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Deldrsrapport januari— september 2007

Thalamus byter strategi och fokuserar ytterligare

Januari-september 2007
= Nettoomséittningen uppgick till 217,0 MSEK (157,0)
= Roérelseresultat uppgick till 1,8 MSEK (-13,8). Rorelseresultatet har belastats med
2 MSEK hénforligt till andrade lagervérderingsprinciper.
Periodens resultat efter skatt uppgick till 5,9 MSEK (-13,2)
Resultat per aktie uppgick till 0,58 SEK (-1,43)
=  Positivt kassaflode fran den 16pande verksamheten 0,8 MSEK (-11,2)
Kristina Englund tilltridde som ny VD for Thalamus Networks i juni 2007

= Forvérv av P to P IT-Consulting (P to P). Beslut om nyemission av 848.000 B-aktier genom
apportforfarande i samband med forvérvet av P to P.

Juli — september 2007
= Nettoomsittningen uppgick till 56,4 MSEK (44,1)

= Rorelseresultat uppgick till -1,6 MSEK (-5,8). Rorelseresultatet har belastats med
2 MSEK hénforligt till andrade lagervarderingsprinciper.

Periodens resultat efter skatt uppgick till 4,8 MSEK (-5,2)
Resultat per aktie uppgick till 0,47 SEK (-0,56)

* Kommunikationsoperatdrsavtalen med Orebro/Kumla avslutades under kvartal 1 och 16pte
fram till sista september.

Thalamus Networks avyttrar dotterbolaget Fiberdata Installation AB. Den koncernmaéssiga
realisationsvinsten uppgick till 7,6 MSEK.

Thalamus Networks dotterbolag P to P far forldngt Core Supplier avtal med en av virldens
storsta outsourcingleverantorer

Visentliga hiindelser efter periodens utging

En ny strategi har beslutats for koncernen, dar fokus ligger pa att leverera 16sningar och konsulttjanster
for infrastruktur och drift. Den nya strategin innebér att koncernen inte kommer att fokusera pé rollen
som kommunikationsoperatdr da vi ser en begrinsad tillvaxt i denna marknad. Den affér som P to P sa
framgangsrikt bedriver pa foretagsmarknaden kommer att utgéra en viktig grund for den framtida
verksamheten. Detta innebér vidare att 6ver tiden kommer verksamhet som inte ligger inom ramen for
den nya inriktningen att avvecklas.
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VD kommentar

En ny strategi har beslutats for koncernen, dér fokus ligger pa att leverera 16sningar och konsulttjénster
for infrastruktur och drift. Det innebér att dver tiden kommer verksamhet som inte ligger inom ramen
for den nya inriktningen att avvecklas, s& som kommunikationsoperatdrsaffaren.

En &versyn har genomforts av verksamheten for att skapa bésta forutséttningar for att verkstélla den
nya strategin. Den affiar som P to P sa framgéngsrikt bedriver pa foretagsmarknaden kommer att
utgora en viktig grund for den framtida verksamheten. Den nya verksamheten kommer att bedrivas
utifran tre affairsomraden; design, consulting och outsourcing. Erbjudandet stricker sig over all slags
infrastruktur sd som stadsnit, LAN/WAN, servrar och desktop. Forséljningsorganisationen kommer att
struktureras om for att fokusera pa den nya inriktningen. Thalamus ska dven fortsittningsvis
kannetecknas av en hog teknisk kompetens och kunskapsdrivna medarbetare.

Parallellt pagér arbete med forvirv, da det ingér i strategin att koncernen ska véxa. Thalamus har idag
en god kassa och ser mdjligheter i forvérv av verksamheter som kompletterar och stérker koncernens
stillning pa marknaden.

Under det tredje kvartalet har ett strategiskt samarbetsavtal tecknats med Teracom. Syftet med
samarbetsavtalet ér att forstiarka erbjudandet pa stadsnéts- och fastighetsnidtsmarknaden. Thalamus
Networks djupa tekniska kompetens inom infrastruktur och drift kompletteras med Teracoms ldnga
erfarenhet som operator.

Under kvartalet har P to P fatt forlingning hos sin storsta kund, vilket omfattar 33 konsulter och med
ett uppskattat ordervirde pa 19 MSEK.

I kvartal tre har Fiberdata fatt ett flertal uppdrag a4t FMV, for leveranser till Malmen/Link&ping,
Hogkvarteret i Stockholm samt Berga. Uppdragen omfattar leverans av fiber- och kopparnét samt
sdkerhetshojande atgirder. Totalt har inkommit ordrar virda 5 MSEK fran FMV under perioden.

Nettoomsittning och resultat

Omsiittning och resultat i sammandrag

MSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar

2007 2006 2007 2006 2006
Nettoomsittning 56,4 44,1 217,0 157,0 221,1
Rorelseresultat -1,6 -5,8 1,8 -13,8 -15,0
Finansnetto 73 0.6 5.7 0.5 0.0
Resultat fore skatt 5,7 -5,2 7,5 -13,3 -15,0
Skatt -0.9 0.0 -1.6 0.1 0.9
Periodens resultat 4.8 -5,2 5,9 -13,2 -14,1

Koncernens nettoomsittning uppgick under perioden januari - september till 217,0 MSEK (157,0). For
jdmforbara enheter, dvs. inklusive forvirvet av P to P, var det en 6kning med 5 %. Rorelseresultatet
uppgick till 1,8 MSEK (-13,8). For jamforbara enheter var det en resultatforbéttring pa 9,7 MSEK.
Under det tredje kvartalet har resultatet belastats med 2 MSEK hénforligt till &ndrade principer vad
géller lagervérdering.

Forvérvet av P to P har paverkat perioden positivt vad géller omséttning och resultat, da det ar en

stabilt lonsam verksamhet med tillvaxt. Forvirvet innebdr ocksa en tydlig forskjutning mot en IT-
konsultverksamhet, da P to P star for en stor andel av den totala koncernen.
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Segment

Operations

I segmentet ingar Thalamus Operations AB och P to P. Thalamus Operations AB levererar tjénster for
Internetaccess och kabel-tv, tillhandahéller driftstjanster samt agerar som kommunikationsoperator.
Thalamus Operations #iger bland annat stadsnitet i Angelholm, som 4r bokfért till 33 MSEK, och har
totalt knappt 20 000 abonnemang. Det andra bolaget i segmentet &r P to P, som erbjuder foretag och
organisationer kvalificerade IT-tjanster for drift, design och forvaltning av IT-milj6. Bolaget
sysselsatter knappt 100 konsulter, dér de flesta anstillda arbetar pa langa uppdrag med god
beldggning.

Operations har under perioden januari - september dkat nettoomséttningen till 110,0 MSEK (28,3). For
jamforbara enheter &r detta en 6kning med 40 procent. For perioden januari-september uppgick
rorelseresultatet till 11,7 MSEK (-1,1).

Integration

Segmentet bestar av Fiberdata Integration AB som erbjuder 16sningar for bredbandsnét. Fokus ligger
inom planering, byggnation och drift av infrastruktur som exempelvis stadsnét och andra bredbands-
nit. Under perioden uppgick omséttningen till 84,5 MSEK (107,2), vilket 4r en minskning med knappt
21 procent. Rorelseresultatet uppgick till -7,7 MSEK (-9,5). Av forlusten dr 2 MSEK hénforligt till
dndrade principer vad géller lagervirdering. En 6versyn har gjorts av verksamheten for att skapa rétt
forutséttningar for en béttre 16nsambhet, i enlighet med den nya strategin.

Installation

Segmentet bestar av de juridiska enheterna Fiberdata Installation AB i Trelleborg och City El Morgan
Larsson AB. Thalamus Networks avyttrar dotterbolagen och tillika segmentet per den sista augusti
2007. Fiberdata Installation &r ett foretag som utfor elinstallationer, vilket inte ligger inom ramen for
Thalamus Networks kdrnverksamhet. City El Morgan Larsson var ett vilande bolag utan verksamhet.
Kopare var ledningen for Fiberdata Installation.

Av koncernens totala omséttning om 217 MSEK for perioden utgdr det avyttrade segmentet 26,5
MSEK eller drygt 10 procent. Av koncernens rorelseresultat om 1,8 MSEK ingar en forlust for
segmentet pa 0,5 MSEK. Den koncernmaéssiga realisationsvinsten for avyttrat segment uppgar till
cirka 7,6 MSEK. Antal anstillda i segmentet var cirka 35 st vid avyttringstidpunkten.
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Finansiell stillning

Koncernens finansiella stéllning dr god. Eget kapital uppgick per den 30 september till 125,3 MSEK
(107,7) och soliditeten var 62 procent (59 %). Bolagets finansiella stillning har ytterligare forstarkts
under kvartalet i och med avyttringen av Fiberdata Installation. Likvida medel och kortfristiga
placeringar, exklusive beviljade ej utnyttjade krediter om 8 MSEK, uppgick per den 30 september till
23,2 MSEK (16,2). Rantebédrande skulder uppgick till 22,9 MSEK (19,3).

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgar under de tre forsta kvartalen till 0,8 MSEK (-11,2).
Kassaflodet fran investeringsverksamheten har varit positiv under perioden och uppgar netto till 32,7
MSEK (-8,0 MSEK). Nettot av investeringar och avyttringar i materiella anldggningstillgdngar uppgar
till 21,6 MSEK (-8,0 MSEK). Kassaflodet som &r hanforligt till finansiella anldggningstillgdngar
uppgar till 11,1 MSEK, vilket dr den kassamissiga nettoeffekten av forvérvet av P to P och
avyttringen av Fiberdata Installation i Trelleborg AB samt City El Morgan Larsson AB.

Netto har 1an amorteras med 36,7 MSEK under perioden, varav 31 MSEK ir hénforliga till forvarvet
avPtoP.

Forvarv och avyttringar

Forvarv
Den 15 februari 2007 forvarvade Thalamus Networks 100 % av aktierna i P to P IT Consulting AB.
Bokfort varde av forvirvade tillgangar framgér av nedan:

Forvérvade bokforda nettotillgdngar 9,3 MSEK
Forvirvade kundavtal 10,0 MSEK
Uppskjuten skatteskuld -2,8 MSEK
Nettotillgangar 16,5 MSEK
Goodwill 30,4 MSEK
Kopeskilling 46,9 MSEK

Som vederlag for andelarna i P to P emitterade Thalamus Networks 848 000 B-aktier till kursen 14,90
kr, vilket motsvarade 12,6 MSEK. Av resterande vederlag om 34,3 MSEK har 23,3 betalas kontant
under forsta halvéret och 3,5 MSEK under kvartal 3. Resterande 7,5 MSEK ér prestationsbaserad,
vilket innebér att forvarvsanalysen inte dr definitiv.

Den forvirvade enhetens tillskott till koncernens resultat fore avskrivning av forvirvade kundavtal
uppgar till 5,6 MSEK.

Forviarvade kundavtal skrivs av pa étta ar. Beloppen baseras pa avtalens underliggande 16plangd samt

beddomningen att flera avtal kommer att forlangas. Goodwillen utgdrs av synergier som forvéntas
uppnas till foljd av framforallt 6kade forsdljningsvolymer, men &dven till viss del ldgre kostnader.
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Avyttringar
Vid extra bolagsstimma idag den 21 augusti 2007 beslutades att godkédnna forsiljningen av

dotterbolaget Fiberdata Installation AB och City El Morgan Larsson AB till bolagsledningen i
Fiberdata Installation AB. Forsdljningen ér ett led i renodlingen av verksamheten i Thalamus
Networks. Koncernens realisationsvinst uppgick till 7,6 MSEK.

Avyttringar av anldggningstillgangar
En 6verenskommelse har triaffats med stadsniten 1 Orebro/Kumla, Orebrobostiader och Kumlabostiader

om att séga upp det gemensamma avtalet, beroende pa en icke 16nsam affarsmodell. Detta innebér att
stadsniten/Orebrobostider/Kumlabostider kommer att dverta aktiv utrustning och kundstocken
16pande fram till september 2007. Overenskommelsen innebir vidare att anldggningstillgdngar
avyttras till bokfort virde om totalt cirka 24 MSEK.

Personal

Antalet anstéllda per 30 september 2007 var 114 (98), varav 73 st anstéllda i P to P. Antalet anstillda i
det avyttrade dotterbolaget Fiberdata Installation AB uppgick till ca 35 st.

Transaktioner med niarstaende

Thalamus Networks AB har under perioden erlagt 1 040 kSEK till Traction Konsult AB, varav

900 kSEK i arvode for tidigare verkstillande direktdren Fredrich Dahlman. Konsultarvode om 288
kSEK har ocksé erlagts till styrelseledamoten Pir-Ola Andersson. I samband med forvérvet av P to P
upptogs ett 1an hos AB Traction om 20 MSEK, varav allt har amorterats. Under perioden har
finansiella kostnader till AB Traction uppgétt till 710 kKSEK. AB Traction &r bolagets storsta
aktiedgare. Transaktioner och erséttningar till nérstdende har skett till marknadsmaéssiga villkor.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséttning uppgér till 6,0 MSEK (1,5) och avsag fakturering till dotterbolag.
Resultatet efter finansiella poster blev -3,5 MSEK (-2,1). Kassa och bank uppgick till 10,1 MSEK per
den 30 september 2007.

Nomineringsforfarande

Agarbilden i Thalamus Networks AB ir tydlig. Nomineringsfrigor hanteras av Petter Stillstrom
Traction AB (ordforande i nomineringskommittén), Anders Ekborg samt Par-Ola Andersson.
Aktiedgare som Onskar ldmna forslag till styrelseledamoter kan kontakta Petter Stillstrom,
08-50628918.

Delarsrapport januari — september 2007 5 (10)



thalamus

— networks ab

Thalamus Networks AB (publ)
Org.nummer 556394-1987

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport dr upprittad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
sadana de antagits av EU, IAS 34 Delarsrapportering, Redovisningsradets rekommendation RR 31
Delarsrapportering for koncerner och RR32 Redovisning for juridiska personer for moderbolaget.

Redovisningsprinciperna samt uppskattningar och beddmningar dr oférandrade jamfort med de som
tillimpats i den senaste arsredovisningen.

Visentliga risker och osikerhetsfaktorer
Koncernen och moderforetaget
Visentliga risker och osdkerhetsfaktorer beskrivs i 2006 érs redovisning pa sidorna 16, 17 och 26. Det

inte har skett nagra vésentliga forandringar avseende visentliga risker och osékerhetsfaktorer sedan
arsredovisningens avldmnades.

Kommande rapporttillfillen
Bokslutkommuniké 2007 8 feb 2008

All rapportering publiceras pd www.thalamus.se

Stockholm, 2 november 2007
Thalamus Networks AB (Publ)

Kristina Englund
Verkstillande direktor

Denna delarsrapport har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisor.

Ytterligare information

Kristina Englund, VD

Thalamus Networks AB (publ)

Box 11129, 161 11 BROMMA
Mobil: 070-327 70 33

E-mail: kristina.englund@thalamus.se
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Koncernens resultatrikning
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jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar

MSEK 2007 2006 2007 2006 2006
Nettoomsittning 56,4 441 217,0 157,0 221,1
Rorelsens kostnader
Handelsvaror 21,3 -24.4 91,6 -95,6 -125,2
Ovriga externa kostnader -13,7 -6,0 -51,8 -19,2 -26,8
Personalkostnader -21,0 -16,9 -65,6 -48.,6 -72,7
Av- och nedskrivningar pa materiella
och immateriella anldggningstillgangar -2,0 -2,5 -6,2 -1,5 -11,3
Rorelseresultat -1,6 -5,7 1,8 -13,9 -15,0
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintdkter och liknande resultatposter 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1
Raéntekostnader och liknande res.poster -03 -0,2 -2,0 -0,6 -1,1
Resultat finansiella anldggn.tillgdngar 7,6 0,8 7,6 1,0
Resultat kortfristiga placeringar - - - - 1.0
Summa 7,3 0,6 5,7 0,5 0,0
Resultat efter finansiella poster 5,7 5,2 7,5 -13,3 -15,0
Skatt -0,9 0,0 -1,6 0,1 0,9
Resultat efter skatt 4,8 -5,2 5,9 -13,2 -14,1
Resultat per aktie,
fore o efter utspadning (SEK) 0,47 -0,56 0,58 -1,43 -1,52
Antal aktier vid periodens utgéng 10119456 9271456 10 119 456 9271456 9271456
Genomsnittligt antal aktier 10119456 9271456 9978 123 9271456 9271456
*) Rorelseresultatet for kvartal 3 och perioden jan — sep 2007 har belastats med 2 MSEK hénforligt till
dndrade lagervirderingsprinciper.
Koncernens balansrikning i sammandrag
MSEK 2007-09-30 2006-09-30 2006-12-31
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill 37,2 6,7 6,7

Kundavtal 9,1 - -
Materiella anlaggningstillgangar 39,8 64,8 66,6
Uppskjutna skattefordringar *) 15,3 16,1 16,9
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0
Varulager och pagaende arbeten 4,5 20,6 16,2
Kortfristiga fordringar 71,6 59,5 60,9
Kassa och bank 23,2 16,2 26,4
Summa tillgangar 200,7 184,0 193,7
Eget kapital och skulder
Eget kapital 125,3 107,7 106,8
Langfristiga rantebarande skulder 8,1 17,6 15,1
Kortfristiga réntebarande skulder 18,3 1,8 13,5
Kortfristiga ej rantebarande skulder 49,0 57,0 58,3
Summa eget kapital och skulder 200,7 184,0 193,7
Stéllda sékerheter 18,4 18,4 18,4
Eventualforpliktelser 0,1 0,3 0,3

*) Koncernens samlade underskottsavdrag uppgar 2006-12-31 till 123 MSEK. Av dessa har ca 60 MSEK varderats i

balansrakningen 2007-09-30.

Delarsrapport januari — september 2007 7 (10)



thalamus

— networks ab

Thalamus Networks AB (publ)
Org.nummer 556394-1987

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

jan-sep jan-sep Helar

MSEK 2007 2006 2006
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

fore forandringar i rorelsekapital 4.6 -5,9 -5,6
Forandringar i rérelsekapital -3,8 -5,3 -0,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 0,8 -11,2 -5,7
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Materiella anlaggningstiligangar 21,6 -8,0 -12,9
Finansiella anldggningstillgangar 11,1 - -
Kassafléde fore finansiering 33,5 -19,2 -18,6
Kassafléde fran finansieringsverksamheten *) -36,7 -141 -4,5
Periodens kassaflode -3,2 -33,2 -231
Likvida medel vid periodens borjan **) 26,4 49,5 49,5
Likvida medel vid periodens slut **) 23,2 16,2 26,4
*) varav utdelning till aktieigarna 2006, -18,5 MSEK
**) inklusive kortfristiga placeringar
Sammanstillning over foriandring i eget kapital

jan-sep jan-sep Helar

MSEK 2007 2006 2006
Belopp vid periodens ingang 106,8 139,5 139,5
Nyemission 12,6 - -
Utdelning - -18,5 -18,5
Periodens resultat 5,9 -13,2 -141
Belopp vid periodens utgang 125,3 107,7 106,8
Antal aktier 10 119 456 9271 456 9271 456
Eget kapital per aktie (SEK) 12,56 11,62 11,52
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Nettoomsittning per verksamhetsomride

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar
MSEK 2007 2006 2007 2006 2006
Operations 32,9 10,0 110,0 28,3 38,4
Integration 19,5 26,5 84,5 107,2 155,1
Installation 4,8 8,2 26,5 27,2 37,2
Koncernelimineringar -0,8 -0,7 -4,0 -5,7 -9,5
Totalt 56,4 441 217,0 182,9 2211
Rorelseresultat per verksamhetsomrade
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar
MSEK 2007 2006 2007 2006 2006
Operations 4,2 -0,5 11,7 -1,1 -3,0
Integration -4,8 -3,8 7,7 -9,5 7.4
Installation -1,0 -0,1 -0,5 1,1 1,7
Ej fordelat 0,1 13 1,6 4,3 6,4
Totalt -1,6* -5,8 1,8* -13,8 -15,0

*) Rorelseresultatet har belastats med 2 MSEK héanforligt till andrade lagervarderingsprinciper.
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Moderbolagets resultatrikning

jan-sep jan-sep Helar
MSEK 2007 2006 2006
Nettoomsittning 6,0 0,9 2.3
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -3,0 2,1 -4,8
Personalkostnader* -4,5 -1,6 -3,3
Av- och nedskrivningar pa materiella -0,0 -0,0 -0,1
och immateriella anldggningstillgangar
Rorelseresultat -1,6 -2,8 -5,9
Resultat frin finansiella investeringar
Ranteintdkter och liknande resultatposter 1,0 0,7 1,3
Raéntekostnader och liknande res.poster -1,1 -0,0 -0,1
Resultat fran andelar i koncernforetag -1.7 - -
Resultat kortfristiga placeringar - 0.2 1.0
Summa -1,8 0,9 2,2
Resultat efter finansiella poster -3,5 -1,9 -3,7
Skatt - - 0,4
Resultat efter skatt -3,5 19 -3,3

*) I personalkostnaderna for perioden 2007 ingar konsultarvoden till fore detta VD och CFO om 1,5 MSEK (0,6)

Moderbolagets balansrikning i sammandrag

MSEK 2007-09-30 2006-09-30 2006-12-31
Tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,1 0,0
Uppskjutna skattefordringar *) 13,0 13,0 13,0
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 130,4 103,9 124,5
Kortfristiga fordringar 2,9 11,9 4,2
Kortfristiga placeringar - 13,0 -
Kassa och bank 10,1 1,1 12,2
Summa tillgangar 156,3 143,0 153,9

Eget kapital och skulder

Eget kapital 1441 135,1 135,0
Kortfristiga réntebarande skulder 7,5 - 0,5
Kortfristiga ej rantebarande skulder 4.7 7,9 18,4
Summa eget kapital och skulder 156,3 143,0 153,9

Stallda sakerheter - - -
Eventualférpliktelser 3,5 - -
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