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KVARTALET | KORTHET

STARK FORSALJNING UNDER
FJARDE KVARTALET

1 okt - 31 dec 2021

Nettoomsattningen uppgick till 59,6 MSEK
(45,0). Exklusive forvarv var forsaljningen 44,0
MSEK.

Bruttomarginalen uppgick till 45,4 procent (45,7).

Rorelseresultatet uppgick till 5,5 MSEK (8,7),
vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 9,2 procent
(19,2). Rorelseresultatet ar belastat med -1,1
MSEK (0,0) i transaktionskostnader.

Resultatet efter skatt uppgick till 5,9 MSEK
(4,4), vilket motsvarar 9,9 procent (9,8) av
nettoomsattningen.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
uppgick till 1,0 MSEK (19,6). Under kvartalet
paverkades kassaflodet av utbetalningen, av
den vid forvarvet uppkomna léneskulden, till
nyckelpersoner inom S&T AG om 11,5 MSEK.

1jan - 31 dec 2021

Nettoomsattningen uppgick till 187,1 MSEK
(142,6). Exklusive forvarv var forséljningen 155,9
MSEK.

Bruttomarginalen uppgick till 44,6 procent (40,3).

Rorelseresultatet uppgick till 20,1 MSEK (14,5),
vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 10,7
procent (10,2). Rorelseresultatet ar belastat med
-3,5 MSEK (0,0) i transaktionskostnader.

Resultatet efter skatt uppgick till 16,17 MSEK
(8,3), vilket motsvarar 8,6 procent (5,8) av
nettoomsattningen.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
uppgick till 7,3 MSEK (20,6).

Den 8 juli 2021 forvarvade Stille 100% av
aktierna i det schweiziska bolaget S&T AG.

Utdelning

Styrelsen i Stille AB foreslar arsstdmman en
utdelning om 1,00 SEK per aktie (1,70).

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2021 2020 2021 2020
Nettoomsattning 59,6 45,0 187,1 142,6
Rorelseresultat inkl. transaktionskostnader 5,5 8,7 20,1 14,5
Rérelsemarginal inkl. transaktionskostnader, % 9,2 19,2 10,7 10,2
Resultat fore skatt 4,8 57 20,6 10,8
Periodens resultat 5,9 4,4 16,1 8,3
Resultat efter skatt per aktie, SEK 1,18 0,91 3,21 1,71

Nettoomsattning rullande 12 manader, MSEK
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VD KOMMENTAR

Det fjarde kvartalets omsattning uppgick
till 59,6 MSEK. Exklusive férvarv var
forsaljningen 44,0 MSEK, vilket &r i paritet
med det rekordstarka fjarde kvartalet 2020.

Affarsomrade Kirurgiska instrument stod for kvartalets
omsattningsokning och férsaljningen for S&T har gatt éver
forvantan. Det ar gladjande att affarsomrade Operationsbord
uppnatt en forsaljning i linje med fjarde kvartalet féregdende
ar, trots rddande marknadssituation, framfor allt i USA.

Utmaningar och méjligheter pa USA-marknaden

Det har varit ett tufft kvartal pa den amerikanska
marknaden for bada affarsomradena till foljd av pandemin.
For Kirurgiska instrument har vara distributorers tillgang till
halso- och sjukvarden begrénsats. For Operationsbord har
den globala komponentbristen paverkat vara distributérers
forsorjningskedjor vilket i sin tur senarelagt var férséljning.

I syfte att oka tillvaxten pa den amerikanska marknaden for
Kirurgiska instrument, har vi valt att teckna ett exklusivt
distributionsavtal med Synovis Micro Companies Alliance,
Inc. Stille har sedan manga ar ett framgangsrikt samarbete
med Synovis och med detta exklusivitetsavtal forstarker vi
var marknadsposition ytterligare.

Inom afférsomrade Operationsbord lanserade vi i slutet

av december det nya operationsbordet GS2® pa den
amerikanska marknaden genom ett exklusivt samarbete med
GE Healthcare.

Sammantaget, kommer dessa insatser att 6ka bolagets
forsalining pa den amerikanska marknaden.

Engangskostnader paverkar rorelseresultatet och
kassafléde

Vi har under fjarde kvartalet haft 6kade kostnader i form
av konsulter, utmaningar i forsorjningskedjan samt kraftigt
forhojda fraktpriser. Samtidigt har vi som en del av var
strategi, att renodla var operationsbordsaffar, gjort en
nedskrivning i lagret om 1,2 MSEK.

VD HAR ORDET

Under kvartalet paverkades kassaflodet av utbetalningen, av
den vid forvarvet uppkomna loneskulden, till nyckelpersoner
inom S&T AG om 11,5 MSEK.

Stor optimism infér 2022

Né&r vi nu summerar verksamhetsaret kan jag konstatera
att vi uppnatt majoriteten av vara finansiella mal. Det

ar gladjande att Stille, trots pandemieffekter och utan
forvarvad volym, aldrig salt mer kirurgiska instrument an
under 2021.

Né&r vi nu ser borjan pa slutet av denna pandemi ser vi

stora globala satsningar pa sjukvarden for att méta det
uppdamda behovet som uppstatt efter de miljontals instéllda
operationerna.

Dessa forutsattningar, tillsammans med vetskapen om att
Stille star valpositionerat infor 2022, gor att jag ser positivt
pa bolagets fortsatta utveckling.

Jag vill tacka vara kunder, medarbetare, distributérer och
leverantorer for ett gott samarbete under 2021.

Torshélla den 17 februari

Hanna Ernestam Wilkman



ALLMANT OM VERKSAMHETEN

ALLMANT OM
VERKSAMHETEN

Stille AB (publ) grundades 1841 och ar darmed ett av vérldens

dldsta medicintekniska féretag. Med kirurgens och patientens behov

i fokus, utvecklar, tillverkar, marknadsfoér och distribuerar koncernen
medicintekniska produkter som férenklar och férbattrar vardprocessen.

180 AR AV PREMIUMKVALITET KIRURGISK PERFEKTION OCH PRODUKTLEDARSKAP

Dagens Stille &r resultatet av 180 ar av innovation i halso- Stilles vision har genom tiderna varit att driva utvecklingen

och sjukvardens tjanst. Allt sedan Albert Stille grundade av den moderna kirurgin framat och med sina produkter

foretaget 1841 har bolaget tillverkat och marknadsfért skapa forutsattningar for kirurgisk perfektion: "Surgical

kirurgiska instrument av premiumkvalitet som méjliggjort Perfection. For Life”. Ett bevis pa bolagets genomslagskraft

nya typer av operationer och underlattat arbetet for ar de manga Stille-innovationer som idag ar branschstandard

kirurger. och aterfinns i de flesta konkurrenters produktportfoljer.

1887 borjade Stille aven tillverka och marknadsfora For att uppna detta &r produktledarskap inte bara

operationsbord, och &r idag marknadsledande inom nodvandigt utan helt centralt for verksamheten, vilket p——
segmentet operationsbord som anvands tillsammans med bland annat uppnas genom gedigen produktutveckling i A\

C-bége vid minimalinvasiva vaskulara ingrepp. ndra samarbete med kirurger.




AKTIE OCH AGARE

BORSHANDEL OCH AVKASTNING

Stilles aktie ar noterad pa Nasdaq, First North Growth Market, under
kortnamnet "STIL". For aktien betalades under perioden 1 oktober — 31
december 2021 som hogst 150,5 SEK och som lagst 128,00 SEK.

Eminova Fondkommission AB &r Certified Adviser, + 46 8 684 211 10,

adviser@eminova.se.

AKTIEAGARE

Antal aktiedgare i bolaget uppgick per 31 december 2021 till 2 152.
Storsta aktiedgare i form av kapital och roster &r Linc AB med 40,6

procent av aktierna.

Andel av

Antal aktiekapital

Namn aktier  och roster
LINC AB 2036 355 40,6%
Healthinvest Partners AB 470 000 9,4%
Lannebo fonder 443 839 8,9%
J.P. MORGAN BANK LUXEMBOURG S.A. 302 849 6,0%
SEB NANOCAP 265 202 5,3%
SIJOITUSRAHASTO AKTIA NORDIC MIC 220000 4,4%
LARSSON, BERNT 100 000 2,0%
SIX SIS AG, W8IMY 96 923 1,9%
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 94 581 1,9%
UBS SWITZERLAND AG, W8IMY 92923 1,9%
Summa 4122672 82%
Totalt antal aktier 5013 484 100%

AKTIEDATA

Borsvarde, MSEK

Antal aktiedgare

Antal aktier

Stangningskurs, SEK

Kvartalshogsta

Kvartalslagsta

Kursutveckling

Marknadsplats

Acronym

ISIN kod

AKTIE OCH AGARE

31 DECEMBER
2021

754,5

2152

5013 484

150,50

150,50

128,00

11,07%

Nasdag OMX First North
Growth Market

STIL

SE0000998650




AFFARSOMRADEN

AFFARSOMRADEN

Produktledarskap och innovation har varit Stilles affarsidé sedan 1841.
Idag ar verksamheten fortsatt uppdelad i dessa tva affarsomraden:

Operationsbord och Kirurgiska instrument.

OPERATIONSBORD

Affarsomrade Operationsbord erbjuder procedurspecifika
specialbord som anvéands tillsammans med C-bage vid
minimalinvasiva ingrepp dar hog precision och bildkvalitet
ar nédvandig. Affarsomradet Operationsbord har tva
produktgrupper: imagiQ- och Medstone-serien.

imagiQ

imagiQ har utvecklats i ndra samarbete med ledande kirurger
for ingrepp inom vaskularkirurgi, smartbehandling, ERCP,
urologiska ingrepp och neurokirurgi — dar hég precision

och bildkvalitet &r nédvandig. Bordet &r genomlysbart och
kannetecknas av sin hoga funktionalitet, vilket reducerar
bade operationstid och exponering fér stralning vid
genomlysning. Det gér bordet till ett attraktivt val for lakare,
kirurger och operationspersonal.

Medstone

Medstone-serien kompletterar produktportféljen

med operationsbord som erbjuder hog kvalitet till ett
formanligare pris. Operationsborden finns i en méangd olika
varianter och kan konfigureras foér att passa olika kirurgiska
specialiteter och typer av ingrepp. Borden &r enkla att
anvanda vilket gor att kirurgen och operationspersonalen
kan arbeta effektivt.

KIRURGISKA INSTRUMENT

Affarsomrade Kirurgiska instrument erbjuder en bred portfolj
av kirurgiska instrument i premiumsegmentet for 6ppen
kirurgi. Instrumenten marknadsfors framst under koncerns
tva egna varumérken: STILLE och S&T.

STILLE

Precision, hdllbarhet och kénsla &r typiska egenskaper for alla
STILLE-instrument. Dessa instrument ar de enda i varlden
som fortfarande tillverkas fran rundstal i egen smedja.
Denna unika tillverkningsmetod, och anvandning av enbart
det basta materialet, &r vad som ger instrumenten deras
hallbarhet och unika kénsla. Detta har gjort STILLE till ett
valkant och uppskattat varumarke bland ledande kirurger
vérlden over.

S&T

S&T har sedan 1966 varit pionjarer i utvecklingen av
mikrokirurgiska operationstekniker. Produktportféljen
innehaller varldens finaste mikroinstrument daribland
pincetter, saxar och karlkldmmor som anvands. S&T &r dven
vérldsledande i utveckligen av kirurgiska instrument for den
vaxande operationstekniken som betecknas ‘Super Micro'.
Dessa instrument ger mojlighet for kirurger att operera pa
karl ned till 0,3 mm i diameter, operationer som genomfors
under mikroskap.

KONCERNEN SEGMENTSREDOVISNING

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Koncernen, TSEK 2021 2020 2021 2020
Kirurgiska instrument
Intakter 32 546 17 209 93602 56 440
Rorelseresultat 4531 4260 16613 9420
Rorelseresultat, % 13,9 24,8 17,7 16,7
Operationsbord
Intakter 27 036 27 799 93 485 86 187
Rorelseresultat 2048 4 401 6932 5102
Rorelseresultat, % 7,6 15,8 7,4 5,9
Totalt
Intakter 59 582 45008 187 087 142 627
Rorelseresultat 6579 8661 23 545 14522
Rérelseresultat % 11,0 19,2 12,6 10,2
Transaktionskostnader -1 088 - -3464 -
Rorelseresultat inkl. transaktionskostnader 5491 8661 20 081 14522
Rorelseresultat inkl. transaktionskostnader, % 9,2 19,2 10,7 10,2



FINANSIELL SAMMANSTALLNING

FINANSIELL SAMMANSTALLNING

FJARDE KVARTALET

Nettoomséattningen

Nettoomsattningen for fjarde kvartalet uppgick till 59,6
MSEK (45,0), exklusive forvérv uppgick forsaljningen till
44,0 MSEK.

Instrumentforsaljningen uppgick till 32,5 MSEK (17,2)
under kvartalet. Operationbordsférsaljningen for kvartalet
uppgick till 27,0 MSEK (27,8). Forsaljningen har varit stark
pa samtliga marknader.

Resultat

Bruttovinsten for kvartalet uppgick till 27,0 MSEK (20,6),
vilket motsvarar en bruttovinstmarginal om 45,4 procent
(45,7).

Vihar som en del av var strategi, att renodla var
operationsbordsaffar, gjort en nedskrivning i lagret om -1,2
MSEK. Koncernen har under kvartalet haft extraordinara
kostnader for anpassning till det nya regelverket MDR.
Dessa engangskostnader har belastat resultatet med -1,3
MSEK.

Rorelseresultatet for det fjarde kvartalet uppgick
till 5,5 MSEK (8,7). Resultatet &r belastat med
transaktionskostnader om -1,1 MSEK. Koncernens
finansnetto for kvartalet var -0,7 MSEK (-3,0).

Resultatet fore skatt for kvartalet uppgick till 4,8 MSEK
(5,7). Resultatet efter skatt for kvartalet uppgick till 5,9
MSEK (4,4). Resultat per aktie, uppgick till 1,18 SEK (0,91).

Kassaflode

For kvartalet uppgick koncernens kassaflode fran den
I6pande verksamheten till 1,0 MSEK (19,6). Kassaflodet
har paverkats av okat rorelsekapital med 5,9 MSEK
(-13,7), samt den vid forvérvet uppkomna léneskulden, till
nyckelpersoner inom S&T AG om -11,5 MSEK.

Investeringsverksamheten och finansieringsverksamheten
har paverkats vasentligen av forvarvet av S&T AG.
Forandringen specificeras i not 2. Koncernens likvida medel
vid periodens utgang uppgick till 27,8 MSEK (38,1).

Finansiell stéllning

For kvartalet uppgick koncernens soliditet till 48,0 procent
(67,3). De forvarvade S&T-bolagen star for fordubbling

av koncernens balansomslutning med vilket paverkar
soliditeten. Forvarvad balansomslutning for S&T AG framgar
av not 2.

Koncernens egna kapital var vid periodens utgang 148,1
MSEK (111,0). Koncernen har en checkrakningskredit om
15,0 (8,5) MSEK, som per den 31 december utnyttjades
med 0,0 MSEK (0,0).

Investeringar

Nettoinvesteringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar uppgick for kvartalet till 2,7 MSEK
(6,9). 1,8 MSEK (6,5) har aktiverats i utvecklingskostnader
av nya produkter. Av aktiverade utvecklingsutgifter avsag
1,7 MSEK (1,0) aktiverade personalutgifter och 0,1 MSEK
(5,7) aktiverade externa utvecklingsutgifter.

Skatt

For fjarde kvartalet uppgar skattekostnaden till +1,1
MSEK (-1,3). Koncernen hade per 31 december 2021 ett
ackumulerat underskottsavdrag om 8,4 MSEK, varav O
MSEK ar direkt hanforligt till moderbolaget.

Medarbetare

Medelantalet anstéllda i koncernen uppgick for det fjarde
kvartalet till 96 personer (71). Per den 31 december var
101 personer (72) anstéllda i koncernen.

Moderbolaget

Nettoomsattningen i moderbolaget for fjarde

kvartalet uppgick till 35,7 MSEK (35,9). Inklusive
transaktionskostnader om -1,1 MSEK (0,0) uppgick
resultatet efter skatt for kvartalet till -4,0 MSEK

(0,5). Balansomslutningen uppgick till 270,5 MSEK
(149,9), varav eget kapital utgjorde 137,4 MSEK
(111,8). Balansomslutningen ¢kade framst till foljd av
rérelseférvarvet som genomférdes i tredje kvartalet.
Tillkommande andelar i koncernféretag specificeras i not 2.

JANUARI - DECEMBER

Nettoomséattningen

Nettoomsattningen for heldret uppgick till 187,17 MSEK
(142,6), en 6kning med 31,2 % jamfort med féregaende ar.

Instrumentférsaliningen som uppgick till 93,6 MSEK (56,4).
Exklusive forvarv uppgick forséljningen till 62,4 MSEK.
Denna férsaljning har varit stark pa samtliga marknader med
den storsta tillvaxttakten i ROW-marknaden (Rest of World
= utanfér USA) med 15,2 %.

Operationbordsfoérsaljningen uppagick till 93,5 MSEK (86,2).
USA-marknaden har den storsta tillvéxttakten med 12,8 %.

Resultat

Bruttovinsten uppgick till 83,5 MSEK (57,4), vilket
motsvarar en bruttovinstmarginal om 44,6 procent (40,3).
Rorelseresultatet uppgick till 20,1 MSEK (14,5).

Rorelseresultatet har paverkats av engangskostnader fran
sista kvartalet om -4,9 MSEK samt av transaktionskostnader
hanforliga till forvarvet av S&T med -3,5 MSEK. Koncernens
finansnetto uppgick till -0,5 MSEK (-3,7) drivet av
valutakurseffekter om 2,0 MSEK (-3,4). Resultatet fore
skatt uppgick till 20,6 MSEK (10,8). Resultatet efter skatt
uppgick till 16,1 MSEK (8,3). Resultat per aktie, uppgick till
3,21 SEK (1,71).



FINANSIELL SAMMANSTALLNING

Kassaflode

Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten
uppgick till 7,3 MSEK (20,6) drivet av 6kat rorelsekapital
med -12,3 MSEK (11,8). Investeringsverksamheten och
finansieringsverksamheten har pdverkats vasentligen av
forvarvet av S&T AG. Férandringen specificeras i not 2.
Koncernens likvida medel vid periodens utgang uppgick till
27,8 MSEK (38,1).

Finansiell stéllning

Koncernens soliditet uppgick till 48,0 procent (67,3).

De forvarvade S&T bolagen star for en fordubbling

av koncernens balansomslutning med vilket paverkar
soliditeten. Forvérvad balansomslutning for S&T AG framgar
av not 2. Koncernens egna kapital var vid periodens utgang
148,1 MSEK (111,0). Koncernen har en checkrékningskredit
om 15,0 (8,5) MSEK, som per den 31 december utnyttjades
med 0,0 MSEK (0,0).

Investeringar

Nettoinvesteringar i materiella och immateriella
anldggningstillgangar uppgick till 19,0 MSEK

(23,4). Av dessa har 16,6 MSEK (21,7) aktiverats i
utvecklingskostnader av nya produkter Av aktiverade
utvecklingsutgifter avsag 5,3 MSEK (3,1) aktiverade
personalutgifter och 11,2 MSEK (18,6) aktiverade externa
utvecklingsutgifter.

Skatt

Skattekostnaden i koncernen uppgar till -4,5 MSEK (-2,5).
Koncernen hade per 31 december 2021 ett ackumulerat
underskottsavdrag om 8,4 MSEK, varav O MSEK &r direkt
hanforligt till moderbolaget.

Medarbetare

Medelantalet anstallda i koncernen fram till och med 31
december 2021 uppgick till 86 personer (71). Per den 31
december var 101 personer (72) anstallda i koncernen. En
stor del av 6kningen beror pa forvarvad personalstyrka fran
S&T AG.

Moderbolaget

Nettoomséattningen i moderbolaget uppgick till 141,0
MSEK (122,1). Inklusive transaktionskostnader om -3,5
MSEK uppgick resultatet efter skatt till 10,2 MSEK (6,3).
Balansomslutningen uppgick till 270,5 MSEK (149,9), varav
eget kapital utgjorde 137,4 MSEK (111,8).

UTDELNING
Styrelsen i Stille AB foreslar arsstdmman en utdelning om
1,00 SEK per aktie (1,70).

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Stilles narstaendekrets och omfattningen av transaktioner
med narstaende beskrivs i not 10 i drsredovisningen for
2020. Inga transaktioner har genomférts under kvartalet,
mellan Stille och narstdende, som har haft ndgon vasentlig
inverkan pa bolagets stallning och resultat.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens och moderbolagets vasentliga uppskattningar
och bedémningar samt risker och riskhantering finns
beskrivna i arsredovisningen for ar 2020 i not 4.

Efterdyningar av COVID-19 bidrar fortsatt med
utmaningar inom omraden sasom logistik, ravarupriser
och komponentférsérjning. Osakerheten kring pandemins
utveckling ar fortsatt narvarande.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med IFRS,
International Financial Reporting Standards sddana de an-
tagits av EU samt RFR 1, kompletterande redovisningsregler
for koncernen. Moderbolaget tilldmpar samma redovisning-
sprinciper som koncernen med de undantag och tilldgg som
anges i den av Radet for finansiell rapportering utgivna re-
kommendationen RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Det innebdr att IFRS tillampas med de avvikelser som anges
nedan i avsnittet Moderbolagets redovisningsprinciper.

EKONOMISK INFORMATION.

Arsredovisning for 2021 lamnas den 31 mars 2022.
Delarsrapport jan - mar 2022 ldmnas den 28 april 2022.
Arsstamma halls 5 maj 2022, klockan 17.00 i Stockholm.
Deldrsrapport jan - jun 2022 ldmnas den 15 juli 2022.
Delarsrapport jan - sep 2022 ldmnas den 27 oktober 2022.
Bokslutskommuniké for 2022 lamnas den 17 februari 2023.

REVISORSGRANSKNING
Rapporten har inte varit foremal for sarskild granskning av
Stilles revisorer.

Delarsrapporten har angivits efter bemyndigande av Stilles
styrelse.

Torshalla den 17 februari 2022

Hanna Ernestam Wilkman
VD och koncernchef
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RESULTATRAKNING OCH RAPPORT OVER TOTALRESULTATET
| SAMMANDRAG

KONCERNEN

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
TSEK Not 2021 2020 2021 2020
Nettoomsattning 2 59 582 45 008 187 087 142 627
Kostnad séld vara -32538 -24 455 -103 625 -85195
Bruttoresultat 27 044 20553 83462 57 432
Ovriga rérelseintakter 533 289 1023 7032
Forsaljningskostnader -12 348 -7 056 -40 406 -31955
Administrationskostnader -8184 -4 402 -19 740 -13 059
Transaktionskostnader -1088 0 -3464 0
Ovriga rérelsekostnader -465 -723 -793 -4928
Rorelseresultat 2 5492 8661 20082 14522
Finansiella intakter 8 1 45 374
Finansiella kostnader -501 -193 -1542 -711
Ovriga finansiella intdkter och kostnader -204 -2760 2034 -3367
Resultat fére skatt 4795 5709 20619 10818
Inkomstskatt 1119 -1307 -4522 -2 545
Periodens resultat 5914 4402 16 097 8273
- dérav hanforligt till moderbolagets aktiedgare 5914 4401 16 097 8273

KONCERNEN OVRIGT TOTALRESULTAT
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

TSEK 2021 2020 2021 2020
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som kan komma att omféras till resultatrdkningen
Omrékningsdifferenser, utlandsk verksamhet 5412 -245 5574 -249
Summa 5412 -245 5574 -249
Periodens totalresultat 11326 4156 21671 8024
- darav hanforligt till moderbolagets aktiedgare 11326 4156 21671 8024
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KONCERNEN FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

december december
TSEK Not 2021 2020
TILLGANGAR
Immateriella tillgdngar 1,2 131 836 35143
Nyttjanderattstillgangar 26 854 23645
Materiella anlaggningstillgangar 1,2 29159 3297
Ovriga finansiella tillgdngar 1166 852
Omsattningstillgdngar 2 92 045 63 845
Kassa och bank 27 794 38117
Summa Tillgangar 308 854 164 899
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktiedgare 148 103 111 046
Langfristiga skulder 2 117 371 26 059
Kortfristiga skulder 2 43380 27794
Summa Eget kapital och skulder 308 854 164 899

KONCERNEN RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

december december
TSEK 2021 2020
Ingdende balans 111 046 103023
Utdelning/aterbetalning till aktiedgare -8207 -
Registrerat aktiekapital 929 -
Avsattning till dverkursfond 22 445 -
Forandring av redovisade vérden pa tillgangar 219 -
Summa totalresultat 21671 8024
Utgdende eget kapital 148 103 111 046
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KONCERNEN RAPPORT OVER KASSAFLODE | SAMMANDRAG

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
TSEK Not 2021 2020 2021 2020
LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster 4795 5708 20619 10818
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet m.m 2106 1606 6223 4506
Betald skatt -152 -1 355 -7 234 -6 546
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore férandring av rérelsekapital 6901 5959 19 608 8778
Forandring av rorelsekapital -5916 13655 -12 331 11778
Kassafléde fran den lopande verksamheten 985 19614 7277 20556
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar -2182 -6 510 -17175 -21677
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -515 -354 -1847 -1767
Forvérv av verksamhet 2 53 296 - -32874 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten 50599 -6 864 -51 896 -23 444
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Utdelning till aktiedgare - - -8 207 -
Ovriga upptagna skulder 2 -29924 - - -
Upptagna lan hos kreditinstitut 2 - - 50 000 -
Amortering av skulder inklusive nyttjanderattstillgang -3589 -1192 -8576 -2748
Nyemission 2 -23370 - - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -56 883 -1192 33217 -2748
PERIODENS KASSAFLODE -5299 11558 -11 402 -5636
Likvida medel vid periodens bérjan 32298 26 875 38115 44578
Kursdifferens likvida medel 948 -319 1081 -827
Likvida medel vid periodens slut 27 794 38115 27794 38115
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KONCERNEN NYCKELTAL

jan-dec jan-dec
TSEK 2021 2020
Nettoomsattning 187 087 142627
Nettoomsattningstillvaxt, % 31,2 -9,0
Bruttovinst 83 462 57 432
'Bruttovinstmarginal, % 44,6 40,3
Avskrivningar 6753 4382
2Rorelseresultat inkl transaktionskostnader (EBIT) 20082 14522
3Rorelseresultat inkl transaktionskostnader, % 10,7 10,2
Periodens resultat 16 097 8273
Totalresultat efter skatt 21671 8024
Genomsnittligt antal aktier (st) 5013 484 4827 638
“Resultat per aktie, SEK 3,21 1,71
Totalresultat per aktie, SEK 4,32 1,66
5Soliditet, % 48,0 67,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 7277 20556
Eget kapital 148 103 111 046
’Eget kapital per aktie, SEK 29,54 23,00
8Avkastning pa eget kapital, % 12,4 7.7
°Antal anstéllda 88 72

Definitioner
1. Bruttovinstmarginal i procent av omsattningen.

2. Rorelseresultatet (EBIT) utgors av resultatet fore finansiella poster och skatt.

3. Rorelsemarginalen (EBIT) har beréknats som rorelseresultatet (EBIT) uttryckt i procent av
nettoomsattningen under perioden.

4. Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal utestdende aktier.

5. Totalresultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal utestdende aktier.

6. Soliditeten har beraknats som eget kapital i procent av summa tillgéngar i balansrakningen.

7.  Eget kapital i forhallande till genomsnittligt antal utestdende aktier fore och efter utspadning vid
periodens slut.

8.  Avkastning pé eget kapital utgors av resultatet efter skatt, rullande 12
manader, i procent av vagt eget kapital.

9.  Antal anstallda utgérs av genomsnittligt antal anstallda.
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RESULTATRAKNING OCH RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
TSEK 2021 2020 2021 2020
Nettoomsattning 35653 35908 140961 122107
Kostnad séld vara -26 423 -20723 -87 845 -76992
Bruttoresultat 9230 15185 53116 45115
Ovriga rorelseintakter 157 289 647 5649
Forsaljningskostnader -5594 -3791 -18 742 -18224
Administrationskostnader -4 696 -4 402 -14 257 -13059
Transaktionskostnader = - 3464 _
Ovriga rérelsekostnader -184 -723 -526 -4928
Rorelseresultat -1087 6558 16774 14553
Finansiella intakter 231 -253 829 120
Finansiella kostnader -415 -10 -894 -51
Ovriga finansiella intakter och kostnader -66 -2384 2172 -3365
Resultat efter finansiella poster -250 3911 18 881 11 257
Bokslutsdispositioner -5360 -3 090 -5360 -3 090
Skatt pa periodens resultat 1568 -366 -3296 -1797
Periodens resultat -4 042 454 10 225 6369

[(Vlelo]=:1:Te]W-XcI3 @ FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG
december december

TSEK Not 2021 2020
TILLGANGAR
Immateriella tillgdngar 47558 31295
Materiella anlaggningstillgangar 3424 3173
Andelar i koncernféretag 2 132276 13522
Omsattningstillgdngar 81008 72762
Kassa och bank 6 257 29182
Summa Tillgangar 270523 149934
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 137 365 111752
Avsattningar 1687 1728
Obeskattade reserver 18 193 12833
Langfristiga skulder 2 83 781 -
Kortfristiga skulder 29 497 23621
Summa Eget kapital och skulder 270523 149934




NOTER

14

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

RORELSEFORVARV
Koncernen tillampar forvarvsmetoden vid redovisning av

rorelseférvarv i enlighet med IFRS 3. Den ersattning som
dverfors av koncernen for att erhalla ett bestdmmande in-
flytande éver ett dotterféretag berdknas som summan av
verkliga varden per forvéarvsdagen pa overlatna tillgangar,
6vertagna skulder och de eget kapitalinstrument som emit-
terats av Koncernen, vilket innefattar det verkliga vardet

for en tillgang eller skuld som uppkommit genom en avtalad
villkorad kopeskilling. Férvarvskostnader kostnadsférs nar de
uppkommer.

GOODWILL

Goodwill representerar framtida ekonomiska fordelar

som uppkommer vid ett rérelseférvary, men som inte

ar enskilt identifierade och separat redovisade. Goodwill
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
nedskrivningar.

OVRIGA IMMATERIELLA TILLGANGAR

Varumaérken och kundrelationer

Alla immateriella tillgdngar med begransad livslangd,
inklusive aktiverad internt utvecklad programvara, vérderas
utifran anskaffningsvardet varvid aktiverade utgifter

skrivs av linjart 6ver den berdknade nyttjandeperioden.
Nyttjandeperioder omprévas vid varje balansdag. Dessutom
sker en nedskrivningsprévning en gang per ar eller om

det finns tecken pa en véardenedgang fér den immateriella
tillgdngen.

Varumarken som uppfyller villkoren for att sarredovisas i ett
rorelseforvarv redovisas som immateriell anldggningstillgang,
initialt till verkligt varde. Varumarket hanforligt till forvarvet
av S&T AG har en obestambar nyttjandeperiod och

vérderas till anskaffningsvardet minskat med ackumulerade
nedskrivningar. Ovriga varumérken samt patent,
distributionsrattigheter och 6évriga rattigheter varderas till
anskaffningsvardet minskat med ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar.

Kundrelationer som uppfyller villkoren for att sérredovisas

i ett rorelseforvarv redovisas som immateriell
anladggningstillgéng, initialt till verkligt varde. Kundrelationer
har en begrénsad livslangd varfér de vérderas utifran
anskaffningsvardet och skrivs av linjart éver den berdknade
nyttjandeperioden. Kundrelationerna hanforliga till forvarvet
av S&T har en berdknad livslangd av 20 ar.

Féljande nyttjandeperioder tilldmpas:

- Varumarken obestdmbar
- Kundrelationer 20 ar
- Programvara 3-5ar

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Mark

Mark vérderas till koncernens anskaffningsvarde.
Nedskrivningsprévning av marken gors sa snart marknads-
faktorer tyder pa en vasentlig negativ forandring.

| den utstrackning en minskning av verkligt varde har skett,
redovisas nedskrivningen direkt mot resultatet. En eventuell
aterforing av tidigare nedskrivning redovisas en vardedkning
direkt mot resultatet.

Eftersom ingen bestambar livslangd kan faststallas for mark
gors ingen avskrivning av de redovisade vardena.

Byggnader

Byggnader redovisas initialt till anskaffningsvardet. Bygg-
nader varderas darefter till anskaffningsvardet minskat med
ackumulerade av- och nedskrivningar.

Avskrivning av byggnader gor linjart pa av anskaffningsvar-
det minskat med berdknat restvarde.

Féljande nyttjandeperioder tillampas:

- Byggnader 20-100 ar
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FORVARV AV S&T AG

Stille AB forvarvade den 8 juli samtliga aktier i S&T AG
samt S&T Medical GmbH. S&T AG é&r vérldsledande i
mikroinstrument och supermikroinstrument. S&T Medical
GmBH séljer S&T AG’s instrument inom EU. Forvarvet
gjordes for att forstarka koncernens stéllning inom dessa
omraden. S&T AG har sitt sate i Schweiz och S&T Medical
GmBH har sitt sate i Tyskland. Detaljerna i rorelseforvarvet
av S&T AG specificeras nedan.

Foérvdrvsanalyserna dr justerade under kvartalet, men ar
fortsatt prelimindra och annu ej reviderade och fastslagna.

TSEK 2021-07-08

Verkligt vérde av 6verford erséttning

Erséttning enligt avtal 55 607
Emitterade aktier 23374
Justering for nettokassa 13013
Justering for normalt rorelsekapital -3415
Verkligt varde tillaggskopeskilling 26 976
Overford ersattning 115554
Verkligt vérde av identifierbara nettotillgangar

TILLGANGAR

Anlédggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgdngar 1909
Byggnader och mark 23042
Kundrelationer 27 791
Varumérke 34 472
Finansiella anlaggningtillgdngar 1041
Summa anldggningstillgangar 88 256
Omséttningstillgangar

Varulager 12 505
Kundfordringar och 6vriga fordringar 11124
Likvida medel 32162
Summa omséattningstillgangar 55 791
SKULDER

Langfristiga skulder

Langfristiga skulder -8 652
Uppskjutna skatteskulder -13714
Langfristiga skulder -22 366
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder och 6vriga skulder -20378
Kortfristiga skulder -20378
Identifierbara nettotillgangar 101 303
Goodwill vid forvarv 14 407

BERAKNING AV NETTOKASSA

TSEK 2021-07-08
Kassaflédespaverkande poster
Overford erséttning i likvida medel 65 204
Forvarvade likvida medel -32162
Summa kassaflédespaverkande poster 33042
Ej kassaflédespaverkande poster
Nyemitterade aktier 23374
Forvarvade likvida medel 26 976
Summa ej kassaflédespaverkande poster 50 350
Kostnadsforda anskaffningsutgifter -3464

FORVARVADE FORDRINGAR

Verkligt vérde pa kundfordringar och andra fordringar som
forvarvats som del av rorelseforvérvet uppgick i stort sett
till nominellt vérde eftersom det inte férekommer nagra
reserverade belopp for kundférluster i det férvarvade
foretaget. Séledes forvantas samtliga kassafloden pa
redovisade fordringar bli uppburna.

EJ REGLERADE LONESKULDER

| samband med képet av bolaget uppkom en kortfristig
|6neskuld till nyckelpersoner inom S&T AG pa 11 481 TSEK.
Loneskulden har likvidmassigt att reglerats under Q4 2021.

GOODWILL

Goodwill uppgaende till 14 407 TSEK avser framst
tillvaxtforvantningar, forvantad framtida lonsamhet, den
betydande kunskapen och kompetensen hos det férvarvade
foretagets personal samt férvantade synergieffekter pa
kostnadssidan och ett kompletterande aterfoérsaljarnatverk.
Goodwillvardet férvantas inte bli skattemassigt avdragsgill.

S&TS BIDRAG TILL KONCERNENS RESULTAT

S&T redovisade for perioden 8 juli till 31 december 2021
en nettoomsattning pa 31 197 TSEK samt en vinst fore
finansiella poster uppgédende till 5 458 TSEK. Om S&T hade
forvarvats den 1 januari 2021 hade koncernens intakter for
rakenskapsaret 6kat med 60 076 TSEK och resultatet fore
finansiella poster hade 6kat med 10 012 TSEK.
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