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Sammanfattning av 2013

Omstruktureringsprocessen fortskrider enligt plan, kvarvarande verksamhet
genererar vinst

m Efter beslutad omstrukturering fokuserar koncernen pa verksamheten inom Pilum
Industrifilter AB och Pilum Envipower AB som nu genererar vinst.

m Nettoomsattning under ar 2013 for kvarvarande verksamhet uppgick till 138,0 Mkr med
ett rorelseresultat pad 3,9 Mkr, att jamforas med 131,5 Mkr i nettoomsattning for ar
2012 och ett rorelseresultat pa -22,0 Mkr.

m Den 30 december 2013 avyttrades samtliga aktier i Pilum Polyproject AB till WTC Macro
Galvano s.r.o. med sate i Nitra, Slovakien. Overlatelsen innehdll villkor dar koparen
overtar ataganden som Pilum AB har for skulder i Pilum Polyproject AB. Overlatelsen
slutfordes den 28 februari 2014. Slutreglering av lan frdn Pilum om ca 3,5 Mkr skall ske
senast 31 december 2014.

Omsattning och resultat for Kvarvarande verksamhet

Med Kvarvarande verksamhet avses Pilum AB, Pilum Industrifilter AB, Pilum Envipower AB och vilande bolaget Pilum

Engineering AB med dessa enheters tillhérande koncernméssiga transaktioner.

Omsattning for Kvarvarande verksamheter 138,0 (131,6) Mkr.
Rorelseresultat (EBIT) for Kvarvarande verksamheter 3,9 (-22,0) Mkr.
Resultat efter skatt for Kvarvarande verksamheter 3,0 (-20,5) Mkr.

Resultat per aktie for Kvarvarande verksamheter 0,01 (-0,22) kr.

Nedskrivning av goodwill och koncernméssiga varden av innehav i dotterbolag har belastat

rorelseresultatet (EBIT) for kvarvarande verksamheter med 0 (-13,2) Mkr.

Nedskrivning av kapitalandelar i intressebolag har belastat rorelseresultatet (EBIT) med O (-1,8) Mkr.

B Kostnader av engangskaraktar har belastat rorelseresultatet (EBITDA) med 0 (-3,9) Mkr.

Koncernens resultat totalt

m  Koncernens totalresultat efter skatt uppgick till -3,3 (-38,4) Mkr, varav resultat fran avyttrade
verksamheter och verksamheter under avyttring -6,3 (-18,0) Mkr.

m  Nedskrivning av aktier i dotterbolag har gjorts i moderbolaget med -10 (-38,9) Mkr.

m  Nedskrivning av goodwill och koncernmaéssiga varden av innehav i dotterbolag har belastat resultatet

for koncernen totalt med 0 (15,6) Mkr, varav for Kvarvarande verksamheter i koncernen med

0 (-13,2) Mkr.

Nedskrivning av kapitalandelar i intressebolag har belastat resultatet med 0 (-1,8) MKkr.

Kostnader av engangskaraktar har belastat rorelseresultatet med 0 (-3,9) MKr.

Resultat efter skatt fér verksamhet under avyttring -4,5 (-9,2) Mkr.

Resultat efter skatt for avyttrad verksamhet -1,8 (-8,8) Mkr.



Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

Extra bolagsstamma i januari 2014 beslutade om en foretradesemission om 21 Mkr fére
emissionskostnader. Teckningsfdrbindelser och ett garantikonsortium sékerstéllde att emissionen skulle
bli fulltecknad. Emissionen tecknades till ca 140 procent. Eftersom nyemissionen 6vertecknades togs
inga emissionsgarantier i ansprak.

Genom nyemissionen nyemitteras 209 538 887 aktier och antalet aktier i Pilum okar till 419 077 774
stycken medan aktiekapitalet 6kar med 20 953 888,70 SEK till 41 907 777,40 SEK. Bolaget tillfors
cirka 21,0 MSEK fére emissionskostnader. Darutdver nyemitteras 104 769 444 teckningsoptioner av
serie TO:2 i anledning av nyemissionen som, vid fullt utnyttjande, kan komma att 6ka aktiekapitalet
med ytterligare 10 476 944,35 SEK. Teckning av optionerna kan ske mellan den 21/1-3/2 2015.

Vid styrelsemotet som holls direkt efter stamman i januari 2014 valde styrelsen Per Ove Jonsson till ny
styrelseordférande. Den tidigare ordféranden Johan Hernmarck kvarstar som styrelseledamot.

Den 30 december 2013 avyttrades samtliga aktier i Pilum Polyproject AB till WTC Macro Galvano s.r.o.
med sate i Nitra, Slovakien. Da det bestammande inflytandet OGver Polyproject inte Overgick till
koparen forran det slutliga dverlatelseavtalet ingicks den 28 februari 2014 redovisas inte transaktionen
forran detta datum. Resultatet av forsaljningen av bolaget beraknas uppga till en forlust fér koncernen
pd ca 5 MSEK vilken kommer att redovisas i Pilums Ql-rapport for 2014. Forsaljningen far ingen
resultateffekt i moderbolaget. Slutreglering av Pilums kvarvarande fordringar pa& Polyproject,
uppgaende till ca 3,5 Mkr kommer att regleras senast 31 december 2014.

Fastigheten i Stromsfors déar Polyproject bedriver sin verksamhet har forvarvats av Stromsfors 1:3
Norrkoping AB, ett nybildat helagt dotterbolag till Pilum AB. WTC Macro Galvano s.r.o. har en option att
forvarva fastigheten/fastighetsbolaget vilket i viss man kan komma att motverka den férlust som
uppstatt i samband med forsaljningen av Pilum Polyproject AB (vilken beskrivs ovan).

I kallelsen till &rsstamman den 8 maj 2014 foreslar styrelsen bolagsstiamman besluta om;

o minskning av aktiekapitalet med 31 933 728,04 kronor fran 41 907 777,30 kronor till
9 974 049,26 kronor, for avsattning till fri fond. Minskningen genomférs utan indragning av
aktier.

0 Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar om minskning av antalet aktier i bolaget genom
sammanlaggning 100:1, vilket innebar att hundra (100) aktier laggs samman till en (1) aktie.

Vasentliga order:

o Billerud Korsnéas, ca 6 MSEK
0 Vattenfall AB, Uppsala, ca 10 MSEK
0 LKAB, Kiruna, ca 5 MSEK

Arsstamma

Arsstamma i Pilum AB (publ), org. nr 556556-8325 &ger rum torsdagen den 8 maj 2014 kl.13:00 hos
Advokatfirman Baker McKenzie, Vasagatan 7, Stockholm.

Utdelning

Styrelsen foreslar att Arsstamman beslutar att ingen utdelning skall ske fér verksamhetsaret 2013.

Deltagande

Aktiedgare som onskar delta i arsstamman skall, dels vara inford i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken senast fredagen 2 maj 2014, dels anmala sitt deltagande till bolaget senast fredagen den 2
maj med angivande av hamn, person- eller organisationsnummer, adress och antal aktier, till bolagets
adress: Pilum AB, Skaraborgsvagen 21, 5tr, 506 30 Boras eller via e-post: info@pilum.se.
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Tidpunkter for ekonomisk information

8 maj 2014: Q1
8 maj 2014: Arsstamma
15 augusti 2014: Q2
7 november 2014: Q3

20 februari 2015:

Bokslutskommuniké

Koncernen fem ar i sammandrag

Koncernens nyckeltal
Omsattning, Tkr
Rorelseresultat, Tkr
Rorelsemarginal, %
Vinstmarginal, %

Rantabilitet p& eget kapital, %
Rantabilitet p& sysselsatt kapital, %
Eget kapital, Mkr

Soliditet, %
Skuldsattningsgrad, ggr

Andel riskbarande kapital, %
Medelantal anstéllda

Resultat per aktie, kr

Eget kapital per aktie, kr
Genomsnittligt antal aktier

Foreslagen utdelning per aktie, kr

2013* 2012*
140 357 131618
3 940 -21 957
2,8 -16,7
2,2 -17,1
7,6 -90,5
4,5 -24.,8
38,1 41,2
37,5 30,3
0,2 0,8
37.4 35,8
80 43
0,01 -0,43
0,18 0,20

204 776 640 90 144 929
0 0

*2012-2013 avser Kvarvarande verksamheter.

2011
227 423
1847
0,8

0,1

3,9

3,6
43,7
37,8
0,4
38,5

85

0,02
0,52

76 788 632
0

2010
111 442
-17 403

-15,6
-16,1
-55,9
-42,9
32,0
32,7
0,4
33,4
58
-0,31
0,46
57 316 114
0

2009
86 326

-5 640
-6,5

-6,7

-16,4
-13,5

31,8

46,9

0,1

46,9

35

-0,12

0,68

45 070 782
0



VD har ordet

Verksamhetsaret 2013 praglades av den svaga industriella konjunkturen, dar fa projekt forlorats utan i
huvudsak skjutits p& framtiden. Den svaga efterfrdgan och ladga ekonomiska aktiviteten inom delar av svensk
basindustri har &ven paverkat var serviceverksamhet. Malsattningen &r att Oka omséattningen inom
serviceverksamheten och darigenom motverka systemsidans konjunkturkanslighet. | detta syfte har nya
servicekontor inom region syd och nord etablerats, darigenom tacks hela landet med nérliggande
serviceverksamhet som kan bist& vara kunder "7-24-365".

Ett viktigt mal under aret har varit att anpassa kostnadsmassan efter radande efterfrdgan och konjunktur och
att battre anvanda resurserna pa ett mer flexibelt satt. Ett annat viktigt steg i effektivitetshdjande och
kostnadsbesparande atgarder togs nar verksamheten kvalitetscertifierades under januari 2013.

Integrationen mellan service “Envipower” och system ”Industrifilter” fortsatter mot en fullt integrerad
verksamhet, detta i syfte att 0ka synergierna och minska kostnaderna. Det finns fortfarande administrativa
rutiner och system som kommer kunna ge ytterligare effektivitetshéjande atgarder s& snart de harmoniserats
och anpassats for bdda verksamhetsdelarnas behov.

Den nyligen framgangsrikt genomférda nyemissionen kommer tillsammans med tidigare namnda besparingar
och effektivitetshojande atgarder att 6ka bolagets finansiella uthallighet och starka dess konkurrenskraft.

Det finns tecken p& att marknaden kommer att aterhamta sig successivt under 2014 och att forutsattningarna
for Pilum darigenom &r betydligt battre, och inte minst med tanke pa att verksamhetsmixen ar i det narmaste
lika stor mellan system och service. Detta borgar for att Pilum kommer kunna fortsatta sin tillvaxt inom ratt
omraden och att I6nsamheten darigenom kommer kunna forbattras ytterligare inom den kvarvarande
verksamheten.

Boras i april 2014

Leif Lindberg

VD och koncernchef



Pilums affarsmodell

Pilum erbjuder systemforséljning, reservdelar samt serviceavtal och inspektioner. Erbjudande kan ske till
fast pris eller mot I6pande rakning, eller i kombination.
Kunder

Pilums kunder finns huvudsakligen inom gruv- och process industrin samt kraftvarmeverk.

Forséljning och avtal

Pilum Industrifilter AB erbjuder systemldsningar och produkter. Pilum Envipower AB erbjuder mindre
anlaggningar och filtersystem samt service och inspektioner.

Systemforséljningen sker antingen direkt mot slutkund eller via s.k. OEM-avtal dar Pilum inte agerar
direkt mot slutkund utan saljer via t.ex. en pannleverantor eller EPC (totalentreprendr).

Ordervardet spanner fran mindre forsaljningar for ett fatal miljoner till projekt som kan uppga till drygt
100 MSEK.
Service och eftermarknad

Service och eftermarknad omfattar ombyggnationer, renoveringar, status- och revisionsbesiktningar.

Pilums vision

Pilum ska bli marknadsledande inom service och en av de ledande inom miljovardssystem och
energieffektiva produkter inom Europa.

Affarside

Pilum levererar miljovardssystem, produkter och service till kraft/varme-och processindustrin. Vi skapar
mervarden genom att erbjuda vara kunder hog kompetens, behovsanpassade systemlosningar och
produkter.



Pilums organisation

Verksamheten har under aret bedrivits i tva affarsomrdden, AO Rokgasrening och AO Energiatervinning &
Vattenrening.

Affarsomrade Energiatervinning & Vattenrening avyttrades den 30 december 2013 till WTC Macro Galvano s.r.o.
med séate i Nitra, Slovakien. Overlatelsen innehoéll villkor dar kdparen évertar dtaganden som Pilum AB har for
skulder i Pilum Polyproject AB. Overlatelsen slutférdes den 28 februari 2014. Slutreglering av lan fran Pilum om
ca 3,5 Mkr skall ske senast 31 december 2014.

Pilum AB (publ)
VD Leif Lindberg

AO Energiatervinning o .
& Vattenrening i) Ro_kgr_:lsrenlng
VD Leif Lindberg V120 [T (HIe [ eT2i)

Pilum Industrifilter AB
Pilum Envipower AB

Pilum Polyproject AB
Polyproject Asia AB (50%)

Koncernledning

Koncernledningen bestar av:
Leif Lindberg, Verkstéllande Direktér/CEO
Roy Jonebrant, Ekonomidirektér/CFO



Affarsomraden och dotterbolag - kvarvarande verksamhet
Affarsomrade Rokgasrening

I AO Rokgasrening ingar Pilum Industrifilter AB och Pilum Envipower AB.

Pilum Industrifilter AB

Pilum Industrifilter AB har sitt sate i Bords och har 16 (22) anstiallda. Omsattningen uppgick till 79,5
(85,5) Mkr och rorelseresultatet uppagick till 4,2 (1,7) Mkr.

Pilum Industrifilter AB &ar specialiserat pa helhetslosningar for gas- och stoftavskiljning fran olika
industriprocesser och p& rokgasrening fran pannor fér varme- och energiproduktion. Kunderna finns
framst inom basindustrin, t.ex. gruv- och kraftvarmesektorerna saval i Sverige som internationellt.
Norden raknas som bolagets hemmamarknad.

Pilum Industrifilter har under mer &n 70 ar byggt upp en unik position och kan erbjuda kvalificerade och
anpassade losningar for de mest skiftande applikationer.

Marknaden

Projektvolymen p& den svenska marknaden berdknas ett normalar uppgd till 1 300 Mkr, varav Pilums
tillgangliga marknad uppgar till ca 650 Mkr. Den nordiska marknaden beriknas vara ca dubbelt si stor
som den svenska.

Bedémningen av marknadens storlek baseras pa& den offertvolym som foljs upp lopande, samt
information och sammanstallningar i dags- och fackpress.

Verksamheten

Verksamheten har féljande huvudinriktningar:
e Systemleveranser for rokgasrening inom konceptet fran panna till skorstensutlopp
e Systemleveranser for stoftavskiljning

e  Produktforséljning och reservdelar

Kundgrupper och marknadssegment
e Varme- och kraftproducenter
e  Gruvor och bergverk
e Jarn- och stalindustri
e Pappers- och massaindustrin
e Kemi- och lakemedelsindustrin
e Byggmaterialindustrin

e  Gjuterier och verkstadsindustrin

Framatblick

Pilum Industrifilter har en kompetent organisation val anpassad for sin verksamhet, framfor allt inom
karnkompetensomradena process, projektledning och konstruktion. Som ett led i 1SO-certifieringsarbetet
forbattras fortlopande vart arbetssatt och formagan att tillgodose vara kunders behov. Vi arbetar alltjamt
med att effektivisera processerna vilket forvantas ge fortsatt god konkurrenskraft och néjda kunder.



Pilum Envipower AB

Pilum Envipower AB har sitt siate i Gavle och med kontor &ven i Sundsvall, Skellefted, Enkoping,
Stockholm och Goteborg. Bolaget har i medeltal cirka 40 anstallda. Omsattningen uppgick till 68,4 Mkr
(under perioden 30 juni—31 december 2012 till 43,3 Mkr) och rorelseresultatet uppgick till 0,1 (1,6) Mkr.
Bolaget forvarvades av Pilum AB den 29 juni 2012.

Pilum Envipower AB ar specialiserade pa service-, underhallsarbeten och uppgraderingar for rokgas- och
stoftavskiljningsanlaggningar fran olika industriprocesser. | produktportféljen finns &aven ett eget
produktsortiment med elfilter, textila filter och dynamiska avskiljare for installationer pa upp till cirka 20
MW. Kunderna finns framférallt i Sverige, men Norden rédknas som bolagets hemmamarknad. Pilum
Envipower AB har ett agentavtal for forsadljning och marknadsféring av Herding Filtertechnik AB”s
produkter och system for den svenska marknaden. Herding Filtertechnik AG ar ett varldsledande tyskt
teknikféretag som tillverkar och utvecklar avancerade stoftavskiljningsprodukter med hdogeffektiva
filtermedier.

Marknaden

Volymen pa den svenska marknaden berdknas ett normaldr uppga till 300 MSEK. Den nordiska
eftermarknaden ar cirka dubbelt s stor. Bedomningen av marknadens storlek baseras pa erfarenhet
samt information och sammanstéllningar i dags- och fackpress.

Verksamheten

Verksamheten har foljande huvudinriktningar:
e  Service och underhall
¢ Uppgraderingar/Ombyggnationer
e Reservdelar

¢ Mindre anlaggningsleverenser

Kundgrupper och marknadssegment
e Varme- och kraftproducenter
e  Gruvor och bergverk
e Jarn- och stalindustri
e  Pappers- och massaindustrin
e  Sagverksindustrin

e Gjuterier och verkstadsindustrin

Framéatblick

Bolaget forstarkte organisationen i slutet av verksamhetsaret 2012 med ett servicekontor i Stockholm.
For att nd den langsiktiga malsattningen med att bli marknadsledande i Sverige, forstarktes
organisationen ytterligare i borjan av verksamhetsaret 2013 med flera servicekontor for att &nnu battre
tacka hela landet.
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Affarsomraden och dotterbolag — under avyttring/Zavyttrade

Affarsomrade Energiatervinning & Vattenrening

I AO Energiatervinning & Vattenrening ingar foretagen Pilum Polyproject AB med bifirma JS Plast och
intressebolagen Hyheat AB (32,7%) och Polyproject Asia AB (50 %).

Affarsomradet har kontor och produktion i Norrképing.
Pilum Polyproject AB

Pilum Polyproject AB har ett heltdckande utbud av tjanster och produkter inom rening av aggressiva
vatskor, gaser, vatten och Iuft.

Bolagets omsattning under aret uppgick till 60,5 (99,8) Mkr och rorelseresultatet uppgick till -7,1 (-6,7)
Mkr. Bolagets resultat har paverkats negativt av 1ag orderingdng, omstruktureringskostnader samt samre
projektmarginaler i vissa projekt.

Verksamheten har féljande huvudinriktningar:

e Systemleveranser av vattenreningsanlaggningar for skrubbervatten fran energianlaggningar
samt process- och vattenreningsanlaggningar till industrin

e RoOkgaskondensering med energiatervinning

¢ Komponentleveranser till skrubbervattenrening for kondensat och férbranningsanlaggningar
samt till process- och vattenreningsanlaggningar for industrin

e Legotillverkning av komponenter i plast ex.vis pumpstationer, brandbilstankar, visir mm.
e Service- och underhall samt reservdelsforsaljning

Kundgrupper och marknadssegment

Polyproject ar inriktat mot bade den industriella och offentliga sektorn (kraftvdrme och reningsverk) och
har genom sin langa erfarenhet och sin breda tekniska kompetens en stark position pd marknaden.
Ambitionen ar att vara branschledande i Norden.

Avyttring

Den 30 december 2013 avyttrades samtliga aktier i Pilum Polyproject AB till WTC Macro Galvano s.r.o.
med sate i Nitra, Slovakien. D& det bestaimmande inflytandet 6ver Polyproject inte 6vergick till koparen
forran det slutliga overlatelseavtalet ingicks den 28 februari 2014 redovisas inte transaktionen férran
denna datum. Resultatet av forsaljningen av bolaget berdknas uppga till en forlust for koncernen pé ca 5
MSEK vilken kommer att redovisas i Pilums Q1-rapport for 2014. Forséaljningen far ingen resultateffekt i
moderbolaget. Slutreglering av Pilums kvarvarande fordringar p& Polyproject, uppgaende till ca 3,5 Mkr
kommer att regleras senast 31 december 2014.

Fastigheten i Stréomsfors dar Polyproject bedriver sin verksamhet har férvéarvats av Strémsfors 1:3
Norrkdping AB, ett nybildat helagt dotterbolag till Pilum AB. WTC Macro Galvano s.r.o0. har en option att
forvarva fastigheten/fastighetsbolaget vilket i viss man kan komma att motverka den férlust som
uppstatt i samband med forsaljningen av Pilum Polyproject AB (vilken beskrivs ovan).
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Pilums intressebolag

Hyheat AB

Tekniken bygger pa ett hygroskopiskt media, ett flytande salt, med lag kokpunkt som gor tekniken
anvandbar i andra temperaturintervall dar traditionell kondensering inte ar ldnsam.

Andelarna i intressebolaget har avyttrats augusti 2013.
Polyproject ASIA AB

Pilum Polyproject AB har en agarandel om 50 %. (&garandelen 6kade genom en option under mars 2012
fran 33,3 % till 50,0 %). Bolaget har inga anstallda.

Polyproject ASIA AB ar ett bolag som bildades 2010 for att erbjuda miljovanliga och energieffektiva
lIosningar for palmoljeindustrin i Asien baserat pa Polyprojects unika produkter fér rening och hantering
av vatten och véatskor.

Andelarna i intressebolaget ingick i avyttringen av Pilum Polyproject AB.
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Generella marknadsutsikter
Sverige

Industrins investeringar i Sverige uppgick 2013 till 54,5 miljarder enligt SCB. Det ar en volymminskning
med 4 procent jamfort med aret innan. Volymminskningen inom gruvindustrin uppgick till 17 procent. |
ar forvantas investeringarna inom industrin ligga p& en oférandrad niva. Kalla: SCB Feb 2014.

Pilum har idag en mindre marknadsandel. En stor del av de investeringar som genomfors inom industrin
och kraftvarmesektorn for miljoforbattrande atgarder — Industriell miljovard — bedoms som tillganglig
och en potentiell marknad for Pilum. Begransningarna finns dels i form av konkurrens men ocksa pa
grund av att koncernen ar forhallandevis liten och darmed inte har resurser att alltid offerera eller att
genomfdra resurskravande projekt som i storleksordningen dverstiger 100 MSEK.

Fordelningen av Pilums omsattning mellan offentlig och privat sektor ar ungefar lika stor sett 6ver tiden

men uppvisar skillnader mellan olika ar.

Industrins investeringar miljarder kronor
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Killa: SCB

Okande investeringar inom energin

Foretag verksamma inom el-, gas- och varmeproduktion minskade ifjol sina volymer med ett par procent
och investerade 37,2 miljarder. | ar planerar foretagen for rejala volymokningar och investeringarna
vantas uppga till 45,4 miljarder d&ven om osdkerheten kring investeringstakten fortsatt ar relativt stor.

Kalla: SCB Feb 2014.
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Pilumaktien

Grafen nedan beskriver kurs och utveckling for de senaste 15 manaderna.

Pilum AB

I Pilum aktie l OMX Stockholm Benchmark_PI
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Ovanstaende graf visar slutkurser per dag. Kursen ar justerad for nyemissioner

Pilums aktie 4r noterad pa First North Premier. Vid &rets slut uppgick aktiekapitalet till 20,9 (9,5) MKr.
Antalet aktier var 209 538 887 st. Samtliga aktier har ett kvotvarde om 0,1 kr och lika ratt till andel i
bolagets tillgAngar och resultat. Varje aktie medfér 1 en rost.

Kursutveckling 2013

Sista betalkurs vid arets slut blev 0,10 (0,30) kr, vilket motsvarar ett borsvarde pa cirka 23,8 (62) Mkr.
Hogsta och lagsta kurs under aret uppgick till 0,34 kr (2013-01-14) respektive 0,08 kr (2013-12-30).
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Aktiedgare

Antalet aktiedgare vid arets slut uppgar till ca 1 900 st, direkt och indirekt. Med indirekt avses dgande
via kapitalférsakringar.

Aktieagare per 31 december 2013 Antal aktier Andel av kapital och

roster, %
TIBIA KONSULT AB 56 984 126 27,20
INDUSTRI-TEXTIL JOB AB 11 099 300 5,30
HERNMARCK, JOHAN 10 961 634 5,23
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 8 454 590 4,03
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 5061 314 2,42
SVENSKOG, STURE 5 000 000 2,39
ROBUR FORSAKRING 3907 781 1,86
SKANDIA, FORSAKRINGS 3 538 629 1,69
ANDA | KOVLAND AB 2 424 700 1,16
FEE | ALLMANNINGE AB 2 424 699 1,16
Totalt 10 storsta 109 856 773 52,44
Ovriga aktieagare 99 682 114 47,56
Totalt 209 538 887 100,00
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Pilum AB (publ), org. nr 556556-8325, far harmed avge ars-
redovisning och koncernredovisning for verksamheten under rakenskapsaret 2013.

Verksamheten

Verksamheten har under aret varit organiserad i tre dotterbolag, Pilum Industrifilter AB, Pilum Envipower
AB samt Pilum Polyproject AB under moderbolaget Pilum AB (publ). Pilum Engineering AB har varit
vilande.

Styrelsen beslot under hiésten 2012 att paborja en process for att avyttra dotterbolaget Pilum Polyproject
AB. Aktierna avyttrades den 30 december 2013. | samband med att avyttringen slutfordes den 28
februari 2014 och att ny styrelse valdes samt att VD utsdgs har Polyproject avkonsoliderats. Slutreglering
av lan fran Pilum om ca 3,5 Mkr skall ske senast 31 december 2014.

Bolaget ar listat pa First North sedan 2006. For aktieinformation se information om Pilum-aktien sid 13.

Om Pilum

Pilum erbjuder energieffektiva industriprocesser och produkter samt system och service for rening av luft,
gas och vatten.

Kvarvarande verksamheter:

Pilum AB ar moderbolaget i koncernen. Bolaget har till uppgift att hantera marknadsnoteringen samt
tillhandahalla gemensamma funktioner och stod till dotterbolagen. Vid stérre projekt har dven bolaget
varit kontraktspart mot slutkund, Pilum Industrifilter AB har genomfort arbetet.

Pilum Industrifiter AB — specialiserat pa helhetslosningar for gas- och partikelavskiljning fran olika
industriprocesser och rékgasrening fran pannor for varme- och energiproduktion.

Pilum Envipower AB — specialiserat pd ombyggnationer, service och filter inom rékgasrening.

Verksamhet under avyttring:

Pilum Polyproject AB - ett etablerat miljoteknikbolag specialiserat p& produkter och helhetslosningar i
olika platser for behandling och rening av aggressiva vatskor och gaser samt vatten- och luftrening.
Bolaget &r aven specialiserat pa helhetslosningar for effektivisering av energiuttaget frdn varma och
fuktiga rokgaser genom kondensering - i processen sker bade varmedatervinning och rening av rokgasen.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

e Foretradesemissionen om 30,9 Mkr registrerades hos Bolagsverket den 16 januari. Antal
nyemitterade aktier uppgick till 114 293 938 st. Totala antalet aktier efter emissionen uppgar till
209 538 887 st.

e Konvertibelldn 2012/2013 om 8,0 Mkr har aterbetalats den 11 januari 2013.

e Kortfristigt 1an till Erik Penser Bank AB som upptogs i samband med forvarvet av Envipower AB
har aterbetalats den 8 januari 2013.

e  Ett nytt kortfristigt 1&n om 6,0 Mkr har upptagits den 9 januari. Langivare Erik Penser Bank AB.

e Leif Lindberg ny VD i Pilum Polyproject AB fran 1 juli 2013. Féretagsrekonstruktion inleddes 20
september 2013. Tingsrétten i Norrkdping beslutade den 11 december 2013 om ackord om 25%
som innebéar en ackordsvinst om ca 11,2 MKkr.
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e  Styrelseledamoten Jan Samuelsson, ledamot av Pilums styrelse sedan arsstamman i maj 2012,
har pa grund av andra tidskravande engagemang avsagt sig uppdraget i Pilum AB's styrelse fran
den 4 oktober 2013.

e Samtliga aktier i dotterbolaget Pilum Polyproject AB avyttrades den 30 december 2013 till det
slovakiska bolaget WTC-MACRO Galvano s. r. o. Kopeskillingen uppgick till 1 SEK och erlades vid
tilltradet den 30 december 2013. Avkonsolidering har inte skett eftersom Pilum hade
bestammande inflytande fram till den 28 februari da slutlig uppgorelse traffades.

e Vasentliga order:

o0 Holmen Paper lIggesunds bruk och Boliden Rénnskarsverken om sammanlagt ca 6 MSEK
avseende renovering och uppgradering av rékgasreningsanlaggningar.

o Avtal om ca 5,0 Mkr med Cementa avseende service- och underhallstjanster.

Ett fyradrigt serviceavtal med Vattenfall Uppsala. Bedomt varde 6,0 Mkr.

o Halmstads Energi och Miljo AB, Upphandling omfattande reparation och underhall av
plastkonstruktioner i samtliga produktionsanlaggningar inom affirsomrade Varme och
kyla.

o E.ON Varme Sverige AB, elfilter med tillhérande rokgaskanaler och flakt,
kontraktssumma ca 10 MSEK.

o Tilldelningsbeslut fran Ljusdal Energi for leverans och montage av 2 st. elfilter,
kontraktssumma ca 10 MSEK.

o

Framtida utveckling

Pilum bedriver verksamheten inom omrdden som paverkas av krav pa rening och en battre och
effektivare miljo. Myndigheters krav och industrins investeringsbehov - effektivare I6sningar,
energiatervinning mm - ger bolaget nya affarsmojligheter. Nya EU-krav/direktiv kommer fortlopande att
skapa en hogre aktivitet pA marknaden.

Ett genomgripande strategiarbete under 2013 har resulterat i en betydligt mer renodlad verksamhet.
Genom fortsatt expansion inom affarsomradet rokgasrening far Pilum den struktur som kravs for att
kunna utvecklas vidare med god I6nsamhet.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

e Extra bolagsstamma i januari 2014 beslutade om en foretrddesemission om 21 Mkr fore
emissionskostnader. Teckningsforbindelser och ett garantikonsortium sékerstallde att emissionen
skulle bli fulltecknad. Emissionen tecknades till ca 140 procent. Eftersom nyemissionen
overtecknades togs inga emissionsgarantier i ansprak.

e Genom nyemissionen nyemitteras 209 538 887 aktier och antalet aktier i Pilum okar till
419 077 774 stycken medan aktiekapitalet 6kar med 20 953 888,70 SEK till 41 907 777,40 SEK.
Bolaget tillfors cirka 21,0 MSEK fére emissionskostnader. Darutéver nyemitteras 104 769 444
teckningsoptioner av serie TO:2 i anledning av nyemissionen som, vid fullt utnyttjande, kan
komma att 6ka aktiekapitalet med ytterligare 10 476 944,35 SEK. Teckning av optionerna kan
ske mellan den 21/1-3/2 2015.

e Vid styrelsemoétet som hoélls direkt efter stamman i januari 2014 valde styrelsen Per Ove Jonsson
till ny styrelseordférande. Den tidigare ordféranden Johan Hernmarck kvarstar som
styrelseledamot.

e Den 30 december 2013 avyttrades samtliga aktier i Pilum Polyproject AB till WTC Macro Galvano
s.r.o. med sate i Nitra, Slovakien. D& det bestammande inflytandet oGver Polyproject inte
overgick till kbparen forran det slutliga 6verlatelseavtalet ingicks den 28 februari 2014 redovisas
inte transaktionen forran denna datum. Resultatet av forsaljningen av bolaget berdaknas uppga
till en forlust for koncernen p& ca 5 MSEK vilken kommer att redovisas i Pilums Ql1-rapport for
2014. Forsaljningen far ingen resultateffekt i moderbolaget. Slutreglering av Pilums kvarvarande
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fordringar pa Polyproject, uppgdende till ca 3,5 Mkr kommer att regleras senast 31 december
2014.

e Fastigheten i Stromsfors dar Polyproject bedriver sin verksamhet har forvarvats av Stromsfors
1:3 Norrképing AB, ett nybildat helagt dotterbolag till Pilum AB. WTC Macro Galvano s.r.o. har en
option att forvarva fastigheten/fastighetsbolaget vilket i viss man kan komma att motverka den
forlust som uppstatt i samband med forsaljningen av Pilum Polyproject AB (vilken beskrivs ovan).

e | kallelsen till &rsstamman den 8 maj 2014 foreslar styrelsen bolagsstamman besluta om;

o minskning av aktiekapitalet med 31 933 728,04 kronor fradn 41 907 777,30 kronor till
9 974 049,26 kronor, for avsattning till fri fond. Minskningen genomfodrs utan indragning
av aktier.

o Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar om minskning av antalet aktier i bolaget
genom sammanlaggning 100:1, vilket innebar att hundra (100) aktier laggs samman till
en (1) aktie.

e Vasentliga order:

o Billerud Korsnas, ca 6 MSEK
o Vattenfall AB, Uppsala, ca 10 MSEK
0 LKAB, Kiruna, ca 5 MSEK

Risker och riskhantering

Pilums verksamhet ar exponerad for ett flertal risker, sdval marknadsrelaterade, operationella, finansiella,
legala som skattemaéssiga.

For beskrivning se sid. 35-37, Riskfaktorer.
Finansiering

Styrelsen go6r beddmningen att genomférda omstruktureringar, genomfdérd nyemission och under
prognosticerad marknadsutveckling kommer koncernen att disponera likvida medel som ar tillrackliga for
att sakerstalla koncernens drift for de kommande 12 manaderna. Men det kan inte uteslutas att
ytterligare likviditet kan behovas pa grund av tillvaxt, férandring av verksamhet, drastiskt forsamrade
marknadsférutsattningar eller andra férandrade forutsattningar.

For vidare beskrivning se sid. 20-57. Finansiell rapport.

Arbetsmiljo- och miljofragor
Tillstandspliktig verksamhet (enligt Miljobalken)

Polyproject driver tillstdndspliktig verksamhet var det galler utslapp till luft. Bolagets utslapp ligger val
under de gransvarden som myndigheterna satt upp.

Personal

For Pilum, som ar ett relativt litet bolag, ar en effektiv kompetensforsérjning och mix av kompetenser
viktig for konkurrensférmagan. Det ar av den anledningen av storsta vikt att vidareutveckla all personal,
vidareutveckla gemensamma arbetsmetoder och att sakerstalla att erfarenheter och kompetens sprids
och gors tillganglig for alla medarbetare.

Antalet anstallda i slutet av aret uppgar till 100 personer.
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Forslag till resultatdisposition betraffande moderforetagets fria egna kapital

Till arsstammans férfogande, kr:

Overkursfond 69 431 165
Balanserat resultat -52 987 419
Arets resultat -11 236 728
Summa 5 207 018

Styrelsen foreslar att arets resultat samt balanserat resultat, totalt — 64 224 147, avraknas mot 6verkursfonden och
att resterande del av dverkursfonden, 5 207 018 kr balanseras i ny rakning.
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Finansiella rapporter

Resultatrdkning, koncernen — Kvarvarande verksamheter

Tkr Not 2013 2012
Nettoomséattning 1,3 137 988 131 496
Ovriga rorelseintakter 2 2 369 122
Totala intakter 140 357 131 618

Rorelsens kostnader

Kostnader for material och underentreprenérer -78 532 -85 812
Ovriga externa kostnader 23,24 -15 892 -14 716
Personalkostnader 4 -41 285 -36 664
Avskrivningar 10,11,12 -708 -780
Nedskrivning av goodwill och koncernmaéssiga varden 0 -13 184
Nedskrivning av koncernmassiga véarden intressebolag 0 -1 798
Resultatandel fran intresseféretag 25 0 -621
Rorelseresultat 27 3940 -21 957

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande poster 6 9 1525
Rantekostnader och liknande poster 7 -837 -2 028
Resultat efter finansiella poster 3112 -22 460
Skatt pa arets resultat 8 -91 1 988
ARETS RESULTAT - KVARVARANDE VERKSAMHETER 3021 -20472
Resultat avyttrad verksamhet 28 -1822 -8 817
Resultat verksamhet under avyttring 29 -4 490 -9 157

OVRIGT TOTALRESULTAT - -

ARETS TOTALRESULTAT -3 291 -38 446
Varav hanforligt till aktiedgare i moderbolaget -3291 -38 446
Resultat per aktie (kr/aktie) fére utspadning -0,02 -0,43
Resultat per aktie (kr/aktie) efter utspadning -0,02 -0,43
Resultat per aktie (kr/aktie) kvarvarande verksamheter 0,01 -0,22
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 204 776 640 90 144 929
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 204 776 640 93 144 929
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Balansrékning, koncernen

TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgdngar

Goodwill

Andra immateriella anlaggningstillgangar

Summa immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar
Byggnader och mark

Maskiner och inventarier

Summa materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran
Andra langfristiga fordringar

Andelar i intresseféretag

Summa finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Varulager m m

Ravaror och fornddenheter
P&gaende arbete for annans rakning

Summa varulager m. m.

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Skattefordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR KVARVARANDE VERKSAMHET

Tillgangar till forsaljning

SUMMA TILLGANGAR

Not

10

11
12

25

14

26

15

29

21

2013-12-31

38 224
213
38 437

1003
1003

4 598
76

4674

44 114

1153

1153

3 567
1033
3242

2 539
10 381
13 842

25 376

69 490
32 117
101 607

2012-12-31

38 224
132
38 356

1581
1581

4 598
123

4721

44 658

856
714
1570

14 493
181
26 213

4 265
45 152
5417

52 139

96 797
38 992
135 789



EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Balanserat resultat

Arets resultat

Summa eget kapital

Not
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Varav eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Avséattningar
Garantiavsattningar
Ovrig avsattning

Summa avsattningar

Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld
Skulder till kreditinstitut
Andra langfristiga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Andra rantebéarande skulder
Forskott fran kunder
Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Summa kortfristiga skulder

18
18

19

19,20
19,20
14

22

SUMMA SKULDER KVARVARANDE VERKSAMHET OCH

EGET KAPITAL
Skulder till férsaljning
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Poster inom linjen, koncernen

Tkr
Summa stallda sakerheter

Betalningsgarantier
Ovriga borgensataganden

Summa eventualforpliktelser

29

Not

21

22

2013-12-31

20 953
117 740
-97 332

-3 291

38 070

38 070

1521

1521

3 000

3 000

5001

0
2 549
9 060
6 579
9 942

33131

75722

25 885
101 607

2013-12-31
69 237

23 509

23 509

2012-12-31

9 524
129 019
-58 886
-38 446

41 211
41 211

866
3068
3934

118
4 500
2 950
7 568

15 500
8 000
2 267

14 160
3929

12 619

56 475

109 188

26 601
135 789

2012-12-31
66 078

35 638
1 485
37 123



Forandring i eget kapital,

Tkr

Eget Kapital 2011-12-31
Nyemission

Nyemission pagaende
Emissionskostnad
Optionspremier

Arets totalresultat

Eget kapital 2012-12-31
Nyemission
Optionspremier

Arets totalresultat

Eget Kapital 2013-12-31

2013-12-31 uppgick antalet aktier till 209 538 887 st. Varje aktie berattigar till en (1) rost. Foreslagen utdelning O Tkr

koncernen

Aktiekapital

8 470
1054

9524
11 429

20 953

(O Tkr). Kvotvardet uppgar till 0,10 kr.
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Ovrigt tillskjutet
kapital

94 154
7 696
30 859
-3 846
156

129 019
-11 429

150

117 740

Balanserat
resultat inkl
arets resultat

-58 886

-38 446

-97 332

-3 291
-100 623

Totalt

43 738
8 750
30 859
-3 846
156
-38 446
41 211
0

150

-3 291
38 070



Kassaflédesanalys, koncernen

Tkr Not 2013 2012
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster* *-3 169 *-38 574

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar 2 295 2 905
Avsattningar -1921 2 686
Resultatandel i intresseféretag 212 -
Nedskrivning goodwill och koncernmassiga varden (] 15 643
Nedskrivning kapitalandelar intressebolag (] 2 347
Betald skatt -1 029 121
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av -3612 -14 872

rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Minskning av varulager mm 12 266 14 323
Minskning av kortfristiga fordringar 8 215 5 859
Minskning av kortfristiga skulder -9 030 -34 730
Kassaflode fran den lopande verksamheten 7 839 -29 420

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterbolag 2 (] -7 465
Investering i intressebolag (] -272
Forvarv av immateriella och materiella anlaggningstillgangar -2 422 -448
Okning/minskning av langfristiga fordringar -70 2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 492 -8 183

Finansieringsverksamheten

Nyemission (] 4776
Okning av skulder till kreditinstitut 8 099 26 239
Minskning av 6vriga skulder -2 950 -
Amortering av skulder till kreditinstitut -127 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5022 31 016
Arets kassafléde 10 369 -6 587
Likvida medel vid arets borjan 5 420 12 007
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 15 789 5420

Varav likvida medel hanférliga till verksamhet som innehas for
forsaljning 1947 3

*Avser totalt resultat koncern inklusive avyttrad verksamhet samt verksamhet under avyttring.
Upplysning om betalda och erhalina rantor:

Under aret uppgick betald ranta till 1 884 (2 809) Tkr och erhallen ranta till 0 (328) Tkr.
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Resultatrakning, moderbolaget

Tkr

Nettoomsattning
Rorelsens kostnader
R&varor och fornédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgadngar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Réanteintakter och liknande poster
Erhallet koncernbidrag

Réantekostnader och liknande poster
Nedskrivning aktier dotterbolag
Nedskrivning aktier i intressebolag
Resultat avyttring aktier i intressebolag

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat
ARETS RESULTAT
OVRIGT TOTALRESULTAT

ARETS TOTALRESULTAT

25

Not

23,24
4
10,11,12

13
25

27

-11 237

-11 237

2012

20 858

-15 013

-9 982
-5 269

-9 463

1268

-1871

-38 893

-3 340

-52 299

1 864

-50 435

-50 435



Balansrakning, moderbolaget

TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgdngar

Andra immateriella anlaggningstillgangar
Summa immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och inventarier

Summa materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernbolag
Uppskjuten skattefordran

Summa finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernféretag
Skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

26

Not

10

12

13

26
15

2013-12-31

13
13

60
60

49 537
4 598
54 135

54 208

759
553
209
874
222
2617

280
2897
57 105

2012-12-31

22
22

116
116

61 541
4 598
66 139

66 277

293
1223
85

25 412
453

27 466

978
28 444
94 721



Balansrakning, moderbolaget
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital

Reservfond

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Insatsemission (8verkursfond)
Balanserat resultat

Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Avsattningar
Annan avséattning

Summa avsattningar

Langfristiga skulder

Andra langfristiga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Andra rantebéarande skulder
Leverantorsskulder

Skulder till koncernbolag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Poster inom linjen, moderbolaget

Tkr

Summa stallda sakerheter
Borgensatagande for dotterbolag
Ovriga borgensataganden
Betalningsgarantier

Summa ansvarsforbindelser

Not

16

18

22

Not

21

27

2013-12-31

20 954

8779
29 733

69 432

-52 987
-11 237

5 207
34 940

5 000

930

13 518
30

2 687
22 165

57 105

2013-12-31

28 665
17 625

20 344
37 969

2012-12-31

9 524
11 429
8 779
29 732

53 709
15 574
-2 552
-50 435
16 296
46 028

149
149

2 950

2 950

14 000
8 000
321

12 934
2971
7 368
45 594

94 721

2012-12-31
28 952

10 886
1485

31 704

44 075



Forandring i eget kapital, moderbolaget

Tkr

Eget kapital 2011-12-31
Nyemission

Pagaende nyemission
Emissionskostnad
Optionspremier
Totalresultat for aret

Eget kapital 2012-12-31
Optionspremier
Totalresultat for aret

Eget kapital 2013-12-31

Aktiekapital

8 470

1 054
11 429

20 953

20 953

Reservfond

8779

8779

8 779

Overkursfond

45 847

7 696
19 430
-3 856

166

69 283
149

69 432

Balanserat
resultat

-2 552

-50 435

-52 987

-11 237

-64 224

Totalt

60 544
8 750
30 859
-3 856
166
-50 435
46 028
149

-11 237

34 940

2013-12-31 uppgick antalet aktier till 209 538 887 st. Varje aktie berattigar till en (1) rost. Foreslagen utdelning O kr

(O kr). Kvotvardet uppgar till 0,10 kr.
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Kassaflédesanalys, moderbolaget

Tkr

Den I8pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar och utrangeringar
Rantor
Nedskrivningar aktier i dotterbolag
Nedskrivningar aktier i intressebolag
Forpliktelser i samband med avyttring av dotterbolag
Koncernbidrag

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Minskning/6kning av fordringar

Minskning av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag

Lamnade aktieagartillskott

Forvarv av immateriella och materiella anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Minskning av upptagna lan
Okning av skulder

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan

LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT

29

Not 2013

-11 237

65

10 054

-3 200

-4 318

-3 229

-7 542

6 844

6 844

-698

978
280

2012

-52 299

57

299
38 893
3 340
3544

-6 166

-13 910
-1 070

-21 146

-7 465
-650
-12

-8 127

4776

24 950
29 726

453

525
978



Bokslutskommentarer

REDOVISNINGSPRINCIPER ALLMANT

Pilum ABs koncernredovisning har uppréttats med tillampning av Arsredovisningslagen (ARL) samt International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) och tolkningar fran
IFRS Interpretations Committee som har godkants for tillampning inom EU. Vidare har RFR 1 "Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner” tillampats. Moderféretagets arsredovisning har uppréttats i enlighet med ARL samt
RFR 2 “Redovisning for juridiska personer”. Koncern- och arsredovisningarna ar avgivna i tusentals svenska kronor
(Tkr) och avser perioden 1 januari- 31 december for resultatrakningsrelaterade poster respektive den 31 december
for balansréakningsrelaterade poster.

Tillgangar och skulder &ar redovisade i enlighet med anskaffningsvardemetoden men undantag av vissa finansiella
tillgadngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen. Forutom vad som anges nedan &r koncernens
redovisningsprinciper oférandrade jamfort med foregaende ar.

Nya och &ndrade standarder och tolkningar 2013

Andringarna i IAS 1 Utformning av finansiella rapporter kraver ytterligare upplysningar i évrigt totalresultat s att
poster i 6vrigt totalresultat grupperas i tva kategorier: a) poster som inte kommer omféras till resultatet och b) poster
som kommer omforas till resultatet om vissa kriterier ar uppfyllda. D& Pilum inte har ndgra poster som redovisas i
Ovrigt totalresultat far andringarna i 1AS 1 inte ndgon effekt pd Pilums finansiella rapporter.

Den nya standarden IFRS 13 Vardering till verkligt varde ar tillamplig vid vardering till verkligt varde av bade
finansiella och icke-finansiella poster och ersétter tidigare vagledning som funnits i respektive standard vad galler
vardering till verkligt varde. IFRS 13 definierar verkligt varde som det pris som skulle erhéallas vid en forsaljning av en
tillgang eller den ersattning som skulle erlaggas for att 6verfora en skuld i en normal transaktion mellan
marknadsaktorer vid varderingstidpunkten (s.k. “exit price”). IFRS 13 har tillampats framatriktat frdn och med den 1
januari 2013. Tillampningen av IFRS 13 har inte inneburit ndgra effekter pa koncernens resultat och finansiella
stallning avseende varderingen av koncernens finansiella instrument.

Ovriga nya och dndrade standarder samt forbattringar har inte haft ndgon inverkan p& koncernens finansiella rapporter
2013. Det har ocks& utkommit ett antal nya tolkningar och andringar frAn IFRIC. Dessa &ndringar och tolkningar har
inte haft ndgon inverkan pa koncernens finansiella rapporter 2013.

Nya och andrade standarder och tolkningar som &nnu ej tratt ikraft

International Accounting Standards Board (IASB) har givit ut ett antal nya och andrade standarder vilka &nnu ej tratt
ikraft. Ingen av dessa har tillampats i fortid. Foretagsledningen bedémer att nya och &ndrade standarder och
tolkningar inte kommer att fd ndgon vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter den period de
tillampas forsta gadngen.

Dock ar véasentliga delar av IFRS 9 Finansiella instrument, som kommer att ersétta IAS 39, faststallda, men kommer
inte att trada ikraft forran tidigast 2015. Den paverkan som detta kan ge pa den finansiella rapporteringen ar darfor
annu inte fullt ut kédnda. International Accounting Standards Board (IASB) har givit ut ett antal nya och &ndrade
standarder vilka &nnu ej tratt ikraft.

KONCERNREDOVISNINGSPRINCIPER
Koncernredovisning
Dotterféretag

Koncernredovisningen omfattar Pilum AB med samtliga dotterforetag. Med dotterforetag avses juridisk person dar
Pilum AB innehar eller forfogar 6ver mer an halften av résterna eller ager andelar i den juridiska personen och har ratt
att ensamt utdva ett bestammande inflytande 6ver denna pa grund av avtal eller annan foreskrift. Bestammande
inflytande innebar en ratt att utforma strategierna for en ekonomisk verksamhet i syfte att erhdlla ekonomiska
fordelar. Forvarvade foretag ingar i koncernredovisningen fran och med forvarvsdagen.

Koncernredovisningen uppréattas enligt forvarvsmetoden. Detta innebar att anskaffningsvardet p& andelar i
dotterforetag fordelas pa identifierbara tillgdngar och skulder vid forvarvet till verkliga varden. Det 6verskott som
utgors av skillnaden mellan anskaffningsvardet for de forvarvade andelarna och nettot av verkliga varden pa
forvarvade identifierbara tillgngar och skulder redovisas som goodwill.

Om anskaffningsvardet understiger verkligt varde for det forvarvade dotterbolagets nettotillgdngar, redovisas
skillnaden direkt i resultatrakningen.

Alla interna transaktioner mellan koncernféretagen samt koncernmellanhavanden elimineras vid uppréattande av
koncernredovisning.
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Intresseforetag

Intresseféretag ar de foretag for vilka koncernen har ett betydande inflytande, men inte ett bestdmmande inflytande,
over den driftsmassiga och finansiella styrningen, vanligtvis genom andelsinnehav p& mellan 20 — 50% av rostetalet.
Fran och med den tidpunkt som det betydande inflytandet erhdlls redovisas andelar i intresseforetag enligt
kapitalandelsmetoden i koncernredovisningen.

Intaktsredovisning

Pilums verksamhet bestar framst av genomférande av stérre projekt samt mindre projekt pa Iépande réakning samt viss
produktférsaljning. Intékter av produktférsédljning redovisas nar huvudsakligen alla risker och rattigheter som ar
forknippade med &gandet overgatt till kdparen, vilket normalt intraffar vid leverans. Intaktsredovisning avseende
projekt gbrs genom l6pande avrékning av projektet, vilket innebéar att koncernen tillampar en successiv intéktsfoéring.
Intakten bestams genom projektets fardigstallandegrad. Fardigstallandegraden berdknas utifrAdn hur stor del av den
beraknade kostnaden for hela projektet som har nedlagts per bokslutstillfallet. Om projektet skulle medfora forlust
eller beraknas medfora forlust sker avsattning for hela forlusten per balansdagen. Mindre projekt pa I6pande rakning
och serviceuppdrag intaktsférs da arbetet laggs ned.

Segmentsredovisning

Ett rorelsesegment &r en del av ett foéretag som bedriver affarsverksamhet fran vilken den kan fa intakter och adra sig
kostnader, vars rorelseresultat regelbundet granskas av foretagets hogste verkstallande beslutsfattare, och for vilken
det finns fristdende finansiell information. Bolagets rapportering av rérelsesegment éverensstammer men den interna
rapporteringen till den hdgste verkstallande beslutsfattaren. Den hogste verkstéllande beslutsfattaren &r den funktion
som beddmer rorelsesegmentens resultat och beslutar om férdelning av resurser. Bolagets beddmning ar att
koncernledningen utgér den hogste verkstillande beslutfattaren. Koncernens verksamhet bedrivs inom tva
rorelsesegment vilka &ar olika till sin karaktar avseende typer av projekt, risker, mdjligheter och kunder. De tva
rorelsedrivande bolagen i koncernen utgor for narvarande varsitt segment. Tidigare ar har tre segment redovisats.
Verksamhet under avyttring utgjorde det tredje segmentet. Moderforetaget samt vilande dotterbolag utgoér ett eget
segment “ovrigt” for att underlatta vid avstdmning av segmentens resultat mot koncernens totala balans- och
resultatrakning.

Leasingavtal

Ett finansiellt leasingavtal ar ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och férdelar som férknippas med &dgandet av
ett objekt i allt vasentligt overfors fran leasinggivaren till leasingtagaren. De leasingavtal som inte ar finansiella
klassificeras som operationella.

Tillgdngar som innehas enligt finansiella leasingavtal redovisas vid leasingperiodens borjan till det lagre av
leasingobjektets verkliga varde och nuvéardet av leasingavgifter. Den skuld som leasingtagaren har gentemot
leasinggivaren redovisas i balansrakningen. Leasingbetalningarna fordelas mellan rénta och amortering av skulden.
Rantan fordelas 6ver leasingperioden sa att varje redovisningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast
rantesats pa den under respektive period redovisade skulden.

De leasingavgifter som erlaggs under operationella leasingavtal kostnadsfors i resultatrakningen linjart over
leasingperioden.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas, nar de tas in i redovisningen, till svenska kronor enligt transaktionsdagens
valutakurs. Monetéra tillgdngar och skulder i utlandsk valuta omréknas pa varje balansdag enligt balansdagskursen.
Kursdifferenser som uppkommer inkluderas i arets resultat.

Kursvinster (forluster) pa rorelserelaterade fordringar och skulder redovisas som Ovriga rorelseintakter
(rorelsekostnader). Ovriga kursvinster och kursforluster ingdr i resultatet och redovisas som ranteintakter respektive
rantekostnader.

Laneutgifter
Laneutgifter belastar resultatet for den period till vilken de hanfor sig.
Ersattningar till anstallda

De anstélldas erséattningar redovisas med intjanade och utbetalda I6ner samt eventuell intjanad bonus. Full avséattning
gors for olika &taganden som outtagen semester och sociala avgifter.

Pensionsataganden

Alla pensionsutfastelser har tagits 6ver av forsakringsbolag. Premier avseende dessa avgiftsbestamda pensionsplaner
kostnadsférs I6pande. | koncernen finns inga férmansbestamda pensionsplaner.
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Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen utgors av aktuell skatt pa det skattepliktiga resultatet for perioden, justering
av aktuell skatt fran foregdende &r, samt uppskjuten skatt. Arets skattepliktiga resultat skiljer sig fran arets redovisade
resultat genom att det har justerats for ej skattepliktiga och ej avdragsgilla poster. Uppskjuten skatt redovisas enligt
den s k balansrakningsmetoden. Balansrakningsmetoden innebar att berdkningen gors utifran skattesatser per
balansdagen applicerat pd temporara skillnader mellan en tillgdngs eller en skulds redovisningsmassiga och
skatteméssiga varde samt skattemassiga underskottsavdrag. Uppskjutna skatteskulder redovisas for samtliga
skattepliktiga temporara skillnader medan uppskjutna skattefordringar redovisas da det ar sannolikt att beloppen kan
utnyttjas mot framtida skattepliktiga 6verskott.

Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar provas vid varje bokslutstillfalle och reduceras till den del det
inte langre ar sannolikt att tillrackliga skattepliktiga dverskott kommer att finnas tillgangliga for att utnyttjas helt eller
delvis mot den uppskjutna skattefordran.

Immateriella anlaggningstillgadngar

Immateriella anlaggningstillgangar bestar av goodwill, licenser samt internt upparbetade immateriella tillgangar i form
av balanserade utgifter for utvecklingsarbete och investering i nytt affarssystem. Goodwill ar féremal for arlig
vardeprovning enligt nedan. Affarssystemet ar varderat i balansrékningen till anskaffningsvdrde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar. Avskrivningar kostnadsfors sa att tillgAngarnas varde skrivs av linjart over dess
beraknade nyttjandeperiod. Affarssystemet skrivs av pa 5 ar. Licenser skrivs av pa 4 ar.

Goodwill

Goodwill som uppstar vid férvarv av dotterféretag motsvarar det belopp som anskaffningsvardet 6verstiger det verkliga
vardet av nettotillgdngarna vid forvarvstidpunkten. Goodwill redovisas som en tillgang till anskaffningsvarde med
avdrag for eventuella nedskrivningar. Goodwill hérleds till varje kassagenererande enhet for vilken koncernen beréaknas
tillgodogora sig ekonomiska férdelar genom forvarvet. En berékning av atervinningsvéardet, endera av nyttjandevardet
pa& de berdknade diskonterade framtida kassafloden som kommer fran tillgingen eller nettoférsaljningsvardet, utfors
pa varje kassagenererande enhet arligen. Om det finns anledning att anta vardeminskning eller brister i varderingen
sker berakningen oftare. Ar atervinningsvardet lagre 4n det nettoredovisade vardet pd enheten sker nedskrivning till
det beraknade atervinningsvardet.

Tillgangar till forsaljning och avvecklad (avyttrad) verksamhet

Innebdrden av att en anlaggningstillgang (eller avyttringsgrupp) klassificerats som innehav for forsaljning ar att dess
redovisade varde kommer att atervinnas i huvudsak genom forséaljning och inte genom anvandning. Klassificering som
en avvecklad verksamhet sker vid avyttring eller vid en tidigare tidpunkt da verksamheten uppfyller kriterierna for att
klassificeras som innehav for forsaljning. En avyttringsgrupp som skall laggas ned kan ocksa kvalificera for att
klassificeras som avvecklad verksamhet om den uppfyller vasentlighetskriteriet. Omedelbart fore klassificering som
innehav for forsaljning, ska det redovisade vardet av tillgdngarna (och alla tillgdngar och skulder i en
avyttringsgrupp)bestammas i enlighet med tillampliga standarder. Vid forsta klassificering som innehav fér forsaljning,
redovisas anlaggningstillgdngar och avyttringsgrupper till det lagsta av redovisat varde och verkligt varde med avdrag
for forsaljningskostnader.

Forluster till foljd av vardenedgangar vid forsta Kklassificeringen som innehav for forsaljning inkluderas i
resultatrakningen for kvarvarande verksamheter. Efterféljande omvarderingar redovisas i resultat for avvecklad
verksamhet.

Omstrukturering

En avsattning for omstrukturering redovisas nar koncernen har faststallt en utforlig och formell omstruktureringsplan
och omstruktureringen har antingen pabdérjats eller blivit offentligt tillkdnnagiven. Ingen avsattning gors for framtida
rorelsekostnader.

Ersattningar vid uppséagning

En reserv redovisas i samband med uppséagningar av personal endast om féretaget ar bevisligen forpliktigat att avsluta
en anstallning foér den normala tidpunkten eller nar ersattningar lamnas som ett erbjudande for att uppmuntra frivillig
avgang. | de fall foretaget sdger upp personal uppréattas en detaljerad plan som minst arbetsplats, befattningar, och
ungefarligt antal berérda personer samt ersattningar for varje personalkategori eller befattning och tiden for planens
genomfdrande.
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Internt upparbetade immateriella tillgdngar — utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning redovisas som en kostnad i den period de uppkommer. Internt upparbetade immateriella
tillgangar som harror fran koncernens utvecklingsprojekt aktiveras i de fall foljande villkor ar uppfyllda:

. en identifierbar tillgdng har skapats (t ex en ny produkt)
. det ar sannolikt att tillgdngen kommer att generera framtida ekonomiska fordelar
. utgifterna for att utveckla tillgangen kan beraknas pa ett tillforlitligt satt

Om ovanstdende kriterier inte ar uppfyllda redovisas utgifterna for utveckling som en kostnad i den period de
uppkommer. Internt upparbetade immateriella tillgangar skrivs av linjart 6ver nyttjandeperioden med 25% arligen fran
den manad da produkten tas i bruk.

Materiella anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgdngar, bestdende av maskiner och andra tekniska anlaggningar samt inventarier och verktyg
varderas i balansréakningen till anskaffningsvarde, med avdrag for ackumulerade avskrivningar samt eventuella
nedskrivningar. Materiella anlaggningstillgangar skrivs av linjart 6ver dess beraknade nyttjandeperiod, enligt nedan;

. Maskiner 5-10 ar
. Inventarier 5-10 ar
. Datorer 3ar

Nedskrivningar

Vid varje rapporteringstillfalle gérs en bedémning om det foreligger ndgon indikation pa en vardeminskning avseende
koncernens tillgdngar. Om sa &r fallet faststalls dess atervinningsvarde for att en eventuell vardeminskning skall kunna
faststallas. Avseende goodwill faststalls atervinningsvardet arligen. Om det inte &ar mojligt att berdkna
atervinningsvardet for den enskilda tillgdngen, beraknar koncernen istéllet &tervinningsvardet for den
kassagenererande enhet tillgdngen hér till. Atervinningsvardet definieras som det hégsta av nettoférsaljningsvardet
och nyttjandevardet. Nyttjandevardet definieras som nuvardet pd de framtida inbetalningar som tillgangen genererar.
Vid nuvardesberédkningen anvands en kalkylranta fore skatt som speglar den aktuella marknadsréantan och den risk
som ar hanforlig till tillgAngen. Om &atervinningsvardet for en tillgadng faststalls till ett lagre varde &n det redovisade
vardet skrivs det redovisade vardet ned till &tervinningsvérdet.

Varulager

Varulagret har véarderats till det lagsta av anskaffningsvardet enligt forst-in, forst-ut principen (FIFU) och
nettofoérsaljningsvardet (lagsta vardets princip). | anskaffningsvardet inrdknas direkta kostnader for material,
eventuella direkta I6nekostnader samt ett palagg for omkostnader for att bringa varorna till dess plats och tillstand.
Nettoférséljningsvardet utgdrs av beréknat forsaljningsvarde efter avdrag for berdknade kostnader for varornas
fardigstéllande och andra tillkommande kostnader for forsaljning och distribution. Skalig reserv for inkurans har gjorts i
bolagen utifran individuell bedémning.

Finansiella instrument

Finansiella tillgadngar och skulder redovisas i koncernens balansrakning nar koncernen ingar som part i avtalet rérande
det finansiella instrumentet.

Kundfordringar kategoriseras som ”Lanefordringar och andra fordringar”. Kundfordringar redovisas netto efter avdrag
for eventuella osakra kundfordringar. Sddana avdrag baseras pa individuell bedomning av kundfordringar med hansyn
till forvantade kundforluster.

Likvida medel bestar av kassa och bankmedel.

Finansiella skulder kategoriseras som “Ovriga skulder” och upptas till det varde som bolaget har for avsikt att betala
for att avveckla skuldforhallandet.

Terminskontrakt avseende valutor varderas till verkligt varde via resultatrdkningen. Per den 31 december 2013
uppgick det verkliga vardet pa terminskontrakt till O kronor.

Avsattningar

Avsattningar definieras som skulder som &ar ovissa med avseende pa belopp eller tidpunkt d& de kommer att regleras.
Avsattningar for garantikostnader redovisas vid tidpunkten for forséljning av de aktuella produkterna, baserat pa
foretagsledningens bésta uppskattning av utgiften for att reglera koncernens skuld.

Klassificering

De balansposter som rubriceras omsattningstillgangar och kortfristiga skulder férvantas atervinnas eller betalas inom
en tolvmanadersperiod. Alla andra balansposter atervinns eller betalas senare.

Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalyser uppréttas enligt indirekt metod, vilken innebér att resultat efter finansiella poster justeras for
transaktioner som inte medfort in- eller utbetalningar under perioden samt for eventuella intédkter och kostnader som
hanfors till investeringsverksamhetens kassafloden.

33



MODERFORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

For en ndrmare beskrivning av tillampade redovisningsprinciper, se ovan under Koncernens redovisningsprinciper.
Nedan beskrivs endast de avvikelser som forekommer i moderforetagets principer jamfért med koncernens.

Andrade redovisningsprinciper

De andringar i RFR 2 Redovisning for juridiska personer som har tratt ikraft for rakenskapsaret 2013 och
som paverkat moderforetagets finansiella rapporter avser féljande omraden:

I1AS 27 Koncernredovisning och separata finansiella rapporter

Radet for finansiell rapportering har givit ut en &ndring i RFR 2 avseende redovisning av koncernbidrag. Andringen
innebar att foretag kan valja att redovisa koncernbidrag enligt rekommendationens huvudregel eller enligt en
alternativregel. Enligt huvudregeln redovisar moderféretaget koncernbidrag som erhalls fran ett dotterféretag som en
finansiell intédkt och koncernbidrag som lamnas till dotterforetag som en 6kning av andelar i koncernforetag. Enligt
alternativregeln redovisas koncernbidrag som moderforetaget erhaller fran eller lamnar till dotterféretag som
bokslutsdispositioner. Pilum har valt att tilldAmpa RFR 2s huvudregel.

Ovriga andringar i RFR 2 har inte haft ndgon vasentlig paverkan pa moderféretagets finansiella rapporter 2013.
Investeringar i koncernféretag och intresseforetag

Innehav i koncernféretag och intresseféretag varderas utifran anskaffningsvérde.

Vardering och redovisning av kassaflodessakringar

I moderbolaget redovisas kassaflodessakringar “off-balance” och upptas séledes inte till verkligt varde.

Eget kapital — bundna reserver

Moderforetaget och dess dotterforetag har bundna reserver vilket enligt lag inte far disponeras for utdelning.
Eget kapital — fritt eget kapital

| fritt eget kapital ingar de vinster som &r disponibla foér utdelning frdn moderbolaget.
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VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH ANTAGANDEN FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Upprattande av rapporter och tillampning av olika redovisningsprinciper baseras ofta pa ledningens bedémningar eller
p& antaganden och uppskattningar som anses vara rimliga under radande forhallanden. Dessa antaganden och
uppskattningar grundar sig oftast pa erfarenhet men aven pa andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida
handelser. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir féljden av dessa kommer inte alltid motsvara det
verkliga resultatet. For Pilum kan féljande omraden namnas;

Vardering av pagaende arbeten

Cirka 50% av Pilums omsattning sker till uppdrag med fast pris. Fordringar och skulder i dessa pagaende uppdrag
uppgar till vasentliga belopp. Bedomningarna av riskerna i uppdragen samt fardigstallandegraden baseras pa tidigare
erfarenheter av liknande projekt tillsammans med projektets specifika forutsattningar.

Vardering av uppskjutna skattefordringar

Uppskjutna skattefordringar redovisas i balansrakningen for outnyttjade underskottsavdrag dar det bedéms sannolikt
att de kommer att utnyttjas. Se not 8.

Nedskrivningsprévning av goodwill

Vid berédkning av kassagenererande enheters atervinningsvarde for bedémning av eventuellt nedskrivningsbehov pa
goodwill har antaganden om framtida forhallanden och uppskattningar avseende tillvaxt, rorelsemarginal och
marknadsforutsattningar gjorts. For ytterligare information se not 9.

KAPITALSTRUKTUR

Pilum definierar det forvaltade kapitalet som eget kapital plus nettoskuld i kvarvarande verksamhet (nettoskulden
definieras som rantebarande skulder minus likvida medel). Vid utgdngen av 2013 uppgick det forvaltade kapitalet till
29 229 (75 811) Tkr.

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens formaga att fortsatta sin verksamhet for att
kunna generera avkastning till aktiedgarna och nytta till andra intressenter samt att den ar optimal med héansyn till
kostnaden for kapitalet. Utdelning till aktiedgarna, inlésen av aktier, utfardande av nya aktier eller forsaljning av
tillgangar ar exempel ar exempel pa atgarder som koncernen kan anvianda sig av for att justera kapitalstrukturen.

Vid férvaltning av kapitalet foljer koncernen upp métetal sdsom soliditet, skuldsattningsgrad samt projektmarginaler.

UTDELNINGSPOLICY

Bolagets utdelningspolicy stipulerar en utdelning om 30 procent av vinsten varvid det skall beaktas att erforderligt
kapital skall finnas fér forvarv och utveckling av verksamheten och att soliditeten inte skall understiga 40 procent.

RISKFAKTORER

Riskerna i koncernen och moderbolaget &ar hanforda till framst fyra typer av riskomrdden; marknadsrelaterade,
operationella, finansiella samt legala och skatteméssiga. Vid bedémningen av bolaget ar det viktigt att beakta alla dessa
aspekter och géra en noggrann bedémning av riskerna utifrdn ett sammanvagt perspektiv.

Marknadsrelaterade risker
Konjunktur

Pilums produkter och tjénster saljs huvudsakligen till kommunala och privata fjarr- och kraftvdrmeverk och
avfallsforbranningsanlaggningar samt till den privata tillverkande industrin. Dessa aktorer paverkas av det allmanna
ekonomiska laget och investeringsviljan tenderar att folja konjunkturutvecklingen. Saledes kan Pilums méjligheter att
sélja sina produkter och tjanster indirekt komma att paverkas av faktorer som rantenivaer, valutakurser, energipriser,
inflation, deflation, politisk osakerhet, skatter, aktiemarknadens utveckling, arbetsloshet och andra faktorer som
paverkar tilltron till ekonomin.

Konkurrenter

Marknaden foér Pilums produkter och tjanster ar konkurrensutsatt. Det finns flera inhemska och internationella
konkurrenter. Pilums strategi innefattar att forbattra den redan starka positionen pa marknaden och darigenom
forbereda Bolaget pa en eventuellt hardnande konkurrens, vilken kan komma att paverka Pilums omsattning och
resultat.

Materialpriser

Pilums tillverkande verksamhet &r beroende av fortldpande leveranser av olika material, vilkas priser kan fluktuera mer
eller mindre over tiden. Sarskilt viktigt ar rostfritt material, huvudsakligen nickelpriset, som paverkar utfallet av
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projekten i de fall inte prissdkring eller annan mekanism har anvants for att minimera Pilums risk. For att motverka
dessa prisfluktuationer kommer Pilum i de fall leveranserna av material ligger l&ngt fram i tiden att anvanda finansiella
instrument sdsom att kopa eller salja utlandsk valuta pa termin eller képa CDF instrument for till exempel rostfritt stal
(nickel) och pa sa satt jamna ut resultatpaverkan over tiden. Under 2013 har dock inte dessa instrument anvants.

Operationella risker
Projektrelaterade risker

Pilum &ar i hdg utstrackning ett projektorienterat foretag och en stor andel av omsattningen kommer fran uppdrag med
fast pris. | samband med offerternas avlamnande &r vanligtvis inte allt inkbp av material och underleverantorstjanster
prissakrat, vilket resulterar i att Pilum tar pa sig en risk med avseende p& att priserna for dessa inkop inte ar kanda.
Detta utgor dock oftast en mindre del av det totala projektet. Ytterligare projektrelaterade risker omfattar att Bolaget
kan missbeddéma projektens komplexitet, tider fér genomforande etcetera vilket kan resultera i ytterligare kostnader
an vad som raknats med i offerten. | vissa fall kan ett eller ett fatal stora projekt utgéra en stor del av Pilums
omsattning. Projektrelaterade risker minimeras genom att Pilum har omfattande erfarenheter av liknande projekt vilket
utnyttjas vid lamnande av offerter.

Samarbetspartners

Det kan inte garanteras att de féretag som Pilum kommer att ingd eller redan har ingatt samarbets- eller licensavtal
med kommer att uppfylla sina ataganden enligt ingdngna avtal, vilket kan komma att ha negativ inverkan pa Bolagets
omsattning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner

Pilums framtida utveckling beror i hég grad pa féretagsledningens och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och
engagemang. Pilum har traffat anstdllningsavtal med nyckelpersoner pa villkor som Pilum bedémer vara
marknadsmassiga. Pilum ser hela sin personal som en stor tillgdng och arbetar darfér kontinuerligt med att
uppratthalla en god personalpolitik. Trots detta finns det inte ndgon garanti for att Bolaget kommer att kunna behalla
dessa nyckelpersoner eller kommer att kunna rekrytera ny kvalificerad personal.

Miljo

Pilum arbetar aktivt med att paverka miljén i minsta mojliga man med hansyn till vad som ar tekniskt mojligt och
ekonomiskt rimligt, och forsoker i alla avseenden uppfylla samtliga lagar och regler. Risken finns emellertid att
overtradelser har skett eller kommer att ske. Pilum hyr en industrifastighet och darmed finns risk for att behova vidta
undersokningar och saneringsatgarder for tidigare eller nuvarande miljopaverkande utslapp. | framtiden kan ny
miljolagstiftning och nya regler foranleda betydande anpassningskostnader eller andra dtaganden. Pilum &ger ocksa en
fastighet i Stromsfors som arbetar med produktion av produkter och komponenter i plast. Verksamheten &ar inte av

den art att utslapp fran produktionen paverkar marken. Utsléapp sker till luft. De miljétillstdnd och varden som finns for
utslapp underskrids med god marginal.

Finansiella risker
Valutarisk

Valutakursrisken bestar i att valutakursférandringar har en paverkan pa koncernens resultat och uppstar i samband
med betalningsfléden i utlandsk valuta, vilka uppkommer d& Pilum gor inkép respektive har forsaljning i utlandsk
valuta. | de fall stérre inkdp gors i annan valuta, huvudsakligen i euro eller amerikanska dollar, begrédnsas denna risk
genom kort tid mellan Pilums order av projektet och bestéllning till leverantdren. | de fall I6pande mindre bestéllningar
laggs i utlandsk valuta, nastan uteslutande i euro, gors Idpande kontroller av vaxelkursen mot kalkylen.

Réanterisk

Med ranterisk avses risken att forandringar i marknadsrantan paverkar Pilums rantenetto. Hur snabbt en
ranteférandring far genomslag i rantenettot beror pd lanens rantebindningstid. De rantebarande skulderna har en
genomsnittlig rantebindningstid om 30 dagar.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken for resultatpdverkan d& motparten inte kan fullgéra sina ataganden. For Pilums del bestar
kreditrisken huvudsakligen i kundfordringar som inte betalas. Forfallna fordringar 6ver 180 dagar pa balansdagen
uppgar till 0 (3 750) Tkr, av vilka 0 (3 150) Tkr bedéms som osakra. Pilum lagger stor vikt vid att bedéma den
finansiella styrkan hos sina kunder.

Likviditetsrisk
Pilums styrelse beddmer koncernens framtida finansiella stallning som god och att verksamheten under normala

marknadsforhdllanden genererar ett starkt kassaflode. Om utvecklingen avviker fran den planerade utvecklingen kan
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det dock inte uteslutas att ytterligare kapital kommer att behtévas och det finns en risk i att sddant kapital inte kan
anskaffas pa villkor som ar gynnsamma for Pilum.

Forandringar i rantor och projektmarginal kan ge féljande paverkan;

Kéanslighetsanalys, Tkr Foérandring Resultatpaverkan
Marknadsrantor +/- 1% 80
Projektmarginal +/- 1% 1 380

Skattemaéassiga risker

Pilum bedriver sin verksamhet, inklusive transaktioner mellan koncernbolag, i enlighet med Pilums tolkning av géllande
skattelagar och bestammelser i berérda lander, skatteavtal samt skattemyndigheters krav. Det kan dock inte generellt
uteslutas att Pilums tolkning av tillampliga regler och administrativ praxis ar felaktig, eller att regler och praxis kan
komma att andras, eventuellt med retroaktiv verkan. Genom skattemyndigheters beslut kan Pilums tidigare eller
nuvarande skattesituation komma att férsamras.
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Noter
Samtliga belopp i Tkr, om ej annat anges.
Not 1. Transaktioner med narstaende

Moderbolagets forséljning till koncernbolag uppgar till 5 263 (6 684) Tkr, vilket till storsta del avser management fee.
Moderbolaget har haft inkép frdn koncernbolag under aret uppgdende till 41 848 (14 241) Tkr. Dessa inkop bestar av
genomfakturering av projekt som utférts av Pilum Industrifilter AB.

I 6vrigt finns inga andra narstdende transaktioner an de som anges i not 4, personal.

Not 2. Forvarvade bolag
FORVARV AV ENVIPOWER AB
Den 29 juni 2012 férvarvade Pilum AB 100% av aktierna i Envipower AB (org.nr 556750-6869).

Envipower har en stark position inom rokgasrening och stoftavskiljning och erbjuder tjanster inom service och eftermarknad.
Bolaget har etableringar i Gavle, Enkdping och Sundsvall. Genom férvarvet kan Pilum erbjuda kompletta tekniska losningar,
renoveringar och underhallsarbeten till sdval industrin som till kraftvarmeverk.

Den initiala kdpeskillingen uppgick till 24,0 Mkr, varav kontant 13,5 Mkr, nyemitterade aktier motsvarande 8,7 Mkr och en
revers till sdljarna om 1,8 Mkr med forfallodatum den 31 december 2012.

Enligt forvarvsavtalet skulle en tillaggskopeskilling baserad pa resultatet under perioden juli 2012 — juni 2014 utga.
Tillaggskopeskillingen beraknades uppga till ca 2,9 Mkr. Slutlig uppgorelse traffades i december 2013 om en total ersattning om
1,0 Mkr. Reduktion av kopeskillingen om 1,9 Mkr ingar i 6vriga rérelseintakter.

Ovriga rorelseintakter, koncern 2013 2012
Reduktion av tillaggskopeskilling 1 950 -
Forsékringsersattning 220 -
Ovrigt 169 122
Summa 2 369 122
Not 3. Segmentsredovisning

Pilums verksamhet omfattade under 2013 tva rorelsesegment; System (Pilum Industrifilter AB), Service (Pilum
Envipower AB) samt Ovrigt (Pilum AB och vilande Pilum Enginering AB). | segmentet Avyttrad verksamhet/verksamhet
under avyttring ingar bolagen Pilum Technologies AB (f. d Vattenrening) och Pilum Polyproject AB samt deras
tillhérande koncernmassiga transaktioner).

Segmentredovisning 2013 Avyttrad
verksamhet/
Kvarvarande verksamhet
verksamheter under avyttring
Rorelsesegment System Service Ovrigt  Eliminering Summa Summa
Extern forséljning 72 148 65 840 - - 137 988 71 701
Intern forsaljning 49 065 2 504 5 263 -56 832 - -
Rorelseresultat 4 153 140 -3 466 3113 3940 -4 308
Finansiella intékter 358 17 3 -369 9 8
Finansiella kostnader -360 -20 -802 345 -837 -1 064
Arets skattekostnad -122 -88 - 119 -91 -30
Arets nettoresultat 829 26 -11 237 13 403 3021 -4 490

Ovriga upplysningar:

Summa tillgangar 26 777 12 998 56 589 5243 101 607 32 117
Investeringar i immat. och

materiella anlaggningstillg. 276 292 - - 568 56
Avskrivningar -315 -350 -43 - -708 -1 587
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Not 3 forts

Segmentredovisning 2012

Rorelsesegment
Extern forsaljning
Intern forsaljning
Rorelseresultat
Finansiella intékter
Finansiella kostnader
Arets skattekostnad

Arets nettoresultat

Ovriga upplysningar:

Summa tillgangar
Investeringar i immat. och
materiella anlaggningstillg.

Avskrivningar

System
85 064
467
1632

536
-336

1833

27 703

247

-416

Omsattning per geografisk marknad

(kvarvarande verksamheter)

Sverige

Ovriga Europa

Summa

Not 4. Personal

Medelantalet anstallda

Moderbolaget

Sverige

Totalt i moderbolaget
Dotterbolag

Sverige

Totalt i dotterbolag

Summa koncern kvarvarande

verksamhet

Dotterbolag under avyttring/avyttrade

Summa koncern

Service

42 130
1147
1668
268

-367
-182

1 387

11 664
1471

-132

2013

Antal

59
59

61

39
100

39

Ovrigt
4 423

6 684
-51 700
1269
-1871
1 864
-50 439

94 926
11

-57

Eliminering

-8 208
26 443
-548
547
306
26 747

-37 516

-175

2013

Varav man

53
53

55

33
88

Kvarvarande
verksamheter
Summa

131 617

-21 957
1525
-2 028

1988
-20 472

96 797

1729

-780

2013

Koncern

138 948
-960

137 988

2012

Antal

43
43

43

62
105

Avyttrad
verksamhet/
verksamhet
under avyttring
Summa

107 658

-14 876
49

-2 333
-814
-17 974

38 992
872

-2 124

2012

Koncern

115 965
15 653

131 618

2012

Varav man

36
36

38

54
92



Not 4 forts

Ldner och andra ersattningar 2013 2013 2012 2012
Styrelse och Ovriga Styrelse och Ovriga
verkstéallande direktor anstallda verkstallande direktor anstallda
Moderbolag i Sverige 556 1249 1683 770
Dotterbolag i Sverige 1113 26 645 1105 21 162
Summa koncern kvarvarande 1669 >7 894 > 788 21 932
verksamhet
Dotterbolag under 696 15 157 1872 25 747
avyttring/avyttrade
Summa koncern 2 365 43 051 4 660 47 679
Léner och andra 2013 2013 2013 2012 2012 2012
ersattningar (forts.)
Loéner och Sociala Varav Léner och Sociala Varav
andra kostnader pensions- andra kostnader pensions-
ersattningar kostnader ersattningar kostnader
Moderbolag
Styrelse 488 153 - 562 57 -
VD 68 259 237 1121 863 384
Ovriga ledande 770 414 132
befattningshavare (1) 884 ARz 173
Ovriga anstallda - - - - - -
Summa Moderbolag 1 440 854 410 2 453 1334 516
Dotterbolag
VD & Styrelse 1113 768 407 1105 651 242
Ovriga anstéllda 26 645 10 467 2098 21 162 8 829 1792
Summa Dotterbolag 27 758 11 235 2 505 22 267 9 480 2 034
Summa kvarvarande 29 198 12 089 2913 24 720 10 814 2 550
Dotterbolag under 15 853 6 615 1 800 27 619 10 958 2 167
avyttring/avyttrade
Summa koncern 45 051 18 704 4713 52 339 21772 4717

Uppsagningsloner

1) | bokslutet per 31 december 2012 har avsattningar gjorts for uppsagningslon till fd VD Jan Térner om 12
manadsloner totalt 1 528 Tkr inklusive sociala kostnader samt till CFO Carl Brogren om 516 Tkr. Avsattningen
for uppsagningsloner ingar ej i tabellen ovan. Utbetalning under 2013 av denna avséattning ingar ej i tabellen
ovan.

Pensioner och bonus

Koncernen har inga utestdende pensionsforpliktelser. Bonus eller annan rorlig ersattning har ej utgatt till nagon
medarbetare i koncernen under 2013 eller 2012.

For verkstallande direktoren &r pensionsaldern 65 ar. Pensionspremien uppgar till 35 % av aktuell 16n.
Ovriga ledande befattningshavare har premiebestamd avsattning p& maximalt 30% alternativt 10-taggarlosning.
Avgangsvederlag

For verkstillande direktoren galler vid egen uppsagning en uppségningstid om 6 manader. Vid uppsagning fran
bolagets sida galler en uppsagningstid om 12 manader. Darutéver utgar ett avgangsvederlag under ytterligare 6
manader att avraknas mot eventuell inkomst.

Berednings- och beslutsprocess

Verkstéllande direktorens 16n och andra anstéllningsvillkor férhandlas med styrelsens ordférande varefter styrelsen
informeras. For dvriga ledande befattningshavare har styrelsens ordférande informerats innan beslut.
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Not 4 forts

Konsfordelning bland ledande

befattningshavare 2013 2013 2012 2012

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Styrelse 6 3 13 5
Varav méan 5 2 12 4
Ledningsgrupp 2 5 5
Varav méan 2 2 5

Ledningsgrupp

I koncernens operativa ledningsgrupp ingar moderbolagets verkstallande direktér samt ekonomidirektor.

Not 5. Finansiella instrument

Per den 31 december 2013 uppgick kundfordringarna till 3 567 (14 493) Tkr. Reservation for osakra fordringar uppgick
till 250 (3 150) Tkr. Nagot ytterligare nedskrivningsbehov har inte bedémts foreligga. Aldersfordelningen pa dessa
framgar nedan. Samtliga fordringar ar upptagna i Tkr.

Koncern 2013-12-31 2012-12-31

Kundfordringar

Kundfordringar 3817 17 643
Reserv osakra fordringar -250 -3 150
Summa kundfordringar 3 567 14 493
Kundfordringar verksamhet under avyttring 7 338 7 383

Reserv osakra fordringar, kvarvarande verksamhet

Reserv osakra fordringar vid arets borjan -3 150 -122
Nettodkning av reserv -250 -3 150
Konstaterade kundférluster 3150 -
Reserv hanforlig till avyttrad verksamhet - 122
Summa reserv osakra fordringar -250 -3 150

Forfallna fordringar som ej anses vara osakra,
kvarvarande verksamhet

1-30 dagar 113 4 987
31-90 dagar 24 369
91-180 dagar - 280
>180 dagar - 3 750
Summa 137 9 386

I nedanstdende tabell presenteras finansiella tillgdngar och skulder per kategori fér kvarvarande verksamheter. For
dessa tillgdngar och skulder sammanfaller redovisat varde och verkligt varde.
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Not 5 forts

Bokfort varde per kategori av finansiella tillgdngar och skulder

Koncern
2013-12-31

TILLGANGAR

Finansiella
anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar

Finansiella
omsattningstillgdngar
Kundfordringar

Ovriga fordringar
Bank

Summa Finansiella tillgdngar

SKULDER
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Leverantorsskulder
Ovriga skulder

Summa Finansiella skulder

Lanefordringar, kundfordringar samt
ovriga finansiella fordringar

Uppl. ansk. véarde

76

3 567
4 275
13 842
21 760

Bokfort varde per kategori av finansiella tillgdngar och skulder

Koncern
2012-12-31

TILLGANGAR

Finansiella
anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar

Finansiella
omsattningstillgdngar
Kundfordringar

Ovriga fordringar
Bank

Summa Finansiella tillgdngar

SKULDER
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut
Andra langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Konvertibelldn
Leverantorsskulder
Ovriga skulder

Summa Finansiella skulder

Lanefordringar, kundfordringar samt
ovriga finansiella fordringar

Uppl. ansk. varde

123

14 493
30 478

5417
50 511
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Andra skulder Summa
Uppl. ansk. varde

76

3567

4 275

13 842

21 760

3 000 3 000

5001 5 001

9 060 9 060

9128 9128

26 189 26 189

Andra skulder Summa
Uppl. ansk. varde

123

14 493

30 478

5417

50 511

4 500 4 500

2 950 2 950

15 500 15 500

8 000 8 000

14 160 14 160

18 815 18 815

63 925 63 925



Not 6. Ranteintékter och liknande poster

Réntor
Rantor fran avyttrade enheter
Ovriga finansiella intakter

Summa kvarvarande verksamhet

Avyttrad verksamhet/verksamhet under avyttring

Not 7. Rantekostnader och liknande poster

Réantor

Rantor till koncernbolag

Ovriga finansiella kostnader
Summa kvarvarande verksamhet

Avyttrad verksamhet/verksamhet under avyttring
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2013

Koncern

2013

Koncern

-837

-837

-843

2012

Koncern

69

1246

210
1525

49

2012

Koncern

-1 659

-369

-2 028

-2 333

201

3

Moderbolag

2013

Moderbolag
-457

-345

-802

3

2012
Moderbolag

22

1246

1268

2012

Moderbolag
-1 318

-547
-6

-1871



Not 8. Skatter

Skatt pa arets resultat 2013 2012 2013 2012
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Aktuell skatt 210 -182 - -

Uppskjuten skatteintakt fran

forandringar i temporara skillnader 119 e - :
Omvéardering uppskjuten skattefordran - -447 - -447
till foljd av forandrad skattesats

Uppskjuten skatteintékt férandring - 2 311 - 2 311
skattemassigt forlustavdrag

Skatt pa arets resultat 91 1 988 - 1 864

Koncernen forfogar Gver skattemassiga underskottsavdrag uppgdende till 86,9 Mkr inklusive verksamhet under
avyttring. Underskottsavdraget for kvarvarande verksamheter uppgar till 59,2 Mkr. Underskottsavdragen har ingen
tidsbegransning. Av dessa beréknas 20,9 Mkr kunna utnyttjas till 100 %, sannolikt utan tidsbegransning, mot framtida
positiva resultat varfor en uppskjuten skattefordran om 4,6 Mkr ar upptagen. | bokslutet per 31 december 2012 har
omvardering gjorts av skattefordran till foljd av forandrad skattesats fran 26,3% till 22%.

Sambandet mellan arets skattekostnad och redovisat resultat fore skatt:

2013 2012 2013 2012

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Resultat fore skatt 3112 -22 460 -11 237 -52 299
Skatt enligt géllande skattesats -685 5 907 2472 13 755
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader -253 -5 221 -2 260 -11 514
Skattemassigt avdragsgilla kostnader, 401 1011 - 1011
ej redovisade i kvarvarande verksamhet
Ej skattepliktiga intakter 312 - - -
Utnyttjande av skattemassigt underskott dar
uppskjuten skattefordran ej redovisats tidigare 229 -
Skattemaéssiga underskott dar uppskjuten
skattefordran ej redovisas -212 -212
Ovriga temporéra skillnader 117 291 - -1 388
Skatt pa arets resultat -91 1 988 0 1 864

Uppskjutna skattefordringar redovisas i balansrékningen for outnyttjade underskottsavdrag déar det bedéms sannolikt
att de kommer att kunna utnyttjas.

En enskild beddmning gors av varje bolag med hénsyn till historisk resultatutveckling, framtidsplaner och méjlighet att
anvanda underskottsavdragen.

Uppskjutna skatteskulder/fordringar 2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

Avseende underskottsavdrag 4 598 4 598 4 598 4 598

Avseende temporéar skillnad materiella

anlaggningstillgangar - -118 - -

Summa uppskjuten skattefordran netto 4 598 4 480 4 598 4 598

44



Not 9. Goodwill

Goodwill fordelas pa koncernens kassagenererade enheter identifierade per rorelsegren:

2013-12-31 2012-12-31
System (Pilum Industrifilter AB) 13 965 13 965
Service (Pilum Envipower AB) 24 259 24 259
Summa 38 224 38 224

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill sker arligen samt d& indikationer pa att nedskrivningsbehov foreligger.
Atervinningsbart belopp foér kassagenererade enheter faststalls baserat p& berékningar av nyttjandevarden. Vad géller
nedskrivningstest har detta gjorts pa den lagsta niva dar separerbara kassafléden identifierats. Ett nedskrivningstest
vid 1% hogre diskonteringsrénta alternativt 1% lagre rorelsemarginal &n vad som anvénts i berakningarna ger inte
upphov till ndgot nedskrivningsbehov i kvarvarande enheter.

Nyttjandevardet for kvarvarande kassagenererande enheter med goodwill har berdknats pa kassafléden for en period
omfattande 5 ar och darefter med evigt varde. Kassaflédet for de 3 forsta dren baseras pa av styrelsen faststalld
budget/prognos. De vésentligaste antagandena ar marginaler och volymer samt verksamhetens kostnader. De
prognostiserade kassaflddena har nuvardesberéknats med en diskonteringsranta om 12% (12%).

Atervinningsbart belopp och nyttjandevardet for verksamheter under avyttring har faststallts utifrdn en indikativ
kopeskilling pa bolaget.

Koncernen/Goodwill 2013 2012
Ingdende anskaffningsvarde 38 224 20 180
Arets anskaffningar - 24 259
Arets avyttringar/nedskrivningar - -6 215
Summa 38 224 38 224
Not 10. Andra immateriella anlaggningstillgdngar
KONCERN 2013 Balanserade utgifter Andra immateriella Totalt
for utvecklingsarbete anlaggningstillgangar
Ingdende anskaffningsvarden 230 429 659
Inkdp/forvarv dotterbolag - 135 135
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden
230 564 794
Ingéende avskrivningar _230 -297 -527
Arets avskrivningar - 54 _54
Utgéende ackumulerade avskrivningar 230 351 -581
Summa koncern kvarvarande verksamhet 0 213 213
KONCERN 2012 Balanserade utgifter Andra immateriella Totalt
for utvecklingsarbete anlaggningstillgangar
Ingdende anskaffningsvarden 2 838 2 972 5810
Inkop/forvarv dotterbolag - 114 114
Forsaljning/avyttring dotterbolag -2 608 -2 657 _5 265
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden
230 429 659
Ingdende avskrivningar -2 639 -1 999 -4 638
Inkdp/forvarv dotterbolag - - -
Forsaljning/avyttring dotterbolag 2 487 1728 4 215
Arets avskrivningar _78 _26 104
Utgdende ackumulerade avskrivningar 230 297 527
Summa koncern kvarvarande verksamhet 0 132 132
Verksamhet under avyttring 27 41 68

Andra immateriella anlaggningstillgdngar avser i huvudsak varumarken och aktiverade utgifter fér utveckling av

affarssystem.
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Not 10 forts
MODERBOLAG 2013

Ingdende anskaffningsvarden

Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Summa moderbolag

MODERBOLAG 2012

Ingdende anskaffningsvarden
Inkép

Utgaende ackumulerade
anskaffningsvéarden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgdende ackumulerade avskrivningar

Summa moderbolag

Balanserade utgifter
for utvecklingsarbete

Balanserade utgifter
for utvecklingsarbete

Andra immateriella
anlaggningstillgangar
182

182

-160
-9
-169
13

Andra immateriella
anlaggningstillgangar
182

182

-153
-7
-160
22

Andra immateriella anlaggningstillgadngar avser aktiverade utgifter for utveckling av affarssystem.

Not 11. Byggnader och mark
KONCERN 2013

Ingdende anskaffningsvarden

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Summa koncern kvarvarande verksamhet

Verksamhet under avyttring
KONCERN 2012
Ingdende anskaffningsvarden

Verksamhet under avyttring

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar
Verksamhet under avyttring

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Summa koncern kvarvarande verksamhet

Verksamhet under avyttring
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Byggnader och mark

5 705

Byggnader och mark
10 592

-10 592

-2 787

2787

6 103

Totalt

182
182

-160
-9
-169
13

Totalt

182

182

-153
=7
-160
22

Totalt

5 705
Totalt

10 592
-10 592

-2 787
2787

6 103



Not 12. Maskiner och inventarier

KONCERN 2013
Ingdende anskaffningsvarden

Inkoép/forvéarv dotterbolag
Forsaljning/utrangering

Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar

Inkop/forvéarv dotterbolag
Forsaljning/utrangering

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Summa koncern kvarvarande
verksamhet

Verksamhet under avyttring

KONCERN 2012
Ingdende anskaffningsvarden

Inkdp/forvarv dotterbolag
Forséljning/utrangering

Utgaende ackumulerade
anskaffningsvéarden

Ingdende avskrivningar

Inkdp/forvarv dotterbolag
Forséljning/utrangering

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar
Summa koncern kvarvarande
verksamhet

Verksamhet under avyttring

Maskiner och andra
tekniska anlaggningar
0

(0]

788

Maskiner och andra
tekniska anlaggningar
13 299

-13 299

-9 197

9 197

2823

47

Inventarier, verktyg
och installationer

2 990

453

-611

2832

-1 409

264
-684

-1 829

1 003

1473

Inventarier, verktyg
och installationer
9 352

1619
-7 981

2990

-4922
-430
4477
-534

-1 409

1581

803

Totalt

2 990

453
-611

2832

-1 409

264
-684

-1 829

1 003

2 261

Totalt

22 651

1619
-21 280

2990

-14 119
-430

13 674
-534

-1 409

1581

3 626



Not 12 forts
MODERBOLAG 2013

Ingdende anskaffningsvarden
Forsaljning/utrangering
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar
Forséljning/utrangering
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Summa moderbolag
MODERBOLAG 2012

Ingdende anskaffningsvarden
Inkdp
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Summa moderbolag

Not 13. Andelar i koncernforetag

Bolag

Organisationsnr

Pilum Industrifilter AB 556754-8556

Pilum Engineering AB 556683-4718
Pilum Envipower AB 556750-6869
Pilum Polyproject AB 556140-5084

Summa moderbolag

Forandring av andelar i koncernforetag
Ingdende anskaffningsvarde

Forvéarv av Envipower AB

Minskad kdpeskilling Envipower AB
Nedskrivning aktier Engineering AB
Aktieagartillskott Polyproject AB
Aktieagartillskott Technologies AB
Nedskrivning aktier Technologies AB
Nedskrivning aktier Polyproject AB

Summa moderbolag

INNEHAVETS OMFATTNING

Sate

Stockholm
Malmo
Sundsvall

Norrkdping

48

Inventarier, verktyg
och installationer

262
-93
169

-146
71

-34
-109

60

Inventarier, verktyg
och installationer

251
11
262
-97

-49
-146

116

Antal
andelar

1 000
1 000
100 000
100 000

2013

61 541

-1 950

-10 054
49 537

Kapitalandel
(rostrattsandel)

100 %
100 %
100 %
100 %

Totalt

262
-93
169

-146
71

-34
-109

60
Totalt

251
11
262

-97

-49
-146

116

Bokfort varde

24 002
100

25 435
0

49 537

2012

52 125
27 385

-900
13 687
7 237
-18 806
-19 187
61 541



Not 14. Pagaende arbeten / Forskott fran kunder

Fakturerat i projekt

Nedlagda kostnader

Summa

Upparbetade intékter
Upparbetade kostnader
Bidrag vinstavréakning

Redovisat varde

Not 15. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
2013-12-31 2012-12-31
Koncern Koncern
Forutbetalda hyror 336 601
Forutbetalda forsékringar 221 379
Upplupna intakter 119 137
Fordran utlandsk moms 1254 2 865
Ovriga poster 609 283
\S/Z:In(;r;;nioer;cem kvarvarande 2539 4265
Verksamhet under avyttring 734 1584
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2013-12-31
Koncern
-174 176
136 640
-37 536
171 626
-136 639
34 987
-2 549

2013-12-31

Moderbolag

88

56

78

222

2012-12-31
Koncern
-208 493
168 258

-40 235

209 207
-168 259
40 949
714

2012-12-31
Moderbolag
89

91

273

453



Not 16. Aktier (tusental)

Moderbolag Antal

Antal aktier 2011-12-31 84 702

Nyemission juli 2012 10 543

Antal aktier 2012-12-31 95 245

Nyemission januari 2013 114 294

Antal aktier 2013-12-31 209 539

Aktiedata 2013 2012 2013 2012
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

Resultat, Tkr -3 291 -38 446 -11 237 -50 435

Genomsnittligt antal

stamaktier (000) 204 777 90 145 204 777 90 145

Resultat per aktie, kr -0,02 -0,43 -0,05 -0,56

Antal aktier fore utspadning

(000) 209 539 95 929 209 539 95 929

Antal aktier efter utspadning

(000) 209 539 98 929 209 539 98 929

Eget kapital per aktie fore 018

utspadning, kr ! 0,43 0,17 0,48

Eget kapital per aktie efter 018

utspadning, kr ! 0,42 0,17 0,47

Kvotvarde, kr 0,10 0,10 0,10 0,10

Not 17. Optionsprogram

Samtliga tidigare optionsprogram ar avslutade. | samband med nyemission februari 2014 erhdll tecknare vederlagsfritt
en teckningsoption som beréttigar till teckning av en ny aktie till teckningskursen 0,12 kr. Teckning skall ske under
perioden 21 januari — 3 februari 2015. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner kommer Pilum att tillféras ca
12,6 Mkr. Totalt antal teckningsoptioner uppgar till 104 769 443.
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Not 18. Avsattningar

Ingdende balans

Arets garantiavsattning
Utnyttjande av garantireserv
Avyttrade enheter

Omstrukturering beslutad infoér
forsaljningen av Polyproject AB

Redovisat varde

Ingdende balans
Upplésning optionsprogram
Redovisat varde

Totalt redovisat varde kvarvarande

Summa verksamhet under avyttring

Not 19.

Kortfristigt
Banklan
Konvertibellan
Summa kortfristigt
Langfristigt
Banklan

Summa langfristigt

2013-12-31
Koncern
3785

811

-156

-2 918
1521

149
-149

1521
554

Summa ranteb&rande skulder kvarvarande verksamhet

Summa verksamhet under avyttring
Lanen forfaller enl foljande:

Inom ett ar

Under andra aret

Under det tredje till femte aret

Samtliga skulder ar i svenska kronor. Inga finansieringsvillkor finns.

Genomsnittliga rantesatser, %

Banklan

Konvertibellan

Konvertibellanet under 2012 I6pte med en ranta om 12% fran april - oktober 2012.

2013
Koncern
8,0
15,0

2012-12-31
Koncern
1145

508

-223

-563

2918
3 785

315
-166
149
3934
211

Skulder till kreditinstitut och andra rantebarande skulder

2012
Koncern
8,0
12,0

2013 var rantan 15%. Konvertibellanet har aterbetalats i borjan av januari 2013.
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2013-12-31
Moderbolag
0

149
-149

2013-12-31

Koncern

5001

5001

3 000
3 000
8 001
12 927

5001
1 500
1 500

2013

Moderbolag

15,0

2012-12-31
Moderbolag
0

315
-166
149
149

2012-12-31

Koncern

15 500
8 000
23 500

4 500
4 500
28 000
12 137

23 500
1 500
3 000

2012

Moderbolag

12,0

Fran 8 oktober 2012 till 8 januari



Not 20. Checkrakningskredit

KONCERN

Checkrékningskredit

Summa koncern kvarvarande
verksamhet

Summa verksamhet under avyttring

Beviljad checkkredit i Pilum Polyproject AB nedsattes till O per 2013-12-31.

helhet under januari 2014.

Not 21. Stallda sakerheter

Foretagsinteckningar
Fastighetsinteckningar
Likvida medel

Aktier i dotterbolag

Summa

Not 22.

Semesterloneskuld

Sociala avgifter

Upplupna léner

Styrelsearvode

Uppsagningsléner
Emissionskostnader

Forpliktelser avyttrat bolag
Hyreskostnad uppsagd kontorslokal
Ovriga poster

Summa koncern kvarvarande
verksamhet

Summa verksamhet under avyttring

2013-12-31

Utnyttjat
belopp

9 856

2013-12-31

Koncern
33 255
6 570
2314
27 098
69 237

2013-12-31

Koncern

2 884
2 280
612
92

1826
267
1981

9 942

4 620
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2012-12-31

Utnyttjat belopp

8 221

2012-12-31
Koncern

33 255
5570

1314

25 939

66 078

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2012-12-31
Koncern
2 564

2 282
537
447

2 044
2011

1 500
353
881

12 619

5 489

2013-12-31

Beviljat
belopp

Utnyttjat belopp

2013-12-31
Moderbolag
1 000

567
25 435
27 002

2013-12-31
Moderbolag

15
27

92

1826
267
460

2687

2012-12-31

Beviljat
belopp

11 000

aterbetaldes i sin

2012-12-31
Moderbolag
1 000

567

27 385

28 952

2012-12-31
Moderbolag

322
278

447
2 044
2011
1 500

353

413

7 368



Not 23.

Deloitte AB

Arvode och ersattningar

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag

Skatteradgivning

Ovriga tjanster
PWC AB

Revisionsuppdrag

Ovriga tjanster

Summa koncern kvarvarande verksamhet

2013 2012
Koncern Koncern
575 319

26 60

56 73

- 58

- 183

657 693

2013
Moderbolag

378
26

56

460

2012
Moderbolag

253
60

73

58

444

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande
direktérens forvaltning. Med revisionsverksamhet utbver revisionsuppdrag avses ovriga arbetsuppgifter som det
ankommer p& bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som foranletts av iakttagelser vid sddan
granskning. Skatteradgivning redovisas separat. Allt annat avser 6vriga tjanster.

Not 24.

Leasingkostnader

Leasingkostnader kvarvarande verksamhet

Verksamhet under avyttring

2013 2012
Koncern Koncern
3541 2 537
3 008 2 832

2013

Moderbolag
458

2012

Moderbolag
608

Leasingkostnader avser operationell leasing. Av ovanstaende kostnader avses hyra av lokaler for koncern med 1 609
(1 108) Tkr och for moderbolag med 353 (353) Tkr. Hyra for verksamhet under avyttring uppgar till 780 (1 241) Tkr.

Finansiell leasing, kvarvarande verksamhet 2013 2012

Koncern Koncern
Ingdende balans - 3 098
Arets inkép - -
Arets avyttringar - -3.098
Utgadende anskaffningsvarde - (0]
Ingdende balans - -1 315
Avskrivningar - -
Arets avyttringar - -1 315
Ackumulerade avskrivningar - (0]
Redovisat varde - 0
Ingdende skuld - 1047
Skuld finansiell leasing - -
Betalningar - -
Avyttringar - -1 047
Kvarvarande betalningar - (0]

Framtida betalningar avseende finansiell och operationell leasing for kvarvarande verksamheter férfaller med:

<1ar
1-5 ar
>5ar

Summa

Av angivet belopp utgdr hyra av lokal

2013

2484
1355

3839
1835

53

2012

2 652
1478

4 130
1611



Not 25. Andelar i intressebolag

Pilum Polyproject AB ager andelar (50% av roster och kapital) i Polyproject Asia AB. Det bokforda vardet uppgar till

100 Tkr dessa redovisas under tillgangar till forsaljning.

Not 26. Ovriga fordringar

2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

Fordran Penser Bank AB - 24 844 - 24 844
Sparrmedel bank 568 1167 568 568
Ovriga poster 2674 202 306 -
\S/gﬂ"(g"a?nﬁoe'lcem kvarvarande 3242 26 213 874 25412
Summa verksamhet under avyttring 824 1187 - -

Not 27. Kostnader av engangskaraktar kvarvarande verksamheter

Resultatet for kvarvarande verksamheter har belastats med kostnader for nedskrivningar och avsattningar av
engangskaraktar i koncernen motsvarande 0 (17,4) Mkr. Motsvarande kostnader av engdngskaraktar har belastat
moderbolaget med 10,1 (46,1) Mkr. Kostnaderna belastar moderbolaget respektive koncernen enligt féljande:

Kvarvarande verksamheter 2013 2012 2013 2012
Tkr Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Avsattning uppsagningsloner - -2 043 7 -2 043
Avséttning avveckling lokaler - -353 - -353
Forpliktelser i samband med avyttring av _ _ - -1 500
verksamhet

Nedskrivning av goodwill och dvriga - -

o N - -13 183

koncernmassiga varden 1)

Nedskrivning aktier dotterbolag - = -10 053 -38 893
Nedskrivning kapitalandelar i intressebolag - -1 798 7 -3 340
Summa engangsposters resultatpaverkan - -17 377 -10 053 -46 129

1) Goodwill har under 2012 skrivits ned med 5 675 Tkr for Pilum Technologies AB och 1 922 Tkr fér Pilum Polyproject
AB.

Not 28. Resultat avyttrade verksamheter

Med avyttrad verksamhet avses Pilum Technologies AB som avyttrades den 31 december 2012 samt dartill
koncernmassiga transaktioner. Kopeskillingen uppgick till 1 kr. Reaforlusten i koncernen uppgick till 3 605 Tkr och for
moderbolaget var reaférlusten 0 Tkr. Under 2013 har képarna erhallit ersattning for en garanterad produktionsvolym.

Tkr 2013 2012
Totala intékter T 20 744
Ovriga externa kostnader och personalkostnader -1 706 -24 263
Avskrivningar T -624
Nedskrivning koncernmassiga varden T -2 441
Forpliktelser i samband med avyttring av verksamhet T -1 500
Finansiella intakter T 48
Finansiella kostnader -116 -729
Resultat fore skatt -1822 -8 765
Skatt - -52
Arets resultat avyttrad verksamhet -1822 -8 817
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Not 29. Resultat verksamhet under avyttring

Med verksamhet under avyttring avses Pilum Polyproject AB med tillhdrande koncernmassiga transaktioner. Bolaget ar
under forsaljning. | december 2013 beslutade tingsratten i Norrkdping om ett offentligt ackord om 25% vilket innebéar
att 75% av oprioriterade fordringar avskrivs. Ackordsvinst om 11,2 Mkr ingdr i totala intakter. Foretagsrekonstruktionen
avslutades den 13 januari 2014.

Den 30 december 2013 avyttrades samtliga aktier i Pilum Polyproject AB till WTC Macro Galvano s.r.o. med sate i Nitra,
Slovakien. D& det bestammande inflytandet 6ver Polyproject inte 6vergick till koparen forran det slutliga t6verlatelseavtalet
ingicks den 28 februari 2014 redovisas inte transaktionen forrdn denna datum. Resultatet av forséljningen av bolaget berédknas
uppga till en forlust for koncernen pd ca 5 MSEK vilken kommer att redovisas i Pilums Q1-rapport for 2014. Forsaljningen far
ingen resultateffekt i moderbolaget. Slutreglering av Pilums kvarvarande fordringar pa Polyproject, uppgaende till ca 3,5 Mkr
kommer att regleras senast 31 december 2014.

Fastigheten i Stromsfors dar Polyproject bedriver sin verksamhet har forvarvats av Stromsfors 1:3 Norrkoping AB, ett nybildat
helagt dotterbolag till Pilum AB. WTC Macro Galvano s.r.o. har en option att férvarva fastigheten/fastighetsbolaget vilket i viss
man kan komma att motverka den forlust som uppstatt i samband med férsaljningen av Pilum Polyproject AB (vilken beskrivs
ovan).

Tkr 2013 2012
Totala intéakter 71701 99 008
Ovriga externa kostnader och personalkostnader -73 422 -103 625
Avskrivningar -1587 -1 500
Nedskrivning kapitalandelar i intressebolag - -550
Resultatandelar intressebolag -96 -125
Finansiella intdkter 8 1
Finansiella kostnader -1 064 -1 603
Resultat fore skatt -4 460 -8 394
Skatt -30 -763
Arets resultat verksamhet under avyttring -4 490 -9 157

TILLGANGAR OCH SKULDER (VERKSAMHET UNDER AVYTTRING)

gﬁzm Polyproject AB 2013-12-31 2012-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar - 68
Materiella anlaggningstillgangar 10 441 9 729
Finansiella anlaggningstillgangar - 120
Varulager mm 6 685 18 533
Kortfristiga fordringar 13 044 10 539
Likvida medel 1947 3
SUMMA TILLGANGAR 32117 38 992
Avséttningar 554 211
Skulder till kreditinstitut 14 408 12 020
Kortfristiga skulder 10 923 14 252
SUMMA SKULDER 25 885 26 483
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KASSAFLODESANALYS (VERKSAMHET UNDER AVYTTRING)

Tkr 2013 2012
Pilum Polyproject AB

Resultat efter finansiella poster -7 946 -6 735
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rérelsekapitalet -6 634 -6 345
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2 262 1272
Kassafléde fran investeringsverksamheten - -767
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -318 -612
Periodens kassaflode 1944 -107
Likvida medel periodens bdrjan 3 110
Likvida medel periodens slut 1947 3

Not 30.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

Extra bolagsstamma i januari 2014 beslutade om en fbretradesemission om 21 Mkr fore
emissionskostnader. Teckningsforbindelser och ett garantikonsortium sékerstallde att emissionen
skulle bli fulltecknad. Emissionen tecknades till ca 140 procent. Eftersom nyemissionen
overtecknades togs inga emissionsgarantier i ansprak.

Genom nyemissionen nyemitteras 209 538 887 aktier och antalet aktier i Pilum okar till
419 077 774 stycken medan aktiekapitalet 6kar med 20 953 888,70 SEK till 41 907 777,40 SEK.
Bolaget tillfors cirka 21,0 MSEK fére emissionskostnader. Darutéver nyemitteras 104 769 444
teckningsoptioner av serie TO:2 i anledning av nyemissionen som, vid fullt utnyttjande, kan
komma att 6ka aktiekapitalet med 10 476 944,35 SEK. Teckning av optionerna kan ske mellan
den 21/1-3/2 2015.

Vid styrelsemodtet som holls direkt efter stamman i januari 2014 valde styrelsen Per Ove Jonsson
till ny styrelseordférande. Den tidigare ordféranden Johan Hernmarck kvarstar som
styrelseledamot.

Den 30 december 2013 avyttrades samtliga aktier i Pilum Polyproject AB till WTC Macro Galvano
s.r.o. med sate i Nitra, Slovakien. Da det bestammande inflytandet over Polyproject inte
overgick till kbparen forran det slutliga 6verlatelseavtalet ingicks den 28 februari 2014 redovisas
inte transaktionen forran denna datum. Resultatet av forsaljningen av bolaget berdknas uppga
till en forlust for koncernen p& ca 5 MSEK vilken kommer att redovisas i Pilums Ql1-rapport for
2014. Forsaljningen far ingen resultateffekt i moderbolaget. Slutreglering av Pilums kvarvarande
fordringar pa Polyproject, uppgdende till ca 3,5 Mkr kommer att regleras senast 31 december
2014.

Fastigheten i Stromsfors dar Polyproject bedriver sin verksamhet har forvarvats av Stromsfors
1:3 Norrkdping AB, ett nybildat helagt dotterbolag till Pilum AB. WTC Macro Galvano s.r.o. har en
option att forvarva fastigheten/fastighetsbolaget vilket i viss man kan komma att motverka den
forlust som uppstatt i samband med férsaljningen av Pilum Polyproject AB (vilken beskrivs ovan).

I kallelsen till a&rsstamman den 8 maj 2014 foreslar styrelsen bolagsstamman besluta om;

o minskning av aktiekapitalet med 31 933 728,04 kronor fradn 41 907 777,30 kronor till
9 974 049,26 kronor, for avsattning till fri fond. Minskningen genomfors utan indragning
av aktier.

0 Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar om minskning av antalet aktier i bolaget
genom sammanlaggning 100:1, vilket innebar att hundra (100) aktier laggs samman till
en (1) aktie.

56



UNDERSKRIFTER

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkénts av styrelsen den 17 april 2014. Koncernens
resultat- och balansrakning och moderbolagets resultat- och balansrakning blir foremal for faststallelse
pa arsstamman den 8 maj 2014.

Styrelsen och verkstallande direktoren intygar harmed att arsredovisningen har upprattats enligt
Arsredovisningslagen samt RFR 2 och ger en rattvisande bild av féretagets stéllning och resultat och att
forvaltningsberéattelsen ger en rattvisande 6versikt over utvecklingen av foretagets verksamhet, stallning
och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Styrelsen och verkstédllande direktéren intygar harmed att koncernredovisningen har upprattats enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU och RFR1, och ger en
rattvisande bild av koncernens stéllning och resultat och att forvaltningsberattelsen fér koncernen ger en
rattvisande oversikt 6ver utvecklingen av koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som de foretag som ingar i koncernen star infor.

Boras den 17 april 2014

Per-Ove Jbnsson Leif Lindberg
Styrelseordférande Verkstéllande direktor
Johan Hernmarck Anne Arneby
Styrelseledamot Styrelseledamot

VAar revisionsberattelse har lamnats den 17 april 2014

Deloitte AB

Elna Lembrér Astrom

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Deloitte

Till a&rsstamman i Pilum AB (publ.) Organisationsnummer 556556-8325

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Pilum AB (Publ.) for rakenskapsaret
2013-01-01 — 2013-12-31. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingdr i detta dokument pa sidorna 16-57.

Styrelsens ansvar for arsredovisningen och
koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att uppratta en arsredovisning som ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger
en rattvisande bild enligt International Financial Reporting
Standards, sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen
och for den interna kontroll som styrelsen beddmer &ar
nodvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar 4r att uttala oss om arsredovisningen och
koncernredovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfér revisionen for att uppné
rimlig sakerhet att arsredovisningen och koncernredovisningen
inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhamta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn valjer
vilka atgéarder som ska utforas, bland annat genom att bedéma
riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar
av den interna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget
uppréttar arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge
en rattvisande bild i syfte att utforma granskningséatgarder som &r
andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksa en utvardering av
andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvants
och av rimligheten i styrelsens uppskattningar i redovisningen,
liksom en utvédrdering av den dvergripande presentationen i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den
31 december 2013 och av dess finansiella resultat och
kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stéllning per den 31
december 2013 och av dess finansiella resultat och kassafloden
for aret enligt International Financial Reporting Standards,
sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen r forenlig med arsredovisningens och a

Vi tillstyrker darfor att arsstamman faststaller resultatrakningen
och balansrékningen for moderbolaget och koncernen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust samt
styrelsens och verkstéllande direktdrens forvaltning for Pilum
AB (Publ.) for rakenskapsaret 2013-01-01-2013-12-31.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret for forvaltningen
enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sdkerhet uttala oss om férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utover
Var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
granskat vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget
for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi
har aven granskat om négon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Malmé den 17 april 2014
Deloitte AB

Elna Lembrér Astrém

Auktoriserad revisor



STYRELSE OCH KONCERNLEDNING

Styrelse

Per-Ove Jonsson, styrelseordférande, fodd 1952

Styrelseordférande i Pilum sedan januari 2014, tidigare styrelseledamot fran maj 2013.

Andra uppdrag: styrelseledamot i Oskarshamns Energi, Vallentuna Elverk, Rosengard Invest och Connect Skane.

Innehav i Pilum: 25 000 aktier. Teckningsoptioner O.

Johan Hernmarck, styrelseledamot, fodd 1956
Styrelseledamot i Pilum sedan maj 2011, ordférande 2012 — januari 2014,

Andra uppdrag: Johan Hernmarck &r grundare och ordférande foér Provider Capital AB och styrelseledamot i
intressebolaget Provider Capital Sweden AB.

Innehav i Pilum AB: 10 961 634 aktier. Teckningsoptioner O.

Anne Arneby, styrelseledamot, fodd 1963

Styrelseledamot i Pilum sedan 2012.
Andra uppdrag: VD pa foretaget REWIR AB. Medlem av koncernledningen i Intellecta.

Innehav i Pilum AB: O aktier. Teckningsoptioner O st.

Koncernledning
Leif Lindberg, fédd 1959, Ingenjér
Koncernchef och VD i Pilum AB (publ) samt VD i Pilum Industrifilter AB, Pilum Envipower AB och Pilum Polyproject AB,

Innehav i Pilum AB: 577 000 aktier. Teckningsoptioner O st.
Roy Jonebrant, fodd 1956, Ekonom

Ekonomidirektér/CFO Pilum AB (publ), sedan maj 2013.

Innehav i Pilum AB: O aktier. Teckningsoptioner O st.
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Definitioner

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av totala intakter.

Vinstmarginal

Resultat efter finansnetto i procent i forhallande till totala intakter.
Rantabilitet pa eget kapital

Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.
Rantabilitet pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i forhdllande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Soliditet

Eget kapital plus minoritetsintressen i forhallande till balansomslutning.
Sysselsatt kapital

Genomesnittlig balansomslutning minskat med icke rénteb&arande rérelseskulder.
Skuldsattningsgrad

Rantebarande skulder i forhallande till eget kapital.

Andel riskbarande kapital

Redovisat eget kapital, minoritetsandelar och uppskjutna skatteskulder i procent av totala tillgangar.
Resultat per aktie

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i forhallande till antalet aktier vid arets slut. Hansyn har tagits till genomférda nyemissioner.
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Adresser
Pilum AB (publ)

Skaraborgsvagen 21, 5tr, 506 30 Boras
Tel: +46 (0)33 20 64 30

E-post: info@pilum.se

Pilum Industrifilter AB
Skaraborgsvagen 21, 506 30 Boras
Tel: +46 (0)33 20 64 30

E-post: infoind@pilum.se

Pilum Envipower AB

Epost: info@envipower.se

Sundsvallskontoret
Box 2

865 21 Alnd

Tel: +46 (0)60 55 62 01
Gavlekontoret
Lundvagen 6B

818 31 Valbo

Tel: +46 (0)26 13 15 50
Enkdpingskontoret
Linbanegatan 10

745 34 Enkdping

Tel: +46 (0)70 632 66 68
Goteborgskontoret
Energigatan 12

434 37 Kungsbacka

Tel: +46 (0)72 733 83 39
Skelleftedkontoret
Jarnvégsleden 85

932 33 Skelleftehamn
Tel: +46 (0)72 509 91 99
Stockholmskontoret
Midskogsgréand 11, 3 tr
115 43 Stockholm

Tel: +46 (0)70 619 00 19

Pilum Polyproject AB
Gamla Krokeksvéagen 35
618 33 Kolmarden
Tel:+46 (0)11 32 01 00

E-post: welcome@polyproject.com

Pilum erbjuder hogeffektiva miljovardssystem och service samt
produkter for rening av luft och vatten.

Bolaget ar noterat pa First North och har ca 1900 aktieagare.
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