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Sammanfattning av 2015

m Dotterbolaget Envipower har tecknat ett kontrakt med LKAB avseende nya ljuddampare till gruvomradet i
Kiruna. Ordervardet uppgar till 4-6 MSEK beroende pa vilka optioner av tillaggsbestallningar som kommer
att tas i ansprak.

m  Pilums dotterbolag Pilum Industrifilter ansokte om foretagsrekonstruktion. Rekonstruktionen var beroende
av att bolaget skulle nd en slutuppgérelse med SSAB vilket visade sig inte vara mojligt. Styrelsen
beslutade darfor att i september ansdka om konkurs for Pilum Industrifilter.

B Nyemission med foretrade for befintliga aktiedgare genomfdrdes maj/juni. Nyemissionen tecknades
sammantaget till 110 procent, varav 85 procent med stdd av teckningsratter och 25 procent utan stéd av
teckningsratter. Genom emissionen tillfordes Pilum ca 21,0 Mkr fore emissionskostnader.

m Effekterna fran konkursen i dotterbolaget Pilum Industrifilter AB paverkade ocks& moderbolaget Pilum AB.
Styrelsen ansokte darfor om foretagsrekonstruktion vilket ocksa beviljades av tingsratten i Boras.
Kontrollbalansrakningar har upprattats for Pilum AB och dotterbolaget Envipower AB som utvisar att mer
an halva aktiekapitalet ar forbrukat i bada bolagen. Extra bolagsstammor beslutade om fortsatt drift.

m Vid borgenarssammantrade i tingsratten i Boras den 30 september tillstyrkte samtliga narvarande
borgenéarer fortsatt rekonstruktionsarbete i Pilum AB. Tingsratten beslutade att rekonstruktionen skall
fortsatta och paga fram till den 11 december. Tingsratten i Boras beviljade i december en férlangning av
pagaende rekonstruktion med ytterligare tre manader. Tingsratten beslutade ocksa om att
ackordsforhandling skall &ga rum den 18 januari 2016.

B Det helagda fastighetsbolaget Stromsfors 1:3 Norrképing AB avyttrades under september som en viktig del
i renodlingen av koncernen. Genom avyttringen tillférdes Pilum AB ca 2 MSEK i likvida medel.

m  Marianne Lilja Wittbom, ledamot av Pilums styrelse sedan arsstamman 2014, begarde eget uttrade ur
styrelsen 8 september 2015.

Omsattning och resultat

m  Nettoomsattning for kvarvarande verksamheter uppgick till 92,1 (101,1) MSEK.
m Rorelseresultat (EBIT) for kvarvarande verksamheter uppgick till -12,2 (-11,1) MSEK.
B Resultat efter skatt for kvarvarande verksamheter uppgick till -17,5 (-11,5) MSEK.

Koncernens resultat totalt

m  Koncernens totalresultat efter skatt uppgick till -45,6 (-22,7) MSEK, varav resultat fran avyttrade
verksamheter uppgick till -28,1 (-11,2) MSEK.



Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

m Vid ackordsforhandling i Boras tingsratt den 18 januari rostade drygt 96 procent av foretradda
fordringsagare med oprioriterade fordringar ja till ackordsforslaget om 25 procent. Domen vann laga kraft
den 8 februari 2016. Rekonstruktionen i Pilum AB upphdrde darmed vid samma datum. Ackordsvinsten i
koncernen uppgick till 7,1 MSEK och i moderbolaget till 14,0 MSEK.

m  Styrelsen i Pilum beslutade den 2 februari att genomfdra en nyemission av aktier med foretradesratt for
befintliga aktieagare om 11,2 MSEK fére emissionskostnader, villkorat av en extra bolagstammas
godkannande. Kallelse till extra bolagstamma den 4 mars skickades ut den 3 februari.

m  Pilum AB har upptagit ett l1&n som ”bryggfinansiering” fran Erik Penser Bankaktiebolaget om 2,8 MSEK,
vilket avses regleras via féretradesemissionen.

m  Dotterbolaget Envipower har tecknat en order pd ca 2 MSEK med LKAB i Kiruna om att bygga ut befintliga
dammutsugningsanlaggningar under jord. Ordern inkluderar tillverkning och montage av nya sugpunkter
till befintliga filterenheter. Installationen skall vara klar i november 2016.

m  Envipower 6ppnade i januari ett saljkontor i Tallinn i Estland for att bearbeta de tre baltiska landerna.
Bolaget kommer via det nya saljkontoret att salja samma tjanster och produkter som bolaget saljer pa den
nordiska marknaden.

B Vid extra bolagsstamma i Pilum den 4 mars beslutades om nyemission av aktier med foretradesratt for
befintliga aktieagare om 11,2 MSEK fére emissionskostnader, minskning av aktiekapitalet med
23 819 692,02 kronor, fran 26 615 430,52 kronor, till 2 795 738,50 kronor for forlusttackning. Upplésning
av reservfonden med 8 779 000 kronor for forlusttackning. Pilum AB upptog ett I1An som
“bryggfinansiering” fran Erik Penser Bankaktiebolaget om 2,8 MSEK, vilket reglerats via
foretradesemissionen.

m  Betalning fran Pilum AB av ackordslikvid om 4,7 MSEK har utforts i april.

®  Envipower tecknade i maj ett strategiskt samarbetsavtal med Trentions dotterbolag Saxlund International
Holding AB och dess dotterbolag kring forsaljning, service och underhall samt drift, montage och
installation. Genom avtalet mojliggors service och underhall samt installation éver stoérre delar av Sverige
och Norge genom de 9 gemensamma kontoren i Kungsbacka, Enkdping, Norrképing, Gavle, Sundsvall,
Skellefted, Hagfors, Stockholm och Kristianstad.

m  Styrelsen beslutade i maj om en riktad nyemission till Trention Aktiebolag, motsvarande cirka 17,6 % av
det totala antalet utestdende aktier i Bolaget efter emissionen. Emissionen sker till kvotvardet om 0,25
SEK. Emissionen medfér att antalet aktier i Bolaget 6kar med 12 000 000 aktier. Bolagets totala antal
utestdende aktier och roster okar fran 55 914 770 aktier och roster till totalt 67 914 770 aktier och roster.
Den riktade emissionen okar aktiekapitalet med 3 000 000 SEK, fran 13 978 692,50 SEK till 16 978 692,50
SEK.

m  Kontrollbalansrakning i Pilum AB upprattad per 30 april utvisar att aktiekapitalet ar aterstallt. Denna
kommer att laggas fram vid arsstamman 30 juni.

m  Kontrollbalansrakning i Envipower AB upprattad per 30 april utvisar att aktiekapitalet ar aterstallt. Denna
kommer att laggas fram vid extra bolagsstamma den 5 juni.

m | kallelsen till &rsstamman den 30 juni 2016 foreslar styrelsen bolagsstamman besluta om;
att genomfdéra forvarv av Saxlund International Holding AB genom apportemission. For ytterligare
information hanvisas till separat pressmeddelande och kallelsen till &rsstamman den 30 juni 2016 som
finns tillganglig pa bolagets hemsida.



Arsstamma

Arsstamma i Pilum AB (publ), org. nr 556556-8325 &ger rum torsdagen den 30 juni 2016 kl.13:00 hos
Advokatfirman Baker McKenzie, Vasagatan 7, Stockholm.

Utdelning

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar att ingen utdelning skall ske for verksamhetsaret 2015.

Deltagande

Aktieagare som oOnskar delta i arsstamman skall, dels vara inford i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken senast torsdagen 23 juni 2016, dels anmala sitt deltagande till bolaget senast torsdagen den
23 juni med angivande av namn, person- eller organisationsnummer, adress och antal aktier, till bolagets
adress: Pilum AB, Box 6042, 400 60 Goteborg eller via e-post: info@pilum.se.

Tidpunkter for ekonomisk information
30 juni 2016: Arsstamma

31 augusti 2016: Q2



Koncernen fem ar i sammandrag

Koncernens nyckeltal 2015* 2014** 2013*** 2012%*** 2011
Omeséttning, kSEK 92 100 128 627 140 357 131 618 227 423
Rorelseresultat, KSEK -12 239 -16 256 3 940 -21 957 1847
Rorelsemarginal, % -13,2 -12,6 2,8 -16,7 0,8
Vinstmarginal, % -13,8 -13,2 2,2 -17,1 0,1
Rantabilitet pa eget kapital, % -87,2 -47.,4 7,6 -90,5 3,9
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % -24,6 -35,8 4,5 -24.,8 3,6
Eget kapital, MSEK 6,6 33,5 38,1 41,2 43,7
Soliditet, % 16,4 37,4 &7 30,3 37,8
Skuldsattningsgrad, ggr 1,1 0,3 0,2 0,8 0,4
Andel riskbarande kapital, % 16,4 37,5 37,4 35,8 38,5
Medelantal anstéllda 40 54 80 43 85
Resultat per aktie, SEK**** -2,24 -4,38 0,01 -0,43 0,02
Eget kapital per aktie, SEK**** 0,60 8 0,18 0,20 0,52
Genomsnittligt antal aktier**** 7 793 267 3876469 204 776 640 90 144 929 76 788 632
Foreslagen utdelning per aktie, SEK 0 0 0 0 0

* 2015 avser Kvarvarande verksamheter per 2015-12-31.
** 2014 avser Kvarvarande verksamheter per 2014-12-31

*** 2013 och 2012 ar justerade for avvecklade verksamheter per 2013-12-31 — dvs resultatet av
verksamheten i Pilum Industrifilter AB ar inte justerad for dessa ar.

**** Omrakning har inte skett for 2011-2013 avseende sammanlaggning av aktier 1:100 som
genomfdrdes under 2014.



VD har ordet

Verksamhetséaret for Pilum Industrifilter praglades nastan helt av det stora projekt som bolaget 2014
tagit hem hos SSAB i Luled. Ett omfattande och tekniskt avancerat projekt med en for SSAB kritisk
tidsplan. Projektet inneholl manga utmaningar som hanterades val av projektledningen och bolagets
ovriga resurser i kombination med inhyrda seniora konsulter. Under sommaren stod det klart att bolaget
var tvungen att flytta viss del av konstruktionsarbetet fran Estland till Sverige for att klara tidsplanen
med stora extrakostnader som f6ljd. Montaget av kanaler, gnistfalla mm visade sig vara betydligt mer
resurs- och tidskravande samt komplicerat &n vad som hade tagits med i projektkalkylen. En diskussion
fordes med bestéllaren SSAB om tillaggsersattning men parterna kunde inte enas vilket ledde fram till att
Pilum Industrifilter hamnade pa obestand och lamnade in en ansodkan till tingsratten om
foretagsrekonstruktion. En férutsattning for att genomféra en rekonstruktion var att bolaget kunde
behalla tecknat avtal med Vattenfall. Bestallaren valda att hava avtalet med hanvisning till bolagets
finansiella status. Pilum Industrifilter beslutade efter detta besked att ansdka om konkurs. Bolaget
forsattes i konkurs i september.

Som en direkt foljd av konkursen i Pilum Industrifilter fick moderbolaget Pilum ansdka om
foretagsrekonstruktion vilket beviljades av tingsratten. Foretagsrekonstruktionen avslutades i bdrjan av
2016 efter tingsrattens beslut om ackord om 25 procent.

En konkurs i dotterbolaget Industrifilter med en efterféljande rekonstruktion i moderbolaget innebar en
stor negativ paverkan dven pa vart andra operativa dotterbolag Envipower. P4 marknaden uppstod en
stor tveksambhet till att ingd nya avtal infor 2016 eftersom det lange stod oklart huruvida
foretagsrekonstruktionen skulle g& att genomféra eller inte. Manga leverantorer var tveksamma att
fortsatta att leverera och kravde antingen garantier eller forskottsbetalning vilket skapade
likviditetsproblem. Den utan tvekan storsta negativa effekten av det som hant inom koncernen uppstod
nar ett flertal medarbetare valde att sluta. Manga valde dessutom att starta upp konkurrerande
verksamhet med ett betydande kundtapp som foljd.

Avslutningen pa 2015 innebar mycket fokus pa extra ordinara atgarder och ett omfattande arbete for att
styra upp verksamheten pa ratt kol igen och ta sikte pa framtiden.

Sammanfattningsvis blev 2015 ett for alla inblandade och berdrda intressenter ett morkt och mycket
dystert verksamhetsar med enbart forlorare.

Verksamheten inom Envipower hade fram till konkursen i Industrifilter fatt upp rejal fart. Utveckling och
resultat 14g fore den Fardplan 2015-2017 som hade antagits for bolaget. En Fardplan som bygger pa en
kontrollerad tillvaxt med en 6kad omséattning och I6nsamhet inom service och eftermarknad. Malet att
kunna erbjuda den svenska marknaden en rikstackande kvalitativ god service med lokal narvaro ligger
fast. FOr att na detta mal pagar arbetet med att starka organisationen pa befintliga platskontor och
etablera serviceverksamhet pa ytterligare 3-4 platser i landet.

EU:s skarpta utslappskrav innebar att marknaden kommer att vaxa de kommande aren. Industri
utslappsdirektivet, IED, skapar gynnsamma forutsattningar for Pilum som leverantor av effektiv
reningsteknik att ta del av denna vaxande marknad. IED kommer att leda till en 6kad investeringsniva
som kommer att generera fler projekt och skapa en generellt hogre aktivitet pd marknaden.

Boras i maj 2016

Christian Baarlid

VD och koncernchef



Pilums affarsmodell

Pilum erbjuder tjanster och produkter i hela vardekedjan fran teknisk konsultation, anlaggningar och
system, service och underhall till reservdelar. Erbjudandet kan ske till fast pris eller mot l6pande rakning.
Kunder

Pilums kunder finns huvudsakligen inom pappers-, massa-, gruv-, stdl- och processindustrin samt
kraftvarmeverk.

Forsaljning och kontrakt

Pilum erbjuder anlaggningar, komponenter, service och reservdelar.

Ordervardet spanner frdn mindre anlaggningar uppgaende till 1-2 MSEK till projekt uppgéende till 20-30
MSEK.

Service och eftermarknad

Service och eftermarknad omfattar ombyggnationer, renoveringar, status- och revisionsinspektioner.

Pilums vision

Pilum ska vara en ledande cleantech aktor i Norden inom teknisk miljovard med fokus pa rokgasrening och
stoftavskiljning.

Affarsideé

Pilum levererar kompletta anlaggningar, system, service och reservdelar till kunder pad den nordiska
marknaden. Pilum skall bidra till att kunderna skall kunna bedriva en hallbar verksamhet.

Pilums organisation

Verksamheten har under aret bedrivits i tvA operativa dotterbolag Envipower och Pilum Industrifilter, fram
till konkursen i september.

Koncernledning:
Christian Baarlid Verkstallande direktér/CEO

Roy Jonebrant, Vice verkstéllande direktdr/CFO



Dotterbolag

Envipower AB

Envipower AB har sitt sate i Bords och med kontor dven i Skellefted, Sundsvall, Gavle, Enkoping,
Norrképing och Kungsbacka. Bolaget har i medeltal 32 (41) anstallda. Omsattningen uppgick till 92,1
(88,2) MSEK och rorelseresultatet uppgick till -5,9 (3,2) MSEK. Justerat for nedskrivningar pa
koncerninterna fordringar om 7,9 Mkr uppgar rorelseresultatet till 2,0 Mkr. | Koncernen belastas segment
Envipower med nedskrivning av goodwill om -4,6 Mkr, vilket ger ett koncernmassigt rorelseresultat pa
-2,6 Mkr. Bolaget forvarvades av Pilum AB den 29 juni 2012.

Envipower AB ar specialiserade pa projekt, service-, underhallsarbeten och uppgraderingar for rokgas-
och stoftavskiljningsanlaggningar fran olika industriprocesser. | produktportféljen finns dven ett eget
produktsortiment med elfilter och textila slangfilter. Kunderna finns framforallt i Sverige. Norden &ar
bolagets hemmamarknad.

Envipower AB har ett agentavtal for forsaljning och marknadsforing av Herding Filtertechnik GmbHs
produkter och system for den svenska marknaden. Herding Filtertechnik ar ett varldsledande tyskt
teknikforetag som tillverkar och utvecklar avancerade stoftavskiljningsprodukter med hogeffektiva
sinterfiltermedier.

Marknaden

Volymen pa den svenska marknaden berdknas ett normalar uppga till ca 300 MSEK. Den nordiska
eftermarknaden ar uppskattningsvis dubbelt sa stor. Bedémningen av marknadens storlek baseras pa
erfarenhet samt information och sammanstéllningar i dags- och fackpress.

Verksamheten

Verksamheten har foljande huvudinriktningar:
e  Service och underhall
¢ Uppgraderingar/Ombyggnationer
. Reservdelar

e Anlaggnings- och systemleverenser

Kundgrupper och marknadssegment
e Varme- och kraftproducenter
e  Gruvor och bergverk
e Jarn- och stalindustri
. Pappers- och massaindustrin
e  Sagverksindustrin

° Gjuterier och verkstadsindustrin

Framatblick

For att na den langsiktiga malsattningen med att bli marknadsledande i Sverige inom service- och
eftermarknad med en rikstackande organisation med en stark lokal narvaro pagar arbetet med att
etablera ytterligare nya platskontor. Malet ar att etablera 2-4 nya platskontor de narmaste aren.



Avyttrad verksamhet

Pilum Industrifilter AB

Pilum Industrifilter AB forsattes i konkurs september 2015.

Pilum Polyproject AB

Den 30 december 2013 avyttrades samtliga aktier i Pilum Polyproject AB till WTC Macro Galvano s.r.o. med
sate i Nitra, Slovakien. D& det bestammande inflytandet éver Polyproject inte dvergick till képaren forran
det slutliga 6verlatelseavtalet ingicks den 28 februari 2014 redovisas inte transaktionen forran detta datum.

Polyproject ASIA AB

Andelarna i intressebolaget ingick i avyttringen av Pilum Polyproject AB.

Stromsfors 1:3 Norrkdping AB

Fastigheten i Stromsfors dar Polyproject bedriver sin verksamhet har forvarvats av Stromsfors 1:3
Norrkoping AB, ett nybildat helagt dotterbolag till Pilum AB. Bolaget avyttrades i september 2015.

10



Generella marknadsutsikter

Sverige

Vi beddmer att den svenska marknaden dar Pilum verkar kommer att véxa fram till 2020. Det nya
Industriutslappdirektivet, IED, som innebéar skarpta utslappskrav driver en omstéallning mot en effektivare
reningsteknik. IED berdr ett flertal viktiga basnaringar och tillvaxtbranscher dar Pilum verkar. Nya skarpta
utslappskrav innebar att berérda verksamheter méaste antingen investera i mer effektiv reningsteknik.
Omstallningen ar tvingande for industrin for att fa lov fortsatta bedriva aktuell verksamhet. EU:s nya
regelverk gynnar sammantaget Pilum som levererar sdval nya anlaggningar och system som ombyggnad
av befintliga anlaggningar. Omstallningen kommer att ske 6ver en langre period vilket ar positivt sett ur
ett marknadsperspektiv. Eftersom IED galler for hela EU finns &ven en stor internationell potentiell
marknad.

P& servicesidan finns ocksa en betydande framtida stor marknadspotential. Pilum har som mal att vara en
rikstackande bred serviceaktor med lokal narvaro. For att nd detta mal kommer vi att 6ppna upp ytterligare
nya platskontor under perioden 2016-2017. Pilum kommer ocksd att uttka befintlig serviceorganisation
med nya kompetenser for att kunna erbjuda marknaden ett bredare utbud av tjanster och produkter.

Pilum kan idag erbjuda marknaden en totallésning med leverans av nya anlaggningar med tillhdrande
service och reservdelar vilket ar en stor fordel och styrka. Tack vare vart kompletta erbjudande kan Pilum
starka sin position pa den nordiska marknaden inom teknisk miljovard de kommande aren.

11



Pilumaktien

Grafen nedan beskriver kurs och utveckling for de senaste 15 manaderna.

Pilum AB

I Pilum EktIEI OMX Stockhalm Benchmark_FPI
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Ovanstaende graf visar slutkurser per dag.

Pilums aktie ar noterad pa First North Premier. Vid arets slut uppgick aktiekapitalet till 26,6 (9,97) MSEK.
Antalet aktier var 11 182 954 st. Samtliga aktier har ett kvotvarde om 2,38 SEK och lika ratt till andel i
bolagets tillgangar och resultat. Varje aktie medfér 1 en rost.
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Aktieadgare

Antalet aktieagare vid arets slut uppgar till 1 811 st, direkt och indirekt. Med indirekt avses agande via
kapitalfoérsakringar.

Aktiedgare per 30 december 2015 Antal aktier Andel av kapital och

roster, %
TIBIA KONSULT AB 3037 874 27,17
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 875 643 7,83
LUNDBERG, LARS-GORAN 494 841 4,42
RIMBORG, MATS 400 000 3,58
GARPHEDEN, LEIF 371 616 882
SVENSKOG, STURE 200 000 1,79
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 140 564 1,26
BERGER, ANDREAS 135 000 1,21
NORDEA BANK NORGE NOMINEE 133 330 1,19
INDUSTRI-TEXTIL JOB AB 110 993 0.2
Totalt 10 storsta 5 899 861 52,76
Ovriga aktieagare 5 283 093 47,24
Totalt 11 182 954 100,00

13



Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Pilum AB (publ), org. nr 556556-8325, far harmed avge ars-
redovisning och koncernredovisning for verksamheten under rakenskapsaret 2015.

Verksamheten

Verksamheten har under aret varit organiserad i tre dotterbolag, Pilum Industrifilter AB, Envipower AB
samt Stromsfors 1:3 Norrkdping AB under moderbolaget Pilum AB (publ). Pilum Engineering AB har varit
vilande. Pilum Industrifilter AB forsattes i konkurs i september och Stromsfors 1:3 Norrkdping AB
avyttrades i september

Pilum AB ar listat pa First North sedan 2006. For aktieinformation se information om Pilum-aktien sid 13.

Om Pilum

Pilum erbjuder tjanster och produkter i vardekedjan teknisk konsultation, anlaggningar och system, service
och reservdelar.

Pilum AB ar moderbolaget i koncernen. Bolaget har till uppgift att hantera marknadsnoteringen samt
tillhandahalla gemensamma funktioner och stod till dotterbolagen. Vid storre projekt har dven bolaget varit
kontraktspart mot slutkund.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

m  Dotterbolaget Envipower har tecknat ett kontrakt med LKAB avseende nya ljuddampare till gruvomradet i
Kiruna. Ordervardet uppgar till 4-6 MSEK beroende pa vilka optioner av tillaggsbestallningar som kommer
att tas i ansprak.

m  Pilums dotterbolag Pilum Industrifilter ansékte om foretagsrekonstruktion. Rekonstruktionen var beroende
av att bolaget skulle na en slutuppgorelse med SSAB vilket visade sig inte vara mojligt. Styrelsen
beslutade darfor att i september ansdka om konkurs for Pilum Industrifilter.

m  Nyemission med foretrade for befintliga aktieagare genomfordes maj/juni. Nyemissionen tecknades
sammantaget till 110 procent, varav 85 procent med stéd av teckningsratter och 25 procent utan stod av
teckningsratter. Genom emissionen tillfordes Pilum ca 21,0 Mkr fore emissionskostnader.

m Effekterna frdn konkursen i dotterbolaget Pilum Industrifilter AB paverkade ocksa moderbolaget Pilum AB.
Styrelsen ansokte darfor om foretagsrekonstruktion vilket ocksa beviljades av tingsratten i Boras.
Kontrollbalansrékningar har upprattats for Pilum AB och dotterbolaget Envipower AB som utvisar att mer
an halva aktiekapitalet ar forbrukat i bada bolagen. Extra bolagsstammor beslutade om fortsatt drift.

® Vid borgenarssammantrade i tingsratten i Boras den 30 september tillstyrkte samtliga narvarande
borgenarer fortsatt rekonstruktionsarbete i Pilum AB. Tingsratten beslutade att rekonstruktionen skall
fortsatta och paga fram till den 11 december. Tingsratten i Boras beviljade i december en forlangning av
pagéende rekonstruktion med ytterligare tre manader. Tingsratten beslutade ocksad om att
ackordsforhandling skall aga rum den 18 januari 2016.

B Det helagda fastighetsbolaget Stromsfors 1:3 Norrképing AB avyttrades under september som en viktig del
i renodlingen av koncernen. Genom avyttringen tillférdes Pilum AB ca 2 MSEK i likvida medel.

®  Marianne Lilja Wittbom, ledamot av Pilums styrelse sedan arsstamman 2014, begarde eget uttrade ur
styrelsen 8 september 2015.
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Finansiella kommentarer

For koncernen, inklusive avyttrad verksamhet, blev resultatet efter skatt for helaret -45,6 (-22,7) MSEK.
Resultatforsamringen ar framst hanforlig till borgensataganden och nedskrivningar av fordringar relaterade till
konkursen i Pilum Industrifilter AB. Resultatet paverkas aven av lag orderingang.

Resultatet efter skatt for den kvarvarande verksamheten uppgick till -17,5 (-11,5) MSEK fér helaret.

Vid periodens utgang uppgick koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar till 0,5 (9,8) MSEK.
Omesattningstillgadngarna uppgick till 19,7 (30,8) MSEK, de kortfristiga skulderna till 20,4 (54,3) MSEK. Kortfristiga
1&an har upptagits med 7,0 MSEK. Det totala kassaflodet uppgick till -9,3 (-6,0) MSEK. Soliditeten uppgick till 16,4
(37,4)%. Eget kapital uppgick till 6,6 (33,5) MSEK, motsvarande 0,60 (8,00) SEK per aktie.

Moderbolaget tillhandahaller koncerngemensamma funktioner. Nettoomsattningen for perioden uppgick till 2,5
(15,3) MSEK. Anledningen till omsattningsskillnaden ar att moderbolaget gatt in som kontraktspart i ett externt
projekt, vilket resulterat i genomfakturering mellan dotterbolag och moderbolag, vilken under perioden uppgick
till 0 (13,9) MSEK. Ovrig omséttning bestar av fakturering av "management fee” till dotterbolagen.

Resultatet efter skatt for perioden uppgick till -57,5 (-16,1) MSEK. I resultatet ingar forlust vid konkurs i Pilum
Industrifilter AB och avyttring av Stromsfors 1:3 Norrkdping AB och nedskrivning av aktier i Envipower AB, totalt
44,2 MSEK samt nedskrivning av uppskjuten skattefordran om 4,6 MSEK vilken redovisas som skatt pa arets
resultat. Det egna kapitalet i moderbolaget uppgér till -1,9 (37,0) MSEK. Soliditeten uppgick till -8 (49,2)%.
Enligt kontrollbalansrakning upprattad per 30 april 2016 ar aktiekapitalet aterstallt. Kontrollbalansrakningen
kommer att laggas fram vid arsstamman 30 juni.

Framtida utveckling

Pilum verkar inom omradden som paverkas av krav pa rening och en battre och effektivare miljo.
Myndigheters krav och industrins investeringsbehov - effektivare l6sningar, energiatervinning mm - ger
bolaget nya affarsmojligheter. EU-krav/direktiv kommer fortlopande att skapa en hogre aktivitet pa
marknaden.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

m Vid ackordsforhandling i Boras tingsratt den 18 januari rostade drygt 96 procent av foretradda
fordringsagare med oprioriterade fordringar ja till ackordsforslaget om 25 procent. Domen vann laga kraft
den 8 februari 2016. Rekonstruktionen i Pilum AB upphodrde darmed vid samma datum. Ackordsvinsten i
koncernen uppgick till 7,1 MSEK och i moderbolaget till 14,0 MSEK.

m  Styrelsen i Pilum beslutade den 2 februari att genomféra en nyemission av aktier med foretradesratt for
befintliga aktieagare om 11,2 MSEK fére emissionskostnader, villkorat av en extra bolagstammas
godkannande. Kallelse till extra bolagstamma den 4 mars skickades ut den 3 februari.

m  Pilum AB har upptagit ett 1&n som “bryggdfinansiering” fran Erik Penser Bankaktiebolaget om 2,8 MSEK,
vilket avses regleras via foretrédesemissionen.

m Dotterbolaget Envipower har tecknat en order pd ca 2 MSEK med LKAB i Kiruna om att bygga ut befintliga
dammutsugningsanlaggningar under jord. Ordern inkluderar tillverkning och montage av nya sugpunkter
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till befintliga filterenheter. Installationen skall vara Kklar i november 2016.

Envipower dppnade i januari ett saljkontor i Tallinn i Estland for att bearbeta de tre baltiska l&nderna.
Bolaget kommer via det nya saljkontoret att salja samma tjanster och produkter som bolaget saljer pa den
nordiska marknaden.

Vid extra bolagsstamma i Pilum den 4 mars beslutades om nyemission av aktier med foretradesratt for
befintliga aktieagare om 11,2 MSEK fore emissionskostnader, minskning av aktiekapitalet med

23 819 692,02 kronor, fran 26 615 430,52 kronor, till 2 795 738,50 kronor for forlusttackning. Upplosning
av reservfonden med 8 779 000 kronor for forlusttackning. Pilum AB upptog ett lAn som
“bryggfinansiering” fran Erik Penser Bankaktiebolaget om 2,8 MSEK, vilket reglerats via
foretradesemissionen.

Betalning fran Pilum AB av ackordslikvid om 4,7 MSEK har utforts i april.

Envipower tecknade i maj ett strategiskt samarbetsavtal med Trentions dotterbolag Saxlund International
Holding AB och dess dotterbolag kring forsaljning, service och underhall samt drift, montage och
installation. Genom avtalet mojliggors service och underhall samt installation 6ver stérre delar av Sverige
och Norge genom de 9 gemensamma kontoren i Kungsbacka, Enképing, Norrkdping, Gavle, Sundsvall,
Skellefted, Hagfors, Stockholm och Kristianstad.

Styrelsen beslutade i maj om en riktad nyemission till Trention Aktiebolag, motsvarande cirka 17,6 % av
det totala antalet utestdende aktier i Bolaget efter emissionen. Emissionen sker till kvotvardet om 0,25
SEK. Emissionen medfor att antalet aktier i Bolaget 6kar med 12 000 000 aktier. Bolagets totala antal
utestdende aktier och roster okar fran 55 914 770 aktier och roster till totalt 67 914 770 aktier och roster.
Den riktade emissionen okar aktiekapitalet med 3 000 000 SEK, fran 13 978 692,50 SEK till 16 978 692,50
SEK.

Kontrollbalansrakning i Pilum AB upprattad per 30 april utvisar att aktiekapitalet ar aterstallt. Denna
kommer att laggas fram vid arsstamman 30 juni.

Kontrollbalansrakning i Envipower AB upprattad per 30 april utvisar att aktiekapitalet ar aterstallt. Denna
kommer att laggas fram vid extra bolagsstdmma den 5 juni. Vid vardering av aktier i dotterbolag och
goodwill ar det styrelsens beddmning att foreslaget forvarv av Saxlund International Holding AB kommer
att ge Envipower véasentligt forbattrade affarsmaojligheter med en god forsaljningstillvéxt under kommande
ar. varderingen, beraknad pa diskonterade kassafloden, bedéms vara tillfredstéallande mot bokférda
varden. Mot bakgrund av ovan ar det styrelsens bedomning att den nya koncernens finansiella styrka
sakerstaller fortsatt drift i Envipower AB och Pilum AB.

I kallelsen till &rsstamman den 30 juni 2016 foreslar styrelsen bolagsstamman besluta om;

att genomfora forvarv av Saxlund International Holding AB genom apportemission. For ytterligare
information hanvisas till separat pressmeddelande och kallelsen till &rsstamman den 30 juni 2016 som
finns tillganglig pa bolagets hemsida.
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Risker och riskhantering

Pilums verksamhet ar exponerad for ett flertal risker, sdval marknadsrelaterade, operationella, finansiella,
legala som skattemassiga.

For beskrivning se sid. 35-37, Riskfaktorer.
Finansiering

Finansiering och likviditet ar ej sakerstalld vid tidpunkten for avgivande av denna arsredovisning. Till arsstamman
30 juni foreslas beslut om forvarv av Saxlund International Holding AB. Vid en extra bolagsstamma kommer
styrelsen foresla en foretradesemission for att sékerstalla likviditet for kommande 12 manader.

For vidare beskrivning se sid. 19-56 Finansiell rapport.

Arbetsmiljo- och miljofragor

TillstAndspliktig verksamhet (enligt Miljobalken)

Pilum bedriver ingen tillstandspliktig verksamhet vad det galler utslapp till luft.

Personal

For Pilum, som ar en liten koncern, ar en effektiv kompetensférsérjning och mix av kompetenser viktig for
konkurrensformagan. Det ar av den anledningen av storsta vikt att vidareutveckla all personal,
vidareutveckla gemensamma arbetsmetoder och att sakerstélla att erfarenheter och kompetens sprids och
gors tillganglig for alla medarbetare.

Antalet anstéllda i slutet av aret uppgar till 26 personer.
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Forslag till resultatdisposition betraffande moderféretagets ansamlade forlust

Till &rsstammans férfogande, SEK:

Overkursfond 20 273 074
Arets resultat -57 539 948
Summa -37 266 874

Styrelsen foreslar att av arets resultat totalt -57 539 948 SEK, avridknas 20 273 074 SEK mot 6verkursfonden
resterande -37 266 874 SEK balanseras i ny rakning.
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Finansiella rapporter
Totalresultatrakning, koncern

KSEK

Kvarvarande verksamheter
Nettoomsattning

Ovriga rorelseintakter

Totala intakter

Rorelsens kostnader

Kostnader for material och underentreprenérer
Personalkostnader

Ovriga externa kostnader

Avskrivningar och nedskrivningar

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster
Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

ARETS RESULTAT - KVARVARANDE VERKSAMHETER
Resultat avyttrad verksamhet

OVRIGT TOTALRESULTAT

ARETS TOTALRESULTAT

Varav hanforligt till aktiedgare i moderbolaget

Resultat per aktie (SEK/aktie) fore utspadning

Resultat per aktie (SEK/aktie) efter utspadning

Resultat per aktie (SEK/aktie) kvarvarande verksamheter
Genomesnittligt antal aktier fére utspadning (tusental)*
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (tusental)*

Antalet aktier arets utgang (tusental)*

*) Antalet aktier omréknade efter sammanlaggning 100:1, sept 2014
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Not

7,8

9
10,11

19,20,21,
22

12

13

15

16

17

18

2015

92 100
281

92 381

-51 593
-34 373

-12 463

-5 014

-1177

-12 239

-481

-12 719

-4 769
-17 488

-28 113

-45 601

-45 601

-5,85
-5,85
-2,24
7 793
7 793

11 183

2014

101 117
82

101 199

-63 090
-42 820

-5 560

=57

-246

-11 074

14
-433

-11 493

-11 493

-11 216

-22 709

-22 709

-5,86
-5,86
E2806
3876
3 876

4191



Balansrédkning, koncernen
TILLGANGAR Not 2015-12-31 2014-12-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill 19 19 659 38 224
Andra immateriella anlaggningstillgangar 20 98 153
Summa immateriella anlaggningstillgangar 19 757 38 377

Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 21 - 5 447
Maskiner och inventarier 22 306 725
Summa materiella anlaggningstillgdngar 306 6172

Finansiella anlaggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran 17 (6] 4 598
Summa finansiella anlaggningstillgangar [0} 4 598
Summa anlaggningstillgangar 20 063 49 147

Omsattningstillgangar

Varulager

Ravaror och fornodenheter 828 738
Pagéaende arbete for annans rakning 24 2 696 1234
Summa varulager 3524 1972

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 33 6 737 14 361
Aktuella skattefordringar 31 477
Ovriga fordringar 25 8714 12 222
Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 26 683 1730
Summa kortfristiga fordringar 16 165 28 790
Kassa och bank 468 9 785
Summa omsattningstillgadngar 20 157 40 547
SUMMA TILLGANGAR 40 220 89 694
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EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Balanserat resultat

Arets resultat

Summa eget kapital

Not

27

Varav eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare

Avsattningar
Garantiavsattningar
Ovriga avsattningar

Summa avsattningar

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Forskott fran kunder
Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Poster inom linjen, koncernen

KSEK

Summa stéllda sékerheter
Betalningsgarantier

Ovriga borgenséataganden

Summa eventualforpliktelser

29

29

30

30

24

31

Not

32
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2015-12-31

26 615

148 906

-123 332

-45 601

6 588

6 588

606
12 676

13 282

6 974

199
5 568
2 059

5550

20 350

40 220

2015-12-31

15 757

930
0

930

2014-12-31

9 974
146 890
-100 623
-22 709
33532

B8Y587

850
22

872

1 000

1 000

9 714
18 470
9 255
6 822
10 029

54 290
89 694

2014-12-31

62 744

23 029
1591

24 620



Forandring i eget kapital, koncernen

KSEK Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Balanserat Totalt
kapital resultat inkl
arets resultat

Eget kapital 2013-12-31 20 953 117 740 -100 623 38 070
Nyemission 20 953 20 953
Emissionskostnader -2 782 -2 782
Nedséattning aktiekapital -31 932 31 932 0
Arets totalresultat -22 709 -22 709
Eget Kapital 2014-12-31 9974 146 890 -123 332 33 532
Teckningsoption 7 28 35
Nyemission 16 634 4334 20 968
Emissionskostnader -2 346 -2 346
Arets totalresultat -45 601 -45 601
Eget Kapital 2015-12-31 26 615 148 906 -168 933 6 588

2015-12-31 uppgick antalet aktier till 11 182 954 st. Varje aktie berattigar till en (1) rost. Foreslagen utdelning O kSEK
(0 kSEK). Kvotvardet uppgar till 2,38 SEK.
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Kassaflodesanalys, koncernen

KSEK Not 2015 2014
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster* *-40 831 *-22 709

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar 5127 757
Avsattningar 8 999 -4 221
Resultat vid avyttring av koncernféretag 5 469 4 877
Nedskrivningar kundfordringar 0 4 071
Betald skatt 241 0
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar av -20 995 -17 225

rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Minskning av varulager mm -1 552 5 865
Okning/minskning av kortfristiga fordringar 11 133 -11 050
Okning/minskning av kortfristiga skulder -7 351 10 839
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -18 765 -11 571

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella och materiella anlaggningstillgangar 0 -367
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0 165
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar -5 468 -
Okning/minskning av langfristiga fordringar 0 76
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 468 -126

Finansieringsverksamheten

Nyemission 18 656 18 245
Upptagande av lan 0 5 000
Amortering av skulder till kreditinstitut -3 740 -17 552
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 14 916 5 693
Arets kassaflode -9 317 -6 004
Likvida medel vid arets borjan 9 785 15 789
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 468 9 785

*Avser totalt resultat koncern inklusive avyttrad verksamhet

Upplysning om betalda och erhéllna rantor: Under aret uppgick betald ranta till 481 (653) kSEK och erhallen ranta till O
(0) KSEK.
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Resultatrakning, moderbolaget

KSEK

Nettoomsattning
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag
Ranteintakter och liknande poster
Rantekostnader och liknande poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat
ARETS RESULTAT
OVRIGT TOTALRESULTAT

ARETS TOTALRESULTAT
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Not

10,11

20, 22

14
15
16

26

17

2015

2 456

-924
-4 843
-5 020

-67

-8 398

-44 204
57
-397

-52 942

-4 598

-57 540

-57 540

2014

15 267

-13 900
-8 255
-8 116

-87

-15 091

-230
210
-989

-16 100

-16 100

-16 100



Balansrékning, moderbolaget

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Andra immateriella anlaggningstillgangar
Summa immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och inventarier

Summa materiella anlaggningstillgdngar

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernbolag
Uppskjuten skattefordran

Summa finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernfoéretag
Skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not 2015-12-31

20 0

22 194

194

23 15535
17 0

15 535

15729

25 8 393
26 227

8 620

8 620

24 349

25

2014-12-31

273

273

49 587
4 598

54 185

54 462

4 342
5831
126
8 540
772

19 611

1147

20 758

75 220



Balansrékning, moderbolaget
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital
Reservfond

Summa bundet eget kapital

Ansamlad forlust/fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserat resultat

Arets resultat

Summa ansamlad forlust/fritt eget kapital

Summa eget kapital

Avsattningar
Ovriga avsattningar

Summa avsattningar

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Skulder till koncernbolag

Skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Poster inom linjen, moderbolaget

KkSEK

Summa stéallda sékerheter
Borgensatagande for dotterbolag
Ovriga borgensataganden
Betalningsgarantier

Summa ansvarsforbindelser

Not

27

29

31

Not

32

26

2015-12-31

26 615
8 779

35 394

20 275

-57 540

-37 265

-1871

12 676

12 676

2 315
9 588
11

394
1236
13 544

24 349

2015-12-31

7 028

0

2014-12-31

9 974
8 779

18 753

34 359

-16 100

18 259

37 012

3 000
181
31 505

220

3 302

38 208

75 220

2014-12-31

34 802

6 850
1591

8 441



Forandring i eget kapital, moderbolaget

KSEK

Eget kapital 2013-12-31
Nyemission
Emissionskostnader
Nedséttning av aktiekapital
Beslut pa Bolagsstamma
Totalresultat for aret

Eget kapital 2014-12-31
Nyemission
Emissionskostnader
Teckningsoption

Beslut pa bolagsstamma

Totalresultat for aret

Eget kapital 2015-12-31

Aktiekapital

20 953

20 953

-31 932

9 974

16 634

26 615

Reservfond

8779

8779

8779

Overkursfond

69 432

-2 781
31 932

-64 224

34 359
4 334
-2 346
28

-16 100

20 275

Balanserat
resultat

-64 224

64 224
-16 100

-16 100

16 100

-57 540

-57 540

Totalt

34 940

20 953

-2 781

-16 100
37 012

20 968
-2 346
S5

-57 540

-1 871

2015-12-31 uppgick antalet aktier till 11 182 954 st. Varje aktie berattigar till en (1) rost. Féreslagen utdelning O kSEK
(0 kSEK). Kvotvardet uppgar till 2,38 SEK.
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Kassaflodesanalys, moderbolaget

KSEK Not 2015

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -52 942

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar och utrangeringar 83
Nedskrivningar aktier i dotterbolag 34 052
Avséattningar 12 676

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar

R ; -6 131
av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Minskning/6kning av fordringar 10 991
Minskning/6kning av kortfristiga skulder -21 664
Kassaflode fran den lopande verksamheten -16 804
Investeringsverksamheten
Lamnade aktieagartillskott 2 0
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar (6]
Forvarv av immateriella och materiella anlaggningstillgangar (6]
Kassaflode fran investeringsverksamheten [0}
Finansieringsverksamheten
Nyemission 18 657
Upptagna lan -
Amorterade 1&an -3 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15 657
Arets kassaflode -1 147
Likvida medel vid arets borian 1147

[0}

LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT

28

2014

-16 100

136
230

-15 734

-16 996
18 046

-14 684

-230
-50

-340

-620

18 172

-2 001

16 171

867

280
1147



Noter

Not 1 ALLMAN INFORMATION

Pilum AB (publ), org. nr 556556-8325 &r ett aktiebolag registrerat i Sverige med sate i Boras. Adressen till huvudkontoret
ar Box 6042, 400 60 Géteborg.

Verksamheten har under aret varit organiserad i tre dotterbolag, Pilum Industrifilter AB, Envipower AB samt Stromsfors
1:3 Norrkdping AB under moderbolaget Pilum AB (publ). Pilum Engineering AB har varit vilande. Pilum Industrifilter AB
forsattes i konkurs i september 2015 och Strémsfors 1:3 Norrkdping AB avyttrades i september.

Pilum AB ar moderbolaget i koncernen. Bolaget har till uppgift att hantera marknadsnoteringen samt tillhandahalla
gemensamma funktioner och stdd till dotterbolagen. Vid storre projekt har &ven bolaget varit kontraktspart mot
slutkund.

Pilum-koncernen erbjuder tjanster och produkter i vardekedjan teknisk konsultation, anldggningar och system, service
och reservdelar

NOT 2 VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Pilum ABs koncernredovisning har uppréattats med tillampning av Arsredovisningslagen (ARL) samt International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) och tolkningar fran
IFRS Interpretations Committee som har godkants for tillampning inom EU. Vidare har RFR 1 "Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner” tillampats. Moderféretagets arsredovisning har uppréttats i enlighet med ARL samt
RFR 2 “Redovisning for juridiska personer”. Koncern- och arsredovisningarna ar avgivna i tusentals svenska kronor
(kSEK) och avser perioden 1 januari- 31 december for resultatrakningsrelaterade poster respektive den 31 december
for balansrékningsrelaterade poster. Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med fortlevnadsprincipen.

Tillgangar och skulder ar redovisade i enlighet med anskaffningsvardemetoden men undantag av vissa finansiella
tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen. Forutom vad som anges nedan &r koncernens
redovisningsprinciper oférandrade jamfort med foregaende ar.

Nya och &ndrade standarder och tolkningar 2015

Nya och &ndrade standarder samt forbattringar som tratt i kraft 2015 har inte haft ndgon inverkan pa
koncernens finansiella rapporter for rakenskapsaret. Det har ocksd utkommit ett antal nya tolkningar och andringar fran
IFRS Interpretations Committee. Dessa andringar och tolkningar har inte haft ndgon inverkan pa koncernens finansiella
rapporter 2015.

Nya och andrade standarder och tolkningar vilka annu ej tratt ikraft

International Accounting Standards Board (IASB) har givit ut ett antal nya och &ndrade standarder vilka annu ej tratt
ikraft. Ingen av dessa har tillampats i fortid. Nedan beskrivs de nya och andrade standarder och tolkningar som beddms
f& paverkan pa koncernens finansiella rapporter den period de tillampas forsta gangen.

IFRS 15 Intakter av kundkontrakt ersatter samtliga tidigare standarder och tolkningar som hanterar intédkter med en
samlad modell for intéktsredovisning. Standarden trader i kraft den 1 januari 2018. EU har annu inte godkant standarden.
Under kommande &r kommer en utredning pabérjas for att utreda hur IFRS 15 kommer att paverka de finansiella
rapporterna for koncern och moderforetag.

IFRS 9 omfattar redovisning av finansiella tillgangar och skulder och ersétter 1AS 39 Finansiella instrument: Redovisning
och vardering. | likhet med IAS 39 klassificeras finansiella tillgangar i olika kategorier, varav vissa véarderas till upplupet
anskaffningsvarde och andra till verkligt varde. IFRS 9 infor andra kategorier an de som finns i 1AS 39. IFRS 9 infor ocksa
en modell for nedskrivningar av finansiella tillgangar. IFRS 9 trader i kraft den 1 januari 2018. EU har &nnu inte godkant
standarden. Pilum har &nnu inte utrett hur standarden kommer att paverka koncernen.

IFRS 16 ersatter 1AS 17 fran och med 1 januari 2019. Enligt den nya standarden ska de flesta leasade tillgdngar redovisas
i balansrakningen. Tillampning av IFRS 16 kommer saledes innebara att operationella leasingavtal kommer att redovisas
i balansrékningen. EU har &nnu inte angett nar de forvantas godkanna standarden. Nagon utvéardering av effekterna av
standarden har annu inte pabdrjats.

Foretagsledningen bedomer att 6vriga nya och andrade standarder och tolkningar, vilka inte har tratt ikraft, inte kommer
att fA nadgon vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter den period de tillampas férsta gadngen.
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KONCERNREDOVISNINGSPRINCIPER
Koncernredovisning
Dotterforetag

Koncernredovisningen omfattar Pilum AB med samtliga dotterféretag. Med dotterféretag avses juridisk person dar Pilum
AB innehar eller foérfogar 6ver mer an halften av résterna eller ager andelar i den juridiska personen och har ratt att
ensamt utdva ett bestammande inflytande 6ver denna pa grund av avtal eller annan foreskrift. Bestammande inflytande
innebar en ratt att utforma strategierna for en ekonomisk verksamhet i syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Férvarvade
foretag ingar i koncernredovisningen fran och med forvarvsdagen.

Koncernredovisningen upprattas enligt forvarvsmetoden. Detta innebar att anskaffningsvardet pa andelar i dotterféretag
fordelas pa identifierbara tillgingar och skulder vid forvarvet till verkliga varden. Det 6verskott som utgors av skillnaden
mellan anskaffningsvardet for de forvarvade andelarna och nettot av verkliga varden pa forvarvade identifierbara
tillgangar och skulder redovisas som goodwill.

Om anskaffningsvardet understiger verkligt varde for det forvarvade dotterbolagets nettotillgdngar, redovisas skillnaden
direkt i resultatrakningen.

Alla interna transaktioner mellan koncernféretagen samt koncernmellanhavanden elimineras vid upprattande av
koncernredovisning.

Intresseforetag

Intresseféretag ar de foretag for vilka koncernen har ett betydande inflytande, men inte ett bestdmmande inflytande,
over den driftsmassiga och finansiella styrningen, vanligtvis genom andelsinnehav p& mellan 20 — 50% av rostetalet.
Frdn och med den tidpunkt som det betydande inflytandet erhdlls redovisas andelar i intresseféretag enligt
kapitalandelsmetoden i koncernredovisningen.

Intaktsredovisning

Pilums verksamhet bestar framst av genomférande av stérre projekt samt mindre projekt pa I6pande rakning samt viss
produktférséljning. Intdkter av produktforsaljning redovisas nar huvudsakligen alla risker och rattigheter som é&r
forknippade med agandet 6vergatt till koparen, vilket normalt intraffar vid leverans. Intaktsredovisning avseende projekt
gors genom ldpande avréakning av projektet, vilket innebér att koncernen tillampar en successiv intaktsféring. Intakten
bestams genom projektets fardigstallandegrad. Fardigstallandegraden beréknas utifrdn hur stor del av den beréknade
kostnaden for hela projektet som har nedlagts per bokslutstillfallet. Om projektet skulle medféra forlust eller beréknas
medfora forlust sker avsattning for hela forlusten per balansdagen. Mindre projekt pa Iépande rakning och serviceuppdrag
intaktsfors da arbetet laggs ned.

Segmentsredovisning

Ett rorelsesegment &r en del av ett foretag som bedriver affarsverksamhet fran vilken den kan fa intékter och adra sig
kostnader, vars rorelseresultat regelbundet granskas av foretagets hogste verkstallande beslutsfattare, och for vilken
det finns fristdende finansiell information. Bolagets rapportering av rorelsesegment dverensstammer men den interna
rapporteringen till den hogste verkstallande beslutsfattaren. Den hogste verkstallande beslutsfattaren ar den funktion
som beddmer rorelsesegmentens resultat och beslutar om fordelning av resurser. Bolagets beddmning ar att
koncernledningen utgér den hogste verkstallande beslutfattaren. Koncernens verksamhet har under 2015 bedrivits inom
tva rorelsesegment vilka ar olika till sin karaktéar avseende typer av projekt, risker, méjligheter och kunder. De tva
rorelsedrivande bolagen i koncernen har utgjort vars ett segment. Under 2015 har dotterbolaget Pilum Industrifilter gatt
i konkurs varfor detta rérelsesegment redovisas som avyttrad verksamhet. Moderféretaget, fastighetsbolaget samt
vilande dotterbolag utgdr ett eget segment "6vrigt” for att underlatta vid avstamning av segmentens resultat mot
koncernens totala balans- och resultatrakning.

Leasingavtal

Ett finansiellt leasingavtal ar ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och fordelar som férknippas med agandet av ett
objekt i allt vasentligt overfors fran leasinggivaren till leasingtagaren. De leasingavtal som inte &ar finansiella klassificeras
som operationella.

Tillgdngar som innehas enligt finansiella leasingavtal redovisas vid leasingperiodens borjan till det lagre av
leasingobjektets verkliga varde och nuvéardet av leasingavgifter. Den skuld som leasingtagaren har gentemot

30



leasinggivaren redovisas i balansrakningen. Leasingbetalningarna férdelas mellan ranta och amortering av skulden.
Rantan fordelas Over leasingperioden sa att varje redovisningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast
rantesats pa den under respektive period redovisade skulden.

Vid utgdngen av 2015 och 2014 innehar koncernen inga finansiella leasingavtal.

De leasingavgifter som erlaggs under operationella leasingavtal kostnadsfors i resultatrédkningen linjart over
leasingperioden.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas, nar de tas in i redovisningen, till svenska kronor enligt transaktionsdagens
valutakurs. Monetéra tillgdngar och skulder i utlandsk valuta omraknas pa varje balansdag enligt balansdagskursen.
Kursdifferenser som uppkommer inkluderas i arets resultat.

Kursvinster (forluster) pa rorelserelaterade fordringar och skulder redovisas som ovriga rorelseintakter
(rorelsekostnader). Ovriga kursvinster och kursforluster ingdr i resultatet och redovisas som finansiella intakter
respektive finansiella kostnader.

Laneutgifter

Laneutgifter belastar resultatet fér den period till vilken de hanfor sig.

Ersattningar till anstallda

De anstalldas erséattningar redovisas med intjdanade och utbetalda Iéner samt eventuell intjanad bonus. Full avsattning
gors for olika &taganden som outtagen semester och sociala avgifter.

Pensionsataganden

Alla pensionsutfastelser har tagits 6ver av forsakringsbolag. Premier avseende dessa avgiftsbestamda pensionsplaner
kostnadsfors I6pande. | koncernen finns inga formansbestamda pensionsplan.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen utgors av aktuell skatt pa det skattepliktiga resultatet for perioden, justering
av aktuell skatt fr&n féoregdende ar, samt uppskjuten skatt. Arets skattepliktiga resultat skiljer sig frAn &rets redovisade
resultat genom att det har justerats for ej skattepliktiga och ej avdragsgilla poster. Uppskjuten skatt redovisas enligt
den s k balansrakningsmetoden. Balansriakningsmetoden innebar att berdkningen gors utifrdn skattesatser per
balansdagen applicerat pa temporara skillnader mellan en tillgdngs eller en skulds redovisningsmassiga och
skattemassiga varde samt skattemassiga underskottsavdrag. Uppskjutna skatteskulder redovisas for samtliga
skattepliktiga temporara skillnader medan uppskjutna skattefordringar redovisas da det ar sannolikt att beloppen kan
utnyttjas mot framtida skattepliktiga dverskott.

Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar provas vid varje bokslutstillfalle och reduceras till den del det inte
langre ar sannolikt att tillrackliga skattepliktiga overskott kommer att finnas tillgangliga for att utnyttjas helt eller delvis
mot den uppskjutna skattefordran.

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar bestar av goodwill, licenser samt internt upparbetade immateriella tillgangar i form
av balanserade utgifter for utvecklingsarbete och investering i nytt affarssystem. Goodwill ar foremal for arlig
vardeprovning enligt nedan. Affarssystemet ar varderat i balansrakningen till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar. Avskrivningar kostnadsfors sa att tillgdngarnas varde skrivs av linjart 6ver dess beraknade
nyttjandeperiod. Affarssystemet skrivs av pd 5 ar. Licenser skrivs av pa 4 ar.

Goodwill

Goodwill som uppstéar vid forvarv av dotterforetag motsvarar det belopp som anskaffningsvardet 6verstiger det verkliga
vardet av nettotillgdngarna vid forvarvstidpunkten. Goodwill redovisas som en tillgang till anskaffningsvarde med avdrag
for eventuella nedskrivningar. Goodwill harleds till varje kassagenererande enhet for vilken koncernen beréknas
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tillgodogoéra sig ekonomiska fordelar genom forvarvet. En berédkning av atervinningsvérdet, endera av nyttjandevardet
p& de beraknade diskonterade framtida kassafloden som kommer fran tillgingen eller nettoférsaljningsvardet, utfors pa
varje kassagenererande enhet arligen. Om det finns anledning att anta vardeminskning eller brister i varderingen sker
berakningen oftare. Ar atervinningsvardet lagre &n det nettoredovisade véardet pd enheten sker nedskrivning till det
berdknade atervinningsvardet.

Tillgangar till forsaljning och avvecklad (avyttrad) verksamhet

Innebdrden av att en anlaggningstillgang (eller avyttringsgrupp) klassificerats som innehav for forsaljning ar att dess
redovisade varde kommer att atervinnas i huvudsak genom forséljning och inte genom anvandning. Klassificering som
en avvecklad verksamhet sker vid avyttring eller vid en tidigare tidpunkt d& verksamheten uppfyller kriterierna for att
klassificeras som innehav for forsaljning. En avyttringsgrupp som skall laggas ned kan ocksa kvalificera for att
klassificeras som avvecklad verksamhet om den uppfyller vasentlighetskriteriet. Omedelbart fore klassificering som
innehav for forsaljning, ska det redovisade vardet av tillgadngarna (och alla tillgdngar och skulder i en avyttringsgrupp)
bestdmmas i enlighet med tillampliga standarder. Vid forsta klassificering som innehav for forséljning, redovisas
anlaggningstillgdngar och avyttringsgrupper till det lagsta av redovisat varde och verkligt viarde med avdrag for
forsaljningskostnader.

Forluster till f6ljd av vardenedgangar vid forsta klassificeringen som innehav for forsaljning inkluderas i resultatrakningen
for kvarvarande verksamheter. Efterféljande omvarderingar redovisas i resultat for avvecklad verksamhet.

Omstrukturering

En avsattning for omstrukturering redovisas nar koncernen har faststallt en utforlig och formell omstruktureringsplan
och omstruktureringen har antingen paboérjats eller blivit offentligt tillkannagiven. Ingen avsattning gors for framtida
rorelsekostnader.

Ersattningar vid uppsagning

En reserv redovisas i samband med uppséagningar av personal endast om foretaget ar bevisligen forpliktigat att avsluta
en anstallning for den normala tidpunkten eller nar ersattningar lamnas som ett erbjudande for att uppmuntra frivillig
avgang. | de fall foretaget sdger upp personal uppréttas en detaljerad plan som minst arbetsplats, befattningar, och
ungefarligt antal berérda personer samt ersattningar for varje personalkategori eller befattning och tiden for planens
genomfdrande.

Internt upparbetade immateriella tillgangar — utgifter foér forskning och utveckling

Utgifter for forskning redovisas som en kostnad i den period de uppkommer. Internt upparbetade immateriella tillgangar
som harrér fran koncernens utvecklingsprojekt aktiveras i de fall féljande villkor ar uppfylida:

. en identifierbar tillgAng har skapats (t ex en ny produkt)
. det ar sannolikt att tillgdngen kommer att generera framtida ekonomiska férdelar
. utgifterna for att utveckla tillgdngen kan berédknas pa ett tillforlitligt satt

Om ovanstaende kriterier inte ar uppfyllda redovisas utgifterna for utveckling som en kostnad i den period de
uppkommer. Internt upparbetade immateriella tillgingar skrivs av linjart éver nyttjandeperioden med 25% arligen fran
den méanad d& produkten tas i bruk.

Materiella anlaggningstillgadngar

Materiella anlaggningstillgdngar, bestdende av byggnader och mark, maskiner och andra tekniska anlaggningar samt
inventarier och verktyg varderas i balansrékningen till anskaffningsvéarde, med avdrag fér ackumulerade avskrivningar
samt eventuella nedskrivningar. Materiella anlaggningstillgdngar skrivs av linjart éver dess beraknade nyttjandeperiod,
enligt nedan;

. Mark skrivs inte av
o Byggnad 20 ar
o Maskiner 5-10 ar
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o Inventarier 5-10 ar

a

. Datorer 3ar

Nedskrivningar

Vid varje rapporteringstillfalle gérs en bedémning om det foreligger nagon indikation pa en vardeminskning avseende
koncernens tillgdngar. Om s& &r fallet faststélls dess atervinningsvarde for att en eventuell vardeminskning skall kunna
faststillas. Avseende goodwill faststalls atervinningsvardet arligen. Om det inte &r mojligt att berdkna atervinningsvardet
for den enskilda tillgdngen, berdknar koncernen istallet atervinningsvardet for den kassagenererande enhet tillgdngen
hor till. Atervinningsvéardet definieras som det hégsta av nettoférsaljningsvardet och nyttjandevardet. Nyttjandevéardet
definieras som nuvardet pa de framtida inbetalningar som tillgdngen genererar. Vid nuvardesberakningen anvands en
kalkylranta fore skatt som speglar den aktuella marknadsrantan och den risk som ar hanforlig till tillgangen. Om
atervinningsvardet for en tillgng faststalls till ett lagre varde &n det redovisade vardet skrivs det redovisade vardet ned
till &tervinningsvardet.

Varulager

Varulagret har véarderats till det lagsta av anskaffningsvardet enligt forst-in, forst-ut principen (FIFU) och
nettoforsaljningsvardet (lagsta vardets princip). | anskaffningsvardet inréknas direkta kostnader for material, eventuella
direkta lonekostnader samt ett palagg for omkostnader for att bringa varorna till dess plats och tillstand.
Nettoférsaljningsvardet utgdrs av berédknat forsaljningsvarde efter avdrag for berdknade kostnader foér varornas
fardigstéllande och andra tillkommande kostnader for forsaljning och distribution. Skélig reserv for inkurans har gjorts i
bolagen utifran individuell bedomning.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nar bolaget blir part till instrumentets avtalsenliga
villkor. En finansiell tillgdng eller en del av en finansiell tillgdng bokas bort fran balansrikningen nar rattigheterna i
avtalet realiseras, forfaller eller nar bolaget forlorar kontrollen éver den. En finansiell skuld eller en del av en finansiell
skuld bokas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller p& annat satt utslacks.

Vid varje balansdag utvarderar bolaget om det finns objektiva indikationer om att en finansiell tillgang eller grupp av
finansiella tillgdngar ar i behov av nedskrivning pa grund av intraffade handelser. Exempel pa saddana handelser ar
vasentligt forsamrad finansiell stallning for motparten eller utebliven betalning av forfallna belopp.

Finansiella tillgingar och finansiella skulder som vid den efterféljande redovisningen inte varderas till verkligt varde via
resultatrakningen, redovisas vid den initiala redovisningen till verkligt varde med tillagg respektive avdrag for
transaktionskostnader. Finansiella tillgangar och finansiella skulder som vid den efterféljande redovisningen véarderas till
verkligt varde via resultatrakningen, redovisas vid den initiala redovisningen till verkligt varde. Vid den efterféljande
redovisningen varderas finansiella instrument till upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt varde beroende pa den
initiala kategoriseringen enligt IAS 39.

Vid den initiala redovisningen kategoriseras en finansiell tillgang eller en finansiell skuld i en av foljande kategorier:

Finansiella tillgangar

- Verkligt varde via resultatrakningen
- Lanefordringar och kundfordringar
- Investeringar som halles till forfall

- Finansiella tillgadngar som kan séljas

Finansiella skulder
- Verkligt varde via resultatrakningen
- Ovriga finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvéarde

Finansiella instrumentens verkliga varde
Koncernen innehar inga finansiella instrument som varderar till verkligt varde via resultatréakningen.

Upplupet anskaffningsvarde
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Med upplupet anskaffningsvarde avses det belopp till vilket tillgdngen eller skulden initialt redovisades med avdrag for
amorteringar, tillagg eller avdrag for ackumulerad periodisering enligt effektivrantemetoden av den initiala skillnaden
mellan erhallet/betalat belopp och belopp att betala/erhalla pa forfallodagen samt med avdrag for nedskrivningar.
Effektivrantan ar den ranta som vid en diskontering av samtliga framtida férvantade kassafloden éver den férvantade
Ioptiden resulterar i det initialt redovisade vardet for den finansiella tillgangen eller den finansiella skulden.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen nar det finns en legal ratt
att kvitta och nar avsikt finns att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera
skulden.

Koncernens finansiella instrument omfattar framst kundfordringar, likvida medel, leverantérsskulder samt skulder till
kreditinstitut.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden samt andra kortfristiga likvida placeringar som latt kan
omvandlas till kontanter samt ar foremal for en obetydlig risk for vardeférandringar. For att klassificeras som likvida
medel far loptiden inte 6verskrida tre manader fran tidpunkten for forvarvet. Kassamedel och banktillgodohavanden
kategoriseras som "Lanefordringar och kundfordringar” vilket innebar vardering till upplupet anskaffningsvarde. Pa grund
av att bankmedel ar betalningsbara pa anfordran motsvaras upplupet anskaffningsvarde av nominellt belopp.

Kundfordringar

Kundfordringar kategoriseras som “Lanefordringar och kundfordringar” vilket innebar véardering till upplupet
anskaffningsvarde. Kundfordringarnas forvantade I6ptid &r dock kort, varfér redovisning sker till nominellt belopp utan
diskontering. Avdrag gors for fordringar som bedémts som osakra. Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i
rorelsens kostnader.

Leverantorsskulder

Leverantorsskulder kategoriseras som “Ovriga finansiella skulder” vilket innebar véardering till upplupet
anskaffningsvarde. Leverantdrsskuldernas forvantade 16ptid &r dock kort, varfor skulden redovisas till nominellt belopp
utan diskontering.

Skulder till kreditinstitut

Skulder till kreditinstitut kategoriseras som “Ovriga finansiella skulder” vilket innebar véardering till upplupet
anskaffningsvarde.

Derivatinstrument
Koncernen har inte innehaft nagra derivatinstrument under 2014 och 2015.
Avsattningar

Avsiattningar definieras som skulder som &r ovissa med avseende pa belopp eller tidpunkt d& de kommer att regleras.
Avsattningar for garantikostnader redovisas vid tidpunkten for forsaljning av de aktuella produkterna, baserat pa
foretagsledningens basta uppskattning av utgiften for att reglera koncernens skuld.

Klassificering

De balansposter som rubriceras omsattningstillgangar och kortfristiga skulder forvantas atervinnas eller betalas inom en
tolvmanadersperiod. Alla andra balansposter atervinns eller betalas senare.

Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalyser upprattas enligt indirekt metod, vilken innebar att resultat efter finansiella poster justeras for
transaktioner som inte medfort in- eller utbetalningar under perioden samt for eventuella intdkter och kostnader som
hanfors till investeringsverksamhetens kassafloden.
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MODERFORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

For en narmare beskrivning av tillampade redovisningsprinciper, se ovan under Koncernens redovisningsprinciper. Nedan
beskrivs endast de avvikelser som férekommer i moderforetagets principer jamfért med koncernens.

Det har inte skett nagra férandringar i RFR 2 Redovisning i juridisk person som har paverkat moderféretagets finansiella
rapporter for 2015.

Investeringar i koncernforetag och intresseféretag

Innehav i koncernféretag och intresseforetag varderas utifran anskaffningsvarde.

Eget kapital — bundna reserver

Moderféretaget och dess dotterféretag har bundna reserver vilket enligt lag inte far disponeras foér utdelning.
Eget kapital — fritt eget kapital

| fritt eget kapital ingar de vinster som ar disponibla for utdelning frdn moderbolaget.

Andringar i RFR 2 som annu inte tratt i kraft

Beslutade andringar i RFR 2 som annu inte tratt ikraft forvantas inte f& ndgon vasentlig paverkan pa moderforetagets
finansiella rapporter nar de tillampas férsta gangen.

NOT 3 RISKFAKTORER

Riskerna i koncernen och moderbolaget &r hanfoérda till framst fyra typer av riskomraden; marknadsrelaterade,
operationella, finansiella samt legala och skatteméassiga. Vid bedomningen av bolaget ar det viktigt att beakta alla dessa
aspekter och gora en noggrann bedomning av riskerna utifrn ett sammanvégt perspektiv.

Marknadsrelaterade risker
Konjunktur

Pilums produkter och tjénster saljs huvudsakligen till kommunala och privata fjarr- och kraftvarmeverk och
avfallsforbranningsanlaggningar samt till den privata tillverkande industrin. Dessa aktorer paverkas av det allmanna
ekonomiska laget och investeringsviljan tenderar att folja konjunkturutvecklingen. Saledes kan Pilums mgjligheter att
sélja sina produkter och tjanster indirekt komma att paverkas av faktorer som rantenivaer, valutakurser, energipriser,
inflation, deflation, politisk osakerhet, skatter, aktiemarknadens utveckling, arbetsléshet och andra faktorer som
paverkar tilltron till ekonomin.

Konkurrenter

Marknaden for Pilums produkter och tjanster ar konkurrensutsatt. Det finns flera inhemska och internationella
konkurrenter. Pilums strategi innefattar att forbattra den redan starka positionen pd marknaden och darigenom férbereda
Bolaget pa en eventuellt hardnande konkurrens, vilken kan komma att paverka Pilums omsattning och resultat.

Materialpriser

Pilums tillverkande verksamhet &r beroende av fortldpande leveranser av olika material, vilkas priser kan fluktuera mer
eller mindre 6ver tiden. Sarskilt viktigt ar rostfritt material, huvudsakligen nickelpriset, som paverkar utfallet av projekten
i de fall inte prissakring eller annan mekanism har anvéants for att minimera Pilums risk. For att motverka dessa
prisfluktuationer kommer Pilum i de fall leveranserna av material ligger l&ngt fram i tiden att anvanda finansiella
instrument sdsom att kopa eller salja utlandsk valuta pa termin eller kopa CDF instrument for till exempel rostfritt stal
(nickel) och pa s& satt jamna ut resultatpaverkan éver tiden. Under 2014 eller 2015 har dock inte dessa instrument
anvants.
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Operationella risker
Projektrelaterade risker

Pilum &r i hog utstrackning ett projektorienterat féretag och en stor andel av omséattningen kommer fran uppdrag med
fast pris. | samband med offerternas avlamnande ar vanligtvis inte allt inkdép av material och underleverantdrstjanster
prissakrat, vilket resulterar i att Pilum tar pa sig en risk med avseende pa att priserna for dessa inkop inte ar kanda.
Detta utgor dock oftast en mindre del av det totala projektet. Ytterligare projektrelaterade risker omfattar att Bolaget
kan missbedéma projektens komplexitet, tider for genomforande etcetera vilket kan resultera i ytterligare kostnader an
vad som raknats med i offerten. | vissa fall kan ett eller ett fatal stora projekt utgora en stor del av Pilums omsattning.
Projektrelaterade risker minimeras genom att Pilum har omfattande erfarenheter av liknande projekt vilket utnyttjas vid
lamnande av offerter.

Samarbetspartners

Det kan inte garanteras att de foretag som Pilum kommer att ing& eller redan har ingatt samarbets- eller licensavtal med
kommer att uppfylla sina ataganden enligt ingdngna avtal, vilket kan komma att ha negativ inverkan pa Bolagets
omsattning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner

Pilums framtida utveckling beror i hog grad pa foretagsledningens och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och
engagemang. Pilum har traffat anstallningsavtal med nyckelpersoner pa villkor som Pilum bedémer vara
marknadsmassiga. Pilum ser hela sin personal som en stor tillgdng och arbetar darfér kontinuerligt med att uppratthalla
en god personalpolitik. Trots detta finns det inte ndgon garanti for att Bolaget kommer att kunna behalla dessa
nyckelpersoner eller kommer att kunna rekrytera ny kvalificerad personal.

Miljo

Pilum arbetar aktivt med att paverka miljon i minsta mojliga man med hansyn till vad som &r tekniskt maojligt och
ekonomiskt rimligt, och forsoker i alla avseenden uppfylla samtliga lagar och regler. Risken finns emellertid att
overtradelser har skett eller kommer att ske. Pilum hyr en industrifastighet och darmed finns risk for att behova vidta
undersokningar och saneringsatgarder for tidigare eller nuvarande miljopaverkande utslapp. | framtiden kan ny
miljolagstiftning och nya regler foranleda betydande anpassningskostnader eller andra ataganden. Pilum &ger ocksa en
fastighet i Stromsfors som arbetar med produktion av produkter och komponenter i plast. Verksamheten ar inte av den

art att utslapp fradn produktionen paverkar marken. Utslapp sker till luft. De miljotillstdnd och varden som finns for
utslapp underskrids med god marginal.

Finansiella risker
Valutarisk

Valutakursrisken bestar i att valutakursforandringar har en paverkan pa koncernens resultat och uppstar i samband med
betalningsfléden i utlandsk valuta, vilka uppkommer da Pilum gor inkdp respektive har forsaljning i utlandsk valuta. | de
fall storre inkdp gors i annan valuta, huvudsakligen i euro eller amerikanska dollar, begransas denna risk genom kort tid
mellan Pilums order av projektet och bestallning till leverantoren. | de fall Ipande mindre bestéllningar laggs i utlandsk
valuta, nastan uteslutande i euro, gors I6pande kontroller av vaxelkursen mot kalkylen.

Ranterisk

Med ranterisk avses risken att forandringar i marknadsrantan paverkar Pilums rantenetto. Hur snabbt en ranteférandring
far genomslag i rantenettot beror pa lanens rantebindningstid. De rantebarande skulderna har en genomsnittlig
rantebindningstid om 30 dagar.

Forandringar i rantor och projektmarginal kan ge foljande paverkan;

Kanslighetsanalys, KSEK Forandring Resultatpaverkan
Marknadsrantor +/-1% 70
Projektmarginal +/-1% 333

Kanslighetsanalysen ovan avser koncernens kvarvarande verksamhet.
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Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken for resultatpdverkan da motparten inte kan fullgora sina ataganden. For Pilums del bestar
kreditrisken huvudsakligen i kundfordringar som inte betalas. Forfallna fordringar 6ver 180 dagar pa balansdagen uppgar
till 0 (1 580) kSEK, av vilka 0 (1 580) kSEK beddéms som osakra. Pilum lagger stor vikt vid att bedoma den finansiella
styrkan hos sina kunder.

Ovriga fordringar bestér i huvudsak av sparrade bankmedel.
Likviditetsrisk

Pilums styrelse beddémer koncernens framtida finansiella stallning som god i och med foérvarv av Saxlund International
Holding AB och att verksamheten under normala marknadsforhallanden bedéms generera ett starkt kassaflode. Om
utvecklingen avviker frdn den planerade utvecklingen kan det dock inte uteslutas att ytterligare kapital kommer att
behovas och det finns en risk i att sddant kapital inte kan anskaffas pa villkor som ar gynnsamma for Pilum.

Skattemassiga risker

Pilum bedriver sin verksamhet, inklusive transaktioner mellan koncernbolag, i enlighet med Pilums tolkning av gallande
skattelagar och bestammelser i berérda lander, skatteavtal samt skattemyndigheters krav. Det kan dock inte generellt
uteslutas att Pilums tolkning av tillampliga regler och administrativ praxis ar felaktig, eller att regler och praxis kan
komma att andras, eventuellt med retroaktiv verkan. Genom skattemyndigheters beslut kan Pilums tidigare eller
nuvarande skattesituation komma att forsamras.

NOT 4 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH ANTAGANDEN FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Upprattande av rapporter och tillampning av olika redovisningsprinciper baseras ofta pa ledningens bedomningar eller
p& antaganden och uppskattningar som anses vara rimliga under radande férhallanden. Dessa antaganden och
uppskattningar grundar sig oftast p& erfarenhet men &ven pd andra faktorer, inklusive férvantningar pa framtida
handelser. De uppskattningar fér redovisningsandamal som blir féljden av dessa kommer inte alltid motsvara det verkliga
resultatet. For Pilum kan foljande omraden namnas;

Likviditet och finansiering

Finansiering och likviditet ar ej sakerstalld vid tidpunkten for avgivande av denna arsredovisning. Till arsstamman
30 juni foreslas beslut om forvarv av Saxlund International Holding AB. Vid en extra bolagsstimma kommer
styrelsen foresla en foretradesemission for att sakerstélla likviditet for kommande 12 manader.

Vid vardering av aktier i dotterbolag och goodwill &r det styrelsens beddmning att foreslaget férvarv av Saxlund
International Holding AB kommer att ge Envipower vasentligt forbattrade affarsmdjligheter med en god
forsaljningstillvaxt under kommande ar. Varderingen, berdknad pa diskonterade kassafléden, bedoms vara
tillfredstallande mot bokférda varden. Mot bakgrund av ovan ar det styrelsens bedémning att den nya koncernens
finansiella styrka séakerstaller fortsatt drift i Envipower AB och Pilum AB.

Vardering av pdgdende arbeten

Cirka 30% av Pilums omsattning sker till uppdrag med fast pris. Fordringar och skulder i dessa pagaende uppdrag uppgar
till vasentliga belopp. Bedémningarna av riskerna i uppdragen samt fardigstallandegraden baseras pa tidigare
erfarenheter av liknande projekt tilsammans med projektets specifika forutsattningar.

Vardering av uppskjutna skattefordringar

Koncernen férfogar 6ver skatteméssiga underskottsavdrag uppgéende till 83,7 MSEK (77,2 MSEK). Underskottsavdragen
har ingen tidsbegrénsning. | koncernens nuvarande finansiella situation bedoms mojligheterna till att kunna utnyttja dessa
skattemassiga forlustavdrag for osékra for att motivera vardet pa en uppskjuten skattefordran.

Vid féregdende ars bokslut gjordes bedémningen att 20,9 MSEK av underskottsavdragen skulle kunna utnyttjas till 100%.
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Nedskrivningsprévning av goodwill

Vid berédkning av kassagenererande enheters atervinningsvarde for bedomning av eventuellt nedskrivningsbehov pa
goodwill har antaganden om framtida forhallanden och uppskattningar avseende tillvaxt, rorelsemarginal och
marknadsforutsattningar gjorts. For ytterligare information se not 19.

NOT 5 KAPITALSTRUKTUR

Pilum definierar det forvaltade kapitalet som eget kapital plus nettoskuld i kvarvarande verksamhet (nettoskulden
definieras som rantebarande skulder minus likvida medel). Vid utgangen av 2015 uppgick det forvaltade kapitalet till
13 094 (34 461) kSEK.

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens férmaga att fortsatta sin verksamhet for att kunna
generera avkastning till aktiedgarna och nytta till andra intressenter samt att den &r optimal med hansyn till kostnaden
for kapitalet. Utdelning till aktieagarna, inlésen av aktier, utfardande av nya aktier eller foérséljning av tillgAngar samt
beldna/salja kundfordringar &r exempel pa atgarder som koncernen kan anvanda sig av for att justera kapitalstrukturen.

Vid forvaltning av kapitalet foljer koncernen upp matetal sdsom soliditet, skuldsattningsgrad samt projektmarginaler.
Utdelningspolicy

Bolagets utdelningspolicy stipulerar en utdelning om 30 procent av vinsten varvid det skall beaktas att erforderligt kapital
skall finnas for forvarv och utveckling av verksamheten och att soliditeten inte skall understiga 40 procent.

Not 6. Kvarvarande/avyttrade verksamheter

Den 8 september 2015 gick koncernens storsta dotterforetag, Pilum Industrifilter AB, i konkurs. Konkursen innebar att
dotterforetaget avkonsoliderades vid den tidpunkten. Verksamheten i Pilum Industrifilter samt resultatet av konkursen
redovisas i koncernens resultatrakning som avyttrad verksamhet (not 18). Jamforelsaret 2014 har raknats om for att
aterspegla den kvarvarande verksamheten pa ett stringent satt. Som kvarvarande verksamheter redovisas
moderféretaget Pilum AB, Envipower AB, Stromsfors 1:3 Norrkoping AB samt det vilande dotterféretaget Pilum
Engineering AB.

Not 7. Transaktioner med narstaende

Moderbolagets forsaljning till koncernbolag uppgar till 1 508 (1 360) kSEK, vilket till storsta del avser fakturering av
management fee. Moderbolaget har haft inkép fran koncernbolag under aret uppgaende till 924 (13 090) kSEK. Den stora
skillnaden mot féregdende ar hanforlig till att moderbolaget da var kontraktspart i ett storre projekt vars arbete utfordes
av dotterforetaget Pilum Industrifilter AB.

1 6vrigt finns inga andra narstdendetransaktioner @n de som anges i not 9, personal

Not 8. Segment — Kvarvarande verksamheter

Med kvarvarande verksamheter avses Pilum AB, Envipower AB, Stromsfors 1:3 Norrképing AB och det vilande bolaget
Pilum Engineering AB med dess tillhérande koncernmassiga transaktioner. Med "6vrigt” avses Pilum AB, Stromsfors 1:3
Norrkdping AB samt Pilum Engineering AB. Som beskrivs ovan redovisas Pilum Industrifilter som avyttrad verksamhet
och ingar inte i segmentsredovisningen.
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Segmentredovisning 2015

Rorelsesegment
Extern forsaljning
Intern foérséaljning
Rorelseresultat
Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Arets skattekostnad

Arets nettoresultat

Ovriga upplysningar:
Summa tillgangar

Investeringar i immat. och
materiella anlaggningstillg.

Avskrivningar

Segmentredovisning 2014

Rorelsesegment
Extern forsaljning
Intern férsaljning
Rorelseresultat
Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Arets skattekostnad

Arets nettoresultat

Ovriga upplysningar:

Summa tillgdngar

Investeringar i immat. och
materiella anlaggningstillg.

Avskrivningar

System

System

Service
90 595
1474
-5 872
132
-358

- 193

-6 355

14 368

-213

Service
85 951
2183

3 237
127

-138

=265

17 463

28

-320

39

Ovrigt
1 505

1 536
-9 077
56
-396

-4 598

-57 685

24 349

-201

Ovrigt
15 166
1 360
-15 060
210

-1173

-16 023

76 345

5881

-237

Eliminering

- 3010
2710
-187
273

22

46 552

1514

Eliminering
- 3543

749

-323

878

4 795

-30 071

Kvarvarande
verksamheter
Summa

92 100

-12 239

- 480
-4 769

-17 488

40 231

-414

Kvarvarande
verksamheter
Summa

101 117

-11 074
14

-433

-11 493

63 737

5909

-557

Avyttrad
verksamhet/
verksamhet
under avyttring
Summa

51 148
548

-5 855

-213

-28 113

-113

Avyttrad
verksamhet/
verksamhet
under avyttring
Summa

27 953
15 657
- 5183

608

- 354

- 5483

25 957

-200



Omsaéattning per geografisk marknad

(kvarvarande verksamheter) 2015 2014
Koncern Koncern
Sverige 87 168 96 471
Ovriga Europa 4932 4 646
Summa 92 100 101 117
Not 9. Personal
Medelantalet anstallda 2015 2015 2014 2014
Antal Varav man Antal Varav man
Moderbolaget
Sverige 4 3 3 3
Totalt i moderbolaget 4 3 3 3
Dotterbolag
Sverige 32 26 41 38
Totalt i dotterbolag 32 26 41 38
Summa koncern kvarvarande 36 29 44 41
verksamhet
Avyttrad verksamhet 17 12 11 8
Summa koncern 53 41 55 49
Loner och andra ersattningar 2015 2015 2014 2014
Styrelse och Ovriga Styrelse och Ovriga
verkstallande direktor anstallda _verkstéallande direktor anstallda
Moderbolag i Sverige 2 456 900 3822 450
Dotterbolag i Sverige - 19 643 - 20 836
Summa koncern kvarvarande > 456 20 543 3822 21 286
verksamhet
Avyttrad verksamhet - 3 456 - 6 064
Summa koncern 2 456 23 999 3822 27 350
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Loner och andra 2015 2015 2015 2014 2014 2014
ersattningar (forts.)

Léner och Sociala Varav Léner och Sociala Varav
andra kostnader pensions- andra kostnader pensions-
ersattningar kostnader ersattningar kostnader
Moderbolag
Styrelse 453 140 - 540 170 -
VD (1) 2 003 1674 770 3282 2 370 999
Ovriga ledande 900 618 104 450 309 135
befattningshavare
Summa Moderbolag 3 356 2 432 874 4272 2 849 1134
Dotterbolag
VD & Styrelse - - - - - -
Ovriga anstallda 19 643 9 033 2 216 20 836 9141 1454
Summa Dotterbolag 19 643 9 033 2 216 20 836 9141 1454
Summa  kvarvarande 22999 11 465 2528 25 108 11 990 2 588
verksamhet
Avyttrad verksamhet 3 456 1 307 274 6 064 2 659 604
Summa koncern 26 455 12 772 2 802 31172 14 649 3192

Uppséagningsloner

1) | bokslutet per 31 december 2014 gjordes avsattning for uppsagningslén och avgangsvederlag till fd VD Leif
Lindberg om totalt 1 366 kSEK inklusive sociala kostnader. Denna avsattning ingar inte i tabellen ovan.
Utbetalning har skett under 2015.

Pensioner och bonus

Koncernen har inga utestdende pensionsforpliktelser. Bonus eller annan rorlig ersattning har ej utgatt till nagon
medarbetare i koncernen under 2015 eller 2014.

For verkstéllande direktdren &r pensionsaldern 65 ar. Pensionspremien uppgar till 35 % av aktuell 16n.
Ovriga ledande befattningshavare har premiebestamd avséattning p4 maximalt 30 %.
Avgangsvederlag

For verkstallande direktoren géller vid egen uppsagning en uppsagningstid om 6 manader. Vid uppsagning fran bolagets
sida galler en uppsagningstid om 12 manader. Darutéver utgar ett avgangsvederlag under ytterligare 6 manader att
avraknas mot eventuell inkomst.

Berednings- och beslutsprocess

Verkstédllande direktorens 16n och andra anstallningsvillkor férhandlas med styrelsens ordférande varefter styrelsen
informeras.

Konsfordelning bland ledande

. 2015 2015 2014 2014
befattningshavare

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag

Styrelse 6 4 8 5

Varav man 4 2 6 3

Ledningsgrupp 2 2 2 2

Varav man 2 2 2 2
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Ledningsgrupp

I koncernens ledningsgrupp ingar moderbolagets verkstallande direktor samt vice verkstallande direktor.

Not 10. Arvode och ersattningar

Deloitte AB

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag

Skatteradgivning

Ovriga tjanster

Summa koncern kvarvarande verksamhet

2015 2014
Koncern Koncern
230 400

34 140

264 540

2015

Moderbolag

180
24

204

2014

Moderbolag

3917
140

537

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning. Med revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag avses Ovriga arbetsuppgifter som det
ankommer p& bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranletts av iakttagelser vid sadan
granskning. Skatteradgivning redovisas separat. Allt annat avser 6vriga tjanster.

Not 11. Leasingkostnader

Leasingkostnader kvarvarande verksamhet

Leasingkostnader avyttrad verksamhet

2015 2014
Koncern Koncern
2 662 2 999
473 843

2015

Moderbolag

498

2014

Moderbolag

801

Leasingkostnaderna avser operationell leasing. Av ovanstdende kostnader avses hyra av lokaler fér koncern med 731 (1

190) kSEK och for moderbolag med 0 (0) kSEK. Hyra for avyttrade verksamheter uppgar till 354 (0) kSEK.

Framtida betalningar avseende finansiell och operationell leasing for kvarvarande verksamheter forfaller med:

<1ar
1-5 ar
>5ar
Summa Kvarvarande verksamhet

Av angivet belopp utgdr hyra av lokal

2015
1828

1375

3203

1436

42

2014

2 525

1411

3 936

1311



Not 12. Ovriga rorelsekostnader

Av ovriga rorelsekostnader bestar 1 166 kSEK av rearesultat vid avyttring av dotterforetaget Stromsfors 1:3 Norrkoping

AB. Avyttringen skedde den 29 september 2015.

Not 13. Kostnader av engangskaraktar kvarvarande verksamheter

Kvarvarande verksamheter 2015 2014 2015 2014
KSEK Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Avsattning uppsagningsléner 0 -2 703 0 -2 703
Nedskrivning av fordringar pa avyttrad verksamhet 0 -4 558 0 -2 129
Nedskrivning aktier i dotterféretag — Envipower AB - - -10 975 -
Nedskrivning goodwill — Envipower AB -4 600 -
Resultat vid avyttring koncernféretag -1 166 -1186
Summa engangsposters resultatpaverkan -5 766 -7 261 -12 161 -4 832
Not 14. Resultat fran andelar i koncernforetag
2015 2014
Moderbolag Moderbolag
Resultat vid avyttring/konkurs Pilum Industrifilter AB -32 043 -
Resultat vid avyttring Stromsfors 1:3 Norrkoping -1186 -
Nedskrivning Envipower AB -10 975 -
Nedskrivning av Strémsfors 1:3 Norrkoping - -230
Summa moderbolag -44 204 -230
Not 15. Finansiella intakter
2015 2014 2015 2014
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Rantor 1 14 1 11
Rantor fran koncernbolag - - 56 119
Summa kvarvarande verksamhet 1 14 57 210
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Not 16. Finansiella kostnader
2015 2014 2015 2014
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Réntor -481 -433 -123 -341
Réantor till koncernbolag - = -274 -648
Summa kvarvarande verksamhet -481 -433 -397 -989
Not 17. Skatter
Skatt pa arets resultat, kvarvarande verksamheter 2015 2014 2015 2014
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Aktuell skatt -193 - -
Uppskjuten skatt -4 576 - -4 598 -
Skatt pa arets resultat -4 769 - -4 598 -
Uppskjuten skatt 2015 2014 2015 2014
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Avseende temporéra skillnader 22 - - -
Omvardering skattemassiga forlustavdrag -4 598 - -4 598 -
Summa uppskjuten skatt -4 576 - -4 598 -
Sambandet mellan arets skattekostnad och redovisat resultat fore skatt:
Kvarvarande verksamheter
2015 2014 2015 2014
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Resultat fore skatt -12 719 -11 493 -52 942 -16 100
Skatt enligt géllande skattesats 2798 2 528 11 647 3542
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader -1537 -166 -10 207 -99
Ej skattepliktiga intakter 9 6 1
Arets skatteméssiga underskott dar uppskjuten
skattefordran ej redovisas -1441 -2 368 -1441 -3 443
Omvardering av tidigare redovisade uppskjuten
skattefordran avseende skattemassiga underskott -4 598 -2 368 -4 598 -3 443
Skatt pa arets resultat -4 769 0 - 4 598 (0]
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Koncernen forfogar 6ver skatteméssiga underskottsavdrag uppgéende till 83,7 MSEK (77,2 MSEK). Underskottsavdragen
har ingen tidsbegrénsning. | koncernens nuvarande finansiella situation bedéms mojligheterna till att kunna utnyttja dessa
skattemassiga forlustavdrag for osakra for att motivera vardet pa en uppskjuten skattefordran.

Vid féregdende ars bokslut gjordes bedémningen att 20,9 MSEK av underskottsavdragen skulle kunna utnyttjas till 100%.

Uppskjutna skatteskulder/fordringar 2015-12-31

Koncern
Avseende underskottsavdrag (6]
Summa uppskjuten skattefordran [0}

Not 18. Resultat avyttrade verksamheter

2014-12-31 2015-12-31

Koncern Moderbolag
4 598 0
4 598 0

2014-12-31

Moderbolag
4 598

4 598

Med avyttrade verksamheter avses Pilum Polyproject AB samt Pilum Industrifilter AB med tillhérande koncernmassiga
transaktioner. Pilum Polyproject AB avyttrades 28 februari 2014 och Pilum Industrifilter gick i konkurs i september 2015.

Pilum Polyproject AB

KSEK 2015 2014
Totala intékter 0 6 227
Ovriga externa kostnader och personalkostnader 0 -6 888
Avskrivningar 0 -166
Resultat vid avyttring 0 -4 877
Finansiella intékter 0 1
Finansiella kostnader 0 -30
Resultat fore skatt - -5 733
Skatt - -
Arets resultat avyttrad verksamhet Pilum Polyproject AB - -5 733
Pilum Industrifilter AB

KSEK 2015 2014
Totala intékter 51 148 27 427
Ovriga externa kostnader och personalkostnader -73 083 -32 409
Avskrivningar -113 -200
Resultat vid avyttring -5 855 =
Finansiella intékter 3 0
Finansiella kostnader -213 -301
Resultat fore skatt -28 113 -5 483
Skatt - -
Arets resultat avyttrad verksamhet Pilum Industrifilter AB -28 113 -5 483
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Not 19. Goodwill

Goodwill férdelas pa koncernens kassagenererade enheter identifierade per rorelsegren:

2015-12-31 2014-12-31
System (Pilum Industrifilter AB) 0 13 965
Service (Pilum Envipower AB) 19 659 24 259
Summa 19 659 38 224

Goodwillen avseende Pilum Industrifilter AB inkluderas i berdkningen av resultat av konkursen i dotterféretaget.
Resultatet av konkursen redovisas som avyttrad verksamhet (not 18).

Provning av nedskrivningsbehov for goodwill sker arligen samt d& indikationer pa att nedskrivningsbehov foreligger.
Atervinningsbart belopp fér kassagenererade enheter faststalls baserat p& berédkningar av nyttjandevéarden. Vad géaller
nedskrivningstest har detta gjorts pa den lagsta niva dar separerbara kassafloden identifierats, dvs for Pilum Envipower
AB, det enda kvarvarande rérelsedrivande bolaget. Aret nedskrivningsprévning har resulterat i en nedskrivning av
goodwill avseende Pilum Envipower AB uppgéende till 4 600 kSEK.

Nyttjandevardet for kvarvarande kassagenererande enhet med goodwill har berdknats pa kassafloden for en period
omfattande 5 &r och darefter med evigt varde. Kassaflodet for de 3 forsta aren baseras pa av styrelsen faststalld
budget/prognos. De vésentligaste antagandena ar marginaler och volymer samt verksamhetens kostnader. De
prognostiserade kassaflddena har nuvérdesberaknats med en diskonteringsranta om 12 % (12 %) fore skatt.

Koncernen/Goodwill 2015 2014
Ingdende anskaffningsvarde 38 224 38 224
Avyttring/konkurs Pilum Industrifilter -13 965 =
Nedskrivning Pilum Envipower -4 600 -
Redovisat varde 19 659 38 224
Not 20. Andra immateriella anlaggningstillgadngar
KONCERN 2015 Balanserade utgifter Andra immateriella Totalt
for utvecklingsarbete anlaggningstillgangar
Ingdende anskaffningsvarden (] 438 438
Utrangering (6] 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden [0} 438 438
Ingdende avskrivningar 0 -285 -285
Utrangering 0 0 0
Arets avskrivningar - -55 -55
Utgaende ackumulerade avskrivningar - -340 -340
Summa koncern = 98 98
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KONCERN 2014

Ingdende anskaffningsvarden

Utrangering

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende avskrivningar

Utrangering

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Summa koncern

MODERBOLAG 2015

Ingdende anskaffningsvarden

Utgaende ackumulerade
anskaffningsvéarden

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Summa moderbolag

MODERBOLAG 2014

Ingdende anskaffningsvarden

Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Summa moderbolag

Balanserade utgifter Andra immateriella
for utvecklingsarbete anlaggningstillgangar

230 564
-230 -126
0 438
-230 -351
230 126
- -60

- -285

- 153

Balanserade utgifter Andra immateriella
for utvecklingsarbete anlaggningstillgadngar

- 182

- 182

= -178
- -4
= -182
= 0

Balanserade utgifter Andra immateriella
for utvecklingsarbete anlaggningstillgangar

- 182

- 182

2 -169
2 -9

= -178
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Totalt

794

-356

438

-581

356

-60

-285

153

Totalt

182

182

-178

-182

Totalt

182

182

=169

-178



Not 21. Byggnader och mark
KONCERN 2015 Byggnader och mark Totalt
Ingdende anskaffningsvarde 5 597 5 597
Forsaljning/utrangering -5 597 -5 597
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden (0] (0]
Ingdende avskrivningar -150 -150
Forséljning/utrangering 150 150
Utgdende ackumulerade avskrivningar 0 (0}
Summa koncern (o] (0]
KONCERN 2014 Byggnader och mark Totalt
Ingdende anskaffningsvarden - =
Arets inkop 5 597 5 597
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 5 597 5 597
Ingéende avskrivningar - -
Arets avskrivningar -150 -150
Utgdende ackumulerade avskrivningar -150 -150
Summa koncern 5447 5447
Not 22. Maskiner och inventarier
KONCERN 2015 Maskiner och andra Inventarier, verktyg Totalt
tekniska anlaggningar och installationer

Ingéende anskaffningsvarden 0 2 591 2 591
Ink6p - 6] 0
Fdrsaljning/utrangering - -1 048 -1 048
Utgaend? ackL-J.muIerade 0 1543 1543
anskaffningsvarden

Ingéende avskrivningar - -1 866 -1 866
Forsaljning/utrangering - 854 854
Arets avskrivningar - -225 -225
Utgaende ackumulerade avskrivningar o) 1237 -1 237
Summa koncern (0] 306 306

48



KONCERN 2014 Maskiner och andra

tekniska anlaggningar

Inventarier, verktyg

och installationer

Ingdende anskaffningsvarden (0] 2832
Inkép/forvarv dotterbolag - 367
Forsaljning/utrangering - -608
Utgaend(_e ackL-J-muIerade 0 2501
anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar - -1 829
Forsaljning/utrangering - 464
Arets avskrivningar - -501
Utgaende ackumulerade avskrivningar 0 _1 866
Summa koncern (0} 725
MODERBOLAG 2015 Inventarier, verktyg

och installationer

Ingdende anskaffningsvarden 340
Inkdp 0
Forséljning/utrangering -56
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 284
Ingdende avskrivningar -67
Forséljning/utrangering 40
Arets avskrivningar -63
Utgaende ackumulerade avskrivningar -90
Summa moderbolag 194
MODERBOLAG 2014 Inventarier, verktyg

och installationer

Ingdende anskaffningsvarden
Inkép
Forséljning/utrangering

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar
Forséljning/utrangering
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Summa moderbolag
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169

340

-169

340

-109
120
-78

-67

273

Totalt

2 832

367

-608

2591

-1 829
464

-501

-1 866

725

Totalt

340

-56

284

-67

40

-63

90

90

Totalt

169
340
=169

340

-109
120

=78

273



Not 23.

Andelar i koncernforetag

Bolag Organisationsnr Sate Antal Kapitalandel Bokfort varde
andelar (rostrattsandel)
Pilum Engineering AB 556683-4718 Boras 1 000 100 % 100
Envipower AB 556750-6869 Boras 100 000 100 % 15 435
Summa moderbolag 15 535
Forandring av andelar i koncernfoéretag 2015 2014
Ingdende anskaffningsvarde 49 587 49 537
Avyttring av Stromsfors 1:3 Norrkoping AB -50 -
Bolagsbildning Stromsfors 1:3 Norrképing AB - 50
Konkurs Pilum Industrifilter AB -24 002 =
Aktiedagartillskott Stromsfors 1:3 Norrképing AB - 230
Nedskrivning aktier Stromsfors 1:3 Norrkoping AB - -230
Aktieagartillskott Envipower AB 975 -
Nedskrivning aktier Envipower AB -10 975 -
Summa moderbolag 15 535 49 587
Not 24. Pagaende arbeten/Forskott fran kunder
2015-12-31 2014-12-31
Koncern Koncern
Fakturerat i projekt -21 321 -200 535
Nedlagda kostnader 19 823 145 981
Summa -1 498 -54 554
Upparbetade intakter 23 818 183 299
Upparbetade kostnader -19 823 -145 981
Bidrag vinstavrakning 3995 37 318
Redovisat varde 2 497 -17 236
Not 25. Ovriga fordringar
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Sparrmedel bank 7 028 8 616 7 028 8 367
Bankmedel hos rekonstruktor 779 - 779 -
Ovriga poster 907 3 606 586 173
Summa 8714 12 222 8 393 8 540
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Not 26.

Forutbetalda hyror
Forutbetald leasing
Forutbetalda forsakringar
Fordran utlandsk moms
Ovriga poster

Summa

Not 27. Aktier (tusental)
Moderbolag

Antal aktier 2013-12-31
Nyemission januari 2014
Sammanléggning 1:100

Antal aktier 2014-12-31
Nyemission juni 2015

Antal aktier 2015-12-31

Aktiedata

Resultat, KSEK

Genomesnittligt antal aktier (tusental)
Resultat per aktie, SEK

Antal aktier fore utspadning (tusental)
Antal aktier efter utspadning (tusental)
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK

Kvotvarde, SEK

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2015-12-31 2014-12-31
Koncern Koncern
100 214
249 319
132 475
- 24
202 698
683 1730
Antal
209 539
209 539
-414 887
4 191
6 992
11 183
2015 2014
Koncern Koncern
-45 601 -22 709
7 793 3 876
-5,85 -5,86
11 183 4 191
11 183 4 191
0,59 8,00
0,59 8,00
2,38 2,38

*) Antalet aktier omréaknade efter sammanlaggning 100:1, sept 2014
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2015-12-31 2014-12-31

Moderbolag Moderbolag

39 53

83 143

105 576

227 772
2015 2014
Moderbolag Moderbolag
-57 540 -16 100
7 793 3876
-7,38 -4,15
11 183 4 191
11 183 4 191
-0,17 8,83
-0,17 8,83
2,38 2,38



Not 28. Optionsprogram

Samtliga tidigare optionsprogram ar avslutade. | samband med nyemission februari 2014 erhdll tecknare vederlagsfritt
en teckningsoption som berattigar till teckning av en ny aktie till teckningskursen 0,12 SEK. Teckning kunde ske under
perioden 21 januari — 3 februari 2015. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner skulle Pilum tillféras ca 12,6
MSEK. Totalt antal teckningsoptioner uppgick till 104 769 443. Totalt tecknades 2 832 aktier med stdd av
teckningsoptioner, motsvarande en utnyttjandegrad om ca 0,3 procent.

Under det tredje till femte aret

Not 29. Avsattningar
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Ingdende balans 872 1521 0 0
Arets garantiavsattning 230 371 - -
Arets garantiaterforing -496 -830 - -
Utnyttjande av garantireserv 0 -190 - =
Avsattning i samband med konkurs i Pilum
Industrifilter AB 12 676 - 12 676 -
Redovisat varde 13 282 872 12 676 (0]
Not 30. Skulder till kreditinstitut och andra rantebarande skulder
2015-12-31 2014-12-31
Koncern Koncern
Kortfristigt
Lan kreditinstitut 6 974 9714
Summa kortfristigt 6 974 9714
Langfristigt
Lan kreditinstitut 0 1 000
Summa langfristigt 0 1 000
Summa rantebarande skulder 6 974 10 714
Lanen forfaller enl foljande:
Inom ett ar 6 974 9714
Under andra aret 0] 1 000

Moderbolaget har vid utgdngen av 2015 inga skulder till kreditinstitut. Moderbolagets ingdende skuld om 3 000 kSEK har

amorterats under aret.

Av koncernens rantebarande skulder bestdr 4 474 kSEK av skulder for beldnade kundfordringar. De beldnade
kundfordringarna redovisas i balansrakningen och tas upp som stalld pant inom linjen.

Samtliga skulder ar i svenska kronor.
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Genomsnittliga réantesatser, % 2015 2014 2015 2014
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Lan kreditinstitut 8,6 6,8 8,0 8,4
Not 31. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Semesterloneskuld 2 339 SHICS 478 648
Sociala avgifter 2470 2 838 448 621
Upplupna I6ner 447 761 a7 -
Uppsagningsloner 0 1 366 0 1 366
Styrelsearvode 6] 191 0 191
Forutbetald intakt 0 180 0 0
Ovriga poster 295 1 498 263 476
Summa koncern 5550 10 029 1236 3302
Not 32. Stallda sékerheter
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Foretagsinteckningar 4 255 20 755 0 1 000
Fastighetsinteckningar 0 6 570 0 0
Beldnade kundfordringar 4 474 (0] 0 (]
Likvida medel 7 028 8 616 7 028 8 367
Aktier i dotterbolag 0 26 833 0 25 435
Summa 15 757 62 774 7 028 34 802
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Not 33. Finansiella instrument

Kundfordringar

Per den 31 december 2015 uppgick kundfordringarna till 6 737 (14 361) kSEK. Reservation for osédkra fordringar uppgick
till 1 003 (1 580) kSEK. Nagot ytterligare nedskrivningsbehov har inte bedémts féreligga. Aldersfordelningen pa dessa
framgar nedan. Samtliga fordringar ar upptagna i kSEK.

Koncern
Kundfordringar
Kundfordringar

Reserv osakra fordringar

Summa kundfordringar

Reserv oséakra fordringar

Reserv osakra fordringar vid arets borjan
Ny reservering

Konstaterade kundférluster

Summa reserv osakra fordringar

Forfallna fordringar som ej anses vara osakra

1-30 dagar
31-90 dagar
91-180 dagar
>180 dagar

Summa

Ovriga finansiella instrument

2015-12-31 2014-12-31
7 740 15 941
-1 003 -1 580
6 737 14 361
-1 580 -250
-1 003 -1 580
1580 250
-1 003 -1 580
803 693

0 4 688

803 5 381

| nedanstdende tabell presenteras finansiella tillgdngar och skulder per kategori. For dessa tillgdngar och skulder

sammanfaller redovisat varde och verkligt varde.

Bokfort varde per kategori av finansiella tillgangar och skulder

Koncern Lanefordringar, kundfordringar samt

2015-12-31

TILLGANGAR

Finansiella
anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar

Finansiella
omséattningstillgadngar

Kundfordringar
Ovriga fordringar

Likvida medel

ovriga finansiella fordringar

Uppl. ansk. varde

6 737
8 745

468
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Andra skulder Summa

Uppl. ansk. véarde

6 737
8 745

468



Summa Finansiella tillgangar

SKULDER
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Leverantdrsskulder
Ovriga skulder

Summa Finansiella skulder

15 950

Bokfort varde per kategori av finansiella tillgangar och skulder

Koncern
2014-12-31
TILLGANGAR
Finansiella

anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar

Finansiella
omsattningstillgangar

Kundfordringar
Ovriga fordringar

Bank

Summa Finansiella tillgangar

SKULDER
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder
Ovriga skulder

Summa Finansiella skulder

0
6 974
5 568
2 258
14 800
Lanefordringar, kundfordringar samt Andra skulder
ovriga finansiella fordringar
Uppl. ansk. varde Uppl. ansk. varde
0
14 361
12 699
9 785
36 845
1 000
9714
9 255
25 292
45 261
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15 950

6 974
5 568
2 258

14 800

Summa

14 361
12 699
9 785

36 845

1 000

9714
9 255
25 292

45 261



Not 34.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

Vid ackordsférhandling i Boras tingsratt den 18 januari rostade drygt 96 procent av foretradda
fordringsédgare med oprioriterade fordringar ja till ackordsférslaget om 25 procent. Domen vann laga kraft
den 8 februari 2016. Rekonstruktionen i Pilum AB upphoérde darmed vid samma datum. Ackordsvinsten i
koncernen uppgick till 7,1 MSEK och i moderbolaget till 14,0 MSEK.

Styrelsen i Pilum beslutade den 2 februari att genomftra en nyemission av aktier med foretradesratt for
befintliga aktieagare om 11,2 MSEK fére emissionskostnader, villkorat av en extra bolagstammas
godkannande. Kallelse till extra bolagstamma den 4 mars skickades ut den 3 februari.

Pilum AB har upptagit ett lan som "bryggfinansiering” fran Erik Penser Bankaktiebolaget om 2,8 MSEK,
vilket avses regleras via foretrddesemissionen.

Dotterbolaget Envipower har tecknat en order pa ca 2 MSEK med LKAB i Kiruna om att bygga ut befintliga
dammutsugningsanlaggningar under jord. Ordern inkluderar tillverkning och montage av nya sugpunkter
till befintliga filterenheter. Installationen skall vara klar i november 2016.

Envipower 6ppnade i januari ett saljkontor i Tallinn i Estland for att bearbeta de tre baltiska landerna.
Bolaget kommer via det nya saljkontoret att sdlja samma tjanster och produkter som bolaget saljer pa den
nordiska marknaden.

Vid extra bolagsstamma i Pilum den 4 mars beslutades om nyemission av aktier med foretradesratt for
befintliga aktieagare om 11,2 MSEK fore emissionskostnader, minskning av aktiekapitalet med

23 819 692,02 kronor, frdn 26 615 430,52 kronor, till 2 795 738,50 kronor for forlusttackning. Upplésning
av reservfonden med 8 779 000 kronor for forlusttackning. Pilum AB upptog ett [&n som
”bryggfinansiering” fran Erik Penser Bankaktiebolaget om 2,8 MSEK, vilket reglerats via
foretradesemissionen.

Betalning fran Pilum AB av ackordslikvid om 4,7 MSEK har utforts i april.

Envipower tecknade i maj ett strategiskt samarbetsavtal med Trentions dotterbolag Saxlund International
Holding AB och dess dotterbolag kring forsaljning, service och underhall samt drift, montage och
installation. Genom avtalet mojliggors service och underhall samt installation 6ver stérre delar av Sverige
och Norge genom de 9 gemensamma kontoren i Kungsbacka, Enkoping, Norrkdping, Gavle, Sundsvall,
Skellefted, Hagfors, Stockholm och Kristianstad.

Styrelsen beslutade i maj om en riktad nyemission till Trention Aktiebolag, motsvarande cirka 17,6 % av
det totala antalet utestdende aktier i Bolaget efter emissionen. Emissionen sker till kvotvardet om 0,25
SEK. Emissionen medfor att antalet aktier i Bolaget 6kar med 12 000 000 aktier. Bolagets totala antal
utestdende aktier och roster okar fran 55 914 770 aktier och roster till totalt 67 914 770 aktier och roster.
Den riktade emissionen okar aktiekapitalet med 3 000 000 SEK, fran 13 978 692,50 SEK till 16 978 692,50
SEK.

Kontrollbalansrakning i Pilum AB upprattad per 30 april utvisar att aktiekapitalet ar aterstallt. Denna
kommer att laggas fram vid arsstamman 30 juni.

Kontrollbalansrakning i Envipower AB upprattad per 30 april utvisar att aktiekapitalet ar aterstallt. Denna
kommer att laggas fram vid extra bolagsstdmma den 5 juni. Vid vardering av aktier i dotterbolag och
goodwill ar det styrelsens beddmning att foreslaget forvarv av Saxlund International Holding AB kommer
att ge Envipower vasentligt forbattrade affarsmojligheter med en god forsaljningstillvéxt under kommande
ar. varderingen, beriaknad pa diskonterade kassafléden, bedéms vara tillfredstallande mot bokforda
varden. Mot bakgrund av ovan ar det styrelsens beddmning att den nya koncernens finansiella styrka
sékerstaller fortsatt drift i Envipower AB och Pilum AB.

I kallelsen till &rsstamman den 30 juni 2016 foreslar styrelsen bolagsstamman besluta om;

att genomfora forvarv av Saxlund International Holding AB genom apportemission. For ytterligare
information hanvisas till separat pressmeddelande och kallelsen till &rsstamman den 30 juni 2016 som finns
tillganglig pa bolagets hemsida.
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UNDERSKRIFTER

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants av styrelsen den 31 maj 2016. Koncernens
resultat- och balansrakning och moderbolagets resultat- och balansrakning blir foremal for faststallelse pa
arsstamman den 30 juni 2016.

Styrelsen och verkstédllande direktoéren intygar harmed att Arsredovisningen har uppréattats enligt
Arsredovisningslagen samt RFR 2 och ger en réattvisande bild av féretagets stallning och resultat och att
forvaltningsberattelsen ger en rattvisande oversikt éver utvecklingen av féretagets verksamhet, stallning
och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Styrelsen och verkstéllande direktéren intygar harmed att koncernredovisningen har upprattats enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sdasom de antagits av EU och RFR1, och ger en
rattvisande bild av koncernens stallning och resultat och att férvaltningsberattelsen for koncernen ger en
rattvisande Oversikt over utvecklingen av koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som de foretag som ingéar i koncernen star infor.

Boras den 31 maj 2016

Per-Ove Jbnsson Christian Baarlid
Styrelseordférande Verkstéllande direktor
Gunnar Andersson Anne Arneby
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse avviker fran standardutformningen och har lamnats den 9 juni 2016

Deloitte AB

Elna Lembrér Astrom

Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstamman i Pilum AB (publ)
Organisationsnummer 556556-8325

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen fér Pilum AB (publ) for rakenskapséret 2015-
01-01 - 2015-12-31. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av detta dokument
pé sidorna 14-57.

Styrelsens och verkstéallande direktdrens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for
att uppratta en arsredovisning som ger en réttvisande bild enligt
arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger en
rattvisande bild enligt International Financial Reporting Standards,
sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen och for den
interna kontroll som styrelsen och verkstéllande direktéren bedémer
ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehdller visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar r att uttala oss om arsredovisningen och
koncernredovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kréver att vi foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna
rimlig sakerhet att arsredovisningen och koncernredovisningen inte
innehdller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika &tgarder inhamta
revisionsbevis om belopp och annan information i arsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn valjer vilka tgarder som ska
utforas, bland annat genom att bedéma riskerna for vésentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta
for hur bolaget uppréttar arsredovisningen och
koncernredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att
utforma granskningsatgarder som ar andamalsenliga med hansyn till
omsténdigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar
ocksé en utvardering av andamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvénts och av rimligheten i
styrelsens och verkstéllande direktdrens uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvardering av den évergripande
presentationen i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
andamélsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla véasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31
december 2015 och av dess finansiella resultat och kassafldden for
aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stéllning per den 31 december 2015 och av dess finansiella resultat
och kassafloden for ret enligt International Financial Reporting
Standards, sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstimman faststaller resultatrdkningen och
balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Upplysning av sérskild betydelse

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta
uppmarksamheten pa vad som anges i rsredovisningen under
redovisningsprinciper om att arsredovisningen har upprattats under
antagande om fortsatt drift. Som framgar av arsredovisningen har
bolaget en anstrangd likviditetssituation och ar darmed i behov av
ytterligare finansiering. Bolagets styrelse kommer vid en extra

bolagsstamma att foresla en foretradesemission for att sakerstélla
likviditet for kommande tolv manader. Finansiering och likviditet ar
ej sékerstalld vid tidpunkten for avgivande av denna
revisionsberéttelse.

Som framgar av éarsredovisningen understiger moderbolagets egna
kapital halften av bolagets registrerade aktiekapital per den 31
december 2015. Uppréttad andra kontrollbalansrakning per 30 april
2016 utvisar att moderbolagets aktiekapital har aterstallts i sin helhet
i samband med genomfdrd rekonstruktion med ackordsforfarande,
nedsattning av aktiekapital och nyemission i mars 2016.

Bolagets och dotterbolaget Envipower ABs framtida verksamhet
och finansiella stallning ar avhangigt att finansiering erhalls och
huruvida ett positivt kassaflode erhalls eller inte under det
kommande rakenskapsaret. Detta forhallande tyder pa att det finns
en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om
foretagets forméga att fortsitta verksamheten.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Ut6ver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi &ven utfort en revision av forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning for

Pilum AB (publ) for rakenskapsaret 2015-01-01 - 2015-12-31.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar 4r att med rimlig sakerhet uttala oss om férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfért revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utover var
revision av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat
vasentliga beslut, atgéarder och forhallanden i bolaget for att kunna
beddma om négon styrelseledamot eller verkstallande direktoren ar
ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om négon
styrelseledamot eller verkstéllande direktoren pa annat sétt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att &rsstimman behandlar forlusten enligt forslaget i
forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Anmarkning

Under 2015 har avdragen skatt och sociala avgifter vid nagra
tillféllen inte betalats i rétt tid. Bolaget har darmed ej fullgjort sina
skyldigheter enligt skatteférfarandelagen. Dessa brister och
forsummelser har inte medfort ndgon skada for bolaget, utéver
dréjsmalsrantor.

Malmé den 9 juni 2016
Deloitte AB

Elna Lembrér Astrém
Auktoriserad revisor



STYRELSE OCH KONCERNLEDNING

Styrelse
Per-Ove Jonsson, styrelseordférande, fédd 1952
Styrelseordférande i Pilum sedan januari 2014, tidigare styrelseledamot fran maj 2013.

Andra uppdrag: styrelseordférande i Techinova AB, Rosengard Invest, Connect Sverige, styrelseledamot i Elverket
Vallentuna

Innehav i Pilum: 4910 aktier. Teckningsoptioner O.

Anne Arneby, styrelseledamot, fodd 1963
Styrelseledamot i Pilum sedan 2012.

Andra uppdrag: Group CMO pa Bisnode och medlem av koncernledningen. Bisnode tar fram affars-, kredit- och
marknadsinformation av hogsta kvalitet som gor det lattare att fatta smarta beslut.

Innehav i Pilum AB: O aktier. Teckningsoptioner O st.

Marianne Lilja Wittbom, styrelseledamot fédd 1960
Styrelseledamot i Pilum sedan 2014. Begarde eget uttrade 8 september 2015

Andra uppdrag: Forsaljningsdirektor/VVS Solar Sverige AB. Solar erbjuder ett brett utbud av produkter och tjanster,
framst inom el, varme, VVS och ventilationsteknik.

Innehav i Pilum AB: O aktier. Teckningsoptioner O.

Gunnar Andersson, styrelseledamot fodd 1969
Styrelseledamot i Pilum sedan 2014.

Andra uppdrag: Radgivande konsult och interimsledare at en handfull svenska och norska uppdragsgivare verksamma
inom marinteknik, processindustri, mekanik och forsvarsindustri. Driver ocksa ett finansieringsprojekt tillsammans med
Marginalen Bank med sarskilt fokus pa leverantdrsindustrin. Styrelseledamot och delagare i AMLOCK AB, ALGAMERA
Vardeutveckling i Uddevalla AB samt dotterbolaget ALGAMERA Fastighet 1 AB.

Innehav i Pilum AB. 5000 aktier. Teckningsoptioner O.

Koncernledning
Christian Baarlid, fodd 1956, Civilingenjor
Koncernchef och VD i Pilum AB (publ) samt VD i Envipower AB.

Innehav i Pilum AB: 44 045 aktier. Teckningsoptioner O st.

Roy Jonebrant, fodd 1956, Ekonom

Vice verkstallande direktér/CFO Pilum AB (publ).

Innehav i Pilum AB: O aktier. Teckningsoptioner O st.
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Definitioner

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av totala intékter.

Vinstmarginal

Resultat efter finansnetto i procent i forhallande till totala intakter.
Rantabilitet pa eget kapital

Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.
Rantabilitet pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i forhdllande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Soliditet

Eget kapital plus minoritetsintressen i férhallande till balansomslutning.
Sysselsatt kapital

Genomsnittlig balansomslutning minskat med icke rénteb&arande rérelseskulder.
Skuldsattningsgrad

Rantebarande skulder i forhallande till eget kapital.

Andel riskbarande kapital

Redovisat eget kapital, minoritetsandelar och uppskjutna skatteskulder i procent av totala tillgangar.
Resultat per aktie

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i forhallande till antalet aktier vid arets slut. Hansyn har tagits till genomférda nyemissioner.
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Adresser

Pilum AB (publ)
Box 6042, 400 60 Géteborg

Tel: +46 (0)771 43 50 50
E-post: info@pilum.se

Envipower AB
Box 6042, 400 60G6teborg
Tel: +46 (0)771 25 66 60

E-post: info@wnvipower.se

Sundsvallskontoret
Box 2

865 21 Alnd

Gavlekontoret
Lundvéagen 6B

818 31 Valbo

Enkopingskontoret
Linbanegatan 10

745 34 Enkoping

Kungsbackakontoret
Energigatan 12

434 37 Kungsbacka

Skelleftedkontoret
Jarnvéagsleden 85

932 33 Skelleftehamn

Norrkopingskontoret
Gamla Krokeksvéagen 35

618 33 Kolmarden

Pilum ar genom dotterbolaget Envipower en komplett leverantdr av hela vardekedjan - teknisk
konsultation, anlaggningar, service och reservdelar - inom industriell miljovard med fokus pa
hantering och rening av gas och luft. Kunderna aterfinns huvudsakligen bland svenska och nordiska
industri- och kraftvarmeforetag.

Pilum AB (publ) ar listat p&A NASDAQ OMX First North Premier. Erik Penser Bankaktiebolag &r
Certified Adviser.
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