BOKSLUTSKOMMUNIKE

TOLV MANADER

1 september 2001-31 augusti 2002

Svolder ar ett rent investmentbolag som placerar i marknadsnoterade
aktier i svenska smd och medelstora foretag. Med detta avses
huvudsakligen foretag med marknadsvirden understigande 1o miljarder SEK.
Bolaget ar noterat pa Stockholmsborsens O-lista.

Svolders substansvirde offentliggors veckovis.

Deldrsrapporten dr upprittad i enlighet med RR20 Deldrsrapportering. Redovisningen baseras pd
marknadsvirdering av virdepappersportfoljen i Gverensstammelse med 1AS 39. En redovisning enligt
drsredovisningslagen (ARL) baseras i stillet pd ligsta virdets princip. I bokslutskommuniké
och deldrsrapport presenteras redovisningsinformation i sammandrag. Till foljd av gjorda nedskrivningar
i aktieportfoljen dr denna information vid detta tillfille identisk for de tvd redovisningsmetoderna och
upprepas ddarfor inte. I bolagets drsredovisning for 2001/2002 kommer ddremot de
bdda metoderna att presenteras i sin helhet.

» Substansvardet foll 24,6%, inklusive utdelning, till 43,10 SEK per aktie.

* Borskursen (B) foll 33,6%, inklusive utdelning, till 44,00 SEK per aktie.

e Jamforelseindex CSX foll 9,6% (justerat for utdelning).

* Substansvardet den 20/9 var 37,00 SEK och borskursen 38,00 SEK.

* Substansvirdepremien uppgick pa balansdagen till 2,1%.

* Periodens redovisade resultat (12 man) var —194,9 (—483,1) MSEK,
motsvarande —15,20 (-37,70) SEK per aktie.

* Utdelningsforslag 2,25 (3,50) SEK per aktie.

Stora bidragsgivare Storre forandringar
till substansvardet (12 man) i aktieportféljen (12 man)

Axfood, Hexagon . ,
och G&L Beijer w Telelogic, Axis, Nolato,

Ballingslov och LGP Telecom

LGP Telecom, Nolato, ‘

Beijer Electronics, TurnIT, Axfood, LjungbergGruppen,

‘ . G&L Beijer, NIBE och |C
Semcon och Dimension

Bokslutskommunikén dr uppdelad i tva delar, en del som avser verksamhetsaret 2001/2002 samt en
del som belyser den senaste tremdnadersperioden 1 juni—31 augusti 2002 (”den aktuella rapportperioden”).
Virden for verksamhetsdret och den aktuella rapportperioden samt historiska jamforelser
finns i resultat-, balans-, kassaflodes- och nyckeltalstabeller pa sidorna 7 och 8.
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Denna bokslutskommuniké belyser Svolders verksamhet
utifrdn ett perspektiv dir samtliga tillgdngar marknads-
vdrderas, och dar fordndringar i marknadsvirden under
en redovisningsperiod i sin helhet pdverkar verksambetens
resultat. Detta baseras pd internationell redovisnings-
praxis (IAS39) som dnnu inte tillimpas i Sverige dir
redovisningen istillet foljer drsredovisningslagen (ARL).
Avvikelserna ror vanligen framfor allt periodens resultat
samt det bokforda virdet pa aktieportfoljen, som enligt
IAS — till skillnad mot ARL — grundas pd marknadsvirden.
I bokslutskommuniké och deldrsrapport presenteras redo-
visningsinformation i sammandrag. Till foljd av gjorda
nedskrivningar i aktieportfoljen dr denna information vid
detta tillfille identisk for de tvd redovisningsmetoderna
och upprepas dirfor inte.

I bokslutskommunikén forekommer som tidigare ett
antal tidsbegrepp som generellt tillimpas bland de note-
rade bolagen pd Stockholmsbérsen. Virden for verksam-
hetsdret respektive den aktuella rapportperioden samt his-
toriska jamforelser finns i resultat-, balans-, kassaflédes-
och nyckeltalstabeller pd sidorna 7 och 8.

Nedgéngen pa virldens aktiemarknader, som tog sin bor-
jan i mars dr 2000, har nu pagdtt i 6ver 30 méanader. Det
gangna verksamhetsdret har priglats av en stark negativ
trend, 4ven om vissa perioder haft en mera positiv utveck-
ling. Viarldsindex MSCI sjonk med 18,2 procent mitt i
USD under tolvmanadersperioden, medan den amerikan-
ska teknologiborsen Nasdaq noterade en nedgiang med
27,2 procent. Den svenska borsen, mitt som Affars-
virldens generalindex, redovisade en likartad utveckling
och foll med 28,8 procent. Smabolagsindex, CSX foll dar-
emot mindre, —11,6 procent.

Aktier inom tillvixtorienterade sektorer som telekom-
munikation, media och informationsteknologi har noterat
de kraftigaste kursfallen under verksamhetsaret. Detta trots
en upphamtning under hosten och vintern 2001 — da pla-
cerare silde aktier i mera stabila branscher, sdsom konsu-
mentvaror, fastigheter, banker och hilsovérd - till férman
for aktier inom TIME-sektorn. I inledningen av 2002 blev
sektorutvecklingen den motsatta, samtidigt som aktier i
industribolag borjade g relativt starkt pa forhoppningar
om en bittre industrikonjunktur. Sedan borjan av mars har
dock utvecklingen pa Stockholmsborsen varit entydigt
negativ. Nedgdngen har varit bred och med undantag for
ravarubolag och konsumentvarurelaterade aktier har samt-
liga branschindex fatt vidkannas en negativ kursutveckling.

Oro och tvivel 6ver styrkan i den internationella kon-
junkturen och foretagens vinstutveckling har kommit att
pragla marknaden. Dessutom har flera av de storsta sven-
ska borsbolagen tvingats hantera sina egna specifika pro-
blem. Redovisningsskandaler i USA, oro for nya terror-
handlingar samt krigshot i Mellersta Ostern 4r andra
faktorer som ytterligare spitt pa det negativa marknads-
sentimentet.

Sett 6ver de senaste 12 manaderna har valutaforin-
dringarna varit vasentliga. Alla ledande valutor har for-
svagats mot den svenska kronan — amerikanska dollarn
med 10 och euron med 4 procent. Den svenska industrin
har sélunda tappat i konkurrenskraft under denna tid.

Centralbankerna i USA och Europa har, sarskilt under den
forsta delen av verksamhetséret, fort en expansiv pen-
ningpolitik i syfte att stimulera den ekonomiska tillvaxten.
Réntorna i USA har kommit ner kraftigt bide pa den lainga
och korta sidan. Liga rintor gynnar aktier framfor riante-
barande placeringar.

Bilden i Sverige dr annorlunda, da rdntorna i stort sett
ar pd samma nivd idag som for tolv manader sedan. Detta
speglar styrkan i den svenska hemmamarknaden och den
okade ekonomiska aktiviteten. I forlingningen borde detta
verka som en positiv kraft for aktiemarknaden nir vil
varldskonjunkturen vander uppat.

Aktiekursutveckling

Svolders B-aktie betalades pd balansdagen senast till
44,00 SEK. Under verksamhetsaret har aktien dirmed
fallit 33,6 procent inklusive utdelning. Aktien varderades
pad balansdagen med en premie om 2,1 procent i férhal-
lande till substansvirdet. B-aktien har omsatts under
samtliga borsdagar, med ett genomsnitt om ca 10 600
aktier per handelsdag. Handeln i Svolders A-aktie ar
begransad. Under verksamhetsdret omsattes genomsnitt-
ligen ca 330 aktier per borsdag. Enligt Svolders bolags-
ordning kan A-aktiedgare som onskar omvandla A- till B-
aktier gora detta genom anmalan till styrelsen. Formular
kan erhallas fran bolaget.

Antalet aktiedgare har okat med ca 400 st till ca 8 200,
enligt senast offentliga aktiebok. I 6vrigt har inga bety-
dande dgarforandringar skett under verksamhetsaret.

SUBSTANSVARDE OCH CSX 12 MANADER (SEK per aktie)"
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" Svolders lamnade utdelning (3,50 SEK) har reducerat substansvarde och borskurs fram till utbetal-
ningstilifdllet i november. CSX omfattar en berdknad arlig underliggande utdelning om ca 2%.

Substansvirde och aktieportfolj

P4 balansdagen uppgick Svolders substansvirde till 43,10
SEK per aktie, vilket motsvarar en nedgdng under verk-
samhetsaret med 24,6 procent inklusive till aktieigarna
betald utdelning. Detta ar hela femton procentenheter
samre dn utvecklingen for jamforelseindex CSX under
motsvarande period om hinsyn tas till uppskattade mot-
tagna utdelningar. Den framsta forklaringen ar ett ofor-
delaktigt urval av industri- och I'T-aktier samt en for hog
andel av aktier inom telekommunikationssektorn.

Nira tre fjardedelar av de innehav som ingdtt i aktie-
portfoljen under verksamhetsdret gav ett negativt sub-
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Kalla: SIX och Svolder



stansviardebidrag. Periodens storsta besvikelser var tele-
komaktierna LGP Telecom och Nolato tillsammans med
industrihandelsforetaget Beijer Electronics. Tillsammans
belastade dessa innehav substansviardet med knappt 70
MSEK (5,50 SEK per Svolderaktie).

Bade Nolato och LGP Telecom var tidigt ute med kost-
nadsnedragningar och har dessutom via nyemissioner
starkt sin finansiella stillning. Bolagen ar darfor vilposi-
tionerade nir marknaden for telekomutrustning ater-
hamtar sig. Beijer Electronics redovisade en mycket stark
inledning av foregdende kalenderar, men har under slutet
av 2001 och forsta delen av 2002 drabbats av vikande
exportmarknader. Bolaget har starkt produktprogrammet
och utokat sin marknadsorganisation, vilket sannolikt
bidrar till en battre utveckling framover.

Bland det tiotal innehav som bidrog positivt till sub-
stansvirdet under verksamhetsdret ir Axfood och
Hexagon de viktigaste. Bida innehaven har avyttrats efter
god kursutveckling.

SUBSTANSVARDEFORANDRINGENS STORSTA
BIDRAGSGIVARE 2001/2002 (12 man)
(Utifran portféliens marknadsvarde 2001-08-31, 791,6 MSEK eller 61,80 SEK/aktie)

MSEK SEK/aktie
Axfood 254 2,00
Hexagon 45 0,40
Summa tva storsta 29,9 2,30
LGP Telecom -35,7 -2,80
Nolato -17.8 —1,40
Beijer Electronics —-16,3 —-1,30
TurnlT, inkl. TR -139 1,10
Semcon -12,6 -1,00
Dimension =112 -0,90
Bure —-11,0 -0,90
Frontec -10,0 -0,80
Summa atta minsta —128,5 —-10,00
Ovriga aktier —-86,6 -6,80
Aktier totalt —185,1 -14,50
Ovwrigt -9.8 -0,80
Virdeforandring fore utdelning -194,9 -15,20

Under verksamhetsiret har aktier for brutto 364 MSEK
forvirvats, varav Svolders deltagande i foretradesemissioner
i Finnveden, Telelogic, Besthand och Nolato samt riktade
nyemissioner i Readsoft, LGP Telecom och TurnIT sam-
manlagt star for 52 MSEK. Aktier for brutto 352 MSEK har
salts under motsvarande period. Till aktieigarna har limnats
utdelning om 44,8 MSEK for verksamhetséret 2000/2007.
Likvida medel, inklusive aktiechandelns oreglerade affirer,
uppgick vid verksamhetsarets utgang till 32,8 MSEK, mot-
svarande 5,9 procent av bolagets substansvirde.

Kommentarer till flertalet kop och forsiljningar har
l6pande redovisats i Svolders delarsrapporter. Genom-
forda transaktioner kommer tillsammans med géllande
portfoljstrategi och inriktning att utforligt beskrivas i
kommande drsredovisning.
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NETTOKOP TILL AKTIEPORTFOLJEN (12 man)

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie"
Telelogic? 4531000 39,1 8,60
Axis | 876000 36,6 19,50
Nolato® 804 100 343 42,30
Ballingslov 407 600 26,0 63,80
LGP Telecom® 322600 24,1 65,70

Dvid berdkning av kopeskillingen per aktie berdknas denna utifrén den samlade kope-
skillingen fér samtliga under perioden férvdrvade aktier av samma aktieslag.

? Telelogic omfattar dven konvertering av férlagslan 2001/2005, motsvarande 515 533 aktier:
3 Nolato inkl. 600000 aktier tecknade i féretrédesemission.
Y LGP Telecom inkl. 50000 aktier tecknade i riktad nyemission.

NETTOFORSALJNINGAR UR AKTIEPORTFOLJEN (12 man)

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie"
Axfood 500000 734 146,90
LjungbergGruppen 473200 42,2 89,10
G&L Beijer 610000 40,3 66,10
NIBE 202000 37,5 185,50
IC 374800 18,9 50,30

" Vid berakning av forsdljningslikviden per aktie beraknas denna utifran det samlade
forsdljningsvérdet for samtliga under perioden salda aktier av samma aktieslag.

Utdelning

I enlighet med Svolders utdelningspolicy — minst fem pro-
cent av bolagets utgdende substansvirde skall drligen
utdelas till aktieigarna — kommer styrelsen att foresla
bolagsstimman att 2,25 (3,50) SEK per aktie limnas i
aktieutdelning. Forslaget motsvarar §,2 procent av utga-
ende substansvirde och en direktavkastning om 5,1 pro-
cent utifrdn borskursen pd balansdagen. Utdelnings-
sdnkningen dr en foljd av den negativa borsutvecklingen
som medfort en nedging i Svolders substansvarde.

Handelser efter verksamhetsarets utgang

Svolder har tecknat aktier motsvarande 1,8 MSEK i en
foretradesemission i TurnIT. Nyemissionen fulltecknades
och har i kombination med utforsiljningen av dotter-
bolaget Fiberdata darmed stirkt TurnITs finansiella stall-
ning.

Bolagsstimma och ekonomisk rapportering

Ordinarie bolagsstimma hdlls den 19 november 2002 i
Stockholm. Kallelse kommer att utsiandas separat till aktie-
dgarna omkring den 15 oktober. Arsredovisning distribu-
eras i manadsskiftet oktober/november. Delarsrapport for
perioden 1 september 2002—30 november 2002 publice-
ras den 18 december 2002.



Bransch/aktie

Ravaror
ProfilGruppen
SSAB

Industri

Beijer Alma
Beijer Electronics
XPonCard
Semcon
Trelleborg

Konsumentvaror
Ballingslov

Hailsovard

Finans

Bure

NeoNet
Carnegie
Geveko
Affarsstrategerna

IT

Micronic
Frontec
Readsoft
TurnlT
TurnIT TR
Boss Media
Dimension
Teligent
Mind

Telekommunikation

Nolato
Telelogic

Axis

LGP Telecom
SwitchCore

Media

Tjanster

Besthand, inkl. konv. 1an

BTS Group

Likvida medel mm

Totalt/substansvirde

Antal
aktier

500000
120000

862200
845000
306900
900000
180000

407 600

[ 191500
895 100
108000

72400
553200

321900
2000000
| 066 500
1913627

561000

900000

825000

287000

32000

671100
5531000
| 876000

900000
| 400000

6606976
451400

AKTIEPORTFOLJEN 2002-08-31

Kurs
(SEK)

46,00
94,50

57,00
54,00
131,00
23,00
84,50

58,00

16,00
I'1,40
78,00
93,00

3,50

74,50
4,65
7,65
3,16
0,01
4,30
3,82
9,90
0,00

34,00
6,75
16,10
30,10
565

2,19
29,00

Virdeférandring efter forvaltningskostnader

" Marknadsvirde per Svolderaktie

Marknads-
virde
(MSEK)

23,0
I3

49,1
45,6
40,2
20,7
1572

23,6

19,1
10,2
84
6,7
1,9

24,0
9,3
82
6,0
00
39
32
2,8
00

56,8
373
30,2
27,1

79

14,4
13,1

323
551,8

Andel av
substans-
virde %

42
2,1

89
83
73
38
2,8

43

35
1,8
1,5
[,2
04

43
[,7
1,5
[

00

0,7

0,6

0,5

0,0

10,3
68
55
49
|4

2,6
24

59
100

Summa
substans-
virde %

6,2

31,0

4,3

8,4

10,4

28,9

5,0

59
100

Bransch-
vikt i CSX
%

4,3

23,6

14,2

8,9

24,2

10,6

4,5

4,1

57

100

Ack. vérde-
forandring
%

-0,1

-42

2,6

-8,6

0,2
-23,2
—24,6

Brutto-
exponering"
(SEK)

1,80
0,90

3,80
3,60
3,10
1,60
1,20

1,80

1,50
0,80
0,70
0,50
0,20

1,90
0,70
0,60
0,50
0,00
0,30
0,20
0,20
0,00

440
2,90
2,40
2,10
0,60

[,10
1,00

2,50
43,10

| tabellen kan exempelvis utldsas foljande information. Svolders stérsta innehav dr Nolato med ett marknadsvarde pa 56,8 MSEK, motsvarande 10,3% av substansvdrdet. Nolato dr ett bolag
inom telekommunikation, som tillsammans med &vriga féretag inom branschen svarar for 28,9% av Svolders substansvarde. Motsvarande vérde for bolag inom telekommunikation i CSX dr
totalt 4,5%. Portféljen ar salunda dverviktad mot bolag inom telekommunikation jamfért med CSX. Av Svolders substansvardeférandring ar 2001/2002 svarade telekomaktierna fér 9,1 pro-

centenheter.
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DELARSRAPPORT

PERIOD 1V

I juni—3I augusti 2002

* Substansvardet sjonk 18,9% till 43,10 SEK per aktie.
» Borskursen (B) foll 25,4% till 44,00 SEK per aktie.

* Jamforelseindex CSX sjonk 19,6%.

* Periodens redovisade resultat (3 man) var —128,6 (—206,7) MSEK,
motsvarande —10,10 (—16,10) SEK per aktie.

Stora bidragsgivare
till substansvardet (3 man)

% Intrium Justitia och Telelogic

Micronic, Nolato, Beijer

Electronics och Bure

Den negativa trenden pa virldens borser forstarktes under
den aktuella rapportperioden, dvs tiden 1 juni—31 augusti.
MSCI virldsindex sjonk med 14,5 procent matt i USD.
Trots att borsbolagens resultatrapporter for det andra
kvartalet 2002 overlag motsvarade eller overtraffade
marknadens forviantningar har vinstprognoserna for
resten av dret justerats ned till foljd av okad osikerhet
kring styrkan i den pagdende konjunkturfoérbattringen.
Minga bolag har genomfort framgéngsrika besparings-
program, men for att visa en uthallig vinsttillvixt krdvs
ocksd att forsiljningen dterhdmtas. Kraftigt sjunkande
langrintor forstarkte bilden av nedtonade forvintningar
pa aktiviteten i virldsekonomin. Tidpunkten for en var-
aktig viandning i efterfrigeldget och en investeringsupp-
gang, som i sin tur kan oka foretagens forsiljning, tycks
dirmed ha skjutits fram. Lagre rantor gor emellertid
aktieplaceringar mer attraktiva dn tex obligationer, sam-
tidigt som den ekonomiska aktiviteten stimuleras.

Den amerikanska teknologiborsen Nasdaq noterade
en nedging med 18,6 procent, mitt i USD, under den
aktuella perioden. Affirsvirldens generalindex sjonk sam-
tidigt hela 19,9 procent i en bred nedging over alla sek-
torer och storlekar pa bolag. Flera av Stockholmsborsens
viktigaste bolag drabbades av stora kursfall och bran-
scherna Industri och Ravaror, som tidigare i ar redovisat
en positiv virdeutveckling, drogs med i fallet. Den ameri-
kanska dollarn har fortsatt att forsvagas mot den svenska
kronan, drygt 4 procent sedan maj. Ovriga valutarérelser
har varit sma. Darmed forsimrades konkurrenskraften
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Storre forandringar
i aktieportfoljen (3 man)

“ Ballingslov, Trelleborg och
SSAB
@ Axfood och G&L Beijer

for dollarberoende exportbolag. Dollarn ar dock kvar pa
en historiskt hog och for svensk industri attraktiv niva.
CSX foll med 19,6 procent, vilket betyder att den svenska
smébolagsmarknaden utvecklades i linje med borsen som
helhet till skillnad mot tidigare under verksamhetsaret.
Samtliga branscher i index noterade nedgangar och kurs-
utvecklingen var sirskilt svag for bolag inom IT, Media
och Hilsovard.

SUBSTANSVARDE OCH CSX 3 MANADER (SEK per aktie)

60 60

501 r50

40+ t40

0 Jun Jul Aug 0

2002

Svolders substansvirde Svolders B-aktie

Carnegie Small Cap Index

Substansvirde och aktieportfolj

Under den aktuella rapportperioden foll Svolders sub-
stansvirde 18,9 procent, vilket dr ndgot mindre dn jam-
forelseindex CSX.

Kalla: SIX och Svolder



TOTALAVKASTNING | PROCENT

3 man 12 man"

1/6 2002 1/9 2001—

-31/8 2002 31/8 2002

Aktiekurs (B) -254 -33,6
Substansvirde —18,9 24,6
CSX —19,6 -9,6

D Inklusive faktiska (Svolder) och berdknade utdelningar (CSX).

Endast ett fatal av aktieportfoljens innehav gav ett posi-
tivt substansviardebidrag i absoluta tal under tre-
manadersperioden. Ett mindre framgangsrikt urval av
finans- respektive IT-relaterade aktier padverkade den rela-
tiva viardeutvecklingen negativt. Detta kompenserades &
andra sidan av ett framgédngsrikt aktieurval inom tele-
kommunikationssektorn och bland tjansteforetag. Avsak-
naden av hilsovardsaktier bidrog positivt till portfoljens
relativa utveckling, medan den hoga andelen av telekom-
relaterade aktier gav ett negativt bidrag.

SUBSTANSVARDEFORANDRINGENS STORSTA
BIDRAGSGIVARE | juni-31 augusti 2002 (3man)
(Utifran portféliens marknadsvarde 2002-05-31, 680,4 MSEK eller 53,20 SEK/aktie)

MSEK SEK/aktie
Intrum Justitia 04 0,00
Telelogic 0,2 0,00
Summa tva storsta 0,6 0,00
Micronic -229 —1,80
Nolato -18,7 1,50
Beijer Electronics -123 —1,00
Bure -8,7 -0,70
Beijer Alma -82 -0,60
Readsoft -6,3 -0,50
Semcon =51 -0,40
ProfilGruppen 50 -0,40
Summa atta minsta -87,1 —-6,80
C)vriga aktier -39,8 -3,10
Aktier totalt —126,3 -9,90
Ovrigt -2,2 -0,20
Virdeforandring —-128,6 -10,00

Under den aktuella tidsperioden har aktier for brutto 91
och 57 MSEK kopts respektive salts. Av forvarvade aktier
utgor teckning i riktad nyemission i TurnIT 6,8 MSEK.
Antalet innehav i aktieportfoljen uppgéar oforandrat till
28. Innehaven i Axfood, G&L Beijer och B&N Nordsjo-
frakt har helt limnat portféljen, medan Ballingslov,
Trelleborg och SSAB utgor nya innehav.

Kokstillverkaren Ballingslov ar ett konsumentvarubo-
lag med vilkinda varumirken och starka marknadsposi-
tioner i Norden och Storbritannien. Bolaget redovisar sta-
bil l6nsamhet och aktien ar lagt virderad utifran
forvantade resultat— och utdelningsnivier.

Trelleborg ar en varldsomspannande industrikoncern
med fokus pa plast- och gummimaterial. Produkterna
utgors av insatsvaror och komponenter till fordons- och
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NETTOKOP TILL AKTIEPORTFOLJEN (3 man)

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie"
Ballingslov 407 600 26,0 63,80
Trelleborg 180000 159 88,50
SSAB 120000 12,4 103,30
Semcon 409700 10,0 24,50
TurnlT? 1352627 6,8 5,00

" Vid berakning av kopeskillingen per aktie berdknas denna utifrén den samlade képe-
skillingen fér samtliga under perioden férvirvade aktier av samma aktieslag.

2 Riktad nyemission.

byggnadsindustrin och foljaktligen kan bolaget snabbt
dra fordel av en forbattrad konjunktur. Dessutom for-
vantas fortsatt positiva effekter fran bolagets interna
rationaliseringsarbete. Trelleborgs styrelse arbetar aktivt
med kapitalstrukturen genom utdelningar och aterkop av
egna aktier.

Stalforetaget SSAB dr inne i en positiv resultattrend,
som bedoms kommer att forstiarkas till foljd av pris-
hojningar pa bolagets produkter i kombination med allt
lagre ravarukostnader. Dollarns nedging gentemot
svenska kronor har en positiv effekt pd koncernens 16n-
sambhet.

NETTOFORSALJNINGAR UR AKTIEPORTFOLJEN (3 man)

Aktie Antal MSEK SEK/aktie"
Axfood 150000 23,8 158,50
G&L Beijer 201000 12,5 61,90
Geveko 48700 50 102,80
B&N Nordsjofrakt 398315 4,6 [1,50
LGP Telecom 65400 2,1 30,70

DVid berdkning av forsiljningslikviden per aktie beraknas denna utifran det samlade
forsdljningsvardet for samtliga under perioden salda aktier av samma aktieslag.

Resterande aktieinnehav i handelsforetaget Axfood och
industrihandelsgruppen G&L Beijer har sdlts. I Axfoods
fall bedoms den storsta delen av bolagets vinstoknings-
potential vara diskonterad av aktiemarknaden. Svolder
har vidare valt att koncentrera innehaven i industrihan-
delssektorn till Beijer Electronics, som langsiktigt bedoms
ha bittre tillvixtmojligheter. Under det senaste verksam-
hetsdret har Axfood och G&L Beijer bidragit med 25,4
MSEK respektive 2,7 MSEK till substansvirdet. Som ett
led i Svolders arbete att koncentrera aktieportféljen mot
storre och mer omsittningsbara innehav har dven samt-
liga aktier i B&N Nordsjofrakt avyttrats.

Stockholm den 25 september 2002
SVOLDER AB (publ)

Styrelsen

BOKSLUTSKOMMUNIKE



RESULTATRAKNING

3 médn 3 man

1/6 2002— 1/6 2001—
(MSEK) 31/8 2002 31/8 2001
Forvaltningsverksamhet
Utdelningsintakter 0 0
Administrationskostnader -2.8 472
Resultat fran vardepapper —1263 —203,4
Rorelseresultat —-129,1 —207,6
Resultat fran finansiella investeringar
Rénteintékter och liknande resultatposter 0,5 09
Réntekostnader och liknande resultatposter 0 0
Resultat efter finansiella poster —128,6 —206,7
Skatt - -
Periodens resultat —128,6 —-206,7

KASSAFLODESANALYS
3 man 3 man

1/6 2002— 1/6 2001—
(MSEK) 31/8 2002 31/8 2001
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet 24 -2,5
Forandringar av rorelsekapitalet
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder 0, 03
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -2,3 -2,2
Investeringsverksamheten
K&p av vardepapper 97,7 -81,5
Forsdljning av vardepapper 61,8 1124
Investeringar i maskiner och inventarier 0,0 0,0
Kassaflde fran investeringsverksamheten —35,9 30,9
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning 00 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 0,0
Okning (+)/minskning (-) av likvida medel —38,1 28,7
Likvida medel vid periodens bérjan 71,3 752
Likvida medel vid periodens slut 33,1 103,9

NYCKELTAL PER AKTIE

3 mén 3 man

1/6-31/8 1/6-31/8

(SEK) 2002 2001

Resultat —10,10 —16,10

Forandring substansvarde —10,10 —16,10

Under perioden ldmnad utdelning - -

Antal aktier i miljoner 12,8 2,8
Belopp per aktie dr genomgdende i deldrsrapporten avrundade till hela tiotal 6re.

Vidrdena dr justerade for fondemission 1:1, 2001-01-18

BOKSLUTSKOMMUNIKE

12 méan
1/9 2001—
31/8 2002

3
=14
—196,4
—-196,5

1,6

—194,9

-194,9

12 mén
1/9 2001—
31/8 2002

1,9

-0,
1,8

-3799
3523
—0,1
=27,7

—448
—448

-70,8
1039
33,1

12 man
1/9 2001-
31/8 2002

—-15,20
—-18,70
3,50
12,8

12 man
1/9 2000—
31/8 2001

24,1
—12,0
—498,8
—486,6

35

—483,1

—483,1

12 mén
1/9 2000—
31/8 2001

16,9

03
17,2

-5295
5712
0,0
41,7

-704
-70,4

-5
154
103,9

12 man
1/9 2000—
31/8 2001

—-37,70
—43,20
5,50
12,8



3d04N3 N9ISIA VL0L

e A PORTO
Prioritaire BETALT

BALANSRAKNING
(MSEK) 31/8 2002 31/5 2002 31/8 2001 31/5 2001 31/8 2000
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 04 0,4 0,5 0,6 0,7
Finansiella anldggningstillgangar
Vérdepappersinnehav 5195 6114 7046 9223 | 246,6
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar |2 6,0 2,7 |7 22
Kassa och bank 33,1 71,3 1039 752 154
Summa tillgangar 554,2 689, 1 811,7 999,7 13649

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital "
Bundet eget kapital 3200 3200 3200 3200 3200
Fritt eget kapital 231,8 3604 471,6 6783 1025,
Summa eget kapital 551,8 680,4 791,6 998,3 1345, 1
Skulder
Kortfristiga skulder 24 8,7 20,2 |4 19,8
Summa skulder och eget kapital 554,2 689, 1 811,7 999,7 1364,9
NYCKELTAL

31/8 2002 31/5 2002 31/8 2001 31/5 2001 31/8 2000
Substansvdrde per aktie, SEK 43,10 53,20 61,80 78,00 105,10
Borskurs (B), SEK 44,00 59,00 71,50 76,50 85,00
Substansvdrde, premium (+) / rabatt (=), % 2,1 1,0 15,6 -19 —19,2
Likviditet, % 59 10,2 1,0 7.5 72
Soliditet, % 100 100 100 100 |00
Antal aktier i miljoner [2,8 12,8 2,8 12,8 [2,8

Belopp per aktie dr genomgaende i delarsrapporten avrundade till hela tiotal 6re.
Viérdena dr justerade for fondemission 1:1, 2001-01-18.

" Forandringar i eget kapital (MSEK)

Ingdende balans 1/9 2001 791,6
Ld&mnad utdelning -44,8
Periodens resultat -1949
Utgdende balans 31/8 2002 551.8

SVOLDER

SVOLDER AB (publ)
Birger Jarlsgatan 13 - Box 70431 + 107 25 Stockholm
Telefon 08-440 3770 - Fax 08-4403778
www.svolder.se



