DELARSRAPPORT I

| september—30 november 2002 (3 manader)

Svolder dr ett rent investmentbolag som placerar i marknadsnoterade
aktier i svenska smd och medelstora foretag. Med detta avses
huvudsakligen foretag med marknadsvirden understigande 1o miljarder SEK.
Bolaget dr noterat pa Stockholmsborsens O-lista.

Svolders substansvirde offentliggors veckovis.

Deldrsrapporten dr uppratiad i enlighet med RR20 Deldrsrapportering.
Redovisningen baseras pd marknadsvirdering av virdepappersportfoljen
i Gverensstimmelse med IAS 39. En redovisning enligt drsredovisningslagen (ARL),
baserad pa ligsta vardets princip, dterfinns dessutom pd sid 8.

UTFALL DEN AKTUELLA RAPPORTPERIODEN (3 MAN)

* Substansvardet steg 3,1%, justerat for utdelning, till 42,20 SEK per aktie.
* Borskursen (B) steg |,7%, justerat for utdelning, till 42,50 SEK per aktie.
* Jamforelseindex CSX steg 6,1%.

* Substansvardet den 13/12 var 38 SEK och bérskursen 40 SEK.

* Substansviardepremien uppgick pa balansdagen till 0,8%.

* Periodens redovisade resultat (3 man) var 16,9 (58,1) MSEK,
motsvarande 1,30 (4,50) SEK per aktie.

Stora bidragsgivare Stérre forandringar

till substansvardet i aktieportfoljen
LGP Telecom, Telelogic, Karo Bio, Hogands,
Axis och Beijer Electronics m» NeoNet och Nolato
Semcon, NeoNet, LGP Telecom,
Micronic, Beijer Alma @ BTS Group, Readsoft
och Readsoft och Geveko

SVOLDER



Texten pd samtliga sidor forutom sidan 8 i denna deldrs-
rapport belyser Svolders verksambet utifrin ett perspek-
tiv ddr samtliga tillgdngar marknadsvdrderas, och dir for-
andringar i marknadsvirden under en redovisningsperiod
i sin helbet paverkar verksambetens resultat. Detta base-
ras pd internationell redovisningspraxis (IAS39), som
annu inte tillimpas i Sverige. Redovisningsinformation
som i stillet foljer drsredovisningslagen (ARL) presente-
ras darfor pd sidan 8. Avvikelserna ror framfor allt peri-
odens resultat samt det bokforda virdet pd aktieportfol-
jen, som enligt 1AS — till skillnad mot ARL — grundas pd
marknadsvdrden. Skillnaderna i denna deldrsrapport dar
marginella dd dterforda tidigare nedskrivningar (reverse-
ringar) enligt ARL skapat ett nytt nedskrivningsbehov.

I rapporten forekommer som tidigare ett antal tidsbe-
grepp som generellt tillimpas bland de noterade bolagen
pd Stockholmsbérsen. ”Den aktuella rapportperioden™
eller” tremdnadersperioden” avser perioden 1 septem-
ber— 30 november 2002. Viirden for den aktuella rapport-
perioden samt historiska jamforelser finns i resultat-,
balans-, kassaflodes- och nyckeltalstabeller pd sidorna 6
och 7. Ddrutéver ldmnas dven motsvarande uppgifter for
foregdende rikenskapsdr samt for senast rullande tolv-
mdnadersperiod.

Nir den aktuella rapportperioden summeras framtrader
for forsta gangen pa flera kvartal en positiv utveckling pa
virldens borser. Virldsindex MSCI redovisade en upp-
ging med 0,6 procent, mitt i USD, samtidigt som den
amerikanska teknologiborsen Nasdaq steg med hela 12,5
procent. Den svenska borsen, mitt som Affirsvirldens
generalindex, gick upp med 8,2 procent under perioden.
Index for smabolagen, CSX, 6kade med 6,1 procent.

Borsutvecklingen under kvartalet praglades av tvira
kast. Sommarens negativa trend forstirktes under sep-
tember for att kulminera i borjan av oktober. Nedgdngen
var i hog grad likviditetsstyrd. Svagare konjunkturstati-
stik an forvantat och 6kad oro for ett nytt krig i Mellan-
ostern gjorde att marknadens aktorer kravde en allt hogre
riskpremie for att placera i aktier. Stora mangder kapital
limnade aktiemarknaden till forman for rintebdrande
placeringar. Obligationsriantorna foll parallellt med bor-
serna, tvirtemot det gdngse monstret. I Sverige genom-
forde flera livbolag omfattande utforsdljningar av aktier
under kort tid. Detta drabbade aktierna i mdnga sma- och
medelstora bolag diar handeln tidvis dr begrinsad.
Utforsaljningar till foljd av bankernas pantrealisationer
och utfloden ur aktiefonder satte ytterligare press pa bor-
sen. Enbart under september sjonk den svenska smdbo-
lagsmarknaden med drygt 17 procent. Borsnedgingen
hade da varat i 6ver tvd och ett halvt dr sedan toppen i
mars ar 2000.

En vecka in i oktober vinde borserna plotsligt uppat
utan tydliga externa orsaker. Konjunkturbilden hade inte
forandrats och borsbolagens egna framtidsutsikter var fort-
satt ddimpade, mojligen med undantag for telekomsektorn.
Den inledande uppgéngen far istillet ses som en reaktion
pd att aktiemarknaderna blivit kraftigt oversdlda. Samtidigt
hade rantefallet gjort att alternativa placeringar, som exem-
pelvis obligationer, gav 1dg avkastning. Den hogt uppdriv-

na riskpremien pd aktiemarknaden sjonk i takt med att
investerarna borjade kopa aktier igen. Utvecklingen pamin-
ner om tidigare vindningar i borstrenden. Linga och
utdragna borsnedgangar avslutas ofta med ett mycket kraf-
tigt och brett borsfall.

Aterhimtningen fortsatte i november. Minskad krigsrisk
och efterfoljande lagre oljepriser forbittrade makrobilden
nagot. Bolagsrapporterna for det tredje kvartalet gav stod.
En majoritet av foretagen redovisade resultat i niva med eller
hogre an forvintat i saval Sverige som utomlands. Betydande
intaktsokningar dr dock sillsynta. Det ar istallet effekten av
omfattande kostnadsneddragningar som borjar synas allt
tydligare i resultaten. De svenska smabolagen steg med 6ver
13 procent under bide oktober och november manad.
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Carnegie Small Cap Index

Bland de olika branscherna pa Stockholmsbérsen gick
utrustningstillverkare, operatorer och underleverantorer
inom telekom starkast. Positiva besked fran teleoperatorer
om forbattrade kassafloden efter flerariga besparingspro-
gram reser forvantningar om 6kade investeringar i sektorn
framover. Den tidigare hart nedpressade IT-sektorn note-
rade stora kursuppgdngar till f6ljd av att investerarnas
riskaversion minskade.

Industriella konglomerat redovisade den svagaste
utvecklingen under rapportperioden. ABB riskerar stora
skadestandsansprak i USA till foljd av asbest. Detta har
aven skapat spekulationer om liknande problem f6r andra
industribolag, vilket drabbat bla Alfa Laval och Trelleborg.
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Svolders Substansvirde

Carnegie Small Cap Index

" Svolders limnade utdelning (2,25 SEK) har reducerat substansvirde och bérskurs fram
till utbetalningstillfillet i november.
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Konjunkturbilden dr fortsatt osdker och strommen av sta-
tistikrapporter ger motstridiga signaler. Privatkonsum-
tionen har hittills kompenserat en vacklande investerings-
konjunktur. Aterhimtningen i virldsekonomin sker dock
langsamt och en tydlig konjunkturforstirkning skjuts
framat i tiden. Konsekvensen blir att marknaden for
manga foretag dnnu ett tag framover kdnnetecknas av
hérd prispress och svaga volymokningar. Exportinriktade
industriforetag har dessutom tappat konkurrenskraft i
och med den pagdende kronforstarkningen mot ledande
valutor. Under den aktuella rapportperioden stirktes den
svenska kronan med ca 2 procent gentemot bade den ame-
rikanska dollarn och euron.

For att ge ekonomierna ytterligare stimulans har cen-
tralbankerna pé nytt borjat sinka sina styrrantor. Under
november genomfordes rintesankningar i sdvil USA som
Sverige. Forvantningar finns att dven den europeiska cen-
tralbanken dter skall borja fora en mer expansiv pen-
ningpolitik. En sinkning genomfordes i borjan av decem-
ber. Lagre rantor skulle framférallt bidra till att vinda den
svaga utvecklingen i Tyskland, som i sin tur dr en viktig
avsittningsmarknad for svensk industri. Bade de ldnga
och korta riantorna ar nu nere pa historiskt laga nivaer.
Detta borde kunna leda till att det senaste arets starka
kapitalstrommar till formdn for ranteplaceringar bromsas
och vinder tillbaka igen till aktiemarknaden.

Aktiekursutveckling

Svolders B-aktie betalades pa balansdagen senast till 42,50
SEK. Under rapportperioden steg dirmed aktien, efter
aterldggning av limnad aktieutdelning om 2,25 SEK, med
1,7 procent. Aktien virderades pa balansdagen med en
premie om 0,8 procent i forhallande till substansvirdet.
B-aktien har omsatts under samtliga borsdagar, med ett
genomsnitt om ca 9 700 aktier per handelsdag. Handeln i
Svolders A-aktie dr daremot begransad. Enligt Svolders
bolagsordning kan A-aktieigare som onskar omvandla
A- till B-aktier gora detta genom anmalan till styrelsen.
Formulir kan erhéllas fran bolaget.

TOTALAVKASTNING | PROCENT"

Rullande
3 man 12 méan 12 man
1/9 2002— 1/122001— 1/9 2001-
30/11 2002 30/11 2002 31/8 2002
Aktiekurs (B) 1,7 —284 -336
Substansvdrde 3,1 =293 24,6
CSX 6,1 —12,6 -9,6
AFGX 8,2 -25,1 —26,8

Y nklusive faktiska (Svolder) och berdknade utdelningar (CSX och AFGX).

Substansvirdets fordandring

P4 balansdagen uppgick Svolders substansvirde till 42,20
SEK per aktie, vilket motsvarar en okning under kvartalet
med 3,1 procent inklusive till aktiedgarna betald utdelning.
Utfallet dr 3 procentenheter ligre 4n uppgdngen for jamfo-
relseindex CSX under motsvarande tidsperiod. Den nega-
tiva avvikelsen intrédffade i borjan av den aktuella rapport-
perioden. Daligt urval av finansaktier bidrog till avvikelsen,
medan portfoljens hoga andel telekomrelaterade aktier
istallet var fordelaktig.
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n Substansvdrdeférandring dr justerad for i november limnad utdelning.

Nya neddragningar och varsel bland de svenska biltill-
verkarna under hosten har skapat osikerhet kring tek-
nikkonsulternas belidggningsldge. Detta dr en trolig for-
klaring till den fortsatt svaga kursutvecklingen i Semcon.

Virdepappersformedlaren NeoNet foljde med 6vriga
finansiella bolag i nedgdngen under september. Aktien
har sedan dess inte dterhimtats i samma utstrickning
som sektorn. En anledning kan vara att flera insiders salt
aktier i bolaget.

En annan av periodens besvikelser var Micronic.
Fortsatt svag marknad for Micronics kunder inom halv-
ledarindustri gor att bolaget tvingas skjuta upp vissa leve-
ranser. Utsikterna for dr 2002 justerades darfor ned.

Tremdnadersperiodens storsta positiva bidragsgivare
blev LGP Telecom. Bolaget redovisade ett mycket starkt
tredje kvartal, framst tack vare bittre volymer pa tele-
komprodukter. Efter fem forlustkvartal i rad var margi-
nalerna ater tillbaka p4 historiska nivier. Resultatet var
betydligt hogre an marknadens forvantningar, vilket gav
en kraftig kursuppgang.

Savil Telelogic som Axis presenterade starka kvartals-
rapporter med marginalforbattringar samt god tillvaxt inom

SUBSTANSVARDEFORANDRINGENS STORSTA
BIDRAGSGIVARE 2002/2003 (3 man)"

MSEK SEK /aktie
LGP Telecom 13,7 [,10
Telelogic 1,8 0,90
Axis 9,7 0,80
Beijer Electronics 56 0,40
Frontec 2,1 0,20
Summa fem stdrsta 42,8 3,30
Semcon =50 -0,40
NeoNet -4,0 -0,30
Micronic -3,8 -0,30
Beijer Alma -28 -0,20
Readsoft 2.6 -0,20
Summa fem minsta -18,1 —1,40
Ovriga aktier —4,6 -0,40
Aktier totalt 20,1 1,60
Ovrigt =32 -0,30
Virdefoérandring fore utdelning 16,9 1,30

" Realiserat och orealiserat utifrdn portféljaktiernas marknadsvirde 2002-08-31
551,8 MSEK eller 43,10 SEK/aktie.
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viktiga produktomraden. Detta i kombination med en stark
generell dterhamtning for IT-aktier gav en god kursutveck-
ling for dessa bolag under oktober och november.

Aktieportfoljen

Under rapportperioden har aktier fér brutto 37,0 MSEK
forvirvats, varav Svolders teckning i foretradesemissioner
i Besthand och TurnlT star for 1,9 MSEK respektive 1,8
MSEK. Aktier for brutto 54,4 MSEK har sdlts under mot-
svarande period. Likvida medel, inklusive aktiehandelns
olikviderade affirer, uppgick vid tremanadersperiodens
utgdng till 17,3 MSEK, motsvarande 3,2 procent av bola-
gets substansvirde.

Antalet innehav i portféljen har under tremanaders-
perioden reducerats fran 28 till 24. Innehaven i Affars-
strategerna, Boss Media, BTS Group, Geveko, Readsoft
och Teligent har i sin helhet limnat portfoljen. Hoganas
och Karo Bio ir nya innehav. Forandringarna har skett i
enlighet med Svolders strategi att koncentrera aktieport-
foljen mot ett farre antal innehav med hogre borsvarden.
Aktiernas omséttningsbarhet och innehavens virden styr
tidpunkten for mojliga forandringar.

NETTOKOP TILL AKTIEPORTFOLJEN (3 man)

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie"
Karo Bio 106000 9,8 92,20
Hogands 37900 53 140,80
NeoNet 600000 4,7 7,80
Nolato 128900 32 26,30

Vid berakning av képeskillingen per aktie berdknas denna utifrin den samlade
kopeskillingen for samtliga under perioden forvdrvade aktier av samma aktieslag.

Bioteknikforetaget Karo Bio utvecklar nya likemedel
inom flera olika terapiomrdden som tex kvinnosjukdo-
mar, hjart- och kirlsjukdomar, diabetes, hudsjukdomar
samt ogonsjukdomar. Bolaget har en bred forsknings-
portfolj och intressanta samarbetsavtal med stora inter-
nationella likemedelsbolag. De kommande dren narmar
sig ndgra av utvecklingsprojekten en kommersiell lanse-
ring och dirfor vintas Karo Bios intikter stiga. Aktien
handlas idag pd samma nivder som for tre r sedan, trots
att flera forskningsprojekt varit framgéngsrika och nya
samarbetspartners tillkommit sedan dess.

Hoganis ar virldsledande producent av jirn- och
metallpulver. Pulvret anvinds for tillverkning av kompo-
nenter. Marknaden vixer med ca 5 procent drligen tack
vare 0kad anvandning inom bilindustrin. Tillvixten for
Hogands vantas dven komma fran stigande marknadsan-
delar. Lonsamheten kan forbattras ytterligare genom att
bolaget fortsitter att hoja kapacitetsutnyttjandet i fabri-
kerna. Aktien har under hosten tangerat historiskt liga
kursnivder, vilket Svolder utnyttjat till kop.

NeoNet erbjuder svenska och internationella institu-
tioner kostnadseffektiv tillgang till flertalet aktiemarkna-
der i virlden. Detta sker via NeoNets digitaliserade nat-
verk. Den forbittrade aktieomsattningen under de senaste
maénaderna kommer, om utvecklingen fortsatter, att patag-
ligt 6ka bolagets intikter. En for branschen lag kostnads-
nivd bor darfor kunna dterfora bolaget till l1onsamhet
snabbare dn flertalet konkurrenter. Trots detta har aktien

inte foljt med i vardestegringen under oktober och novem-
ber, vilket foranlett Svolder att 6ka innehavet.

Innehavet i Nolato har utokats. Efter en svag rapport
for det tredje kvartalet och siankt prognos for heldret 2002
foll Nolatos aktiekurs kraftigt. Svolder anser att forut-
sdttningarna for Nolato dr 2003 fortsatt ar gynnsamma,
vilket kommer att resultera i ett betydligt battre resultat.
I samband med kursnedgingen gjordes darfor komplette-
rande forvirv.

NETTOFORSALJNINGAR UR AKTIEPORTFOLJEN (3 man)

Aktie Antal MSEK SEK/aktie"
LGP Telecom 375000 158 42,20
BTS Group 451400 I',7 25,90
Readsoft [ 066500 55 5,20
Geveko 72400 53 73,30

" Vid berédkningen av férsiljningslikviden per aktie berdknas denna utifran den samlade
forsiljningslikviden for samtliga under perioden sélda aktier av samma aktieslag.

Kvartalsrapporten i LGP Telecom, som kommenterats
ovan, fick ett positivtc mottagande pa marknaden.
Kursokningen har utnyttjats till att minska innehavet.

Samtliga sex innehav, som avyttrats helt under den
aktuella rapportperioden, ar bolag med ldga borsvirden
och begransad handel i dess aktier. Stigande borskurser
och 6kad handelsaktivitet 4ven bland de mindre bolagen,
framforallt mot slutet av treménadersperioden, mojlig-
gjorde forsiljningarna. I Readsofts och Affirsstrategernas
fall bidrog dessutom bolagens svaga kassafloden och
finansiella stdllningar till forsdljningsbesluten. De sex
aktieinnehaven belastade tillsammans Svolders substans-
virde med 7,5 MSEK (0,60 SEK per Svolder-aktie) under
den aktuella rapportperioden, varav 2,6 MSEK ar hin-
forligt till Readsoft.

Nista delarsrapport

Rapport for perioden den 1 september 2002 —28 februa-
ri 2003 (6 mdnader) samt den aktuella rapportperioden t
december 2002 — 28 februari 2003 kommer att publiceras
den 19 mars 2003.

Stockholm den 18 december 2002

Svolder AB (publ)

Ulf Hedlundh
Verkstillande direktor

Denna rapport har ej varit foremal for sdrskild gransk-
ning av bolagets revisorer.
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Bransch/aktie
Ravaror
SSAB
Hogands

Industri

Beijer Electronics
Beijer Alma
XPonCard
ProfilGruppen?
Semcon
Trelleborg

Konsumentvaror
Ballingslév

Hailsovard
Karo Bio

Finans

Bure Equity
NeoNet
Carnegie

IT
Telelogic?
Micronic
Frontec
TurnlT
Dimension
Mind

Telekom
Nolato

Axis

LGP Telecom
SwitchCore

Media

Tjanster

Besthand, inkl. konv. lan

Likvida medel mm
Totalt

Virdeforandring efter forvaltningskostnader (3 man)

" Marknadsvarde per Svolderaktie.

D Innehaven har omklassificerats av Affirsvirlden och aterfinns i ny branschkategori jamfért med tidigare redovisning.

Antal
aktier

120000
37900

875000
893500
310000
500000
950800
200000

354600

106000

1 300000
1 495 100
100000

5652000
334850
2000000
2474627
425400
32000

1 800000
| 844 000

525000
1 500000

7453804

AKTIEPORTFOLJEN 2002-11-30

Kurs
(SEK)

105,50
174,00

60,50
53,00
127,00
44,00
17,30
80,00

59,50

104,00

14,40
7,30
75,00

8,60
62,00
5,70
3,05
4,68
0,00

33,50
21,30
47,50

6,05

2,20

Marknads-
virde
(KSEK)

12,7
6,6

529
474
394
22,0
16,4
16,0

21,1

1,0

18,7
10,9
7,5

48,6
20,8
I4
75
2,0
0,0

60,3
393
24,9

9.1

164

17,0
539,9

Andel av
substans-
virde %

2,3
1,2

9,8
8,8
73
4,1
30
30

39

2,0

35
20
l,4

9,0
38
2,1
l,4
0,4
00

1,2
73
4,6

l,7

30

3,1
100

Summa
substans-
virde %

3,6

36,0

39

2,0

6,9

16,7

24,7

3,0

31
100

Bransch-
vikt i CSX
%

3,7

20,5

13,0

8,6

29,5

12,6

4,0

3,3

4,9

100

Ack. vérde-
forandring
%

0,5

0,1

0,2

43

0,1
3,7
3,1

Brutto-
exponering"
(SEK)

1,00
0,50

4,10
3,70
3,10
1,70
1,30
1,30

1,60

0,90

1,50
0,90
0,60

3,80
1,60
0,90
0,60
0,20
0,00

4,70
3,10
1,90
0,70

1,30

1,30
42,20

| tabellen kan exempelvis utldsas foljande information. Svolders stérsta innehav dr Nolato med ett marknadsvarde pa 60,3 MSEK, motsvarande | 1,2% av substansvardet. Nolato ar ett bolag inom tele-
kom som tillsammans med &vriga féretag inom branschen svarar for 24,7% av Svolders substansvérde. Motsvarande varde fér bolag inom telekom i CSX @r totalt 4,0%. Portféljen dr sdlunda éverviktad
mot bolag inom telekom jamfért med CSX. Av Svolders substansvardeférandring hittills ar 2002/2003 svarade telekomaktierna fér 4,3 procentenheter:
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RESULTATRAKNING

3 mén 3 man
1/9 2002— 1/9 2001—
(MSEK) 30/11 2002 30/11 2001
Forvaltningsverksamhet
Utdelningsintakter - -
Administrationskostnader -3,5 =30
Resultat fran vardepapper 20,1 60,6
Rorelseresultat 16,6 57,6
Resultat fran finansiella investeringar
Rénteintékter och liknande resultatposter 03 05
Réantekostnader och liknande resultatposter 0,0 0,0
Resultat efter finansiella poster 16,9 58,1
Skatt - -
Periodens resultat 16,9 58,1
KASSAFLODESANALYS
3 man 3 man
1/9 2002— 1/9 2001—
(MSEK) 30/112002  30/11 2001
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet -43 -3,6
Forandringar av rorelsekapitalet
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder 09 0,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3,4 -3,4
Investeringsverksamheten
K&p av vardepapper —36,7 94,4
Forséljning av vdrdepapper 40,9 51,8
Investeringar i maskiner och inventarier 0,0 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 42 —42,7
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning -28,8 —448
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -28,8 —44.8
Okning (+)/minskning (-) av likvida medel -28,0 -909
Likvida medel vid periodens bérjan 33,1 03,9
Likvida medel vid periodens slut Sl 13,0
NYCKELTAL
3 man 3 man
1/9 2002 1/9 2001-
30/11 2002 30/11 2001
Vinst per aktie, SEK 1,30 450
Fordndring substansvérde, SEK -0,90 [,00
Under perioden ldmnad utdelning, SEK 2,25 3,50
Antal aktier i miljoner 12,8 12,8

Belopp per aktie dr i deldrsrapporten vanligen avrundade till hela tiotal 6re.

Rullande
12 man
1/12 2001—
30/11 2002

3
-9
—2369
—237,5

1,3
00
—236,2

-236,2

Rullande
12 mén
1/12 2001—
30/11 2002

1,2

0,6
1,8

-3222
3414
0,1
19,2

Rullande
12 man
1/12 2001-
30/11 2002

—-18,50
-20,70
2,25
12,8

12 man
1/9 2001—
31/8 2002

I3
-4
—196,4
—-196,5

1,6
0,0
—-194,9

-194,9

12 mén
1/9 2001—
31/8 2002

1,9

0,1
1,8

-3799
3523
0,1
=27,7

—448
~4438

-70,8
1039
33,1

12 man
1/9 2001—
31/8 2002

—15,20
—-18,70
3,50
12,8
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BALANSRAKNING
(MSEK) 30/112002  30/11 2001 31/8 2002 31/8 2001

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier 0,3 0,5 04 0,5
Finansiella anldggningstillgdngar
Vdrdepappersinnehav 5229 7879 5195 704,6

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 152 9,6 12 2,7
Kassa och bank 5,1 130 33,1 103,9
Summa tillgangar 543,6 8109 554,2 81,7

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital "
Bundet eget kapital 320,0 320,0 320,0 320,0
Fritt eget kapital 2199 4849 2318 471,6
Summa eget kapital 539,9 804,9 551,8 791,6
Skulder
Kortfristiga skulder 38 6,0 24 20,2
Summa skulder och eget kapital 543,6 810,9 554,2 811,7
NYCKELTAL

30/11 2002 30/11 2001 31/8 2002 31/8 2001
Substansvdrde per aktie, SEK 42,20 62,90 43,10 61,80
Borskurs (B), SEK 42,50 62,50 44,00 71,50
Substansvdrde, premium (+) / rabatt (-), % 08 -0,6 2,1 15,6
Likviditet, % 32 2,0 6,0 11,0
Soliditet, % 100 100 100 100
Antal aktier i miljoner 12,8 12,8 12,8 12,8

Belopp per aktie dr genomgaende i delarsrapporten avrundade till hela tiotal 6re.

" Forandringar i eget kapital (MSEK)

Ingdende balans 1/9 2002 551,8
Ldmnad utdelning —28,8
Periodens resultat [69

Utgdende balans 30/11 2002 5399
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e A PORTO
Prioritaire BETALT

Redovisningen nedan baseras pa arsredovisningslagen. I redovisningen har aktierna varderats till
det lagsta av aktiernas samlade anskaffningsvarde och marknadsvarde.

Resultatrdkning

Rullande
3 mén 3 man 12 mén 12 man

1/9 2002~ 1/9 2001~ 1112 2001~ 1/9 2001~
(MSEK) 30/11 2002 30/11 2001 30/11 2002 31/8 2002
Forvaltningsverksamhet
Utdelningsintakter - - 13 1.3
Administrationskostnader -3,5 -3,0 -19 114
Resultat frén vérdepapper 20,1 28,4 —204,7 -196,4
Rorelseresultat 16,6 254 —-205,3 -196,5
Resultat frén finansiella investeringar
Rénteintdkter och liknande resultatposter 03 0,5 13 16
Réntekostnader och liknande resultatposter 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat efter finansiella poster 16,9 259 —204,0 -194,9
Skatt - - - -
Periodens resultat 16,9 259 —204,0 -194,9

Balansrdkning

(MSEK) 30/11 2002 30/11 2001 31/8 2002 31/8 2001
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 0,3 05 0,4 05
Finansiella anléggningstillgdngar
Vérdepappersinnehav 5229 755,7 5195 704,6
Omsdttningstillgangar
Kortfristiga fordringar 152 9,6 12 2,7
Kassa och bank 5,1 13,0 33,1 1039
Summa tillgangar 543,6 778,7 5542 8117
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 320,0 320,0 320,0 320,0
Fritt eget kapital 219,9 452,7 2318 471,6
Summa eget kapital 539,9 72,7 5518 791,6
Skulder
Kortfristiga skulder 38 6,0 24 20,2
Summa skulder och eget kapital 543,6 778,7 5542 811,7
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