DELARSRAPPORT III

Aktuell rapportperiod: T mars—31 maj 2003 (3 man)
Delarsperiod: 1 september 2002-31 maj 2003 (9 man)

Svolder ar ett rent investmentbolag som placerar i marknadsnoterade
aktier i svenska smd och medelstora foretag. Med detta avses
huvudsakligen foretag med marknadsvirden understigande 1o miljarder SEK.
Bolaget ar noterat pa Stockholmsborsens O-lista.

Svolders substansvirde offentliggors veckovis.

Deldrsrapporten dr upprattad i enlighet med RR20 Deldrsrapportering.
Redovisningen baseras pd marknadsvirdering av virdepappersportfoljen
i 6verensstimmelse med IAS 39. En redovisning enligt drsredovisningslagen (ARL),
baserad pa ligsta vardets princip, dterfinns dessutom pd sid 8.

UTFALL DEN AKTUELLA RAPPORTPERIODEN (3 MAN)

* Substansvirdet steg 2,5% till 32,80 SEK per aktie.
* Borskursen (B) var oférandrad 29,50 SEK per aktie.
* Jamforelseindex CSX 6kade 7,4% (exkl utdelningar).
* Substansvdrderabatten var pa balansdagen 10,2%.

* Periodens redovisade resultat (3 man) var 10,l (—83,4) MSEK,
motsvarande 0,80 (—6,50) SEK per aktie.

¢ Substansvardet den 6/6 var 34,60 SEK och bdrskursen 29,50 SEK.

Stora bidragsgivare Storre férandringar
till substansvardet i aktieportfdljen

Nolato, Frontec, Beij
Olato, Frontec, bejer Trelleborg, Munters och |M
Electronics och Micronic

Telelogic, Beijer Alma, Axis @ SSAB, LGP Telecom

och XPonCard och Bure Equity

'

SVOLDER




Denna delarsrapport belyser Svolders verksambet utifrdin
ett perspektiv dir samtliga tillgangar marknadsvdrderas
och dir forandringar i marknadsvirden under en
redovisningsperiod i sin helbet pdverkar verksamhetens
resultat. Detta baseras pd internationell redovisnings-
praxis (IAS 39), som dnnu inte tillimpas i Sverige.
Redovisningsinformation som istdillet foljer drsredo-
visningslagen (ARL) presenteras dirfér pd sidan 8.
Avvikelserna ror framfor allt de individuella aktieinneha-
vens bokforda virden och pdverkan pd resultatet, som
enligt IAS — till skillnad mot ARL — grundas pé mark-
nadsvdrden. Skillnaden pa portfoljnivd dr emellertid
marginell i denna deldrsrapport.

I rapporten forekommer som tidigare ett antal tidsbe-
grepp som generellt tillimpas bland de noterade bolagen
pd Stockholmsborsen. ”Den aktuella rapportperioden™
eller”tremdnadersperioden” avser perioden 1 mars—31
maj 2003. Virden for deldrsperioden, den aktuella
rapportperioden samt bistoriska jamforelser finns i resul-
tat-, balans-, kassaflédes- och nyckeltalstabeller pad sidor-
na 6 och 7. Darutover lamnas dven motsvarande uppgif-
ter for foregdende rikenskapsdr samt for senast rullande
tolvmdnadersperiod.

Efter en svag inledning har den aktuella rapportperioden
praglats av stigande borskurser. Den snabba upplésning-
en av Irak-konflikten och efterféljande oljeprisfall min-
skade investerarnas osikerhet, vilket bidrog till en stark
aterhimtning pd borserna. Marknadsnoterade bolag,
savil 1 USA som i Sverige, har 6verlag rapporterat vinster
vil i linje med forvintningarna for det forsta kvartalet
2003. Vidare gav aterinvesterade utdelningar stod at den
svenska aktiemarknaden under april och maj. Stimulans
har ocksd kommit fran fortsatt sjunkande rantor, som
bidragit till lagre avkastningskrav for aktieplaceringar.

Under rapportperioden steg Virldsindex MSCI med
13,9 procent, mitt i USD, samtidigt som den amerikan-
ska teknologiborsen Nasdaq redovisade en uppgang med
hela 19,3 procent. Den svenska borsen, mitt som
Affirsvirldens generalindex, okade med 8,7 procent.
Uppgédngar for storbolagen Ericsson och Astrazeneca
bidrog till att telekom- och hilsovardsbolagen tillhorde
de kursmissigt basta sektorerna under treméanadersperio-
den. Index for smdbolagsmarknaden, CSX, steg med 7,4
procent. Bland de sma- och medelstora bolagen hade
aktier inom media, hilsovdrd och IT den basta kurs-
utvecklingen. Kraftiga kursokningar noterades sarskilt for
IT-konsulterna efter enstaka signaler om att konsult-
marknaden i Sverige héller pa att stabiliseras samt for bio-
teknikbolagen.

Finansmarknaderna priglas fortsatt av osikerhet.
Aterhimtningen i virldsekonomin har blivit lingsamma-
re dn vid ett normalt konjunkturférlopp. I USA finns teck-
en pd att bla den kraftiga penningpolitiska stimulansen
borjar ge effekt, medan konjunktursignalerna fran Europa
annu inte pekar pd ndgon forbattring. De aggregerade glo-
bala BNP-prognoserna for 2003 har ytterligare justerats
ned under tremdnadersperioden. Nuvarande forvant-
ningar motsvarar en tillvixttakt pa i stort sett samma niva
som under 2002.

AFGX OCH CSX 12 MANADER (inkl utdelningar)
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Affarsvarldens generalindex

Stigande borskurser har historiskt fungerat som en viktig
konjunkturindikator. Aktiemarknaderna brukar vinda
uppat 6 till 12 manader innan en tydlig forbattring syns i
de reala ekonomierna. Positivt dr att de amerikanska
borserna haft en stigande trend den senaste tiden. Nasdaq-
borsen har exempelvis stigit fyra manader i rad. En positiv
vinsttrend for amerikanska bolag dr en betydelsefull
faktor for att vianda investeringskonjunkturen. Sa har
langt ar det sinkta kostnader och effektiviseringar i fore-
tagen som givit resultatforbattringar.

Flera svenska borsbolag tecknade i kvartalsrapporter-
na en dimpad bild av marknads- och efterfrageliget
under resten av 2003. Valutaeffekter pd foretagens
resultatrakningar, till f6ljd av nedgéngar for dollarn och
pundet, har dnnu inte visat sig fullt ut. Den senaste
tremanadersperioden har dollarn férsvagats med ca 9
procent mot den svenska kronan. Sett 6ver de senaste 12
mdnaderna har dollarn tappat ca 20 procent av sitt varde
mot kronan. Relationen mellan euron och kronan ar dar-
emot i princip ofordndrad under bdda dessa tidsperioder.

En successiv ekonomisk dterhamtning i USA, om dn i
langsam takt, i kombination med fortsatta amerikanska
borsuppgéngar skapar forutsittningar for ett battre bors-
klimat dven i Sverige. Dollarn och pundets forsvagning
utgor dock ett osikerhetsmoment for resultatutveckling-
en i minga exportinriktade bolag. Stockholmsborsen
skulle dven gynnas av en 6kad uppkopsaktivitet. Generellt
sett r nu borsbolagens varderingar ldga saval i absoluta
termer, givet att vi star i borjan av en internationell kon-
junkturforbattring, som i jamforelse med avkastningen pa
obligationer. Médnga foretag star finansiellt starka och
visar goda kassafloden efter flera drs besparingsprogram.
De senaste manaderna har svenska och amerikanska
aktiefonder noterat nettoinfloden av kapital, vilket tyder
pa att fortroendet for aktiemarknaden kan vara pa vig
tillbaka i vidare placerarkretsar.

Aktiekursutveckling

Senaste betalkursen for Svolders B-aktie pd balansdagen
var 29,50 SEK. Under den aktuella rapportperioden var
ddrmed borskursen oférandrad. Aktien vdrderades pa
balansdagen med en rabatt i forhallande till substans-
viardet pd 10,2 procent. Med undantag for en dag i maj
har Svolders B-aktie omsatts under samtliga borsdagar,
med ett genomsnitt om ca 4000 aktier per handelsdag.
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SUBSTANSVARDE OCH CSX 3 MANADER (SEK per aktie)
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Handeln i Svolders A-aktie dr diremot mycket begransad.
Under treménadersperioden omsattes A-aktien endast
under tva borsdagar med totalt 400 aktier.

Enligt Svolders bolagsordning kan A-aktiedgare som
onskar omvandla A- till B-aktier gora detta genom anma-
lan till styrelsen. Formular kan erhallas fran bolaget.
Under perioden har aktiedgare stimplat om sammanlagt
883 000 A-aktier till B-aktier. P4 balansdagen uppgick det
totala antalet aktier i Svolder till 12 800000, fordelat pa
731276 A-aktier respektive 12068 724 B-aktier.

TOTALAVKASTNING | PROCENT"

Rullande

3 méan 9 man 12 man

1/3 2003—- 1/9 2002—- 1/6 2002—

31/5 2003 31/5 2003 31/5 2003

Aktiekurs (B) 0,0 -27,8 —46,2
Substansvdrde 2,5 -18,6 -34,0
CSX 94 -33 =219
AFGX 10,7 -0,5 -199

" Inklusive faktiska (Svolder) och beriknade utdelningar
(CSX och AFGX).

Substansvdrdets forandring

P4 balansdagen uppgick Svolders substansvirde till 32,80
SEK per aktie. Substansvirdet 6kade med 2,5 procent
under den aktuella rapportperioden, vilket motsvarar en
negativ avvikelse mot jimforelseindex CSX om § procent-
enheter. Om hénsyn tas till underliggande utdelningar i
CSX utvecklades substansvirdet ca sju procent simre an
jamforelseindex. En betydande del av avvikelsen uppkom
under april och beror framforallt pa ett ofordelaktigt
urval av aktier inom branscherna finans, hialsovard och
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IT. Nédgra av de aktieinnehav som vanligen visar en starkt
positiv korrelation med borsutvecklingen, i forsta hand
Telelogic och Axis, formadde inte att folja med borsupp-
gingen pa grund av svagare deldrsrapporter an forvintat.

Svolders aktieportfolj dr ingen indexportfolj utan base-
ras pd de enskilda aktiernas vardering. Ett visst strategiskt
fokus pa enskilda sektorer utifrdn makroekonomiska
faktorer kompletterar aktiebedomningen. Portfoljens
utfall i forhallande till jimforelseindex kan darfor komma
att kraftigt avvika mellan olika redovisningsperioder.
Portfoljens vardeutveckling under den aktuella rapport-
perioden dr trots detta inte tillfredsstillande.

SUBSTANSVARDEFORANDRINGENS STORSTA
BIDRAGSGIVARE | mars—31 maj 2003 (3 man)"

MSEK SEK /aktie
Nolato 17,5 1,40
Frontec 45 0,40
Beijer Electronics 43 0,30
Micronic 35 0,30
Trelleborg 2,1 0,20
ProfilGruppen 1,9 0,10
Summa sex positiva 33,7 2,60
Telelogic 9,7 -0,80
Beijer Alma =51 -0,40
Axis —4,1 -0,30
XPonCard -4,0 -0,30
Summa fyra negativa -22.9 -1,8
Ovriga aktier 2,0 0,20
Aktier totalt 12,8 1,00
Ovrigt 2,6 -0,20
Virdeforandring 10,1 0,80

" Utifran portfoljens marknadsvirde 2003-02-28, 410,1 MSEK
eller 32,00 SEK/aktie.

Efter ett flertal vinstvarningar inom mjukvaruindustrin
tvingades dven Telelogic i borjan av april att meddela
marknaden om ett svagt forsta kvartal 2003. Ett generellt
svagt marknadsklimat, uppskjutna investeringsbeslut
bland kunderna i samband med Irak-kriget samt den
forsvagade dollarn paverkade intdkterna negativt.
Kostnaderna for ett nytt besparingsprogram i den euro-
peiska verksamheten kommer att belasta resultatet
lopande under dret. Frén att tidigare ha riknat med att
visa svarta siffror for heldret 2003, dr Telelogics nya
mdlsittning att forlusten skall minska jamfort med 2002.
Till skillnad fran Europa utvecklades verksamheten i savil
USA som Asien vil under inledningen av 2003. Bolagets
finansiella stillning ar fortsatt god med en nettokassa pa
drygt 9o MSEK. Genomforda besparingar i kombination
med forvantningar om béttre marknadsbetingelser under
2004, gor aktien ldngsiktigt attraktiv pd dagens kurs-
nivier.

XPonCard tillverkar bank-, profil- och telekomkort,
samt erbjuder tillhorande tjanster. Inledningen av 2003
har varit svagare dn de goda dren 2001 och 2002. Detta
ligger i linje med tidigare kommentarer fran bolaget, men



i dess forsta kvartalsrapport podngterades att man inte
forviantade sig ndgon branschtillvaxt forrdn i slutet av
aret. Denna forlingda nedgang, i kombination med lig
aktieomsittning och avsaknad av utdelningshojning for
2002, har sannolikt pressat aktien under senare tid.
Makulering av genomfort aktiedterkop kommer dock att
minska antalet utestiende aktier med nistan ro procent,
vilket bor utgora en motverkande kraft vid virdering av
aktien.

Nolatos delarsrapport for det forsta kvartalet visade
pa en fortsatt stark omsattningstillvaxt, fraimst drivet av
nya order inom mobil telekom till Siemens. Resultatet och
kassaflodet var positivt. Svolders bedomning dr att det
finns ytterligare potential till savil bittre resultat som
kassaflode. I samband med bolagsstimman tilltridde bade
ny VD och styrelseordférande.

Efter tva ars nedskarningar och renodling av verksam-
heten i Frontec, har ett samgdende med management- och
IT-konsulten Acando aviserats. Darmed l6ses lednings-
frdgan i Frontec, samtidigt som bolagets A-aktiedgare
forbundit sig att inom tre ar stimpla om sina aktier till
aktieslag B. Vidare har atgdrder vidtagits for att oka
utdelningskapaciteten och mojligheten till dterkop av egna
aktier i bolaget. Dessa positiva forandringar samt en stark
kursutveckling for IT-konsultsektorn generellt har okat
intresset for Frontec under kvartalet.

Aktieportfoljen

Under den aktuella rapportperioden har aktier for brutto
37,9 MSEK forvirvats, varav Svolders teckning i fore-
tridesemissioner i Karo Bio och SwitchCore stér for 5,3
MSEK. Samtidigt har aktier for brutto 43,0 MSEK silts.
Likvida medel, inklusive aktiehandelns olikviderade
affirer, uppgick vid tremédnadersperiodens utgang till 19,5
MSEK, motsvarande 4,6 procent av bolagets substans-
virde.

Aktieportfoljen koncentrerades ytterligare under perio-
den d4 antalet innehav minskade fran 23 till 21. SSAB,
LGP Telecom, Bure Equity och Mind limnade portfoljen,
medan Munters och JM tillkom som nya innehav.

NETTOKOP TILL AKTIEPORTFOLJEN (3 man)

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie"
Trelleborg 180000 14,1 78,20
Munters 35000 58 165,70
™M 50000 50 100,20
Biacore 16375 2,8 169,10
Hogands 14200 2,1 150,70

Y Vid berakning av képeskillingen per aktie beraknas denna utifran den
samlade kopeskillingen for samtliga under perioden forvérvade aktier
av samma aktieslag.

Periodens storsta nettokép har gjorts i Trelleborg.
Huvudsakliga skal till kopen dr att bolagets resultat-

NETTOFORSALJNINGAR UR AKTIEPORTFOLJEN (3 man)

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie"
SSAB A 120000 13,1 109,30
LGP Telecom 400000 10,5 26,40
Bure Equity 1200000 33 2,70
Ballingslév 54400 2,7 50,10
Beijer Alma 51 800 22 43,10

" Vid berdkning av forsiliningslikviden per aktie berdknas denna utifran
den samlade forsaljningslikviden for samtliga under perioden salda
aktier av samma aktieslag.

potential inte anses dterspeglas i varderingen. P43 flertalet
nyckeltal ar virderingen attraktiv. Foretagsledningens
arbete med att koncentrera och samtidigt produktmassigt
och geografiskt expandera verksamheten bedoms ge hogre
marginaler i framtiden. Balansrakningen ar stark, vilket
skapar utrymme for savil foretagsforvarv som utdelning
till aktieagarna.

Aktierna i SSAB och LGP Telecom har avyttrats i sin
helhet. Forsiljningen av SSAB motiverades framst av en
stark kursutveckling relativt europeiska konkurrenter och
oro for lagre framtida stilpriser. Innehavet gav en positiv
avkastning och en bra aktieutdelning. Den viktigaste
anledningen till forsiljningen av LGP Telecom var en
forsiktigare syn pd efterfragan pa deras produkter och viss
osikerhet infor samgdendet med Allgon. Sammantaget
gav de bdda innehaven ett substansviardebidrag om 1,8
MSEK (drygt o,to SEK per Svolderaktie) under den
aktuella rapportperioden.

Nomineringsférfarande

Svolder haller kommande bolagsstimma den 19 novem-
ber 2003. Nomineringar och ersittningsfragor behandlas
i god tid dessforinnan av foretrddare for de storsta aktie-
agarna i samrdd med styrelsens ordférande MatsOla
Palm. Synpunkter och nomineringar frin 6vriga aktie-
agare kan med fordel stillas till styrelseordforanden
genom brev under bolagets adress.

Nista rapport

Bokslutskommuniké for rikenskapsdret 1 september
2002-31 augusti 2003, innefattande deldrsrapport for
perioden 1 juni-31 augusti 2003, publiceras den 25
september 2003.

Stockholm den 11 juni 2003
Svolder AB (publ)

ALK

Ulf Hedlundh
Verkstillande direktor

Denna rapport har ej varit foremdl for sdrskild
granskning av bolagets revisorer.



Bransch/aktie

Révaror
Hogands

Industri

Beijer Electronics
Beijer Alma
XPonCard
Trelleborg
ProfilGruppen
Semcon

Munters

™M

Konsumentvaror
Ballingslov

Hailsovard
Karo Bio, inkl. BTA
Biacore

Finans
NeoNet

IT
Telelogic
Micronic
Frontec
TurnlT

Telekom

Nolato

Axis

SwitchCore BTA
Media

Tjanster

Besthand, inkl. konv. 1an

Likvida medel mm
Totalt

Virdeférandring efter forvaltningskostnader (9 man)

Antal
aktier

94200

877200
841700
310000
400000
500000
1 000000

35000

50000

245600

155000
30000

[ 759100

5800000
300000
1651000
2474627

1884815
2002500
3400000

7453804

" Marknadsvirde per Svolderaktie.

AKTIEPORTFOLJEN 2003-05-31

Kurs
(SEK)

153,50

61,00
39,10
103,50
76,50
45,00
9,05
158,00
82,00

53,00

45,50
180,00

6,50

3,70
41,50
6,10
1,85

35,00
I'1,60
1,81

2,20

Marknads-
virde
(MSEK)

14,5

535
329
32,1
30,6
22,5
9,1
55
4,1

13,0

69
54

4

21,5
12,5
10,1

4,6

66,0
23,2
6,2

164

18,5
420,3

Andel av
substans-
virde %

34

12,7
78
7,6
73
54
2,2
1,3
1,0

3,1

1,6
1,3

2,7

51
30
2,4
[

157
55
1,5

39

44
100

Summa
substans-
virde %

34

45,3

31

2,9

2,7

11,6

22,7

39

44
100

Bransch-
vikt i CSX
%

39

23,0

11,4

12,7

24,9

10,9

4,5

3,8

4,8

100

Ack. virde-

Brutto-

forandring exponering"

%
0,5

-0,3

-0,9

-438

-0,6

0,0

-0,2

0,1

-16,9
—-18,6

(SEK)

[,10

4,20
2,60
2,50
2,40
1,80
0,70
0,40
0,30

1,00

0,50
0,40

0,90

1,70
1,00
080
0,40

5,20
1,80
0,50

1,30

1,40
32,80

| tabellen kan exempelvis utldsas foljande information. Svolders stdrsta innehav dr Nolato med ett marknadsvdrde pa 66,0 MSEK,
motsvarande 15,7 procent av substansvardet. Nolato ar ett bolag inom telekom som tillsammans med &vriga féretag inom branschen

svarar for 22,7 procent av Svolders substansvdrde. Motsvarande vérde for bolag inom telekombranschen i CSX 4r totalt 4,5 procent.

Portfoljen dr salunda dverviktad mot bolag inom telekom jamfért med CSX. Av Svolders substansvdrdeférandring hittills ar 2002/2003

svarade telekomaktierna for —0,6 procentenheter.



RESULTATRAKNING

3 man 3 méan 9 mén
1/3 2003— 1/3 2002— 1/9 2002—
(MSEK) 31/52003 31/5 2002 31/52003
Forvaltningsverksamhet
Utdelningsintakter 90 1,3 9.0
Administrationskostnader -2.8 2.7 9,6
Resultat fran vardepapper 38 923 —-102,6
Rérelseresultat 10,0 -83,8 -103,3
Resultat ifran finansiella investeringar
Rénteintdkter och liknande resultatposter 02 03 0,6
Réntekostnader och liknande resultatposter 0,0 0,0 0,0
Resultat efter finansiella poster 10,1 -83,4 —-102,7
Skatt - - -
Periodens resultat 10,1 —-83,4 -102,7
Resultat per aktie 0,80 -6,50 -8,00
KASSAFLODESANALYS
3 man 3 man 9 man
1/3 2003— 1/3 2002—- 1/9 2002—
(MSEK) 31/5 2003 31/5 2002 31/5 2003
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet 6,5 9,0 0,5
Forandringar av rorelsekapitalet
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder -02 00 =
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 6,3 89 0,5
Investeringsverksamheten
K&p av vdrdepapper —455 —1153 —-104,8
Forsiljning av vdrdepapper 484 1313 19,2
Investeringar i maskiner och inventarier 00 -0,1 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 3,0 15,9 14,4
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning - - -28,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - -28,8
Okning (+)/minskning (-) av likvida medel 9,2 24,9 -14,0
Likvida medel vid periodens borjan 9,9 46,4 33,1
Likvida medel vid periodens slut 19,2 71,3 19,2
NYCKELTAL
3 man 3 méan 9 mén
1/3 2003— 1/3 2002— 1/9 2002—
(MSEK) 31/52003 31/5 2002 31/52003
Forandring substansvarde, SEK 0,80 —6,50 —10,30
Under perioden ldmnad utdelning, SEK - - 2,25
Antal aktier i miljoner 12,8 12,8 12,8

Belopp per aktie dr vanligen avrundade till hela tiotal ére i deldrsrapporten.

9 man
1/9 2001—
31/5 2002

I3
-86
70,1
—67,4

[
00
—66,4

—66,4

-5,20

9 man
1/9 2001—
31/5 2002

4,3

—2854
293,6
-0,
8,1

—448
-448

-32,6
1039
71,3

9 man
1/9 2001—
31/5 2002

-8,70
3,50
12,8

Rullande
12 man
1/6 2002—
31/5 2003

9,0
—12,4
—229,0
—232,4

[l
0,0
-231,3

-231,3

-18,10

Rullande
12 man
1/6 2002—
31/52003

-1,8

0,0
-1,8

-1994
1779
-0l

-21,5

-28,8
-28,8

52,1
71,3
19,2

Rullande
12 man
1/6 2002—
31/5 2003

—20,30
2,25
12,8

12 méan
1/9 2001—
31/8 2002

3
-4
-196,4
—-196,5

1,6
00
-194,9

-194,9

-1520

12 man
1/9 2001-
31/8 2002

-3799
3523
-0,
=277

—448
-448

-708
1039
33,1

12 méan
1/9 2001—
31/8 2002

—-18,70
3,50
12,8



(MSEK)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier

Finansiella anldggningstillgdngar
Vdrdepappersinnehav

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kassa och bank
Summa tillgdngar

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital "
Bundet eget kapital
Fritt eget kapital
Summa eget kapital

Skulder
Kortfristiga skulder
Summa eget kapital och skulder

Substansvadrde per aktie, SEK

Borskurs (B), SEK

Substansvdrde, premium (+)/rabatt (-), %
Likviditet, %

Soliditet, %

Antal aktier i miljoner

BALANSRAKNING

31/52003 28/2 2003

04 03

4018 401,0

09 [

19,2 9,9

422,2 412,3

320,0 320,0

100,3 90,1

420,3 410,1

1,9 2,2

422,2 412,3
NYCKELTAL

31/52003 28/2 2003

32,80 32,00

29,50 29,50

—10,2 -79

4,6 2,5

100 100

12,8 12,8

Belopp per aktie dr vanligen avrundade till hela tiotal ére i delarsrapporten.

" Forandringar i eget kapital (MSEK)

Ingdende balans 1/9 2002 551,8
Ldmnad utdelning -28,8
Periodens resultat —102,7

Utgdende balans 31/5 2003 4203

31/8 2002

04

5195

1,2
33,1
554,2

320,0
231,8
551,8

24
554,2

31/8 2002

43,10
44,00
2,1
6,0
100
12,8

31/52002

0,4

6114

6,0
71,3
689, 1

320,0
360,4
680,4

8,7
689, 1

31/5 2002

53,20
59,00
1,0
10,2
100
12,8

28/2 2002

04

702,7

186
46,4
768,2

320,0
4438
763,8

43
768,2

28/2 2002

59,70
60,50
[,4
81
100
12,8

31/8 2001

0,5

704,6

2,7
1039
811,7

320,0
471,6
791,6

20,2
811,7

31/8 2001

61,80
71,50
15,6
1,0
100
12,8



Redovisningen nedan baseras pa arsredovisningslagen. I redovisningen har aktierna varderats till

det lagsta av aktiernas samlade anskaffningsvarde och marknadsvarde.

Resultatrdkning

3 mén 3 mén 9 man 9 man

1/3 2003~ 1/3 2002~ 1/9 2002~ 1/9 2001~
(MSEK) 31/52003 31/52002 31/52003 31/52002
Forvaltningsverksamhet
Utdelningsintakter 9,0 11,3 9,0 11,3
Administrationskostnader 2,8 2,7 -9,6 —-8,6
Resultat frdn vdrdepapper 38 -923 -102,6 —-70,1
Rorelseresultat 10,0 -838 -103,3 67,4
Resultat ifrdn finansiella investeringar
Rénteintékter och liknande resultatposter 0,2 0,3 0,6 1,1
Réntekostnader och liknande resultatposter 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat efter finansiella poster 10,1 -834 -102,7 —66,4
Skatt - - - -
Periodens resultat 10,1 —-83,4 -102,7 —66,4

Balansrdkning

(MSEK) 31/52003 28/2 2003 31/8 2002 31/52002
TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 0,4 0,3 0,4 0,4
Finansiella anldggningstillgangar
Vérdepappersinnehav 4018 401,0 519,5 6114
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 09 11 1.2 6,0
Kassa och bank 19,2 99 33,1 713
Summa tillgangar 4222 4123 554,2 689,1
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 320,0 320,0 320,0 320,0
Fritt eget kapital 100,3 90,1 2318 360,4
Summa eget kapital 420,3 410,1 551,8 680,4
Skulder
Kortfristiga skulder 19 2.2 2.4 8,7
Summa eget kapital och skulder 4222 4123 5542 689,1

SVOLDER

SVOLDER AB (publ)

Birger Jarlsgatan 13 - Box 70431 * 107 25 Stockholm

Telefon 08-4403770 - Fax 08-4403778
www.svolder.se
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Rullande
12 mén
1/6 2002—
31/52003

9,0
124
—229,0
-232,4

1,1
0,0
-2313

-2313

28/2 2002

0,4

702,7

18,6
46,4
768,2

320,0
4438
763,8

43
768,2

12 mén
1/92001-
31/8 2002

13
114
-196,4
-196,5

1,6
0,0
-1949

-194,9

31/8 2001

05

704,6

2,7
103,9
8117

320,0
4716
7916

20,2
8117



