BOKSLUTSKOMMUNIKE

TOLV MANADER

1 september 2003—3 I augusti 2004

Svolder ar ett rent investmentbolag som placerar i
borsnoterade aktier i svenska smad och medelstora foretag.
Bolaget dr noterat pa Stockholmsborsens O-lista. Svolders substansvirde
offentliggors veckovis och finns tillgangligt pd bolagets hemsida.

Deldrsrapporten dr upprittad i enlighet med RR20 Deldrsrapportering.
Samma redovisningsprinciper och berikningsmetoder har anvints i deldrsrapporten
som i den senaste drsredovisningen. Nya rekommendationer fran Redovisningsrddet,
som trdtt i kraft under perioden, bar ej haft ndgon inverkan pad resultat- och balansrikningarna.
Redovisningen baseras pd att virdepappersportfoljen bar virderats till verkligt virde.
En redovisning enligt drsredovisningslagen (ARL), baserad pa ligsta virdets princip,
dterfinns dessutom i slutet av rapporten.

* Periodens redovisade resultat (12 man) var 67,7 (5,4) MSEK,
motsvarande 5,30 (0,40) SEK per aktie.
» Substansvardet steg 12,8%, justerat for utdelning, till 44,30 SEK per aktie.
* Borskursen (B) gick upp 20,9%, justerat for utdelning, till 44,40 SEK per aktie.
 Savil smabolagsindex CSX som generalindex AFGX steg med 16,4%
(exkl utdelningar).
» Substansvardepremien uppgick pa bokslutsdagen till 0,2%.
¢ Substansvardet den 17/9 var 46 SEK och borskursen 45,30 SEK.
» Utdelningsforslag 2,40 (2,25) SEK per aktie.

Stora bidragsgivare Storre forandringar
till substansvardet (12 man) i aktieportfdljen (12 man)

% Beijer Alma, Telelogic,
Nolato och Axfood Carnegie och Saab

Biacore och Besthand
' Nolato, Axfood, Telelogic

och Beijer Alma

Eniro, Getinge, Observer,

Bokslutskommunikén dr uppdelad i tvd delar, en del som avser verksamhetsaret 2003/2004 samt en
del som belyser den senaste tremdnadersperioden 1 juni—3 1 augusti 2004 (”den aktuella rapportperioden™).
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Denna bokslutskommuniké belyser Svolders verksamhet
utifran ett perspektiv dir samtliga tillgangar virderas till
verkligt virde, i tidigare rapporter bendmnt “utifran
marknadsvirdering” och dir forandringar i verkligt virde
under en redovisningsperiod i sin helbet pdverkar verk-
sambetens resultat. Det verkliga virdet bestims utifrdin
tillgangarnas marknadsvdrde. For i princip samtliga av
Svolders virdepapper finns en noterad kurs som grund for
marknadsvirderingen. Sddan redovisning kan tillimpas i
Sverige for rakenskapsdr som inleds 1 januari 2004 eller
senare. Redovisningsinformation som istdllet foljer drsre-
dovisningslagen (ARL) presenteras diirfor i slutet av denna
rapport. Avvikelserna ror framforallt de individuella
aktieinnehavens bokforda virden och paverkan pd resul-
tatet. Redovisning till verkligt virde gav for verksambets-
dret 2003/2004 ett resultat somvar 16,3 MSEK (1,30 SEK
per aktie) hogre dn vid redovisning enligt ARL.
Motsvarande skillnad under den aktuella rapportperioden
(3 mdn) var ddremot ett 15,6 MSEK ldgre resultat (1,20
SEK per aktie).

I bokslutskommunikén forekommer ett antal tids-
begrepp som generellt tillimpas bland de noterade bola-
gen pd Stockholmsbéorsen. Viarden for verksambetsdret,
den aktuella rapportperioden och historiska jamforelser
finns i resultat- och balansrikning, kassaflédesanalys samt
i nyckeltalstabeller nedan.

Forsta halvan av verksamhetséret priglades av stigande
kurser och vixande omsittning pd virldens aktieborser.
Goda kvartalsrapporter fran bolagen, allt battre konjunk-
turutsikter och laga rantor bidrog till ett positivt klimat.
Borstrenden brots i borjan av 2004 och marknadsaktivi-
teten borjade avta. Sedan mars har aktiemarknaderna i
princip gétt sidledes. Radsla for kommande styrrantehoj-
ningars effekter pa tillvixt och vinster borjade ta
overhanden. Marknaden ignorerade de fortsatt starka
bolagsrapporterna. Kraftigt stigande oljepriser spadde pa
oron for lagre tillvixt. Okad global efterfragan drev upp
priset pa olja mitt i USD med drygt 30 procent under peri-
oden. Den allminna osikerheten pd marknaden ledde till
att investerarna hojde riskpremien for aktieplaceringar,
vilket dimpade kursutvecklingen under senare delen av
verksamhetsaret.

Virldsindex steg med 13,7 procent under verksamhets-
aret, matt i USD. Uppgéngen pd amerikanska Nasdaq-
borsen, med ett stort inslag av IT- och tillvixtbolag, stan-
nade pa 1,5 procent i samma valuta.

Stockholmsborsen, enligt Affirsvirldens general-
index, steg under verksamhetsdret med 16,4 procent.
Samtliga huvudsektorer, forutom tjiansteforetagen, note-
rade kursuppgangar. Utvecklingen var sirskilt stark inom
Telekom och Finans. Aven smabolagsmarknaden, mitt
som CSX, gick upp med 16,4 procent.

Valutafordandringar har stor betydelse for resultat-
utvecklingen i manga borsbolag. Den svenska kronan
starktes med 11 procent mot den amerikanska dollarn
medan kronkursen varit stabil mot euron under verksam-
hetsaret. God tillviaxt i den amerikanska ekonomin och
hojda styrrantor har dock gjort att dollarfallet avtagit.

Vid utgangen av verksamhetsaret var rintorna omkring en
halv procentenhet ldgre dn tolv manader tidigare pa sdval
korta som lingre 16ptider. Riksbanken sankte styrrantan
vid tva tillfillen till f6ljd av ovintat lagt inflationstryck i
den svenska ekonomin. Aven obligationsrintorna ligger
kvar pd historiskt mycket laga nivaer trots positiva
konjunktursignaler.
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Aktiekursutveckling

Svolders B-aktie betalades pa bokslutsdagen senast till
44,40 SEK. Under verksamhetséret steg aktien darmed
med 20,9 procent justerat for utdelning. Aktien vardera-
des pa balansdagen med en premie om o,2 procent i forhal-
lande till substansvirdet. B-aktien har omsatts under 99
procent av samtliga handelsdagar, med ett genomsnitt om
ca 7900 aktier per borsdag. Handeln i Svolders A-aktie var
begransad och aktier omsattes under 24 procent av verk-
samhetsarets borsdagar. Aktieomsittningen uppgick
genomsnittligen till ca 200 A-aktier per borsdag.

Enligt Svolders bolagsordning kan A-aktiedgare som
onskar omvandla A- till B-aktier gora detta genom anma-
lan till styrelsen. Under verksamhetséret har ndgon sddan
omstampling inte begirts. Pa balansdagen uppgick det
totala antalet aktier i Svolder till 12 8oo 000, fordelat pa
731076 A-aktier respektive 12068 924 B-aktier. Antalet
aktiedgare har minskat med knappt 200 stycken till ca
7 800 enligt senast offentliga aktiebok.

En storre dgarforindring skedde under verksamhets-
aret. Sjatte AP-fonden sdlde hela sitt innehav i Svolder.

SVOLDER OCH CSX 12 MANADER (SEK per aktie)
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Merparten av aktierna forviarvades av Provobis Holding
AB, som diarmed blivit bolagets storsta aktiedgare.
Provobis innehav i Svolder utgor 26,6 procent av rosterna
och 9,4 procent av aktiekapitalet.

Substansvirdets férindring

P4 balansdagen uppgick Svolders substansvirde till 44,30
SEK per aktie, vilket motsvarar en uppgang under verk-
samhetsdret med 12,8 procent inklusive betald utdelning
till aktiedgarna. Detta ar 3,6 procentenheter simre dn
utvecklingen for jamforelseindex CSX, som steg med 16,4
procent under motsvarande period. Om hinsyn tas till
underliggande utdelningar om ca 2 procent 6kade index
med drygt 18 procent. Den siamre relativa utvecklingen
forklaras av att portfoljen saknat exponering mot fastig-
hetssektorn.

Verksamhetsarets i sirklass storsta bidragsgivare var
industrikoncernen Beijer Alma. Aven mjukvarubolaget
Telelogic, telekombolaget Nolato och dagligvarukoncer-
nen Axfood gav betydande virdetillskott. Tillsammans
stod dessa fyra innehav for ett positivt substansvirde-
bidrag uppgéende till 90,9 MSEK, motsvarande 7,10 SEK
per Svolderaktie.

SUBSTANSVARDEFORANDRINGENS STORSTA
BIDRAGSGIVARE 2003/2004 (12 man)

(Utifran portféliens marknadsvarde 2003-08-3 1, 528,4 MSEK eller 41,30 SEK/aktie).

MSEK SEK /aktie"
Beijer Alma 43,0 3,40
Telelogic 23,7 [,90
Nolato 130 1,00
Axfood 1,2 0,90
Trelleborg 7,6 0,60
XPonCard 7.5 0,60
Summa sex positiva 106,0 8,30
Biacore 9,1 -0,70
Besthand, inkl. konv. lan -7.5 -0,60
Observer —41 -0,30
Orc Software —-40 -0,30
Summa fyra negativa -24.6 -1,90
Ovriga aktier -1,5 -0,10
Aktier totalt 79,8 6,20
Ovwrigt —12,2 ~1,00
Vardeforandring fore utdelning 67,7 5,30

") SEK per aktie &r avrundade till hela tiotal ére.

Bioteknikbolaget Biacore blev verksamhetsdrets storsta
besvikelse. Innehavet belastade portfoljens substansvirde
med 9,1 MSEK (0,70 SEK per aktie).

Besthand utgor Svolders enda onoterade aktieinnehav.
Bolaget bedriver exponering och annan siljstodjande
verksamhet till leverantorer och detaljister inom detalj-
handeln. Efter tva ar av kraftig expansion har verksamhe-
ten, i stallet for att som tankt vidareutveckla existerande
kundrelationer, tvingats anpassa sig till ett nytt svagare
marknadsldge. Detta har resulterat i strukturkostnader
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och forsamrat kassaflode. En nyemission har genomforts
under sommaren, vilket foranlett Svolder att pa balans-
dagen skriva ned innehavet till denna teckningskurs.
Belastningen pd substansvirdet har dirmed blivit 7,5
MSEK, motsvarande 0,60 SEK per Svolderaktie.

Beijer Alma och Biacore kommenteras mer utforligt
lingre fram i rapporten.

Aktieportfoljen

Under verksamhetséret har aktier for brutto 330,3 MSEK
forvarvats. Aktier for brutto 322,8 MSEK har silts under
motsvarande period. Till aktiedgarna har limnats utdel-
ning om 28,8 MSEK for verksamhetsdret 2002/2003.
Likvida medel, inklusive aktiehandelns olikviderade affi-
rer med mera, uppgick vid verksamhetsarets utgang till 1,0
MSEK, motsvarande o,2 procent av bolagets substans-
virde.

NETTOKOP TILL AKTIEPORTFOLJEN (12 mén)

Aktie Antal MSEK SEK /aktie"
Eniro 460000 29,7 65,40
Getinge 298000 24,0 80,70
Observer 792000 237 30,00
Carnegie 290000 22,8 81,10
Saab 206500 21,4 103,50

" Vid berékning av kopeskillingen per aktie berdknas denna utifran den samlade
képeskillingen for samtliga under perioden forvirvade aktier av samma aktieslag.

Kommentarer till flertalet kop och forsiljningar har [6pan-
de redovisats i Svolders deldrsrapporter. Genomfoérda
transaktioner kommer tillsammans med gillande portfolj-
strategi och inriktning att utforligt beskrivas i kommande
arsredovisning.

NETTOFORSALJNINGAR UR AKTIEPORTFOLJEN (12 man)

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie"
Nolato 1114815 56,4 50,60
Axfood 216700 40,1 176,60
Telelogic 2140000 29,3 13,30
Beijer Alma 254300 21,7 80,80
Micronic [70000 13,7 72,20

" vid berakning av forsdljningslikviden per aktie berdknas denna utifran det samlade
forsdljningsvérdet for samtliga under perioden salda aktier av samma aktieslag.

Moderbolaget

Svolder har under verksamhetsédret forviarvat samtliga
aktier i Svolder Service AB. Detta innebar att ett koncern-
forhdllande foreligger och darfor avser alla rikenskaper
for verksamhetsaret 2003/2004 koncernen. D4 inget
koncernforhdllande foreldg tidigare verksamhetsar, avser
dessa ars jamforelsesiffror enbart moderbolaget.
Resultatet for koncernen och moderbolaget 6verens-
stammer till fullo. Kassa och bank ir diremot o,1 MSEK
mer i koncernen dn i moderbolaget. Moderbolaget och
koncernen har en outnyttjad checkkredit pa 70 MSEK.

Utdelning

I enlighet med Svolders utdelningspolicy — minst fem
procent av bolagets utgdende substansvarde skall arligen
utdelas till aktiedgarna — kommer styrelsen att foresla
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bolagsstimman att 2,40 (2,25) SEK per aktie [imnas i
aktieutdelning. Forslaget motsvarar 5,4 procent av utga-
ende substansvirde och en direktavkastning om 5,4
procent utifran borskursen pa bokslutsdagen.

Bolagsstimma och ekonomisk rapportering

Ordinarie bolagsstimma haélls den 17 november 2004 i
Stockholm. Kallelse kommer att sindas ut separat till
aktieigarna omkring den 13 oktober. Arsredovisning
distribueras i manadsskiftet oktober/november och halls
aven tillganglig pa bolagets kontor samt hemsida. Delars-
rapport for perioden 1 september—30 november 2004
publiceras den 16 december 2004.

BOKSLUTSKOMMUNIKE



AKTIEPORTFOLJEN 2004-08-31

Antal Kurs Marknads- Andel av Summa Bransch-  Ack. virde- Brutto-
aktier (SEK) virde substans- substans- vikti CSX  foérandring exponering"
Bransch/aktie (MSEK) varde % virde % % % (SEK)
Material 8,9 13,0 0,8
ProfilGruppen 431200 59,75 25,8 4,5 2,00
SSAB A 135000 131,50 17,8 3,1 1,40
Billerud 60000 16,50 7,0 [,2 0,50
Industrivaror 22,6 17,0 9,2
Beijer Alma 520000 109,50 56,9 10,0 4,40
Saab 206 500 106,00 219 39 [,70
Alfa Laval 200900 106,00 21,3 3,8 [,70
Haldex 200000 104,00 20,8 3,7 [,60
Peab 50000 49,60 74 1,3 0,60
Industriella tjanster 51 3,1 -2,3
Observer 792000 24,40 19,3 34 [,50
Besthand, inkl. konv. Ian 8172270 [,15 94 I,7 0,70
Sallankopsvaror och tjanster 12,1 13,3 0,9
Trelleborg 380000 12,50 42,8 7.5 3,30
Eniro 460000 56,75 26,1 4.6 2,00
Hilsovard 6,0 91 -1,5
Getinge 298000 83,25 24,8 44 1,90
Biacore 101000 89,25 9,0 [,6 0,70
Finans och fastighet 34 27,0 -0,9
Carnegie 290000 66,50 19,3 34 [,50
IT-programvara och tjanster 11,6 52 3,5
Telelogic 2400000 12,60 30,2 53 2,40
Orc Software 300000 63,75 19,1 34 1,50
AcandoFrontec 3072000 535 16,4 29 1,30
IT-hardvara och tillbehor 30,1 3,1 32
Beijer Electronics 744600 66,50 49,5 8,7 3,90
XPonCard 291800 133,00 38,8 6,8 3,00
Nolato 650000 48,30 314 55 2,50
Scribona B 1 255000 12,30 154 2,7 [,20
Micronic 260000 53,00 13,8 24 [,10
Axis [ 000000 12,60 12,6 272 1,00
SwitchCore 3300000 2,85 94 1,7 0,70
Dagligvaror - 3,7 2,1
Energi och kraftforsorjning - 2,0 -
Telekomoperatérer - 0,6 -
Transport - 2,9 -
Likvida medel mm 1,0 0,2 0,2 - 0,1 0,10
Totalt/substansvirde 567,3 100 100 100 15,2 44,30
Virdeférandring efter forvaltningskostnader, 12 man. (exkl. betald utdelning) 12,8

" Marknadsvirde per Svolderaktie.

| tabellen kan exempelvis utldsas féljande information. Svolders stérsta innehav dr Beijer Alma med ett marknadsvérde pa 56,9 MSEK,
motsvarande |0,0 procent av substansvardet. Beijer Alma ar ett bolag inom branschen industrivaror, som tillsammans med &vriga féretag
inom branschen svarar for 22,6 procent av Svolders substansvarde. Motsvarande vikt for branschen industrivaror i CSX ar totalt 17,0
procent. Portfoljen dr salunda 6verviktad mot bolag inom industrivaror jamfort med CSX. Av Svolders substansvardeférandring under
verksamhetsaret 2003/2004 svarade aktierna inom branschen f6r 9,2 procentenheter.

BOKSLUTSKOMMUNIKE 5



DELARSRAPPORT IV

Aktuell rapportperiod: 1 juni—3 1 augusti 2004 (3 mén)

* Periodens redovisade resultat (3 man) var —49,8 (108, 1) MSEK,
motsvarande —3,90 (8,40) SEK per aktie.

* Substansvardet minskade 8,1 % till 44,30 SEK per aktie.

* Borskursen (B) steg 3,3% till 44,40 SEK per aktie.

* Smadbolagsindex CSX sjonk 2,7% medan generalindex AFGX steg 0,8%.

Stora bidragsgivare
till substansvardet (3 man)

Beijer Alma

Biacore, Trelleborg
och Besthand

Storre forandringar
i aktieportfoljen (3 man)

Saab, SSAB och Eniro

Haldex

=l
S

Under den senaste tremdnadersperioden dimpades
humoret péd virldens aktiemarknader av rekordhéga
oljepriser och siankt 6kningstakt i den internationella
konjunkturuppgangen. Den amerikanska centralban-
ken hojde styrrantan for forsta gangen pd flera ar.
Hojningen gjordes visserligen fran en historiskt mycket
lag niva, men forvantningar om fortsatt stigande rantor
paverkade borsutvecklingen negativt. Varldsindex
sjonk med 1,2 procent, maitt i USD, medan den ameri-
kanska teknologiborsen Nasdaq noterade en nedging
pd hela 7,5 procent.

Den svenska borsen stod i stort sett stilla under perio-
den. Osikerheten kring konjunktur och rintor 6verskug-
gade en stark rapportsidsong. En majoritet av borsbolagen
redovisade bittre vinster 4n vintat. Aven forsiljningsut-
vecklingen 6verraskade positivt. Drivkrafterna var den
forbattrade inhemska ekonomin och stigande efterfrigan
pa viktiga exportmarknader. Stockholmsborsen, matt som
Affarsvirldens generalindex, steg med 0,8 procent.
Smédbolagsmarknaden, enligt CSX, sjonk diremot med
2,7 procent under den aktuella rapportperioden. En
forklaring till nedgdngen dr att ndgra av de tyngsta bolagen
i smdbolagsindex, med varierande branschtillhorighet,
gick daligt pa grund av foretagsspecifika faktorer. Flera
fastighetsbolag samt investmentbolag redovisade emeller-
tid kursuppgangar.

P4 bade valuta- och rantemarknaderna noterades sma
rorelser under perioden. Den svenska kronan var i princip
oforandrad mot sidvdl den amerikanska dollarn som
euron. De svenska obligationsrantorna foll tillbaka nagot
medan kortrintorna steg svagt.

Det ar tydligt att investerare generellt dragit ned sin
riskexponering under sommaren. Den underliggande risk-

6

premien pa Stockholmsborsen, som illustrerar placerares
ersittningskrav for att ta pd sig den extra risk som forknip-
pas med aktieplaceringar, har fortsatt att stiga. Premien
bedéms nu ligga dver 5 procent jamfort med ett historiskt
genomsnitt pa 4 procent. Omsattningen pa hela borsen foll
betydligt under perioden jamfort med de nivaer som géllde
ivaras. Det dimpade aktieintresset kan ocksa utldsasilaga
infloden till bankernas aktiefonder. En omsvingning av
insattningarna har skett till rantefonders fordel.

SVOLDER OCH CSX 3 MANADER (SEK per aktie)
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P4 aktiemarknaden finns en oro for att vinsttillvixten
kommer att mattas till f5ljd av att den internationella
konjunkturcykeln narmar sig toppen. Enligt ett traditio-
nellt konjunkturforlopp kommer investeringsefterfragan
att 6ka och arbetsmarknaden forbattras framover. Detta
kan i sin tur innebara att foretagens tillvaxt och produkti-
vitet avtar. For borsen som helhet avspeglas denna utveck-
ling mer an vil i dagens kursnivder. Aktiemarknaden ar
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TOTALAVKASTNING | PROCENT"

3 man 12 man"

1/6 2004— 1/92003—

31/82004 31/82004

Aktiekurs (B) " 33 20,9
Substansvarde" -8, 2,8
CSX? 2,7 16,4
AFGX? 0.8 16,4

" Inklusive utbetald utdelning om 2,25 SEK per Svolderaktie.
2 Exklusive underliggande utdelningar.

lagt varderad saval i absoluta tal som jamfort med histo-
riska nyckeltal. Mot bakgrund av fortsatt ldga rantor har
aktiers attraktionskraft dven starkts gentemot rantebaran-
de placeringar.

Trots att smdbolagsmarknaden haft en betydligt
svagare kursutveckling dn hela Stockholmsborsen under
tremdnadersperioden, ligger virderingen fortfarande i
ndrheten av borsen som helhet. Historiskt sett har smabo-
lagen asatts en virderingsrabatt. Sannolikt innebar detta
att en framtida vindning pd borsen istdllet kommer att
ledas av storre och medelstora bolag. Denna trend inleddes
under sommaren.

Substansvirdets forandring

Under den aktuella rapportperioden sjonk Svolders
substansvirde 8,1 procent, vilket dr 5,4 procent simre dn
jamforelseindex CSX. Den svaga relativa viardeutveckling-
en kan sarskilt hanforas till att flera av portféljbolagen
drabbades av betydande kursnedgdngar under perioden.
Dirtill kom nedskrivningen av det onoterade Besthand.
Denna har beskrivits pd sidan 3 i rapporten.

For fjiarde rapportperiodenifoljd var Beijer Almaen av
de basta bidragsgivarna till substansvardet. De framsta
faktorerna bakom den fortsatt positiva kursutvecklingen
var att den mycket starka resultattrenden fran det forsta
kvartalet 2004 bestod under andra kvartalet samt tydliga
tecken pd att utvecklingen inom telekomsektorn forbatt-
ras. Den 6kande orderingdngen och orderstocken medfor
att forutsittningarna dr goda for fortsatt hog fakturering
och bra resultat under kommande kvartal. Utifran
forviantad vinst och utdelning for 2004 och 2005 ir
bolagets virdering attraktiv dven efter den senaste kurs-

uppgéangen.

BEIJER ALMA
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SUBSTANSVARDEFORANDRINGENS STORSTA
BIDRAGSGIVARE | juni—31 augusti 2004 (3man)

(Utifrdn portféljens marknadsvirde 2004-05-31, 6 17,1 MSEK eller 48,20 SEK/aktie).

MSEK SEK /aktie"
Beijer Alma 56 0,40
XPonCard 0,9 0,10
Summa tva positiva 6,4 0,50
Biacore -8,6 -0,70
Trelleborg -8,2 -0,60
Besthand, inkl. konv. lan -7,5 -0,60
Carnegie =37 -0,30
Scribona B -34 -0,30
Orc Software =31 -0,20
Nolato -3,0 -0,20
AcandoFrontec -29 -0,20
Summa atta negativa —-40,4 -3,20
Ovriga aktier —-12,7 -1,00
Aktier totalt —46,6 -3,60
Ovrigt -33 -0,30
Virdeforandring -49,8 -3,90

") SEK per aktie 4r avrundade till hela tiotal ére.

Idet andra kvartalet 2004 redovisade Biacore dter en bety-
dande forsiljningsminskning kombinerat med en vinst-
varning for heldret. Aktiemarknadens besvikelse blev
extra stor eftersom svérigheterna fran i fjol, da bolaget
tvingades till flera prognossinkningar, sag ut att ha
lindrats under foregdende kvartal. Forsdljningen i
Nordamerika vinde kraftigt neddt efter flera kvartal i foljd
med stigande omsattning. Samtidigt fortsatte nedgdngen
pa den japanska marknaden. Volymtappet gav en bety-
dande marginalforsimring som tvingade bolaget att redo-
visa en mindre kvartalsforlust. Fortsatt god efterfrdgan i
Europa var rapportens enda glidjeimne. Bakslaget ledde
till att ny VD utsdgs och att en grundlig genomgéng av
bolaget initierades av styrelsen. Biacores déliga utveckling
kan inte enbart forklaras av svaga marknader utan beror
sannolikt dven pa interna effektivitetsproblem. Riknat pa
arets forsta sex manader tjanar bolaget fortfarande peng-
ar, men osikerheten kring utsikterna for resten av 2004
har okat visentligt. Den finansiella stillningen dr dock
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fortsatt mycket god. Pa lite langre sikt borde Biacore pa
nytt kunna dra fordel av sitt starka produktsortiment och
den etablerade kundbasen.

Efter en kursdubbling under drygt ett ar vinde
Trelleborgs aktiekurs nedat under slutet av april. Vind-
ningen kom i samband med forsta kvartalsrapporten. Oro
om den framtida resultatutvecklingen boérjade da infinna
sig bland placerare, bland annat beroende pa en eventuellt
lugnare konjunkturutveckling och kraftigt stigande rama-
terialpriser. Den fallande kurstrenden har bestitt under
den aktuella rapportperioden. Resultatutfallet av det
andra kvartalet var lite svagare dn vintat. Bolaget beholl
dock sin prognos om successivt battre marknadsforutsatt-
ningar under andra halvdret 2004. Aktiekursen har sjunkit
till nivder som gor att virderingen bedoms som mycket
intressant utifrdn fundamentala nyckeltal.

NETTOKOP TILL AKTIEPORTFOLJEN (3 man)

Aktie Antal MSEK SEK/aktie"
Saab 66500 6,9 103,10
SSAB 35000 4,7 133,70
Eniro 80000 4,7 58,40
Getinge 48000 4,1 85,90
Micronic 45000 2,5 54,80

" Vid berikning av képeskillingen per aktie beriknas denna utifran den samlade
kopeskillingen for samtliga under perioden forvirvade aktier av samma aktieslag.

Aktieportfoljen

Under den aktuella rapportperioden har aktier for brutto
49,7 MSEK kopts. Samtidigt har aktier for brutto 29,2
MSEK salts. Aktieposten i Unibet avyttrades i sin helhet.
Antalet innehav sjonk fran 26 till 25 under tremanaders-
perioden.

Andelen likvida medel minskades till forman for okade
investeringar i befintliga innehav med attraktiv viardering.
Svolders placeringsinriktning mot bolag med storre
borsvirden och battre omsattningsbarhet samt god
utdelningskapacitet fortsatte. P4 balansdagen bestod

NETTOFORSALJNINGAR UR AKTIEPORTFOLJEN (3 man)

Aktie Antal MSEK SEK/aktie"
Haldex 36400 43 117,80
Axis 138500 2,0 14,50
ProfilGruppen 31400 [,8 58,90
Unibet 10000 1,5 160,20
Beijer Aima I'1200 1,2 107,70

" Vid berékning av forsaljningslikviden per aktie berdknas denna utifrin den samlade
forsdljningslikviden for samtliga under perioden sdlda aktier av samma aktieslag,

portfoljens virde till ca 8o procent av aktier som limnar
utdelning.

Moderbolaget

Svolder har under kvartalet forvirvat samtliga aktier i
Svolder Service AB. Detta innebir att ett koncernfor-
héllande foreligger och darfor avser alla rikenskaper for
verksamhetsaret 2003/2004 koncernen. Da inget kon-
cernforhdllande foreldg tidigare verksamhetsar, avser
dessa drs jamforelsesiffror enbart moderbolaget.
Resultatet for koncernen och moderbolaget 6verens-
stammer till fullo. Kassa och bank ar daremot o,1 MSEK
mer i koncernen dan i moderbolaget. Moderbolaget och
koncernen har en outnyttjad checkkredit pd 70 MSEK.

Stockholm den 23 september 2004
SVOLDER AB (publ)

Styrelsen

Ytterligare information kan erhallas fran:

Ulf Hedlundh, verkstillande direktor 08-440 3773
Johan Forslund, IR-ansvarig 08-440 3774

Denna bokslutskommuniké har ej varit foremdl for
sdrskild granskning av bolagets revisorer.

BOKSLUTSKOMMUNIKE



Vérdering till verkligt varde RESULTAT RAKNING

3 man
1/6 2004 —
(MSEK) 31/82004
Forvaltningsverksamhet
Utdelningsintakter -
Administrationskostnader -3,2
Resultat fran vardepapper —46,6
Rorelseresultat —49,8
Resultat ifran finansiella investeringar
Rénteintékter och liknande resultatposter 0,0
Réntekostnader och liknande resultatposter 0,0
Resultat efter finansiella poster —49,8
Skatt -
Periodens resultat —49.8
Resultat per aktie -390

3 méan
1/6 2003—
31/82003

-28
10,7
107,9

02
0,0
108,1

108,1

8,40

Virdering till verkligt varde KASSAFL O DESANALYS

3 man

1/6 2004—
(MSEK) 31/82004
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet -2,5
Forandringar av rorelsekapitalet
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder 0,0
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -2,5
Investeringsverksamheten
K&p av vdrdepapper -56,7
Forsdljning av vdrdepapper 34,1
Investeringar i maskiner och inventarier 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -22,6
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -
Okning (+)/minskning () av likvida medel 25,0
Likvida medel vid periodens borjan 282
Likvida medel vid periodens slut 32

3 man
1/6 2003—
31/82003

-67,0
87,1
0,0
20,1

17,5
19,2
36,7

Viardering till verkligt varde NYCKELTAL PER AKTIE

3 man

1/6 2004—

(SEK) 31/8 2004
Forandring substansvarde, SEK —3,90
Under perioden lamnad utdelning, SEK -
Antal aktier i miljoner 12,8

3 méan
1/6 2003—
31/82003

8,40

12,8

Belopp per aktie dr genomgaende i rapporten, férutom for utdelning, avrundade till hela tiotal 6re.

BOKSLUTSKOMMUNIKE

12 man
1/92003—
31/82004

13,0
—12,6
66,8
67,2

0,5
0,0
67,7

67,7

530

12 man
1/92003—
31/82004

2,0

0,
2,1

—3334
326,6
0,0
-6,8

—28,8
-28,8

-335
36,7
32

12 man
1/92003—
31/82004

3,00
2,25
12,8

12 man
1/92002—
31/82003

9,0
—12,4
8,0
4,6

08
0,0
54

54

0,40

12 man
1/92002—
31/82003

-171.8
206,3
0,0
345

-28,8
—28,8

35
33,1
36,7

12 man
1/92002—
31/82003

—-1,80
2,25
12,8



Vérdering till verkligt varde BALANSRAKNING
(MSEK) 31/82004 31/52004 31/82003 31/52003 31/82002

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar

Inventarier 0,3 0,3 0,3 04 04
Finansiella anldggningstillgdngar
Vérdepappersinnehav 566,3 5924 492,0 401,8 5195

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 03 52 44 0,8 [2
Kassa och bank 32 282 36,7 19,2 33,1
Summa tillgangar 570,1 626,1 5334 4222 554,2

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital "
Bundet eget kapital 320,0 320,0 320,0 320,0 320,0
Fritt eget kapital 2473 297,1 2084 100,3 231,8
Summa eget kapital 567,3 617,1 528,4 420,3 551,8
Skulder
Kortfristiga skulder 2,8 9,0 50 1,9 24
Summa eget kapital och skulder 570,1 626,1 533,4 4222 554,2
Virdering till verkligt virde NYCKELTAL

31/82004 31/52004 31/82003 31/52003 31/82002
Substansvdrde per aktie, SEK 4430 48,20 41,30 32,80 43,10
Borskurs (B), SEK 4440 43,00 38,60 29,50 44,00
Substansvdrde, premium (+) / rabatt (—), % 0,2 -10,8 -6,5 -10,2 2,1
Likviditet, % 0,6 42 7,1 4,6 6,0
Soliditet, % 100 99 100 100 100
Antal aktier i miljoner 12,8 12,8 12,8 12,8 12,8

Rékenskaperna for verksamhetsaret 2003/2004 avser koncernen.
Definitioner enligt arsredovisning 2002/2003.
Belopp per aktie dr genomgéende i rapporten, férutom fér utdelning, avrundade till hela tiotal 6re.

" Forandringar i eget kapital (MSEK) 31/82004 31/52004 31/82003 31/52003
Ingdende balans? 5284 5284 5518 5518
Ldmnad utdelning -28,8 -28,8 -28,8 -28,8
Periodens resultat 67,7 1175 54 —102,7
Utgdende balans 5673 617, 5284 420,3

) Enligt senaste féregaende, av bolagsstimma faststilld, balansrakning.

BOKSLUTSKOMMUNIKE



Redovisningen nedan baseras pd Arsredovisningslagen (ARL). 1 redovisningen har virdepap-
persinnehavet varderats till det ligsta av virdepapprens samlade anskaffningsviarde och
marknadsvirde. Kassaflodesanalysen som baseras pa ARL 6verensstimmer med kassaflodes-
analysen pd sidan 9.

Resultatrékning

3mén 3mén 12mén 12man

1/62004~ 1/62003- 1/92003- 1/92002-
(MSEK) 31/82004 31/82003 31/82004 31/82003
Forvaltningsverksamhet
Utdelningsintakter - - 13,0 9,0
Administrationskostnader -3,2 -2,8 -12,6 -12,4
Resultat fran vérdepapper -31,0 83,2 50,5 -19,5
Rorelseresultat -34,2 80,4 50,9 22,9
Resultat ifran finansiella investeringar
Rénteintdkter och liknande resultatposter 0,0 02 05 08
Réntekostnader och liknande resultatposter 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat efter finansiella poster -342 80,6 514 —22.2
Skatt - - - -
Periodens resultat 34,2 80,6 514 -22,2
Resultat per aktie 2,70 6,30 4,00 -1,70

Balansrdkning

(MSEK) 31/82004 31/52004 31/82003 31/52003 31/82002
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 0,3 0,3 0,3 0,4 0,4
Finansiella anldggningstillgangar
Vdrdepappersinnehav 522,5 533,0 464,4 401,8 519,5

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 03 52 44 08 12
Kassa och bank 3,2 28,2 36,7 19,2 331
Summatillgangar 526,3 566,7 505,8 422,2 554,2

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital "

Bundet eget kapital 320,0 320,0 320,0 320,0 320,0
Fritt eget kapital 203,5 2377 180,9 100,3 2318
Summa eget kapital 523,5 557,7 500,9 420,3 551,8
Skulder

Kortfristiga skulder 2,8 9,0 50 19 24
Summa eget kapital och skulder 526,3 566,7 505,8 4222 5542

 Férandringar i eget kapital (MSEK)

Ingdende balans ? 500,9 500,9 5518 5518
Ldmnad utdelning —28,8 —28,8 -28,8 —28,8
Periodens resultat 514 85,6 22,2 -102,7
Utgéende balans 5235 557,7 500,9 420,3
Orealiserad vérdeforandring 43,8 59,4 27,5 -
Utgéende substansvarde 567,3 6171 5284 420,3

%) Enligt senaste foregaende, av bolagsstamma faststalld, balansrakning.
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