DELARSRAPPORT II

Delarsperiod: 1 september 2004-28 februari 2005 (6 min)

Aktuell rapportperiod: 1 december 2004-28 februari 2005 (3 man)

Svolder ar ett rent investmentbolag som placerar i

borsnoterade aktier i svenska sma och medelstora foretag.

Bolaget ar noterat pa Stockholmsborsens O-lista. Svolders substansvirde offentliggors

veckovis och finns tillgangligt pa bolagets hemsida, www.svolder.se.

UTFALL DELARSPERIODEN
(6 MAN)

Delarsperiodens redovisade resultat (6 man)
var 134,6 (133,9) MSEK, motsvarande 10,50
(10,50) SEK per aktie.

Substansvirdet steg 23,7 %, justerat for
utdelning, till 52,40 SEK per aktie.

Borskursen (B) steg | 1,0%, justerat fér
utdelning, till 46,90 SEK per aktie.
Smabolagsindex CSX och Stockholmsbérsens
SAX-index steg med 28,2 respektive 15,8%.
Substansvirderabatten pa balansdagen

uppgick till 10,5%.

UTFALL AKTUELL
RAPPORTPERIOD (3 MAN)

Periodens redovisade resultat (3 man) var
86,5 (66,5) MSEK, motsvarande 6,80 (5,20) SEK

per aktie.

Substansvirdet steg 14,8% till 52,40 SEK

per aktie.

Borskursen (B) 6kade med I, 1% till 46,90

SEK per aktie.

Smabolagsindex CSX och SAX-index steg med
13,4 respektive 5,9%.

Substansvdrdet den | | mars var 52 SEK och
bérskursen (B) 46,50 SEK.

Stora bidragsgivare
till substansvdrdet (3 man)

% AcandoFrontec, Axis
och XPonCard
g Nolato

Storre forandringar
i aktieportféljen (3 man)

WM-data, Intrum Justitia,
Saab och Kinnevik

Carnegie, Alfa Laval
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Denna delarsrapport belyser Svolders verksambet utifrdin
ett perspektiv ddr samtliga tillgdngar virderas till verkligt
vdrde, i foregdende verksamhetsdrs rapporter benamnt
“utifrdan marknadsvirdering” och dar forandringar i verk-
ligt viirde under en redovisningsperiod i sin belbet paverkar
verksambetens resultat. Det verkliga virdet bestdms utifrin
tillgangarnas marknadsvarde, vanligen borskurs. Genom
forindring av Arsredovisningslagen sker detta rikenskaps-
ar all redovisning utifran virdering enligt verkligt varde.

Den globala borsutvecklingen under tremdnadersperio-
den var blandad. Virldsindex, mitt i USD, steg med 4,4
procent. Samtidigt sjonk den amerikanska teknologibor-
sen Nasdaq med 4,4 procent riknat i USD. Amerikanska
aktier drabbades av inflationsoro och 6kad osikerhet
kring effekterna pa den inhemska konjunkturen frian
stigande riantor och hojda oljepriser.

Uppgéngen pd Stockholmsborsen fortsatte under den
aktuella rapportperioden, dock i en lugnare takt dn fore-
gdende kvartal. Kurserna steg med i genomsnitt 5,9
procent enligt SAX. Borsbolagens bokslutsrapporter dver-
traffade generellt sett marknadens férvantningar avseende
savil vinster som foreslagna utdelningar.

Smdbolagsmarknaden steg med 13,4 procent enligt
CSX under tremdnadersperioden. Uppgadngen var bred
och samtliga branschindex steg. Sarskilt gallde detta fore-
tag inom Halsovard samt Programvara och tjanster. Flera
hilsovardsbolag har genomfort storre strategiska forvirv,
vilket uppskattats av aktiemarknaden. Har kan skonjas en
attitydforandring bland placerare. Offensiva satsningar
ses som ndgot positivt, till och med nir dessa finansieras
via foretradesemissioner.

Smabolagsaktier i gemen gick battre an Stockholms-
borsen som helhet dnnu ett kvartal. Manga smabolag
gynnas av deras relativt stora exponering mot hemma-
marknaden och Sveriges internationellt sett goda ekono-
miska utveckling, vilket underblaser aktiemarknadens
vinstforvantningar. P4 samma gang har flera av storbola-
gen, bland annat Ericsson, gatt knackigt pa borsen.

Tendensen pa den svenska rantemarknaden under den
aktuella rapportperioden var svagt sjunkande rantor for
sdvil korta som langa loptider. Virdet pd svenska kronan
var i stort sett oforandrat mot bdde amerikanska dollarn
och euron jamfort med valutakurserna vid ingangen av
tremanadersperioden.
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Aktiekursutveckling

Svolders B-aktie betalades pa balansdagen senast till 46,90
SEK. Under den aktuella rapportperioden steg aktien
didrmed 1,1 procent. Aktien virderades pa balansdagen
med en rabatt om 10,5 procent i férhéllande till substans-
viardet. B-aktien omsattes under periodens samtliga
handelsdagar, med ett genomsnitt om ca 21 ooo aktier per
borsdag. Handeln i Svolders A-aktie var daremot begran-
sad. Enligt Svolders bolagsordning kan A-aktiedgare som
onskar omvandla A- till B-aktier gora detta genom anmé-
lan till styrelsen.
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Substansvirdets férandring

P4 balansdagen uppgick Svolders substansvirde till 52,40
SEK per aktie, vilket motsvarar en uppgang under den
aktuella rapportperioden med 14,8 procent. Detta ar 1,4
procentenheter bittre dn utvecklingen for jamforelseindex
CSX, som steg med 13,4 procent under motsvarande
period. Den positiva avvikelsen mot CSX kan sirskilt
forklaras med att flertalet portfoljforetag inom bran-
scherna IT-programvara och tjdnster samt IT-hdrdvara
och tillbehor utvecklats gynnsamt och att Svolder har en
hogre andel siddana foretag 4n jimforelseindex. Aven
bolagets aktieurval inom den cykliska branschen Material
samt avsaknaden av aktier inom Dagligvaror har bidragit
positivt till utfallet. Foretagets relativt sett ringa andel
inom Sillanképsvaror och tjdanster har daremot haft en
negativ paverkan.

TOTALAVKASTNING | PROCENT

Rullande

3 méan 6 man 12 man

1/122004— 1/92004— 1/32004—

28/2 2005 28/2 2005 28/2 2005

Aktiekurs (B) " 1 1,0 9,6
Substansvirde " 14,8 23,7 10,8
CSX? 13,4 28,2 21,7
SAX? 59 15,8 12,8

" Inklusive periodens utbetalda utdelning.

Y Exklusive underliggande utdelningar.

Svolders aktieportfolj ar ingen indexportfolj utan baseras
pa de enskilda aktiernas vardering. Ett visst strategiskt
fokus pd enskilda sektorer utifrdin makroekonomiska
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faktorer kompletterar aktiebedomningen. Portfoljens
utfall i forhallande till jamforelseindex kan darfor komma
att avvika kraftigt mellan olika redovisningsperioder.
Samtliga branschklassificeringar av portfoljbolag upp-
visade positiv viardeutveckling och endast ett portfolj-
bolag, Nolato, belastade substansvirdet. Sarskilt Acando-
Frontec, Axis och XPonCard bidrog till den hoga
vardetillvixten under tremanadersperioden.

SUBSTANSVARDEFORANDRINGENS STORSTA
BIDRAGSGIVARE | december 200428 februari 2005 (3 man)
(Utifran portfoljens marknadsvarde 2004- 1 1-30, 584,6 MSEK eller 45,70 SEK/aktie.)

MSEK SEK/aktie "
AcandoFrontec 9,5 0,70
Axis 9,1 0,70
XPonCard 79 0,60
Trelleborg 59 0,50
Getinge 59 0,50
Beijer Electronics 50 0,40
Peab 50 0,40
WM-data 4,6 0,40
ProfilGruppen 4,2 0,30
Summa nio positiva 57,1 4,50
Nolato —1,2 -0,10
Summa en negativ —-1,2 -0,10
C)vriga aktier 33,4 2,60
Aktier totalt 89,3 7,00
Ovrigt -2,8 -0,20
Virdeforandring 86,5 6,80

") SEK per aktie dr avrundade till hela tiotal 6re.

Den svenska konsultmarknaden har successivt forbatt-
rats. Detta och genomforda omstruktureringar har lett till
att AcandoFrontec blivit ett lonsamt bolag. Fem vinst-
kvartal i rad har bidragit till att bolaget uppvarderats av
aktiemarknaden.

Axis bokslutsrapport bekriftade att vinstutvecklingen
vant. For tredje kvartalet i rad redovisade bolaget stigande
forsiljning och resultat. Nitverksbaserade videolosningar
for overvakning fortsatte sin snabba tillvaxt samtidigt som
nedgdngen for det mogna produktomradet skrivarservrar
avtog. Styrelsen i Axis foreslog att bolaget pa nytt ska
limna utdelning.

XPonCard, tillverkare av elektroniska kort for framst
banker och telekomforetag samt med ett narliggande
tjansteutbud, fortsitter att redovisa stark omsattnings-
och resultatutveckling. Det dr den stora mingden
bankkort, till foljd av 6vergdngen till chip-baserade kort,
som svarar for en stor del av omsittningsokningen.
Investeringar i bland annat marknadskontor pd nya
tillvixtmarknader samt i ytterligare serviceverksamheter
har likasd priglat 2004. Dessa satsningar forvintas fa
genomslag under innevarande ar.

Aktieportfoljen

Under den aktuella rapportperioden har aktier for brutto
133,6 MSEK forvarvats. Aktier for brutto 137,9 MSEK
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har sdlts under motsvarande period. Likvida medel, inklu-
sive aktiehandelns olikviderade affiarer med mera, uppgick
pd balansdagen till 23,1 MSEK, motsvarande 3,4 procent
av bolagets substansvirde.

Under tremanadersperioden tillkom WM-data och
Intrum Justitia som nya innehav, medan samtliga aktier i
Carnegie, Eniro, Micronic och Switchcore avyttrades.
Forutom for Carnegie, inleddes forsidljningarna redan
under foregdende tremanadersperiod. Efter dessa forand-
ringar bestod portfoljen av 23 innehav.

NETTOKOP TILL AKTIEPORTFOLJEN (3 man)

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie"
Saab 195000 22,4 [15,60
WM-data | 400000 21,6 15,40
Intrum Justitia 400000 19,6 49,30
Kinnevik 225000 149 67,40
Peab 138000 9,4 68,00

" Vid berékning av képeskillingen per aktie berdknas denna utifran den samlade
kopeskillingen for samtliga under perioden férvdrvade aktier av samma aktieslag.

WM-data ir ett av Nordens ledande IT-foretag med
narmare 8 ooo anstillda. En stabilisering av marknaden,
som bekriftats av sdvil Konjunkturinstitutet som noterade
konsultbolag, ger forutsittningar till en god vinstutveck-
ling och tillvaxt. WM-data gynnas av sin storlek och bredd.

Intrum Justitia ir Europas ledande koncern for tjanster
inom kreditadministration. P4 Stockholmsbérsen har
aktien mest forknippats med stora resultatreservationer i
det engelska dotterbolaget strax efter en genomford mark-
nadsnotering. Ett intensivt arbete inom foretaget har dock
successivt givit resultat och koncernen har under 2004
kunnat visa att underliggande kassafloden ar tillforlitliga.
I bokslutskommunikén anslogs ett inlésenprogram och en
forandrad utdelningspolicy, som tillsammans bekraftar
bolagets ambitioner att ldta aktiedgarna ta del av det
starka kassaflodet. Aktiemarknadens riskpremie for bola-
get har hirigenom kunnat sinkas och resulterat i en god
kursutveckling.

Forvaltningsbolaget Kinnevik dger dominerade aktie-
positioner i marknadsledande foretag inom framst bran-
scherna telekom, media, finans och skog. Sarskilt bety-
delsefull for viarderingen av bolaget ar aktieinnehavet i
Tele2, den heldgda skogsindustrikoncernen Korsnis samt
innehaven i borsbolagen Metro, Millicom och MTG.
Kinnevik har historiskt startat foretag i ett flertal tillvaxt-
branscher, som pé sikt blivit [onsamma. Stora virden har
ddarmed skapats for bolagets aktiedgare, vanligen genom
utdelning av delar av dotterbolag. Fokus har pé senare r
mer inriktats pa stabila kassafloden och mindre pa
koncernforetagens ”familjeband” 4n tidigare, ndgot som
sankt risken for minoritetsigarna. Trots denna goda histo-
rik handlas bolaget med en rabatt om ca 20 procent i
forhdllande till beraknat substansvirde. Forutom intresse-
bolagens attraktionskraft gor detta placeringen i Kinnevik
extra intressant.

Innehavet i Saab har nistan fordubblats under trema-
nadersperioden och var vid rapportperiodens slut aktie-
portfoljens ndst storsta. En anledning till képen ar att
osikerheten om det svenska forsvarsbeslutet har minskat.



Vidare dr bolagets orderstock stor och tacker drygt tva ars
fakturering, samtidigt som orderingdngen ar fortsatt god.
Virderingen ir attraktiv givet bolagets stabilitet och intja-
ningsformaga. Den tidigare kapitalmissigt storsta dgaren,
BAE Systems, har minskat sitt innehav till drygt 20
procent. Detta har skapat ett tryck pa Saabs aktiekurs.
Forsiljningarna ar avslutade och BAE Systems kommuni-
cerade avsikt ar att kvarsta som langsiktig dgare.

NETTOFORSALJNINGAR UR AKTIEPORTFOLJEN (3 mén)

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie"
Carnegie 270000 229 85,00
Alfa Laval 140100 155 110,70
Eniro 200000 14,7 73,30
XPonCard 70000 10, 143,90
Nolato 150000 8,3 5530

" Vid berékning av forsdljningslikviden per aktie berdknas denna utifran den samlade
forsiljningslikviden for samtliga under perioden salda aktier av samma aktieslag.

Under november och december 2004 forvarvade det
islindska investmentbolaget Burdaras vid flera tillfillen
betydande aktieposter i den nordiska investmentbanken
Carnegie. Eftersom forvirven gjordes 6ver gillande bors-
kurs samtatt branschbetingelser och resultat, efter en stark
inledning av 2004, inte motsvarat Svolders forviantningar
sdldes portfoljinnehavet vid tva tillfillen till ett genom-
snittligt pris av 8 5 SEK per aktie. Carnegieaktien har detta
rakenskapsar givitett positivt substansvirdebidrag om 5,3
MSEK, motsvarande 0,40 SEK per Svolderaktie.

Till f6ljd av en ndgot sdamre avslutning pd 2004 for Alfa
Laval in Svolder forvintat, har innehavet minskats.
Fortsatt hoga ramaterialpriser och en svag amerikansk
dollar dimpar mojligheterna till storre resultatlyft under
2005, vilket gor att varderingen anses hogre an fér motsva-
rande bolag i samma sektor.

Forsaljningen av aktierna i Eniro slutfordes under
perioden. Eniros bokslutsrapport visade visserligen att
besparingsprogrammen ldg ndgot fore plan, men samtidigt
fortsatte forsiljningen att vika for den viktiga katalog-
verksamheten. Bolagets ambitiosa utdelnings- och inl6-
senprogram tenderar att, enligt Svolders férmenande,
flytta aktiemarknadens fokus till detta i stéllet for de
underliggande verksamheternas vinstgenererings- och
tillvixtmojligheter. Eniroaktien gav under innevarande
verksamhetsdr ett positivt bidrag till substansvirdet om
5,0 MSEK, motsvarande 0,40 SEK per aktie i Svolder.

Portféljinriktning

Svolders positiva grundsyn pa borsutvecklingen, som ater-
gavs i arsredovisningen, kvarstar. Den globala konjunk-
turforbattringen vintas fortsitta under 2005, om dn med
lagre tillvixttakt in 2004. Begriansade inflationstendenser,
trots betydande ravaruprisokningar, medfor att flertalet
centralbanker kan behélla en expansiv penningpolitik.
Undantaget ar USA dir penningpolitiken dven i fortsatt-
ningen vintas stramas at, dock fran en mycket expansiv
utgdngspunkt.

Virderingen av aktier, i sdvil absoluta tal, som i forhal-
lande till rantebdarande placeringar ar fortsatt lag.
Riskpremien for att 4ga aktier steg under 2004. Givet att
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detinte intraffar ndgon allvarlig geopolitisk storning anses
riskpremien sjunka under 2005. Minskad osidkerhet om
konjunktur- och resultatutvecklingen utgor de framsta
skilen for detta. Lagre riskpremie dr vanligen positivt for
aktiekursutvecklingen.

Kapitalflodena till Stockholmsbérsen dr positiva mot
bakgrund av aviserade utdelningshéjningar och inlosen-
program samt ett lagt rintelige. Aterhimtningen for
forsiljning och marginaler genererade bra resultat for
2004. Utsikterna for 2005 tyder pd ytterligare vinstok-
ningar i flertalet branscher och bolag. De fundamentala
forutsattningarna ar fortsatt goda, men kurspotentialen ar
mindre nu in tidigare efter betydande uppgangar for
manga aktier.

Aktier med god direktavkastning framstar som attrak-
tiva och andelen utdelande bolag har 6katiportfoljen. Den
inslagna inriktningen mot placeringar i bolag med
stigande vinster, positiva kassafloden, sunda finanser och
god utdelningskapacitet kan vintas besta.

Moderbolaget

Resultatet for koncernen och moderbolaget Gverensstam-
mer till fullo. Kassa och bank uppgar till 31,3 MSEK for
savil moderbolaget som koncernen. Dessutom finns en
outnyttjad checkkredit pd 70 MSEK.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport dr upprittad i enlighet med Redo-
visningsrddets rekommendation RR 20 Delédrsrappor-
tering.

Under deldrsperioden har Redovisningsradets rekom-
mendation RR 29 Ersittningar till anstillda tratt i kraft.
Denna har inte medfort ndgon paverkan pa Svolders resul-
tat och stillning.

Fran rakenskapsérets ingadng varderas samtliga finan-
siella tillgdngar till marknadsvirde dven i den officiella
redovisningen som baseras pa Arsredovisningslagen.
Detta har tidigare gjorts i en kompletterande redovisning.
Effekterna av detta byte av redovisningsprincip har redo-
visats mot ingdende eget kapital och samtliga jimforelsetal
har omarbetats.

Nista delarsrapport

Rapport for perioden 1 september 2004—31 maj 2005 (9
ménader) samt den aktuella rapportperioden 1 mars—31
maj 2005 kommer att publiceras den 17 juni 2005.

Stockholm den 14 mars 2005
SVOLDER AB (publ)

Ytterligare information kan erhallas frin:
Ulf Hedlundh, verkstillande direktor 08-44037 73
Johan Forslund, IR-ansvarig 08-440 37 74

Denna deldrsrapport har ej varit foremdl for sdarskild
granskning av bolagets revisorer.
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Antal
aktier
Bransch/aktie
Energi och kraftférsérjning
Material
ProfilGruppen 324800
SSAB A 35000
Industrivaror
Saab 415000
Beijer Alma 370000
Peab 399600
Haldex 140000
Alfa Laval 70000
Industriella tjanster
Observer [ 000000
Intrum Justitia 400000
Besthand, inkl. konv. lan 8451247
Transport
Sallankopsvaror och tjanster
Trelleborg 330000
Dagligvaror
Hailsovard
Getinge 400000
Biacore 95000
Finans och fastighet
Kinnevik B 425000
IT-programvara och tjanster
Telelogic 2500000
AcandoFrontec 3600000
WM-data 1400000
Orc Software 53000
IT-hdrdvara och tillbehor
Beijer Electronics 627000
XPonCard 90000
Scribona B 1 500000
Axis 900000
Nolato 350000

Telekomoperatérer

Likvida medel mm
Totalt/substansviarde

AKTIEPORTFOLJEN 2005-02-28

Kurs
(SEK)

77,00
180,00

114,00
126,50

76,50
130,00
120,50

31,80
56,50
[,I5

129,00

99,00
155,00

68,25

17,40

9,05
18,70
57,00

79,25
158,50
16,00
26,50
53,50

Marknads-
virde
(MSEK)

250
24,3

47,3
46,8
30,6
182

84

31,8
22,6
9,7

42,6

39,6
14,7

29,0

43,5
32,6
26,2

87

49,7
30,1
24,0
239
18,7

23,1
671,1

Andel av
substans-
virde %

37
36

7,0
7,0
4,6
2,7
1,3

4,7
34
l,4

63

59
2,2

43

6,5
49
39
1,3

74
4,5
36
36
2,8

34
100

Virdeférandring efter forvaltningskostnader, 6 man. (exkl. betald utdelning)

" Marknadsvirde per Svolderaktie.

Summa Bransch-  Ack. virde-
substans- vikti CSX  foérandring
virde % % %
- 2,1 -

73 12,2 2,3
22,5 17,0 3,9
9,6 33 1,7

- 3,3 -

6,3 14,5 1,9

- 34 -

8,1 9.5 2,3

4,3 25,8 11
16,5 59 4.8
21,8 3,0 6,9

- 0’2 -

34 - 0,0

100 100 249
23,7

Brutto-
exponering"
(SEK)

2,00
1,90

3,70
3,70
2,40
1,40
0,70

2,50
1,80
0,80

330

3,10
1,20

2,30

3,40
2,50
2,00
0,70

390
2,40
1,90
1,90
1,50

1,80
52,40

| tabellen kan exempelvis utldsas féljande information. Svolders stérsta innehav ar Beijer Electronics med ett marknadsvarde pa 49,7 MSEK,

motsvarande 7,4 procent av substansvirdet. Beijer Electronics klassificeras som ett bolag inom branschen [T-hardvara och tillbehér som
tillsammans med &vriga foretag inom branschen svarar for 21,8 procent av Svolders substansvédrde. Motsvarande vikt f6r branschen [T-
hardvara och tillbehori CSX drtotalt 3,0 procent. Portfélien dr sdlunda dverviktad mot bolag inom [T-hardvara och tillbeh6r jamfért med
CSX. Av Svolders substansvérdeforandring hittills under verksamhetsaret 2004/2005 svarade aktierna inom branschen for 6,9 procent-

enheter.
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Koncernen

Vardering till verkligt varde

RESULTATRAKNING

3 man 3 man 6 man

1/122004— 1/122003— 1/92004—
(MSEK) 28/2 2005 29/2 2004 28/2 2005
Forvaltningsverksamhet
Utdelningsintdkter - - -
Administrationskostnader 29 -33 —6,6
Resultat fran vardepapper 89,3 69,7 41,0
Rérelseresultat 86,4 66,4 134,4
Resultat fran finansiella investeringar
Rénteintdkter och liknande resultatposter 0,1 0,1 02
Réntekostnader och liknande resultatposter 0,0 0,0 0,0
Resultat efter finansiella poster 86,5 66,5 134,6
Skatt - - -
Periodens resultat 86,5 66,5 134,6
Resultat per aktie, SEK 6,80 5,20 10,50
Koncernen KASSAFLODESANALYS
Vardering till verkligt varde

3 man 3 mén 6 man

1/122004— 1/122003— 1/92004—
(MSEK) 28/2 2005 29/22004 28/2 2005
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet -2,6 =22 7,2
Férandringar av rorelsekapitalet
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder -04 -08 00
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3,0 -3,0 -7,2
Investeringsverksamheten
K&p av vdrdepapper —-1398 -6 —1583
Forsiljning av vardepapper 42,4 41,6 2244
Investeringari maskiner och inventarier 0,0 0,0 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2,6 30,0 66,1
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning - - -30,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 0,0 -30,7
Okning (+)/minskning (-) av likvida medel -04 27,0 28,1
Likvida medel vid periodens bdrjan 31,7 1,7 32
Likvida medel vid periodens slut 31,3 38,7 31,3

Koncernen

Vérdering till verkligt varde

Forandring substansvarde, SEK
Under perioden limnad utdelning, SEK
Antal aktier i miljoner

NYCKELTAL PER AKTIE

3 man 3 man 6 man
1/122004— 1/122003— 1/92004—
28/2 2005 29/2 2004 28/2 2005
6,80 5,20 8,10

- - 2,40

12,8 12,8 12,8

Belopp per aktie dr genomgaende i delarsrapporten, férutom foér utdelning, avrundade till hela tiotal ére.

6

6 man
1/92003—
29/2 2004

6,7
140,2
133,5

0,4
00
133,9

133,9

10,50

6 man
1/92003—
29/2 2004

-6,3

0l
—6,2

—1754
2124
00
37,0

2838
—28,8

2,0
36,7
38,7

6 man
1/92003—
29/2 2004

8,20
2,25
12,8

Rullande
12 méan
1/32004—
28/2 2005

13,0
—12,5
67,6
68,1

0,3
0,0
68,4

68,4

5,30

Rullande
12 méan
1/32004—
28/2 2005

00
1

-316,3
338,6
0,0
22,3

-30,7
-30,7

7.3
38,6
31,3

Rullande
12 man
1/32004—
28/2 2005

2,90
2,40
12,8

12 méan
1/92003—
31/82004

13,0
—12,6
66,8
67,2

0,5
0,0
67,7

67,7

530

12 méan
1/92003—
31/82004

2,0

0l
2,1

3334
326,6
0,0
-6,8

288
—28,8

-335
36,7
32

12 man
1/92003-
31/82004

3,00
225
12,8
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Koncernen

Vardering till verkligt varde
(MSEK)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anldggningstillgéngar
Vdrdepappersinnehav

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kassa och bank
Summa tillgdngar

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital »
Bundet eget kapital
Fritt eget kapital
Summa eget kapital

Skulder
Kortfristiga skulder
Summa eget kapital och skulder

Koncernen

Vardering till verkligt varde

Substansvdrde per aktie, SEK

Borskurs (B), SEK

Substansvdrde, premium (+)/rabatt (=), %
Likviditet, %

Soliditet, %

Antal aktier i miljoner

Definitioner enligt &rsredovisning 2003/2004.

BALANSRAKNING

28/2 2005 30/11 2004 31/8 2004

0.2 0,2 03
648,0 563,0 566,3
1,0 59 0,3
31,3 31,7 32
680,5 600,8 570,1
320,0 3200 320,0
3511 264,6 2473
671,1 584,6 567,3
9,5 16,2 2,8
680,5 600,8 570,1
NYCKELTAL

28/22005 30/112004  31/82004

52,40 45,70 44,30
46,90 46,40 44,40
-105 1,6 0,2
36 4,0 06
100 99 100
12,8 12,8 12,8

Belopp per aktie dr genomgaende i delarsrapporten, férutom fér utdelning, avrundade till hela tiotal 6re.

" Férandringar i eget kapital (MSEK)
Ingdende balans?
Justering fér ny redovisningsprincip ®
Ny ingdende balans
Ldmnad utdelning
Periodens resultat
Utgaende balans

?) Enligt av stimman faststlld balansrékning.

b Se avsnittet om redovisningsprinciper.
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28/22005 30/112004  31/82004

5673 5673 5009

27,5
567,3 567,3 5284
-30,7 -30,7 —288
134,6 48,1 67,7
671,1 584,6 567,3

29/22004

03

599,0

1,7
38,7
639,7

3200
3135
633,5

62
639,7

29/22004
49,50
45,00

-9,
56
100
12,8

29/22004
5009
275
5284
2838
1339
633,5

30/112003

03

547,6

1,4
1,7
571,1

320,0
246,9
566,9

42
571,1

30/112003
44,30
44,50

05
36
100
12,8

30/112003
5009

27,5

528,4
—288

673

566,9

31/82003

03

492,0

44
36,7
5334

320,0
2084
5284

50
5334

31/82003
41,30
38,60

-65
7,1
100

12,8
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