SVOLDER

DELARSRAPPORT IT 2005/2006

Delarsperiod: | september 2005-28 februari 2006 (6 man)
Aktuell rapportperiod: | december 2005—28 februari 2006 (3 man)

Svolder dr ett rent investmentbolag som placerar i noterade aktier i svenska smd och
medelstora foretag. Bolaget dr noterat pd Stockholmsbéorsens O-lista. Svolders substansvirde
offentliggors veckovis och finns tillgingligt pd bolagets hemsida, www.svolder.se.

Utfall delarsperioden (6 man)
— Delarsperiodens redovisade resultat (6 man) var 239,7 (134,4)

MSEK, motsvarande 18,70 (10,50) SEK per aktie.
— Substansvdrdet steg 31,8%, justerat for utdelning, till 74,60 SEK per aktie.
— Borskursen (B) steg 18,7%, justerat for utdelning, till 65,25 SEK per aktie.

— Smdbolagsindex CSX och Stockholmsbérsens index OMXS steg
med 28,0 respektive 19,9%.

— Substansvdrderabatten pd balansdagen uppgick till 12,5%.

Utfall den aktuella rapportperioden (3 man)

— Periodens redovisade resultat (3 man) var 153,6 (86,0) MSEK,
motsvarande 12,00 (6,70) SEK per aktie.

— Substansvdrdet steg 19,2%, till 74,60 SEK per aktie.

— Borskursen (B) gick upp 4,0% till 65,25 SEK per aktie.

— Smdbolagsindex CSX och Stockholmsbérsens index OMXS
steg med 16,5 respektive | 1,2 %.

— Substansvardet den |7 mars var 78 SEK och borskursen 70 SEK.

Stora bidragsgivare till substansvardet (3 man) Storre forandringar i aktieportfoljen (3 man)

‘ Positiva: Kopt:
AcandoFrontec Beijer Alma, Ratos
Kinnevik och Beijer Alma och Clas Ohlson

Negativa: Salt:
’ Intrum Justitia ‘ Scribona, OMX, SAS

och Kinnevik



Denna deldrsrapport dr uppritiad enligt IFRS (Internatio-
nal Financial Reporting Standards) och belyser Svolders
verksambet utifran ett perspektiv dir samtliga tillgangar
vdrderas till verkligt vdarde och dar fordindringar i verk-
ligt virde under en redovisningsperiod i sin helhet pdver-
kar verksambetens resultat. Det verkliga virdet bestims
utifran tillgdngarnas marknadsvarde, vanligen borskurs.
Som borskurs anvinds képkurs enligt IAS 39 till skillnad
mot foregdende verksambetsdrs rapporter, ddir senaste be-
talkurs anvints. Jamforelsesiffror for foregdende ar dr i
rapporten omrdaknade enligt denna princip. I Bilaga I re-
dovisas vidare effekterna av 6vergdngen till IFRS.

Tidsbegreppen “den aktuella rapportperioden™ och
“tremdanadersperioden” avser perioden 1 december 2005—
28 februari 2006.

Borstrenden var fortsatt positiv under den aktuella rap-
portperioden. Den amerikanska teknologiboérsen Nasdaq
steg med 2,2 procent i lokal valuta. Virldsindex avance-
rade med 6,3 procent matt i USD.

Stockholmsborsen redovisade en uppgéing under tre-
manadersperioden med 11,2 procent enligt OMXS. Sam-
tidigt nddde aktieomsittningen nya rekordnivder. Samt-
liga huvudbranscher i index hade en positiv utveckling.
Aktier inom Material, Energi och Industrivaror fick de
storsta Okningstalen medan branscherna IT och Hilso-
vard okade minst. Smédbolagsmarknaden, enligt CSX,
steg med hela 16,5 procent. Borsbolagens bokslut for
2005 infriade marknadens forvintningar. Dessutom fo-
reslog manga foretag betydande utdelningshojningar och
gav positiva omdomen om utvecklingen framover.
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Svenska rantor med sdvil korta som ldnga [optider steg
under den aktuella rapportperioden. Riksbanken ge-
nomforde tvad hojningar av styrrantan som bidrog till att
minska ranteskillnaden gentemot utlandet. Den svenska
kronan stirktes mot de viktigaste valutorna.

XIS ®l[E

Aktiekursutveckling

Svolders B-aktie betalades pa balansdagen senast till
65,25 SEK. Under den aktuella rapportperioden steg ak-
tien dirmed 4,0 procent. Aktien virderades pd balans-
dagen med en rabatt om 12,5 procent i forhéllande till
substansvdrdet. B-aktien har omsatts under periodens
samtliga handelsdagar, med ett genomsnitt om ca 23 600
aktier per borsdag. Handeln i Svolders A-aktie var be-
gransad. Enligt Svolders bolagsordning kan A-aktiedgare
som onskar omvandla A- till B-aktier gora detta genom
anmailan till styrelsen.

SVOLDER OCH CSX 3 MANADER (SEK per aktie)
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Substansvirdets forandring

P4 balansdagen uppgick Svolders substansvirde till 74,60
SEK per aktie, vilket motsvarar en uppging under den
aktuella rapportperioden med 19,2 procent. Detta ir 2,7
procentenheter bittre dn utvecklingen for jaimforelsein-
dex CSX, som steg med 16,5 procent under motsvarande
period. Den positiva avvikelsen kan sirskilt hianforas till
tre av bolagets vardemassigt storsta innehav — Acando-
Frontec, Kinnevik och Beijer Alma. Aktieurvalet har ge-
nomgdaende varit framgéngsrikt, forutom inom branschen
Material, dar avsaknaden av aktier i gruv-, skogs- och
stélforetag belastat den relativa jamforelsen. Se dven av-
snitt Beldning.

TOTALAVKASTNING | PROCENT

Rullande
3 man 6 man 12 man

1/12 2005— 1/9 2005— 1/3 2005—

28/2 2006 28/2 2006 28/2 2006
Aktiekurs (B)" 4,0 18,7 455
Substansvarde " 19,2 31,8 48,5
CSX? 16,5 28,0 42,8
OMXS? 1,2 199 32,3

1) Inklusive periodens utbetalda utdelning.

2) Exklusive underliggande utdelningar.

Svolders aktieportfolj dr ingen indexportfolj utan place-
ringsbeslut baseras pd de enskilda aktiernas virdering.
Ett visst strategiskt fokus pa enskilda sektorer utifran
makroekonomiska faktorer kompletterar aktiebedom-
ningen. Portfoljens utfall i forhallande till jaimforelsein-
dex kan darfér komma att avvika kraftigt mellan olika
redovisningsperioder.
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SUBSTANSVARDEFORANDRINGENS STORSTA BIDRAGSGIVARE
| december 2005-28 februari 2006

(Utifran substansvardet 2005-1 1-30; 800,8 MSEK eller 62,60 SEK/aktie)
MSEK SEK/aktie"

AcandoFrontec 32,7 2,60
Kinnevik B 294 2,30
Beijer Alma 21,1 1,60
Trelleborg 132 1,00
Observer 10,0 0,80
OMX 7.8 0,60
Saab 7,1 0,60
Getinge 6,3 0,50
Scribona B 473 0,30
Summa nio positiva 131,8 10,30
Intrum Justitia -0,8 -0,10
Summa en negativ -0,8 0,10
Ovriga aktier 26,4 2,10
Aktier totalt 157,3 12,30
Ovrigt -38 -0,30
Vardeforandring 153,6 12,00

! SEK per aktie &r avrundade till hela tiotal &re.

Under hosten 2005 forbattrades sarskilt efterfrigan pa
den for IT-konsulterna strategiska Stockholmsmarkna-
den. Detta bedomdes gynna inte minst AcandoFrontec,
vilket tidigare foranledde ytterligare kop i aktien. Strax
efter arsskiftet offentliggjorde AcandoFrontec de till-
tinkta forvirven av Resco samt e-motion technology,
vilka sirskilt kommer att forstirka bolagets erbjudande
av SAP-relaterade tjinster. Forvirven, liksom Acando-
Frontecs resultat for 2005, har mottagits mycket vil av
aktiemarknaden.

Svolders forvarv av Rescoaktier har skett efter det att
AcandoFrontec lamnade sitt offentliga aktieerbjudande.
Svolder har efter den aktuella rapportperiodens utging
accepterat erbjudandet att omvandla sina Rescoaktier till
motsvarande dgande i AcandoFrontec.

SUBSTANSVARDETS UTVECKLING (3 man)
MSEK  SEK/aktie

Substansviarde | december 2005 800,8 62,60
Aktieportfoljen

Ingaende varde 943,0 73,70
K&p av aktier 54,7

Forsdljningar av aktier —192,3

Vardeforandr. aktieportfolj 1574 119,8 9,40
Utgdende vdrde 1062,8 83,00
Nettoskuld

Ingdende vdrde —-142,2 —I1,10
Administrationskostnader -3,0

Finansnetto -0,8

Forsdljning av aktier; netto 37,6 33,8 2,60
Utgdende vdrde —108,3 -8,50
Substansvirde 28 februari 2006 9544 74,60

Styrelsen for Kinneviks intressebolag Millicom meddelade
den 19 januari att de, baserat pa ett flertal intresseanmal-
ningar om forvirv av hela eller delar av Millicom, kom-
mer att genomfora en utvardering kring mojligheterna att
sidlja den snabbvixande telekomoperatoren. Meddelan-
det gav Kinnevikaktien en kursinjektion efter att bolaget
under 2005 brottats med hog rabatt och svagt stigande
kurser for flera av portfoljinnehaven.

Belaning

Nettoskulden, som ocksa omfattar aktichandelns olik-
viderade affarer med mera, uppgick pa balansdagen till
108,3 MSEK, motsvarande 11,4 procent av bolagets sub-
stansvirde.

Svolders substansvirdeutveckling bestims i huvudsak
av utfallet for aktieportfoljen. Portfoljens utveckling kan
jamforas med ett jamforelseindex, exempelvis CSX eller
OMXS, men dven utifrdn langsiktiga absoluta avkast-
ningskrav. Genom beldning forstirks utfallet, eftersom
virdet pa aktieportfoljen da ar storre dn substansvirdet.
Denna sa kallade hivstangseffekt kan vara savil positiv
som negativ. Under den aktuella rapportperioden upp-
skattas portfoljbelaningen ha givit ett positivt bidrag till
substansvirdet om knappt 20 MSEK, motsvarande drygt
2 procentenheter av periodens vardetillvaxt.

Aktieportfdljen

Under den aktuella rapportperioden har aktier for brutto
154,7 MSEK forvirvats. Aktier for brutto 192,35 MSEK
har sélts under motsvarande period.

Under tremanadersperioden tillkom Ratos, Clas Ohl-
son och Resco som nya innehav. Samtliga aktier i Scri-
bona, OMX, SAS, ProfilGruppen och Gunnebo Industrier
avyttrades. Pa balansdagen bestod portféljen dirmed av
22 innehav.

NETTOKOP TILL AKTIEPORTFOLJEN (3 man)
| december 2005-28 februari 2006

Aktie Antal MSEK SEK /aktie"
Beijer Aima 213 600 42,8 200,10
Ratos 100 000 20,0 200,00
Clas Ohlson 100 000 14,5 144,90
Nefab 212 400 12,7 59,90
Beijer Electronics 96 900 1,4 117,30

" Vid berdkning av kdpeskillingen per aktie berdknas denna utifran den samlade kopeskillingen
for samtliga under perioden férvérvade aktier av samma aktieslag.

Den aktuella rapportperiodens storsta nettokop till aktie-
portfoljen var Beijer Alma. De frimsta anledningarna till
okningen av innehavet var en attraktiv virdering utifrin
forviantningar om en fortsatt god resultatutveckling och
en prognostiserad rejal utdelningshojning. Bdda dessa an-
taganden bekriftades senare i bokslutkommunikén.

Resultatet for 2005 var starkt och uttalanden om
framtiden var positiva. Forutom hojd utdelning avise-
rades dven en aktiesplit. Rapporten mottogs positivt av
aktiemarknaden och borskursen steg, vilket innebar att
Beijer Alma tillhorde de basta bidragsgivarna. Framtids-
utsikterna dr alltjamt goda och trots stigande aktiekurs ar
virderingen attraktiv.



Svolder tilltalas av Ratos portfolj av intresse- och dot-
terbolag. Dessa bestér till stor del av verksamheter kopp-
lade till byggnation och nordisk konsumtion. Dirtill
finns ocksa handelshuset Gadelius, ett av fa svenska fore-
tag som dr specialiserade pd Japan och som foljaktligen
gynnas av landets forbattrade ekonomiska lage. En ka-
pitalfrigorelse inom intressebolaget Lindab indikerade en
utokad utdelningsmojlighet. Detta kom senare ocksa att
infrias i bokslutskommunikén genom det dar foreslagna
inlosenprogrammet.

NETTOFORSALJNINGAR UR AKTIEPORTFOLJEN (3méin)
| december 2005-28 februari 2006

Aktie Antal MSEK SEK/aktie"
Scribona 2700 000 534 19,80
OMX 220 000 30,8 133,40
SAS 236 000 252 106,70
Kinnevik 205 000 19,1 93,40
ProfilGruppen 190 200 13,1 68,90

" Vid berakning av forsdljningslikviden per aktie berdknas denna utifran den samlade
férsdljningslikviden for samtliga under perioden salda aktier av samma aktieslag.

Nya huvudigare, planer pd att knoppa av dotterbolaget
Carl Lamm och forhoppningar om en snabb l6nsamhets-
forbattring i distributionsverksamheten har drivit upp
Scribonas aktiekurs. Bolagets vinstvarning i januari vi-
sade att den negativa utvecklingen dnnu inte vdnt och att
utsikterna dr osidkra. Svolder utnyttjade kursuppgéingen
till att avyttra hela innehavet. Aktierna i Scribona gav un-
der innevarande verksamhetsdr ett substansvirdebidrag
om 11,8 MSEK.

Starka borser har hojt resultat och kassaflode for
OMX. Bolaget har ocksa valt att kompensera aktiedgar-
na for fjoldrets uteblivna aktieutdelning genom att foresla
en extrautdelning. Aktiekursen har utvecklats vil under
senare tid, vilket fatt Svolder att avyttra innehavet utifrin
varderingsmotiv. OMX har bidragit med 9,5 MSEK till
substansvardet under innevarande verksamhetsar.

Den europeiska flygbranschen noterar forbattrade
beldggningstal samtidigt som intdkterna per flygkilome-
ter tenderar att minska. Sammantaget med stora bespa-
ringsprogram har detta for flera bolag med internationell
verksamhet resulterat i positiva resultat och gynnsamma
kassafloden. Branschen brottas dock med arbetsmark-
nadskonflikter, stindiga kapacitetsoverskott, statliga pa-
lagor samt svaga balansrikningar. SAS-aktien har snabbt
uppndtt Svolders malkurs, vilket medfort att positionen
avvecklats till forman for stabilare aktier. Aktieinnehavet
har givit ett substansvirdebidrag om 5,8 MSEK for verk-
samhetsdrets forsta sex manader.

Portfoljinriktning

Framst utifrdn varderingsskal behalls den positiva install-
ningen till Stockholmsbérsen som beskrevs i drsredovis-
ningen. Starka resultat frin borsbolagen har generellt sett
motiverat de stigande borskurserna. Den koncentration
till ndgot farre portfoljbolag som da forutsags, kombine-
rat med en ansvarsfull belaning, har genomférts och for-
vantas fortsétta. I ett begrdnsat antal bolag, dar Svolders
agarandel relativt sett ar stor och dir behovet av aktivt

agarskap bedoms vara till gagn for Svolder och portfolj-
bolagets aktiedgare, kommer Svolder i storre utstrackning
an tidigare att engagera sig i olika dgarfragor. Detta kan
komma att foranleda att till Svolder nirstdende personer
engageras 1 bolagsstyrelser med mera. Det dr Svolders av-
sikt att fortsatt 6ka denna grupp aktiers andel av bolagets
portfolj, sd att gruppen pa sikt utgor dtminstone hilften
av det samlade portfoljvardet.

Inga 6vergripande fordndringar planeras for urvalet
av bolag till aktieportfoljen. Fortfarande styrs analysar-
betet och forvaltningen mot foretag med synliga vinster,
vinsttillvaxt, positiva kassafloden samt bra utdelningska-
pacitet och utdelningsvilja.

Allt jamt kvarstir bedomningen att avkastningen pa
Stockholmsborsen blir ligre 2006 dn den var 2005. Sma-
bolagens aktiekurser har fortsatt att utvecklas bittre dn
storbolagens, vilket inneburit att den relativa virderingen
har stigit an mer. Sett enbart till virdering finns det skal
att smabolagen framoéver far en lugnare borskursutveck-
ling dn de stora bolagen. Detta giller dven inom det seg-
ment av sma och medelstora bolag, med borsvarden upp
till ca 30 miljarder SEK, som ryms inom Svolders place-
ringsuniversum.

Moderbolaget

Resultatet for koncernen och moderbolaget 6verensstim-
mer till fullo. Moderbolaget och koncernen har en avta-
lad checkkredit pa 300 MSEK.

Naista delarsrapport

Rapport for perioden 1 september 2005-31 maj 2006
(9 mdnader) samt den aktuella rapportperioden 1 mars—
31 maj 2006 kommer att publiceras den 15 juni 2006.

Stockholm den 21 mars 2006
SVOLDER AB (publ)

Ulf Hedlundh
Verkstillande direktor

Ytterligare information kan erhéllas fran:
Ulf Hedlundh, verkstillande direktor 08-440 3773

Denna deldrsrapport har ej varit foremdl for sdrskild
granskning av bolagets revisorer.



AKTIEPORTFOLJEN 2006-02-28

Marknads- Andel av Summa Bransch- Ack. vdrde- Brutto-
Bransch/aktie Antal aktier Kopkurs virde substans- substans- vikt i CSX forandring" exponering?
(SEK) (MSEK) virde %  virde % % % (SEK)

Energi & kraftforsorjning - 2,6 -

Material 3,5 11,9 0,0

Hogands 200 000 167,50 335 35 2,60
Industrivaror 34,7 20,1 10,3

Beijer Aima 622 400 230,00 1432 15,0 I'1,20
Saab 428 600 170,00 729 7,6 5,70
Trelleborg 420 000 165,00 69,3 73 5,40
Peab 432 200 105,50 45,6 48 3,60
Industriella tjanster 10,2 2,7 1,3

Observer I 000 000 37,50 375 39 2,90
Intrum Justitia 500 000 69,25 34,6 36 2,70
Nefab 400 000 59,25 23,7 25 1,90
Besthand, inkl. konv. lan 9951 247 0,12 1,2 0,1 0,10
Transport - 2,9 0,8
Sallank&psvaror & tjanster 2,6 12,0 0,9

New Wave 285 000 87,50 24,9 2,6 1,90
Clas Ohlson 100 000 143,50 14,4 1,5 [,10
Dagligvaror - 3,8 -

Halsovard 9,3 9,4 1,2

Getinge 600 000 [14,50 68,7 772 5,40
Biacore 90 000 225,50 20,3 2,1 1,60
Finans & fastighet 10,3 25,8 57

Kinnevik B 800 000 94,50 75,6 79 590
Ratos B 100 000 226,50 22,7 24 1,80
IT-programvara & tjanster 17,1 5,7 5,8

AcandoFrontec 5900 000 15,30 90,3 95 7,10
Telelogic 3200 000 19,30 618 6,5 4,80
Resco I 790 000 6,20 11 1,2 0,90
IT-hardvara & tillbehor 22,2 3,0 6,9

Beijer Electronics 734 100 122,50 89,9 9,4 7,00
Nolato 640 000 78,75 504 53 3,90
Axis 800 000 49,00 39,2 4,1 3,10
XPonCard 160 000 200,50 32,1 34 2,50
Telekomoperatérer = 0,1 =
Aktieportfoljen 1 062,7 11,4 11,4 - 32,9 83,00
Nettoskuld -108,3 -11,4 -11,4 - 0,2 -8,50
Totalt/substansvirde 954,4 100 100 100 32,7 74,60
Virdeforiandring efter forvaltningskostnader, 6 man. (exkl. betald utdelning) 31,8

) Utifrén vdrden omraknade till kdpkurs per 2005-08-31 enligt IAS 39.

2 Marknadsvirde per Svolderaktie.

| tabellen kan exempelvis utldsas foljande information. Svolders stérsta innehav dr Beijer Alma med ett marknadsvérde pa 43,2 MSEK,
motsvarande 15,0 procent av substansvardet. Beijer Alma ér ett bolag inom branschen Industrivaror, som tillsammans med &vriga foretag
inom branschen svarar for 34,7 procent av Svolders substansvdrde. Motsvarande vikt fér branschen Industrivaror i CSX &r totalt 20,1 procent.
Portfélien dr salunda 6verviktad mot bolag inom Industrivaror jamfort med CSX. Av Svolders substansvardeférandring hittills under
verksamhetsaret 2005/2006 svarade aktierna inom branschen for 10,3 procentenheter.



RESULTATRAKNINGAR KONCERNEN

3 man
1712 2005—
(MSEK) 28/2 2006
Forvaltningsverksamhet
Utdelningsintékter -
Administrationskostnader -3,0
Resultat fran virdepapper 1574
Rorelseresultat 154,4
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intdkter 0,0
Finansiella kostnader -0,8
Resultat efter finansiella poster 153,6
Skatt -
Periodens resultat 153,6
Resultat per aktie, SEK 12,00

3 méan
1/12 2004
28/2 2005

-2,9
88,8
85,9

0,1
00
86,0

86,0

6,70

KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN

3 man
1/12 2005~
28/2 2006
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet -3,8
Férandringar av rorelsekapitalet
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder -09
Kassaflode fran den I6pande verksamheten —4,7
Investeringsverksamheten
K&p av vardepapper —1505
Forséljning av vardepapper 1978
Investeringar i maskiner & inventarier 00
Kassaflode fran investeringsverksamheten 47,3
Finansieringsverksamheten
Upptagande (+)/amortering (-) av lan —42
Utbetald utdelning —384
Kassaflode fran finansieringsverksamheten —42,6
Okning (+)/minskning (-) av likvida medel -
Likvida medel vid periodens bdrjan -
Likvida medel vid periodens slut 0,0

3 man
1/12 2004-
28/2 2005

-2,6

044
-3,0

—-139,8
1424
00

2,6

0,0

-04
317
31,3

NYCKELTAL PER AKTIE KONCERNEN

3 man

1/12 2005—

28/2 2006

Forandring substansvérde, SEK 12,00
Under perioden ldmnad utdelning, SEK -
Antal aktier i miljoner 12,8

Belopp per aktie dr genomgaende i delarsrapporten avrundade till hela tiotal 6re.

3 mén
1/12 2004
28/2 2005

6,70

12,8

6 man
1/9 2005—
28/2 2006

63
2474
241,1

0,0
-4
239,7

239,7

18,70

6 man
1/9 2005—
28/2 2006

-8,7

0,1
-8,8

-323,0
3242
00

1,2

46,0
-384
7,6

0,0

6 man
1/9 2005—
28/2 2006

15,70
3,00
12,8

6 man
1/9 2004—
28/2 2005

—6,6
140,8
134,2

0,2
0,0
134,4

134,4

10,50

6 man
1/9 2004—
28/2 2005

7,2

00
7,2

—-1583
2244
00
66,1

-30,7
-30,7

28,1
32
31,3

6 man
1/9 2004—
28/2 2005

8,10
2,40
12,8

Rullande
12 man
1/3 2005—
28/2 2006

13,7
—13,1
3252
325,8

0,1
-6
324,3

3243

25,30

Rullande
12 man
1/3 2005—
28/2 2006

-0,4

00
-04

—492,0
3948
00
-97,1

104,6
-384
66,2

=313
31,3
0,0

Rullande
12 man
1/3 2005—
28/2 2006

22,30
3,00
12,8

12 mén
1/9 2004—
31/8 2005

13,7
—134
2186
218,9

03
0.2
219,0

219,0

17,10

12 méan
1/9 2004—
31/8 2005

1

0l
1,2

—3273
295,0
00
-32,2

58,6
-30,7
27,9

-32
32
0,0

12 mén
1/9 2004—
31/8 2005

14,70
2,40
12,8



BALANSRAKNINGAR KONCERNEN

(MSEK) 28/2 2006 30/11 2005 31/8 2005 28/2 2005 30/11 2004 31/8 2004
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3
Finansiella anldggningstillgdngar
Vérdepappersinnehav | 062,7 9430 8149 6454 5609 5639
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 29 84 4,5 1,0 59 0,3
Kassa och bank - - - 31,3 31,7 32
Summa tillgangar |1 065,8 951,7 819,5 678,0 598,7 567,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital " 954,4 800,8 753,1 668,5 582,5 564,9
Skulder
Kortfristig skuld till kreditinstitut 04,6 108,8 58,6 - - -
Kortfristiga skulder 6,8 42,1 79 95 16,2 2.8
Summa skulder och eget kapital | 065,8 951,7 819,5 678,0 598,7 567,7
NYCKELTAL PER AKTIE KONCERNEN
28/2 2006 30/11 2005 31/8 2005 28/2 2005 30/11 2004 31/8 2004

Substansvirde per aktie, SEK 74,60 62,60 58,80 52,20 45,50 44,10
Borskurs (B), SEK 65,25 62,75 57,50 46,90 46,40 44,40
Substansvarde, premium (+) / rabatt (-), % —125 0,3 -2,3 —-10,2 2,0 0,6
Likviditet (+) / Belaning (-), % =112 —174 -7.8 37 4,0 0,6
Soliditet, % 90 84 92 100 99 100
Antal aktier i miljoner 12,8 12,8 2,8 12,8 12,8 12,8
Definitioner enligt arsredovisning 2004/2005.
Belopp per aktie i genomgaende i delirsrapporten avrundade till hela tiotal re.
DForandringar i eget kapital (MSEK) 28/2 2006 30/11 2005 31/8 2005 28/2 2005 30/11 2004

Ingdende balans® 756,1 756,1 5673 5673 5673

Justering for ny redovisningsprincip® -3,0 -3,0 24 24 24

Ny ingaende balans 753,1 753,1 564,9 564,9 564,9

Ldmnad utdelning —384 —38,4 -30,7 -30,7 -30,7

Periodens resultat 239,7 86,1 219,0 1343 484

Utgaende balans 954,4 800,8 753,1 668,5 582,5

* Enligt av stimman faststalld balansrékning.
o Enligt IAS 39.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport dr upprattad i enlighet med IFRS (International
Financial Reporting Standards). Deldrsrapporten dr uppréttad enligt
IAS 34 Delarsrapportering samt foljer dven Redovisningsradets re-
kommendation RR3 | Deldrsrapporter for koncernen. Jamforelsearet
2004/2005 redovisas ocksa enligt IFRS.

Svolders rapportering berérs framst av IAS 39 rérande redovis-
ning och vérdering av finansiella instrument till verkligt varde. Svolder
har under flera ar i sina kvartalsrapporter och i sina arsredovisningar
vdrderat huvuddelen av bolagets tillgangar och skulder till verkligt
varde, vilket redovisats som tillaggsinformation. Fér rékenskapsaret
2004/2005 tilldmpades motsvarande majlighet att redovisa och var-

dera finansiella instrument till verkligt virde i arsredovisningslagen.
Svolder har i drsredovisningen 2004/2005 ldmnat uppgifter om de
vdsentligaste skillnaderna mellan bolagets davarande redovisnings-
principer och IFRS-principerna. En skillnad mot Svolders tidigare rap-
portering dr att IAS 39 védrderar marknadsnoterade innehav utifran
kopkurs, ddr sadan finns noterad. | tidigare rapportering anvandes se-
naste betalkurs. For IAS 39 behover enligt reglerna for ikrafttrddande,
inga jamforelsetal omrdknas. Svolder har valt att 4nda omrdkna dessa
jamforelsetal avseende rdkenskapsaret 2004/2005 for att tydliggdra
de effekter som vergangen till IFRS har pa Svolders rapportering.
Effekterna av denna &vergang redovisas vidare i bilaga |.



Prioritaire

PORTO
BETALT

BILAGA I

OVERGANG TILL RAPPORTERING ENLIGT IFRS

Fran och med rdkenskapsaret 2005/2006 redovisar Svolder enligt IFRS (International Financial
Reporting Standards), i enlighet med de krav som stdlls pd koncernredovisningen fér inom EU
noterade foretag,

De standarder som framst berér Svolder dr IAS 39 rérande redovisning och vérdering av fi-
nansiella instrument till verkligt vérde. Svolder har under flera ar i sina kvartalsrapporter och i sina
arsredovisningar varderat huvuddelen av bolagets tillgingar och skulder till verkligt virde samt re-
dovisat detta som tillaggsinformation. For rakenskapsaret 2004/2005 tillimpas motsvarande m&j-

RESULTATRAKNINGAR KONCERNEN

Period | IFRS period | Period 2
1/9 2004— 1/9 2004— 1/12 2004
(MSEK) 30/11 2004 Justering”  30/11 2004 28/22005  Justering"
Férvaltningsverksamhet
Utdelningsintakter - - -
Administrationskostnader 37 37 29
Resultat fran vardepapper 517 03 52,0 893 -05
Rérelseresultat 48,0 0,3 48,3 86,4 -0,5
Resultat frin finansiella investeringar
Finansiella intékter 0,1 0,1 0,1
Finansiella kostnader 00 00 00
Resultat efter finansiella poster 48,1 0,3 48,4 86,5 -0,5
Skatt - - -
Periodens resultat 48,1 03 48,4 86,5 -0,5
Resultat per aktie, SEK 3,80 0,00 3,80 6,80 0,00
BALANSRAKNINGAR KONCERNEN
IFRS
(MSEK) 31/82004  Justering 1/9 2004 31/82005  Justering”
TILLGANGAR
Anliggningstillgingar
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier 03 03 02
Finansiella anldggningstillgangar
Vdrdepappersinnehav 566,3 24 5639 8179 =30
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 03 03 4,5
Kassa och bank 32 32 -
Summa tillgingar 570,1 24 567,7 822,5 -3,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 5673 24 5649 756,1 -3,0
Skulder
Kortfristig skuld till kreditinstitut - - 58,6
Kortfristiga skulder 28 28 79
Summa skulder och eget kapital 570,1 2,4 567,7 822,5 -3,0

!'Virdering av virdepappersinnehaven till kdpkurs istéllet fér som tidigare betalkurs.

lighet i arsredovisningslagen. Svolder har i arsredovisningen 2004/2005 ldmnat uppgifter om de
vésentligaste skillnaderna mellan bolagets davarande redovisningsprinciper och IFRS-principerna.

En skillnad mot Svolders tidigare rapportering dr att IAS 39 vdrderar marknadsnoterade
innehav utifran képkurs, ddr sadan finns noterad, i tidigare rapportering anvandes senaste betal-
kurs. For IAS 39 behdver, enligt reglerna for ikrafttradande, inga jamfGrelsetal omraknas. Svolder
har valt att anda omrdkna dessa jamfGrelsetal avseende rakenskapsaret 2004/2005 for att tydlig-
gora de effekter som Gvergangen till IFRS har pa Svolders rapportering.

IFRS period 2 Period 3 IFRS period 3 Period 4 IFRS period 4 IFRS
1/12 2004— 1/3 2005— 1/3 2005— 1/6 2005— 1/6 2005— 12 mén
28/2 2005 31/52005  Justering”  31/52005 31/82005  Justering" 31/8 2005 2004/2005
- 137 13,7 - 137
29 30 30 38 38 134
8838 7.2 Il 6,1 854 -6 838 2186
85,9 3,5 11 4,6 81,6 -1,6 80,0 218,9
0,1 ol 0,1 00 00 03
00 00 00 0.2 -02 -02
86,0 35 11 4,6 814 -1,6 798 219,0
86,0 35 1,1 4,6 81,4 -6 798 219,0
6,70 0,30 0,10 0,40 6,40 0,10 6,20 17,10
IFRS
1/9 2005
02
8149
4,5
819,5
753,1
586
79
8195
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