SVOLDER

DELARSRAPPORT II 2006/2007

Delarsperiod: | september 2006—28 februari 2007 (6 man)
Aktuell rapportperiod: | december 2006—28 februari 2007 (3 man)

Svolder dr ett rent investmentbolag som placerar i noterade aktier i svenska smd och
medelstora foretag. Bolaget dr noterat pd den Nordiska Borsen i Stockbolm. Svolders substansvirde
offentliggors veckovis och finns tillgingligt pd bolagets hemsida, www.svolder.se.

Utfall delarsperioden (6 man)
— Delarsperiodens redovisade resultat (6 man) var 210,3 (239,7) MSEK,
motsvarande 16,40 (18,70) SEK per aktie.
— Substansvdrdet steg 22,3%, justerat for utdelning, till 86,20 SEK per aktie.
— Borskursen (B) steg 10,0%, justerat for utdelning, till 76,00 SEK per aktie.

— Smabolagsindex CSX och Stockholmsbdrsens index OMXS steg
med 21,4 respektive |8,4%.

— Substansvdrderabatten pa balansdagen uppgick till | 1,9%.

Utfall den aktuella rapportperioden (3 man)

— Periodens redovisade resultat (3 man) var 90,4 (153,6) MSEK,
motsvarande 7,10 (12,00) SEK per aktie.

— Substansvdrdet steg 8,9%, till 86,20 SEK per aktie.

— Borskursen (B) gick ned 1,0%, till 76,00 SEK per aktie.

— Smdbolagsindex CSX och Stockholmsbérsens index OMXS
steg med 9,9 respektive 9,1%.

— Substansvardet den |6 mars var 87 SEK och borskursen 73,50 SEK.

Stora bidragsgivare till substansvardet (3 man) Storre forandringar i aktieportfoljen (3 man)

‘ Positiva: Kopt:
Acando, Trelleborg Securitas Systems
och Intrum Justitia och Beijer Alma

Negativa: Salt:
’ Beijer Aima ‘ Kinnevik, Trelleborg

och Saab



Denna deldrsrapport dr upprdittad enligt IFRS (Internatio-
nal Financial Reporting Standards). Tidsbegreppen “den

aktuella rapportperioden” och “tremdnadersperioden’
avser perioden 1 december 2006-28 februari 2007.

Virldens aktiemarknader fortsatte under den aktuella
rapportperioden att utvecklas positivt, vilket kan noteras
i att varldsindex, matt i USD, steg 2,4 procent. Den svens-
ka aktiemarknaden utvecklades dnnu bittre, 9,1 procent
(OMXS) och smédbolagsmarknaden, mitt som CSX, steg
ytterligare en knapp procentenhet. Under de sista dagar-
na i februari forandrades dock detta positiva kursmonster
och betydande kursnedgéngar noterades.
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Den starka borsutvecklingen hdanger samman med god
internationell tillvaxt, foretagsvinster som overtraffat
marknadsforvintningarna, stabila obligationsriantor och
fallande ravarupriser. Trots den starka tillvixten ar in-
flationen inte alarmerande. Mindre hokaktiga uttalanden
under senare tid frdn bland annat de amerikanska och
svenska centralbankerna har vidare fatt marknadens for-
vantningar om hojda obligationsrintor att forandras till
det omvinda.

Foretagens vinster r i detta konjunkturlige mycket
goda och stigande. Omsittningstillvixten stiger likasa,
om in i lugnare takt, vilket leder till en imponerande
vinstmarginalutveckling. Bolagens redan starka finan-
ser mojliggor kraftigt hojda utdelningar till aktiedgarna,
dven om en betydande del presenteras i olika former av
extrautdelningar.

Révarupriserna har, efter tidigare exceptionella hoj-
ningar, borjat uppvisa ett annorlunda prismonster. For
flertalet metaller har priserna fallit under treménaders-
perioden. Sinkta rdvarupriser bor reducera inflations-
trycket och 6ka mojligheterna for foriadlande foretag att
bibehélla eller 6ka sina vinstmarginaler.

Forvintansbilden hos de svenska foretagen ar fortsatt
optimistisk for den nidrmaste framtiden. Sdrskilt positiv
ar den inom byggnadsbranschen, men dven sektorer som
IT-konsulter, Sillankopshandel och Investeringsvaror
upplever mycket stark efterfragan.
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Det svenska kronans successiva forstirkning under
2006 har under den aktuella rapportperioden avbrutits.
En forsvagning om 2-3 procent mot centrala handelsva-
lutor har i stillet uppstatt. Orsaken torde inte minst vara
Riksbankens kommentarer om dess rinteférvintningar,
som av kapitalmarknaderna uppfattats som indikationer
pé en mindre atstramande penningpolitik framover. Svens-
ka exportforetags konkurrenskraft ar fortsatt gynnsam.

Aktiekursutveckling

Svolders B-aktie betalades pd balansdagen senast till
76,00 SEK. Under den aktuella rapportperioden sjonk
aktien dirmed 1,0 procent, justerat for utdelning. Ak-
tien vdrderades pd balansdagen med en rabatt om 11,9
procent i forhdllande till substansvirdet. B-aktien har
omsatts under periodens samtliga handelsdagar, med ett
genomsnitt om cirka 32 go0 aktier per borsdag. Handeln
i Svolders A-aktie var begransad. Enligt Svolders bolags-
ordning kan A-aktiedgare som Onskar omvandla A- till
B-aktier gora detta genom anmilan till Svolders styrelse.
Under tremdnadersperioden stimplades 210 A-aktier om
till aktieslag B.

SVOLDER OCH CSX 3 MANADER (SEK per aktie)
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Substansvirdets forandring

P4 balansdagen uppgick Svolders substansvirde till 86,20
SEK per aktie, vilket motsvarar en uppgang under den
aktuella rapportperioden med 8,9 procent. Detta ar 1,0
procentenhet simre dn utvecklingen for jamforelseindex
CSX, som steg med 9,9 procent under motsvarande pe-
riod. Den negativa avvikelsen kan sidrskilt hanforas till
portfoljens aktier inom branschen Industrivaror och dir
i synnerhet Beijer Alma. Portfoljens undervikt i bran-
schen Finans har ocksa varit negativ, dock har innehavet
i Kinnevik utvecklats betydligt battre an CSX. Utveckling-
en for Intrum Justitia inom branschen Industriella tjans-
ter var bittre dn for branschen som helhet. Undervikten
inom Konsumentvaror samt valet av AarhusKarlshamn
har inverkat positivt. Bland de IT-relaterade aktierna
har frimst den positiva utvecklingen for Acando bidra-
git till en battre utveckling dn for CSX. Svolders innehav
i Getinge har haft en visentligt battre utveckling 4n fler-
talet bolag i hilsovardssektorn.
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TOTALAVKASTNING | PROCENT

Rullande

3 man 6 man 12 man

1/12 2006— 1/9 2006— 1/3 2006~

28/2 2007 28/2 2007 28/2 2007
Aktiekurs (B)" —1,0% 10,0% 22,2%
Substansvarde " 8,9% 22.3% 20,7%
CSX? 9,9% 21,4% 22,4%
OMXS? 9,1% 18,4% 18,7%

1) Inklusive periodens utbetalda utdelning.

2) Exklusive underliggande utdelningar:

Svolders aktieportfolj ar ingen indexportfolj utan place-
ringsbeslut baseras pd de enskilda aktiernas virdering.
Ett visst strategiskt fokus pa enskilda sektorer utifrdn
makroekonomiska faktorer kompletterar aktiebedom-
ningen. Portfoljens utfall i férhillande till jamforelsein-
dex kan darfor komma att avvika kraftigt mellan olika
redovisningsperioder.

SUBSTANSVARDEFORANDRINGENS STORSTA BIDRAGSGIVARE
| december2006-28 februari 2007

(Utifran substansvérdet 2006-1 1-30; 1013,4 MSEK eller 79,20 SEK/aktie)
MSEK SEK/aktie"

Acando 32,7 2,60
Trelleborg 14,5 1,10
Intrum Justitia I'1,4 0,90
Peab 10,3 0,80
Kinnevik B 8,8 0,70
Getinge 8,3 0,60
Axis 74 0,60
AarhusKarlshamn 70 0,50
Beijer Electronics 6,8 0,50
Summa nio positiva 107,2 8,40
Beijer Alma =11 -0,90
Summa en negativ =111 -0,90
Ovriga aktier —1,4 -0,10
Aktier totalt 94,8 7,40
Ovrigt -43 -0,30
Vardeforandring 90,4 7,10

! SEK per aktie dr avrundade till hela tiotal dre.

Acando blev den aktuella rapportperiodens bista bi-
dragsgivare bland annat tack vare en kraftig resultat-
forbattring under deras fjarde kvartal. Utfallet 6versteg
aktiemarknadens forvintningar. Dessutom foreslogs ett
inlésenprogram, motsvarande cirka 1oo MSEK, for att
justera bolagets kapitalstruktur. En utdelningspolicy for
de kommande dren presenterades ocksd. Framtidsutsik-
terna dr fortsatt goda och virderingen attraktiv.
Aktieinnehavet i Trelleborg utvecklades vil under
rapportperioden till stor del tack vare en resultatmassigt
stark avslutning pd 2006, som overtriffade aktiemark-
nadens forvintningar. Foretagets arbete med att minska
beroendet av fordonsmarknaden for att istillet priori-

tera pa lonsamma tillvixtsegment borjar synas allt mer
i resultatrakningen. Denna utveckling har dessutom upp-
skattats av aktiemarknadens aktorer. Bolagets vardering
har ddrmed stigit. Detta tillsammans med Svolders beslut
att minska beldningsgraden foranledde reduceringen av
innehavet under rapportperioden.

Saval forsaljning som lonsamhet for Intrum Justitia
under det fjarde kvartalet 2006 6vertriaffade forvantning-
arna. Mdlet om ett positivt resultat for den underliggande
verksamheten i Storbritannien och Irland infriades. Bola-
get ser inga tecken pa att 6kningen av konsumentkrediter
i Europa ska avta. For nirvarande dr endast en tiondedel
av totalmarknaden utlagd pa professionella aktorer inom
kredithanteringstjanster.

Beijer Alma presenterade en stark deldrsrapport av-
seende det fjirde kvartalet. Under inledningen av 2007
har dotterbolaget Lesjofors fortsatt sin [6nsamma tillvaxt
genom ytterligare ett foretagsforvarv. Framtidsutsikterna
for koncernen dr alltjamt goda. Virderingen har sjunkit
och ar ldg pa nuvarande niva, ndgot Svolder utnyttjat for
kompletterande aktieforvarv.

SUBSTANSVARDETS UTVECKLING (3 mén)
MSEK  SEK/aktie

Substansvirde 30 november 2006 1013,4 79,20
Aktieportfoljen

Ingaende virde 1176,0 91,90
K&p av aktier 78,5

Forsdljiningar av aktier —-1849

Vérdeforandr. aktieportfol] 94,8 -11,6 -0,90
Utgdende vérde 1 164,4 91,00
Nettoskuld

Ingdende vdrde —-162,6 —-12,70
Erhallen aktieutdelning mm 0,0

Ldmnad aktieutdelning -
Administrationskostnader 34

Finansnetto -09

Forséljning av aktier; netto 1064 102,1 8,00
Utgdende vdrde —-60,5 —-4,70
Substansvirde 28 februari 2007 1103,9 86,20

Strategiska innehav
I bolagets drsredovisning for 2005/2006 presenterades en
inriktning mot storre aktiepositioner i ett begriansat antal
bolag, dir innehavet ocksé forvintas medfora en mer ak-
tiv roll som 4gare dn i 6vriga portfoljbolag. Bolagen kan
till antalet vara upp till fem stycken och deras samlade
marknadsvirde bor pd sikt std for ungefir halva virde-
pappersportfoljens varde. Svolder har under sin tid som
borsbolag byggt upp ett analys- och forvaltningskunnan-
de som bedoms kunna utnyttjas i ett nirmare samarbete
med portfoljbolagen.

Med strategisk dgarroll menas att Svolder, i dialog
med Ovriga storre dgare, styrelse och foretagsledning,
bland annat ska stodja och initiera dtgiarder som dr dg-



nade att skapa lonsam tillviaxt i portfoljbolagen, striava
efter en ur dgarperspektiv indamélsenlig kapitalstruktur
samt fastsld en vil avvigd utdelningspolicy. Dessa strate-
giska innehav kommer for Svolder att praglas av lingre
innehavstider, mer formaliserade kontakter och atgirder
for verksamhets- och dgarstyrning samt ligre omsitt-
ningshastighet dn 6vriga portféljinnehav. Detta innebar
ocksd att Svolder stiller krav pa bolagen och I6pande ut-
varderar graden av maluppfyllelse.

Svolder har klassificerat innehaven i Acando, Beijer
Alma och Beijer Electronics som strategiska. Innehaven
utgor ocksd en visentlig del av Svolders viardepappers-
portfolj. Svolder nirstdende personer deltar i valbered-
ningar i nimnda bolag samt i Acandos styrelse.

Malet ar att Svolder genom olika aktiva atgdrder, ini-
tierade pd egen hand eller tillsammans med andra igare,
ska verka for att vardet pa det enskilda strategiska inneha-
vet Over tiden ska ha en virdeutveckling som visentligen
overstiger aktiemarknadens avkastningskrav for mindre
och medelstora bolag. De strategiska innehaven tillsam-
mans forvantas overtraffa avkastningen for Svolders 6v-
riga aktieplaceringar. Uppfoljningar kommer vanligen att
presenteras for tidsperioder om rullande 12 manader eller
langre. Presenterade mal har overtriffats for den senaste
rullande tolvménadersperioden.

VARDEUTVECKLING (12 man)
I mars 200628 februari 2007

Marknads- Portfolj-  Substans- Avkastning
virde, 28/2 andel, vidrdebidrag pa tidsvigt
(MSEK) 28/2 (%) (MSEK) kapital” (%)

Strategiska innehav

Acando 17,8 10,1 45,2 64,0
Beijer Aima 203,6 17,5 356 233
Beijer Electronics 24,0 10,6 269 285
Summa 445,4 38,2 107,7 33,9
Ovr, aktieinnehav 7190 61,8 39,0 18,0
Aktieportfolien | 164,4 100,0 246,7 22,7

! Avkastningen beriknas utifrén tolvménadersperiodens substansvérdebidrag
(I mars 2006-28 feb 2007) i férhallande till tidsvdgt bundet kapital under samma tidsperiod
(ménadsvarden).

Beldning

Nettoskulden, som ocksa omfattar aktichandelns olik-
viderade affirer med mera, uppgick pa balansdagen till
60,5 MSEK, motsvarande 5,5 procent av bolagets sub-
stansvarde.

NETTOSKULD OCH BELANINGSGRAD (12 man)
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Svolders substansvirdeutveckling bestims i huvudsak
av utfallet for aktieportfoljen. Portfoljens utveckling kan
jamforas med ett jamforelseindex, exempelvis CSX eller
OMXS, men dven utifrdn ldngsiktiga absoluta avkast-
ningskrav. Genom beldning forstirks utfallet, eftersom
virdet pa aktieportfoljen da ir storre dn substansvirdet.
Denna sa kallade hivstangseffekt kan vara sdval positiv
som negativ. Under den aktuella rapportperioden upp-
skattas portfoljbelaningen ha givit ett positivt bidrag till
substansviardet om 1o MSEK, motsvarande 0,9 procent-
enheter av periodens virdetillvaxt.

Portfoljforandringar

Under den aktuella rapportperioden har aktier for brutto
78,5 MSEK forvidrvats. Aktier for brutto 184,9 MSEK
har salts under motsvarande period.

Under treménadersperioden tillkom Sigma som nytt
innchav. Samtliga aktier i BE Group och Rezidor Hotel
Group avyttrades. P4 balansdagen bestod portfoljen dar-
med av 19 innehav.

NETTOKOP TILL AKTIEPORTFOLJEN (3 man)
| december 200628 februari 2007

Aktie Antal MSEK SEK /aktie"
Securitas Systems | 269 500 32,5 25,60
Beijer Aima 217 300 20,7 95,80
Sigma 871 000 1,6 13,20
Beijer Electronics 21 700 473 170,70
Acando 90 000 1,5 16,30

" Vid berdkning av kdpeskillingen per aktie berdknas denna utifran den samlade kopeskillingen
fér samtliga under perioden férvarvade aktier av samma aktieslag.



Svolder fortsatte aktiekopen i Securitas Systems under
tremdnadersperioden. Bolagets rorelsemarginal under det
fjarde kvartalet 2006 blev en besvikelse. Men samtidigt
rapporterade Securitas Systems en ovintat stark under-
liggande forsiljningsokning. Ledningen bedomer att den
positiva marknadsutvecklingen fortsitter under 2007 och
att forvarvstillviaxten blir hogre dn under foregdende ar.

NETTOFORSALJNINGAR UR AKTIEPORTFOLJEN (3 man)
| december 200628 februari 2007

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie"
Kinnevik 366 000 428 116,80
Trelleborg 216 600 37,5 173,20
Saab ['15 800 238 205,30
Intrum Justitia 200 000 18,2 90,80
AarhusKarlshamn 80 700 16,7 206,90

" Vid berdkning av forséljningslikviden per aktie berdknas denna utifran den samlade
férsaljningslikviden for samtliga under perioden salda aktier av samma aktieslag.

Kursuppgéngen i Kinnevik utnyttjades till att minska
innehavet. Flera av Kinneviks intressebolag har den se-
naste tiden haft en stark utveckling pa borsen till foljd
av savil goda resultatrapporter som spekulationer kring
kommande strukturaffirer.

Svolder har under rapportperioden minskat innehavet
i Saab framst som ett led i arbetet med att minska bela-
ningen av aktieportfoljen. Darutover har bolagets varde-
ring stigit savil absolut som relativt jimforbara foretag.

Positiv borssyn, men 6kad osikerhet

I Svolders arsredovisning presenterades en positiv syn
for rakenskapsédret 2006/2007. ”Svolders forviantan om
stigande borskurser grundas pa en prognostiserat posi-
tiv resultattrend och laga obligationsrantor. Dartill kan
laggas borsbolagens hoga utdelningskapacitet och utdel-
ningsvilja samt en hog uppkopsaktivitet.”

Efter rakenskapsdrets forsta sex manader kan det
konstateras att den starka borsutvecklingen, sarskilt for
de mindre bolagen, utvecklats dnnu starkare dn Svol-
ders forvantningar. Aven om detta i mangt och mycket
ar motiverat utifrdn bolagens ytterligare forbittrade re-
sultatnivder och utdelningskapacitet, finns det anledning
att vara ndgot mer forsiktig under den nirmaste tiden.
Utifrdn denna uppfattning har successiva neddragningar
av Svolders beldningsgrad vidtagits under den aktuella
rapportperioden i syfte att minska den finansiella risken.
Det kan ocksd noteras att under senare ar har tidsperio-
den nir aktieutdelningar forfaller praglats av betydande
vinsthemtagningar, inte minst av internationella aktorer.
Det ar troligt att den borsnedgéng som iscensattes under
de sista dagarna i februari dr en sddan reaktion.

Den avgorande frigestillningen dr om hog tillvaxt
dven fortsittningsvis kan kombineras med begransad
inflation och attraktiva rantenivder. Det kan hivdas att
borserna under den aktuella rapportperioden levt i den

basta av virldar och att varje forandring skulle komma
att mottas negativt av aktiemarknaden — vare sig denna
innebir avtagande vinsttillvixt, svagare ekonomisk till-
vixt, tilltagande inflation eller stigande rantenivder. Det
ar enligt Svolders bedomning i dagsldget mer troligt att
tillvaxttakten i varlden overstiger marknadens forvint-
ningar dn omvint. Sa linge detta inte leder till snabbt
forandrat beteende fran centralbankernas sida eller bety-
dande hojningar av obligationsrantorna, finns det anled-
ning att behdlla en generellt positiv borssyn.

Utifran saval bolagens forviantade resultat i forhéllan-
de till sina borsviarden som denna relation stilld mot nu-
varande svenska obligationsrintenivder, bedomer Svolder
att svenska aktier som grupp fortsatt ar attraktivt virde-
rade. Slutsatsen underbyggs dven av borsbolagens starka
finansiella stillning och hoga utdelningskapacitet. Befint-
lig virdepappersportfolj forvintas i utdelningar och inlo-
senprogram generera inbetalningar om drygt 40 MSEK,
vilket motsvarar en direktavkastning Overstigande 3,5
procent.

Moderbolaget

Resultatet for koncernen och moderbolaget 6verensstam-
mer till fullo. Moderbolaget och koncernen har en avtalad
checkkredit pa 300 MSEK.

Nasta delarsrapport

Rapport for perioden 1 september 2006-31 maj 2007

(9 mdnader) samt den aktuella rapportperioden 1 mars
2007-31 maj 2007 kommer att publiceras den 20 juni
2007.

Stockholm den 21 mars 2007

SVOLDER AB (publ)

Styrelsen

Ytterligare information kan erhéllas fran:

Ulf Hedlundh, verkstillande direktor 08-440 37 73

Pontus Ejderhamn, ekonomichef 08-440 37 72

Denna deldrsrapport har ej varit foremadl for sdrskild gransk-
ning av bolagets revisorer.



AKTIEPORTFOLJEN 2007-02-28

Marknads- Andel av Summa Bransch- Ack. virde- Brutto-
Bransch/aktie Antal aktier Borskurs" virde substans- substans- vikt i CSX forandring exponering?
(SEK) (MSEK) virde %  varde % % % (SEK)

Energi = 2,1 =

Ravaror - 4,2 -

Industrivaror 36,3 22,0 9,2

Beijer Aima 2237 300 91,00 203,6 18,4 15,90
Peab 467 800 161,00 75,3 6,8 590
Saab 354 200 187,00 66,2 6,0 5,20
Trelleborg 313400 177,00 555 50 4,30
Industriella tjanster 16,0 4,1 4,0

Intrum Justitia 800 000 92,50 74,0 6,7 5,80
Nefab 859 800 77,00 66,2 6,0 5,20
Securitas Systems I 511 000 23,20 35,1 32 2,70
Besthand, inkl. konv. l1an 9951 247 0,12 |2 0,1 0,10
Transport - 2,7 -
Konsumentvaror 2,3 19,9 1,1
AarhusKarlshamn 139 300 184,00 256 23 2,00
Halsovard 6,2 9,7 0,8

Getinge 475 000 145,00 68,9 6,2 5,40
Finans 1,5 29,9 2,0

Kinnevik B 134 000 121,25 16,2 [,5 1,30
IT-programvara & tjanster 18,2 2,8 3,7

Acando 6 807 000 17,30 17,8 10,7 9,20
HIQ | 310 000 35,70 46,8 42 3,70
Telelogic 2 000 000 13,45 269 24 2,10
Sigma 871 000 I'1,30 9,8 09 0,80
IT-hardvara & tillbehor 24,9 2,5 2,5

Beijer Electronics 800 000 155,00 124,0 11,2 9,70
Axis 660 200 98,00 64,7 59 5,10
Nolato 775 600 69,75 54,1 49 4,20
XPonCard 279 900 116,00 325 29 2,50
Teleoperatorer - 0,0 -
Aktieportfoljen | 164,4 105,5 105,5 - 23,3 91,00
Nettoskuld -60,5 -5,5 -5,5 - -0,2 —-4,70
Totalt/substansvirde 1 103,9 100 100 100 23,1 86,20
Virdeforiandring efter forvaltningskostnader, 6 man. (exkl. betald utdelning) 22,3

" Kepkurs.

2 Marknadsvirde per Svolderaktie.

| tabellen kan exempelvis utldsas féljande information. Svolders stérsta innehav dr Beijer Alma med ett marknadsvéarde pa 203,6 MSEK,
motsvarande 18,4 procent av substansvdrdet. Beijer Aima ar ett bolag inom branschen Industrivaror, som tillsammans med 6vriga foretag
inom branschen svarar fér 36,3 procent av Svolders substansvdrde. Motsvarande vikt f6r branschen Industrivaror i CSX ar totalt 22,0 procent.
Portféljen ar salunda overviktad mot bolag inom Industrivaror jamfért med CSX. Av Svolders substansvardeférandring hittills under
verksamhetsaret 2006/2007 svarade aktierna inom branschen fér 9,2 procentenheter.



RESULTATRAKNINGAR KONCERNEN

3 man
1/12 2006—
(MSEK) 28/2 2007
Forvaltningsverksamhet
Utdelningsintakter -
Administrationskostnader -34
Resultat fran vardepapper 94,8
Roérelseresultat 91,3
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 0,0
Finansiella kostnader -0,9
Resultat efter finansiella poster 90,4
Skatt -
Periodens resultat 90,4
Resultat per aktie, SEK 7,10

3 man
1/12 2005
28/2 2006

-3,0
1574
154,4

00
-0,8
153,6

153,6

12,00

KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN

3 man
1/12 2006—
28/2 2007
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet -5,0
Forandringar av rorelsekapitalet
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder 04
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 5,4
Investeringsverksamheten
K&p av vdardepapper —783
Forsiljning av vardepapper 176,7
Investeringar i maskiner och inventarier 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 98,4
Finansieringsverksamheten
Upptagande (+)/amortering (—) av lan -93,0
Utbetald utdelning -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -93,0
Okning (+)/minskning (-) av likvida medel -
Likvida medel vid periodens borjan -
Likvida medel vid periodens slut 0,0

3 man
1/12 2005-

28/2 2006

-3,8

-09
—4,7

—-150,5
1978
00
47,3

42
-384
—42,6

0,0

NYCKELTAL PER AKTIE KONCERNEN

3 man

1712 2006—

28/2 2007

Forandring substansvarde, SEK 7,10
Under perioden ldmnad utdelning, SEK -
Antal aktier i miljoner 12,8

3 man
1/12 2005—
28/2 2006

12,00

12,8

Belopp per aktie ar genomgéende i delarsrapporten, forutom fér utdelning, avrundade till hela tiotal re.

6 man
1/9 2006—
28/2 2007

68
—6,8
2124
212,5

0,0
2.2
210,3

210,3

16,40

6 man
1/9 2006—

28/2 2007

-3,8

0,0
-3,8

-107,5
269,3
-0
161,7

-1099
—48,0
-157,9

0,0

6 man
1/9 2006~

28/2 2007

12,70
3,75
12,8

6 man
1/9 2005—
28/2 2006

6,3
2474
241,1

00
-4
239,7

239,7

18,70

6 man
1/9 2005—

28/2 2006

-8,7

0,1
-8,8

-323,0
3242
00

1,2

46,0
-384
7,6

0,0

6 man
1/9 2005—

28/2 2006

15,70
3,00
12,8

Rullande
12 man
1/3 2006~
28/2 2007

328
-134
182,8
202,3

0,0
47
197,5

197,5

15,40

Rullande
12 man
1/3 2006—

28/2 2007

15,6

0,1
15,7

—360,7
4345
0,1
73,6

41,3
—48,0
—89,3

0,0

Rullande
12 mén
1/3 2006—

28/2 2007

11,70
3,75
12,8

12 man
1/9 2005—
31/8 2006

26,0
-129
2178
230,9

0,0
-39
227,0

227,0

17,70

12 man
1/9 2005—

31/8 2006

10,7

0,0
10,7

—576,2
4894
0,0
—86,9

[ 14,6
-384
76,2

0,0

12 mén
1/9 2005—

31/8 2006

14,70
3,00
12,8



PORTO
Prioritaire A BETALT

BALANSRAKNINGAR KONCERNEN

(MSEK) 28/2 2007 30/11 2006 31/8 2006 28/2 2006 30/11 2005 31/8 2005

TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Materiella anldggningstillgéngar

Inventarier 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Finansiella anldggningstillgdngar
Vérdepappersinnehav | 1644 | 176,0 | 120,2 | 062,7 943,0 8149

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 9,6 1,3 03 2,9 84 45
Kassa och bank - - - - - -
Summa tillgangar 11742 1 177,5 1120,6 | 065,8 951,7 819,5

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital " 1 103,9 10134 941,6 954,4 800,8 753,1
Skulder

Kortfristig skuld till kreditinstitut 63,2 1562 173,1 104,6 108,8 58,6
Kortfristiga skulder 7,1 78 59 6,8 42,1 79
Summa skulder och eget kapital | 174,2 1 177,5 1 120,6 | 065,8 951,7 819,5

NYCKELTAL KONCERNEN

28/2 2007 30/1'1 2006 31/8 2006 28/2 2006 30/11 2005 31/8 2005

Substansvdrde per aktie, SEK 86,20 79,20 73,60 74,60 62,60 58,80
Borskurs (B), SEK 76,00 76,75 72,50 65,25 62,75 57,50
Substansvadrde, premium (+) / rabatt (=), % -9 =31 -4 —12,5 0,3 -2,3
Likviditet (+) / Belaning (=), % -52 —15,7 —185 =112 —174 -7,8
Soliditet, % 94 86 84 90 84 92
Antal aktier i miljoner 12,8 12,8 12,8 12,8 12,8 12,8

Definitioner enligt rsredovisning 2005/2006.
Belopp per aktie dr genomgaende i delarsrapporten, forutom for utdelning, avrundade till hela tiotal 6re.

DForandringar i eget kapital (MSEK) 28/2 2007 30/11 2006 31/8 2006 28/2 2006 30/11 2005
Ingdende balans 9416 941.,6 753,1 753,1 753,1
Ldmnad utdelning -48,0 -48,0 —384 —38,4 —384
Periodens resultat 210,3 19,8 227,0 239,7 86,1
Utgaende balans 11039 10134 941,6 954,4 800,8

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport dr uppréttad i enlighet med IFRS (International Financial Reporting Standards) med tillimpning av IAS 34
Deldrsrapportering. Samma redovisningsprinciper och bedémningsgrunder som i senaste arsredovisningen har anvénts.
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