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SVOLDER

DELARSRAPPORT 2008/2009

UTFALL DELARSPERIODEN (9 MAN)

Delarsperiodens redovisade resultat (9 man) var —165,5 (-95,2) MSEK,
motsvarande —12,90 (—7,40) SEK per aktie.

Substansvérdet sjonk 17,9%, justerat for utdelning, till 55,20 SEK per aktie.

Aktiekursen (B) minskade 11,5%, justerat for utdelning, till 48,90 SEK per aktie.

Smadbolagsindex CSRX och Stockholmsbdrsens breda index SIXRX sjénk 12,2 respektive 9,9%.
Substansvdrderabatten pa balansdagen uppgick till 11,4%.

UTFALL DEN AKTUELLA RAPPORTPERIODEN (3 MAN)

Periodens redovisade resultat (3 man) var 182,0 (51,9) MSEK,
motsvarande 14,20 (4,10) SEK per aktie.

Substansvdrdet kade 34,7%, till 55,20 SEK per aktie.

Aktiekursen (B) steg 51,4%, till 48,90 SEK per aktie.

Smabolagsindex CSRX och Stockholmsbérsens breda index SIXRX 6kade 33,2
respektive 27,0%.

Substansvardet den |2 juni var 56 SEK och aktiekursen 49,90 SEK.

Stora bidragsgivare till substansvirdet (3 man) Storre forandringar i aktieportfoljen (3 man)
Positiva: Okat:
Beijer Alma, Nolato och Niscayah AAK, Getinge och Beijer Electronics
Negativa: Minskat:

Inga Acando och Saab
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VD:S KOMMENTAR

Antligen kan vi konstatera ett utmarkt borskvartal, saval
absolut som relativt. Svolders substansvirde steg med nas-
tan 35 procent och aktiekursen med dryga 51 procent. Dir-
med skapades mervirdeniforhédllandetill sdvil den svenska
smébolagsmarknaden som hela den svenska borsen.

Under ndstan tvd &r av rapportkommentarer har
vi forsokt att belysa aktiers ldngsiktiga varde som pla-
ceringsform, trots oro pd finansmarknaderna samt ett
successivt allt svagare konjunkturlige. Aterhimtningen
sedan borjan pa mars har varit kraftfull. Ett drygt tjugo-
tal smd och medelstora aktier pA Nasdag OMX Nordic
har mer 4n dubblats i virde under kalenderaret 2009.
Det dr dock pé sin plats att pdpeka att i matematikens
procentuella varld dr inte upp- respektive nedgdngar vir-
demaissigt lika vidsentliga. Exempelvis méste en nedgang
med 50 procent kompenseras med en senare uppgéng pé
100 procent for att vardet pa tillgdngen ska vara oférand-
rat. Det dr ocksd bland de bolag som drabbats hardast
av kursfallen under 2007 och 2008 som dterhamtningen
varit starkast. Sett 6ver tvd ar framstdr inte sillan dessa
kurslyft som modesta.

Som sd ofta pé aktie- och obligationsmarknaderna
finns det tva skilda huvudinriktningar kring framtids-
bedémningarna. En gruppering tror pa en normal kon-
junkturdterhamtning. Den inleds vanligtvis i konjunk-
turkénsliga aktier sex till tolv manader fore nagon faktisk
aterhamtning kan noteras bland industrins egna foretra-
dare. Den borsuppgdng som inte minst gallt i Sverige un-
der den senaste tremanadersperioden bar tydliga tecken
pa detta monster. Den andra grupperingen tror att det ror
sig om ett "bear market rally”, en tillfallig uppgang i en
lang nedgdngsfas. Orsaken till uppgdngen kan vara ndgot
bittre ekonomiska prognoser 4n forviantat i kombination
med marknadsaktorers patvingade behov av att stinga
korta aktiepositioner, dvs sidana som skapar forluster

vid kursuppgangar. Den forsta gruppen tror mer pa ett
scenario praglat av langsiktig tillvixt och sannolik infla-
tion, medan den senare ser risker for ekonomisk tillbaka-
géng och prisfall (deflation).

Det ar for tidigt att sdga att den ena eller andra rikt-
ningen kommer att fa ratt. Svolders huvudscenario ar
dock att de dramatiska kursfall som praglat riskkapi-
talmarknaderna sedan sommaren 2007 diskonterat s
mycket elinde att den borsuppgéng som iscensatts nu un-
der viren 2009 kommer att kunna se en fortsittning.

Diremot finns det ménga faktorer som kan bromsa
aterhiamtningen. Flera av virldens banker har fortsatt
stora volymer utladning respektive tillgdngar med osakra
viarden, samtidigt som deras kapitalbaser i manga fall ar
svaga. Det kommer leda till en betydligt forsiktigare kre-
ditexpansion 4n normalt, ndgot som riskerar att hamma
foretagens och hushdllens formdga att framover kunna
dranytta av 6kad efterfrdgan. Enorma statliga budgetun-
derskott mdste dessutom p4 sikt finansieras. Det riskerar
att tringa ute andra ldntagare samt att pressa upp rin-
tenivderna. Sammantaget forvintas detta leda till simre
tillgdng pd savil frimmande som eget kapital for borsfo-
retagen. Behovet av god finansiell stillning och positiva
kassafloden kommer darfor fortsatt att vara centralt for
foretagen. En mer selektivt positiv instdllning fran aktie-
marknaden till bolag med sddana egenskaper ar trolig
under ldng tid framover.

Under den senaste tremanadersperioden har exem-
pelvis foretag som genomfort eller lanserat stora emissio-
ner i stillet varit kursvinnare — sannolikt for att mark-
nadsaktorerna dessforinnan for kraftigt bedomt risken
for konkurs eller foretagsrekonstruktion. Svolder tror att
denna virderingstrend ir tillfallig och kommer fortsatta
att fokusera pa bolag med etablerade affirsmodeller, sun-
da finanser och attraktiva varderingar.



XIS Bl

Den svenska borsen har i ett internationellt perspek-
tiv utvecklats mycket starkt under den aktuella rapport-
perioden. Det hanger delvis samman med tidigare kurs-
fall. Aterhimtningen blir extra tydlig nir hinsyn tas till
kronforstarkningen under 2009. En sddan relativ kurs-
forstarkning for ett lands aktiemarknad blir sdllan besta-
ende. Aven om Svolders scenario fér den svenska bérsen
de narmaste dren ir positivt, sd finns det anledning till

forsiktighet och 6dmjukhet infor borsutvecklingen i nar-
tid utifradn den senaste tidens dollarférsvagning, stigande
arbetsloshet i vastvirlden och fortsatt svag industrikon-
junktur.

Er tillgivne

ULF HEDLUNDH
Verkstillande direktor

MARKNADSKOMMENTAR

Virldens borser utvecklades mycket starkt under den
aktuella rapportperioden, dvs 1 mars till 31 maj 2009.
Virldsindex, mitt i USD, 6kade 29 procent under peri-
oden. Den svenska borsen, matt som SIX Return Index,
steg 27 procent och den svenska smabolagsmarknaden
enligt CSRX forbattrades med hela 33 procent. Sett 6ver
Svolders verksamhetsdr 2008/2009 ir de totala vardefal-
len pd borserna emellertid fortsatt stora.

Indexutveckling 12 manader
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Aven denna tremanadersperiod kidnnetecknades av krafti-
ga rorelser pd valutamarknaderna. Denna gang forstirk-
tes dock den svenska kronan efter en langre tids fall. Kro-
nansteg 16 procent i forhdllande till amerikanska dollarn
och 6 procent relativt euron. I takt med 6kat risktagande
pd kapitalmarknaderna har sarskilt den amerikanska dol-
larn forsvagats och mindre linders valutor starkts. Valu-
takorrigerat innebar detta att den svenska borsen relativt
sett haft en osedvanligt stark period.

Interbankrintorna fortsatte att falla och drinominella
tal i dagsldget rekordldga. Detta har i allt storre utstrack-
ning borjat dterspeglas i traditionell bankutldning. Ut-
givandet av foretagsobligationer har likasd ater blivit en
mojlighet for kreditvirdiga globala foretagsgrupper efter
hostens kaotiska kapitalmarknader. Det dr samtidigt virt

att notera att statsobligationsriantorna patagligt har sti-
git under 2009. Detta hinger sannolikt samman med en
okad riskvillighet bland investerare samt en begynnande
omsvingning i deras syn kring deflationsrisker.

Révarupriserna har generellt stigit under treména-
dersperioden. Den procentuella uppgéngen 2009 ar bety-
dande, men dr ocksd en dterspegling av de dramatiska fall
som skedde under andra halvéiret 2008. Med undantag
for tecken pa okad industriproduktion och lageruppbygg-
nad i Sydostasien under viren 2009 s forefaller efterfra-
gan fran finansiella aktorer vara en visentlig forklaring
till prisuppgangen.

AKTIEKURSUTVECKLING

Svolders B-aktie betalades pd balansdagen senast till
48,90 SEK. Under den aktuella rapportperioden steg
aktien dirmed 51,4 procent. Aktien viarderades pé ba-
lansdagen med en rabatt om 11,4 procent i forhallande
till substansvirdet. B-aktien har omsatts under perio-
dens samtliga handelsdagar, med ett genomsnitt om cirka
10 000 aktier per borsdag.

Handeln i Svolders A-aktie var begriansad. Enligt
Svolders bolagsordning kan A-aktiedgare som onskar
omvandla A- till B-aktier gora detta genom anmalan till
Svolders styrelse.

Totalavkastning i procent

Rullande

3 mén 9 mén 12 man

1/3 2009- 1/9 2008— 1/6 2008—

31/5 2009 31/5 2009 31/5 2009

Aktiekurs (B)" 51,4 L) —-18,6
Substansvérde" 347 -179 -23,8
CSRX? 332 —12,2 -23,0
SIXRX? 27,0 -99 -22,0

! Svolder — inklusive periodens utbetalda utdelning, ej reinvesterad.
2 Index — inklusive reinvesterade utdelningar.
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SUBSTANSVARDETS
FORANDRING

P4 balansdagen uppgick Svolders substansvirde till
55,20 SEK per aktie, vilket motsvarar en uppgéng under
den aktuella rapportperioden med 3 4,7 procent. Detta ar
1,5 procentenhet battre 4n utvecklingen for smabolagsin-
dex. Aktieportfoljen och smabolagsmarknaden har som
helhet under den aktuella rapportperioden praglats av en
kraftig uppgang. Den positiva avvikelsen forklaras av att
ndgra av portfoljens aktier, bland annat Niscayah, Axis,
Xano och Nolato, utvecklats betydligt battre an CSRX.

Svolder och CSRX (SEK peraktie) 3 manader
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CSRX

Svolders aktieportfolj dr ingen indexportfolj utan place-
ringsbeslut baseras pa de enskilda aktiernas virdering.
Portfoljens utfall i forhdllande till jaimforelseindex kan
darfor komma att avvika kraftigt mellan olika redovis-
ningsperioder.

Substansvdrdets utveckling 3 manader

MSEK  SEK/aktie

Substansvirde 28 februari 2009 524,2 41,00
Aktieportfoljen

Ingdende vdrde 532,5 41,60
K&p av aktier 109,6

Forsdljningar av aktier =93,

Vérdeférandring aktieportfolj 55,6 172, 13,40
Utgdende varde 704,7 55,10
Nettoskuld

Ingdende vérde -8,3 -0,60
Erhélina aktieutdelningar 29,8
Administrationskostnader 34

Finansnetto -0,1

K&p av aktier, netto —16,5 9,8 0,80

Utgdende virde 1,5 0,10
Substansvirde 31 maj2009 706,2 55,20

Substansvardeférandringens storsta bidragsgivare
| mars—31 maj 2009 (3 man)

(Utifran substansvardet 2009-02-28; 524,2 MSEK eller 41,00 SEK/aktie).

MSEK SEK/aktie
Beijer Alma 56,6 4,40
Nolato 31,2 2,40
Niscayah 16,5 [,30
Peab 13,4 1,00
Acando 1,5 0,90
Beijer Electronics 10,6 0,80
Axis 10,1 0,80
XANO 90 0,70
Getinge 6,5 0,50
HiQ 59 0,50
Summa tio positiva 171,1 13,40
Inga negativa - -
Ovriga aktier 14,3 1,10
Aktier totalt 185,4 14,50
Ovrigt -3,5 -0,30
Virdefoérandring 182,0 14,20

Beijer Alma presenterade en, under rddande konjunk-
turbetingelser, bra deldrsrapport for det forsta kvartalet.
Resultatutvecklingen i det storsta dotterbolaget, Lesjofors,
gladde sdrskilt. Den finansiella stillningen hade stirkts
ytterligare. Aktien, inklusive limnad utdelning, har
utvecklats i nivd med CSRX under treméanaders

perioden. Bolagets stora vikt i Svolders aktieportfolj med-
forde att aktien blev den aktuella rapportperiodens storsta
absoluta bidragsgivare till substansvirdet.

Nolatos aktiekurs har utvecklats betydligt starkare an
CSRX under den aktuella rapportperioden, vilket gor att
aktien dr en av de bista bidragsgivarna till substansvirdet.
En ldg virdering i utgingsldget i kombination med signa-
ler om en stabilisering av konjunkturen ar troliga orsaker
bakom kursuppgangen.

Niscayah-aktien tillh6rde treménadersperiodens ab-
soluta kursvinnare med en uppgdng pa 6ver 9o procent.
Minskande oro for bolagets marknadsutsikter i kombina-
tion med okad tilltro till att ledningens dtgardsprogram for
att hoja lonsamheten ska bli framgangsrikt bidrog till upp-
géngen. Niscayahs rapport for det forsta kvartalet bekraf-
tade att verksambheten till stor del utvecklas i ritt riktning
och for forsta gdngen pa linge 6vertriffades marknadens
vinstforvintningar.



BELANING

Aktieportfoljen var obeldnad pé balansdagen. Likvida
medel, som ocksd omfattar aktiehandelns olikviderade
affiarer med mera, uppgick pa balansdagen till 1,5 MSEK,
motsvarande 0,2 procent av substansvirdet och aktieport-
foljen. Under treménadersperioden har Svolder mottagit
utdelningar om cirka 30 MSEK.

Svolders substansvirdeutveckling bestims i huvud-
sak av utfallet for aktieportfoljen. Portfoljens utveckling
kan jamforas med ett jaimforelseindex, exempelvis CSRX
eller SIXRX, men idven utifrdn ldngsiktiga absoluta
avkastningskrav. Genom beldning forstarks utfallet,
eftersom virdet pa aktieportfoljen dd dr storre dn sub-
stansviardet. Denna sd kallade hivstingseffekt kan vara
savil positiv som negativ.

Nettoskuld och beldningsgrad 12 manader
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AKTIEPORTFOLJEN

Under den aktuella rapportperioden har aktier f6r brutto
109,7 MSEK forvarvats. Aktier for brutto 93,1 MSEK har
sélts under motsvarande period, varvid nettokop foljakt-
ligen utgjorde 16,6 MSEK.

Under tremanadersperioden tillkom AAK och Getinge
som nya innehav. Samtliga aktier i Trelleborg och Saab
avyttrades. P4 balansdagen bestod portféljen dirmed av
15 innehav.

Storre nettokop till aktieportféljen 3 man:
| mars—31 maj 2009

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie"
AAK 470000 48,2 102,60
Getinge 355000 30,3 85,20
Beijer Electronics 117791 [1,2 9540

" Vid berédkning av képeskillingen per aktie berdknas denna utifrdn den samlade
képeskillingen fér samtliga under perioden férvarvade aktier av samma aktieslag.

Rapportperiodens storsta kop skedde i AAK (tidigare
AarhusKarlshamn), en producent av vegetabiliska spe-
cialfetter med hog foradlingsgrad. Svolder har tidigare
varit dgare i AAK. Efter en svag kursutveckling ansdgs
det dterigen intressant att investera i AAK. Virderingen
hade blivit attraktiv samtidigt som resultatpotentialen be-
domdes som god. Deldrsrapporten for det forsta kvartalet
var simre dn vantat pa grund av en storre konjunkturell
paverkan dn normalt. Den underliggande fundamentala
resultatpotentialen ar dock fortfarande intakt.

Svolder har &terigen investerat i medicinteknikbolaget
Getinge. Aktien har inte hingt med i den senaste tidens bors-
uppgdng, vilket gjort varderingen attraktiv. Koncernens
verksamhet ar vilskott och relativt konjunkturokinslig.

Innehavet i Beijer Electronics utokades av viarderings-
skil. Koncernen har hittills stitt emot konjunkturavmatt-
ningenvil och bedoms fortsatt kunnarealisera betydande
kostnadsbesparingar.

Storre nettoforsdljningar ur aktieportfoljen 3 man:
| mars—31 maj 2009

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie"
Acando 3317550 374 [1,30
Saab 283238 17,5 60,50

! Vid berdkning av forsaljningslikviden per aktie berdknas denna utifran den samlade
forsaljningslikviden fér samtliga under perioden salda aktier avsamma aktieslag.

Svolder har under den aktuella rapportperioden reducerat
innehavet i Acando och dirmed minskat konsultbolagens
betydelse for aktieportfoljen. IT-konsultbolaget har un-
der flera ar utvecklat sin verksamhet pa ett positivt satt.
Konsulterbjudandet har breddats, fordjupats och blivit
lonsammare. Bolaget har likasd okat sin attraktivitet
pa aktiemarknaden bland annat genom att anta en om-
domesfull utdelningspolicy. Policyn har dock inte foljts
for verksamhetsdret 2008. Vid en samlad bedomning har
Svolder valt att sdlja delar av innehavet till férmdn for
andra placeringsalternativ.

Alla aktier i férsvarskoncernen Saab sdldes under den
aktuellarapportperioden. Forsiljningarnainleddesunder
foregdende rapportperiod fraimst mot bakgrund av 6kad
osdkerhet om den framtida resultatutvecklingen.



MODERBOLAGET

Resultatet for koncernen och moderbolaget verensstam-
mer till fullo. Moderbolaget och koncernen har en avtalad
checkkredit pd 450 MSEK.

RESERVFOND

Bolagsverket har den 19 maj 2009 beviljat Svolder till-
stdnd att minska reservfonden med 192 MSEK, i enlighet
med drsstimmans beslut. Hirigenom har motsvarande
belopp 6verforts fran bundet till fritt eget kapital.

RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen och moderbolagets identifierade risker och
osidkerhetsfaktorer framgar av drsredovisningen for
2007/2008 pd sidan 44 och i not 18 pd sidan 56. Av de
ddr nimnda riskerna bedéoms marknadsrisken och dir
prisrisk pa aktieportfoljen som den mest betydande. Inga
vasentliga forandringar bedoms ha tillkommit darefter.

BASTA DELARSRAPPORT

Svolder blev totalvinnare i den andra delen av tre i Ak-
tiespararens och Kantons tivling Arets borsbolag. Samt-
liga deldrsrapporter for bolag noterade pa Nasdag OMX
Stockholm samt NGM-borsen granskades. Motivering-
en lod: Svolders deldrsrapport dr val strukturerad och
mycket informativ med detaljerade tabeller och diagram
over bolagets utveckling. Rapporten inleds pedagogiskt,
med en tydlig indelning av positiva och negativa hindel-
ser. Den fortsdtter med ett vil komponerat VD-ord med
en bra bverblick bver verksamheten och marknadsliget
samt den sd viktiga dterkopplingen till uttalanden i tidi-
gare rapporter. Avslutningsvis ska bolaget ha en eloge for
sin snabba rapportering.

VALBEREDNING

Som meddelats i ett pressmeddelande den 3 juni 2009 har
en valberedning utsetts. Denna bestdr av ledamoterna
Mats Andersson (Fjirde AP-fonden), Gunnar Ek, Karin
Kronstam (styrelsens ordforande) samt Christoffer Lund-
strom (Provobis Holding/Rolf Lundstrom), tillika ordfo-
rande och sammankallande.

Aktiedgare som vill komma i kontakt med valbered-
ningen for att foresld kandidater till Svolders styrelse kan
vinda sig till valberedningens ordférande Christoffer
Lundstréom via e-post christoffer@provobisholding.se
eller telefon 031-771 37 50, alternativt till ndgon av dvriga
ledamoter i valberedningen.

HANDELSER EFTER
RAPPORTPERIODENS UTGANG

Substansvirdet den 12 juni var 56 SEK per aktie och aktie-
kursen 49,90 SEK.

BOKSLUTSKOMMUNIKE

Bokslutskommuniké for rikenskapsdret 1t september
2008-31 augusti 2009, innefattande rapport for
perioden 1 juni-31 augusti kommer att publiceras den
2.4 september 2009.

ARSSTAMMA

Arsstimman 2009 dger rum torsdagen den 19 november
kl. 16.00 pad IVAs Konferenscenter i Stockholm.

STOCKHOLM DEN 17 JUNI 2009
SVOLDER (PUBL)

Styrelsen

Yiterligare information kan erbdllas fran:
Ulf Hedlundh, verkstallande direktor 08-440 37 73
Pontus Ejderhamn, ekonomichef 08-440 37 72



AKTIEPORTFOLJEN 2009-0§-31

Marknads- Andel av Summa Bransch-  Ack. virde- Brutto-
Bransch/aktie Antal Borskurs virde substans- substans-  vikti CSX  fordndring  exponering
aktier (SEK)" (MSEK) virde % virde % % % (SEK)?
Energi - 4,4 -
Réavaror - 7,1 -
Industrivaror 38,9 19,2 -89
Beijer Alma 2 685 806 81,50 2189 31,0 17,10
Peab | 000 000 3540 354 5,0 2,80
XANO 409 400 50,50 20,7 29 1,60
Industriella tjanster 49 4,7 0,0
Niscayah 2 800 000 [1,75 329 47 2,60
Movement 78 780 800 0,02 [F; 0,2 0,10
Transport - 2,0 -
Konsumentvaror 12,8 19,8 -0,6
AAK 470 000 103,00 48K 6,9 3,80
Unibet 150 000 183,00 27,5 39 2,10
Rezidor 900 000 15,80 14,2 2,0 1,10
Hailsovérd 11,2 12,7 -0,6
Elekta 410 000 104,75 42,9 6,1 3,40
Getinge 355000 101,75 36,1 5,1 2,80
Finans - 24,7 =
IT-programvara och tjanster 8,8 2,7 -0,9
Acando® 3328 696 12,75 42,4 6,0 3,30
HiQ 744 700 26,80 20,0 2,8 1,60
IT-hardvara och tillbehor 23,2 2,6 -5,6
Beijer Electronics 817 791 96,00 78,5 [ 6,10
Nolato | 398 204 47,80 66,8 9,5 5,20
Axis 255 665 72,50 18,5 2,6 1,40
Teleoperatorer - 0,1 -
Aktieportfoljen 704,7 99,8 99,8 - -16,6 55,10
Likvida medel mm 1,5 0,2 0,2 - -0,1 0,10
Totalt/substansvirde 706,2 100 100 100 -16,7 55,20
Virdefériandring efter forvaltningskostnader, 9 man. (exkl. betald utdelning) -17,9

) Képkurs.

2 Marknadsvérde per Svolderaktie.

¥ Varav 500000 A-aktier.

| tabellen kan exempelvis utldsas féljande information. Svolders storsta innehav &dr Beijer Alma med ett marknadsvarde pa 2189 MSEK,
motsvarande 31,0 procent av substansvdrdet. Beijer Alma ar ett bolag inom branschen Industrivaror, som tillsammans med vriga
foretag inom branschen svarar for 38,9 procent av Svolders substansvdrde. Motsvarande vikt for branschen Industrivaror i CSX &r totalt
19,2 procent. Portféljen dr salunda &verviktad mot bolag inom Industrivaror jimfort med CSX. Av Svolders substansvardeférandring
hittills under verksamhetsaret 2008/2009 svarade aktierna inom branschen f6r —8,9 procentenheter.



RESULTATRAKNINGAR KONCERNEN

3 mién
1/32009—-
(MSEK) 31/52009
Forvaltningsverksamhet
Utdelningsintakter 29,8
Administrationskostnader 34
Resultat fran vardepapper 155,6
Rorelseresultat 182,0
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 0,0
Finansiella kostnader -0,1
Resultat efter finansiella poster 182,0
Skatt -
Periodens resultat 182,0
Resultat per aktie, SEK 14,20

3 mén 9 mén 9 mén
1/32008- 1/92008- 1/92007-
31/52008 31/52009 31/52008

38,6 30,2 38,7
-34 11,1 -10,5
18,1 —183,8 —115,5
53,2 —164,7 -87,3
0,0 0,0 0,0
—14 -0,8 -8,0
51,9 —165,5 -95,2
51,9 —165,5 -95,2
4,10 -12,90 -7,40

KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN

3 man

1/32009-

(MSEK) 31/52009
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapitalet 26,5

Forandringar av rorelsekapitalet
Okning (+)/minskning () av kortfristiga skulder 0,2

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 26,7
Investeringsverksamheten
K&p av vdrdepapper -979
Forsdljning av vdrdepapper 939
Investeringari maskiner och inventarier 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4,0
Finansieringsverksamheten
Upptagande (+)/amortering (—) av lan 7,5
Utbetald utdelning -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -7,5
Okning (+)/minskning (-) av likvida medel 15,2
Likvida medel vid periodens bérjan -
Likvida medel vid periodens slut 15,2
NYCKELTAL
3 mén
1/32009—-
31/52009
Forandring substansvarde, SEK 14,20
Under perioden lamnad utdelning, SEK -
Antal aktieri miljoner 12,8

3 mén 9 mén 9 méan
1/32008- 1/92008- 1/92007-
31/52008 31/52009 31/52008

32,1 17,3 16,0
0l 0,2 0ol
32,2 17,5 16,1
-74,3 —168,7 -252,3
2770 2551 5769
0,0 -0,1 0,0
202,7 86,2 324,6
-2349 -373 -238,2
- —51,2 -1024
-2349 -88,5 -340,6
- 15,2 -

0,0 15,2 0,0

PER AKTIE KONCERNEN

3 man 9 mén 9 man
1/32008- 1/92008- 1/92007-
31/52008 31/52009 31/52008

4,10 —16,90 —1540
- 4,00 8,00
12,8 12,8 12,8

Rullande
12 man
1/6 2008—
31/52009

30,2
-15,0
-250,7

—235,5

0,0
-1,3

—236,8

—236,8

-18,50

Rullande
12 man
1/6 2008—
31/52009

13,8

0,0
13,8

—234,2
318,5
-0,
84,3

=317
51,2
-82,9

152

152

Rullande
12 mén
1/6 2008—
31/52009

—22,50
4,00
12,8

Belopp per Svolderaktie d4r genomgaende i delarsrapporten, férutom for utdelning, avrundade till hela tiotal dre.

Bolaget harinte nagra pagdende program med finansiella instrument som medfér ndgon utspadning av antal aktier.

©

12 man
1/92007-
31/82008

38,7
—-14,3
—-182,4

—-158,1

0,0
-85

-166,5

-166,5

-13,00

12 man
1/92007-
31/82008

12,4

-0,
12,3

3177
6404
0,0
322,6

—232,6
-102,4
-335,0

0,0

12 mén
1/92007-
31/82008

-21,00
8,00
12,8



BALANSRAKNINGAR KONCERNEN

TILLGANGAR
(MSEK) 31/52009 28/22009 31/82008 31/52008 29/22008 31/82007
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier 0,3 0,3 0,2 0,3 0,3 0,3
Finansiella anldggningstillgéngar
Vérdepappersinnehav 704,7 532,5 963, 1 | 025,0 I191,6 | 488,6
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar |4 2,2 0,8 Il 284 0,1
Kassa och bank I5,2 - - - - -
Summa tillgangar 721,6 535,0 964,1 1036,3 1220,3 1489,0

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 706,2 524,2 9229 994,2 942,3 1191,8
Skulder

Kortfristig skuld till kreditinstitut = 75 373 31,7 266,6 2699
Kortfristiga skulder 154 33 39 10,4 I3 273
Summa skulder och eget kapital 721,6 535,0 964,1 1036,3 1220,3 1 489,0

FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

3 man 3 man 9 man 9 man 12 méan

1/32009— 1/32008- 1/92008— 1/92007— 1/92007-

(MSEK) 31/52009 31/52008 31/52009 31/52008 31/82008
Ingaende balans 524,2 942,3 922,9 1191,8 1191,8
Ldmnad utdelning - - -51,2 —102,4 —102,4
Periodens resultat 82,0 519 —165,5 -95,2 —166,5
Utgaende balans 706,2 994,2 706,2 994,2 922,9

NYCKELTAL PER AKTIE KONCERNEN

31/52009 28/22009 31/82008 31/52008 29/22008 31/82007
Substansvdrde per aktie, SEK 55,20 41,00 72,10 7770 73,60 93,10
Borskurs (B), SEK 48,90 32,30 59,75 65,00 55,25 80,75
Substansvdrde, premium (+) / rabatt (-), % —I1 2| —17 -16 -25 —13
Likviditet (+) / Belaning (-), % 0 -l —4 -3 26 —24
Soliditet, % 100 99 96 97 79 8l
Antal aktier i miljoner 12,8 12,8 12,8 12,8 12,8 12,8

Definitioner enligt arsredovisning 2007/2008. Belopp per Svolderaktie dr genomgdende i delarsrapporten, forutom fér aktiekurser, avrundade till hela tiotal 6re. Bolaget har inte ndgra pagdende
program med finansiella instrument som medfér ndgon utspadning av antal aktier.

No)



RESULTATRAKNINGAR MODERBOLAGET I SAMMANDRAG

Rullande
3 mén 3 mén 9 méan 9 man 12 man 12 man
1/32009—- 1/32008- 1/92008- 1/92007- 1/6 2008— 1/92007-
(MSEK) 31/52009 31/52008 31/52009 31/52008 31/52009 31/82008

Rorelseresultat 182,0 532 —164,7 —-873 -235,5 —158,1
Resultat efter finansiella poster 182,0 519 —165,5 -95,2 -236,8 —166,5
Periodens resultat 182,0 519 —165,5 -95,2 —236,8 —166,5

BALANSRAKNINGAR MODERBOLAGET I SAMMANDRAG

TILLGANGAR

(MSEK) 31/52009 28/22009 31/82008 31/52008 29/22008 31/82007
Anldggningstillgangar 7051 5329 963,5 | 0254 1192,0 | 489,0
Omsattningstillgangar 16,6 2,2 0,8 1 284 0,1
Summa tiligdngar 721,7 535, 9642 | 036,4 12204 | 4891

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 706,2 524,2 9229 994,2 9423 [ 191,8
Skulder 15,5 109 41,3 42,2 278,0 2973
Summa skulder och eget kapital 7217 535,1 964,2 | 0364 12204 [ 489,

REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna delarsrapport ar uppréttad i enlighet med IFRS (International Financial Reporting Standards) med tillimpning av IAS 34
Delarsrapportering. Samma redovisningsprinciper och bedémningsgrunder som i senaste drsredovisningen har anvants.




GRANSKNINGS-
RAPPORT

Vi har utfort en oversiktlig granskning av deldrsrapporten for Svolder AB (publ)
for perioden 1 september 2008 till 31 maj 2009. Det ar styrelsen och verkstil-
lande direktoren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna finansiella
deldrsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar
att uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa var 6ver-
siktliga granskning.

Vihar utfort var oversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig
granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation
utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestdr av att gora for-
fradgningar, i forsta hand till personer som dr ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsdtgirder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfoért med den inriktning och omfattning som en
revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har.
De granskningsdtgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte moj-
ligt for oss att skaffa oss en sddan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har dirfor inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pd en revision har.

Grundat pa var 6versiktliga granskning har detinte kommit fram ndgra omstan-
digheter som ger oss anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar
upprittad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen samt
for moderbolagets del i enlighet med drsredovisningslagen.

STOCKHOLM DEN 17 JUNI 2009
PRICEWATERHOUSECOOPERS AB

CATARINA ERICSSON MAGNUS SVENSSON HENRYSON
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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BETALT

SVOLDER AR ETT RENT INVESTMENTBOLAG SOM PLACERAR I NOTERADE AKTIER I SVENSKA SMA OCH
MEDELSTORA FORETAG. BOLAGET AR NOTERAT PA NASQAQ OMX STOCKHOLM AB. SVOLDERS SUBSTANSVARDE
OFFENTLIGGORS VECKOVIS OCH FINNS TILLGANGLIGT PA BOLAGETS HEMSIDA WW W.SVOLDER.SE.

SVOLDER

SVOLDER AB (publ). Org nr 556469-2019. Birger Jarlsgatan 13, Box 70431, 10725 Stockholm.
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