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VD har ordet

Under 2011, Kanceras forsta ar som noterat
bolag pad Nasdag OMX First North, har
uppsatta mal natts, att utveckla och patentstka
lakemedelslika substanser som dels slar mot
cancerns dmnesomsattning och dels mot en
Overlevnadssignal som gor flera former av
cancer svarbehandlad.

Vi har visat att Kanceras substanser som slar
mot cancerns amnesomsattning (projekt
PFKFB3) har potential att signifikant forstarka
effekten av vanlig kemoterapi vilket senare i
klinik kan innebéara att dosen av kemoterapin
och darmed dess sidoeffekter kan minskas
eller att en stérre cancerbromsande effekt kan
uppnas vid en given dos av kemoterapi.

Vidare har vi visat att Kanceras substanser
genom en blockering av cancercellernas
overlevnadssignal (projekt ROR) inte bara ar
en mojlig behandling av blodcancer, sdsom
den vanligaste formen av leukemi (kronisk
lymfatisk leukemi) utan &ven av vissa former
av solid cancer sasom en mycket
svarbehandlad form i bukspottkorteln. ROR-
projektet har visat att det finns mdjlighet att
mycket selektivt sld ut cancerceller medan
patientens friska celler ldmnas néra nog
opaverkade vilket i sin tur innebar att
patientens &terhamtning efter behandling
underlattas.

Under 2011 har vi sett flera tecken pa att
kampen mot cancer ar ett gemensamt uppdrag
for naringsliv och samhélle. Som ett exempel
pa det sander Amerikanska "Food and Drug
Administration” (FDA) ett positivt meddelande
till lakemedelsindustrin genom att presentera
det hogsta antalet godkanda lakemedel sedan
2004. Under 2011 var inte bara antalet
godkénda lakemedel hogt, godkannanden kom
ocksd snabbare an tidigare och for

cancerlakemedel till och med fore utsatt
svarsfrist. Allt till gagn for bade patienter och
cancerfokuserade bolag som Kancera.

| en dynamisk och utmanande internationell
miljo dar bade forvantan och krav ar hoga pa
nya lakemedel ser vi en fortsatt stor efterfragan
fran lakemedelsindustrin  pa lakemedels-
kandidater som visat betydande effekt i den
prekliniska fas som Kancera fokuserar pa. | en
rapport frdn PharmaPlus som publicerades
under hosten 2011 sammanfattas affarer
rérande prekliniska projekt mellan biotech- och
lakemedelsbolag under de tio senaste aren.
Rapporten  konstaterar  stigande licens-
betalningar vid avtalssignatur liksom stigande
nivaer for delbetalningar vid sidan av royalties.
Denna trend stodjer Kanceras fokus pa
utveckling av banbrytande lédkemedels-
kandidater mot cancer som en framtids-
bransch.

Under de senaste 12 manaderna har Kancera
positionerat sig med konkurrenskraftiga projekt
som attraherat intresse internationellt, senast
vid presentationer i Washington och Zurich
under februari manad 2012. | vara nya
laboratorier inom Karolinska Institutet Science
Park intensifieras produktutvecklingen och den
internationella marknadsféringen av Kanceras
produkter med siktet installt pd avtal med en
partner som ar hangiven uppgiften att utveckla
framtidens lakemedel mot cancer.

Thomas Olin
VD i Kancera
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Bolagsstyrningsrapport

Kancera har listat bolagets aktier pa First North
fr.o.m. den 25:e februari 2011.

First North &ar en alternativ marknadsplats som
drivs av de olika borserna som ingar i
NASDAQ OMX. Den har inte samma juridiska
status som en reglerad marknad. Bolag pa
First North regleras av First Norths regelverk
och inte av de regler som galler for handel pa
en reglerad marknad. En placering i ett bolag
som handlas p& First North ar mer riskfylld &n
en placering i ett noterat bolag pa reglerad
marknad.

Denna bolagsstyrningsrapport for 2011 jamte
styrelsens rapport éver den interna kontrollen
har inte granskats av Kanceras externa
revisorer. Rapporten utgor inte en del av de
formella &rsredovisningshandlingarna.

Svensk kod for bolagsstyrning (“Koden”) ar inte
tillamplig pd Bolag vars aktier ar listade pa
First North. Kancera ar saledes inte alagt att
tilAmpa Koden, men har anpassat sig till
Koden i de delar dar Koden beddtms ha
relevans for Kancera och dess aktieagare.

Bolagsstdmman

| enlighet med aktiebolagslagen ar bolags-
stamman Kanceras hogsta beslutsfattande
organ och pa bolagsstamman uttvar
aktieagarna sin rostratt i nyckelfragor, il
exempel faststillande av resultat- och
balansrakningar, disposition av Kanceras
resultat, bevillande av ansvarsfrinet fér
styrelsen och verkstéllande direktoren, val av
styrelseledamoter och revisorer  samt
ersattning till styrelsen och revisorerna. Utover
arsstamman kan extra bolagsstamma kallas. |
enlighet med bolagsordningen publiceras
kallelse till arsstamma respektive extra
bolagsstéamma i Post- och Inrikes Tidningar
samt pd Kanceras webbplats. Vid tidpunkten
for kallelse ska information om att kallelse skett
annonseras i Svenska Dagbladet.

Ratt att narvara vid bolagsstamma

Alla aktiedgare som ar direktregistrerade i den
av Euroclear Sweden AB forda aktieboken fem
arbetsdagar fore bolagsstamman och som har
meddelat sin avsikt att delta (med eventuella
bitrdaden) i bolagsstamman senast det datum
och den tid som anges i Kkallelsen till

bolagsstdamman har ratt att narvara vid
bolagsstamman och résta for det antal aktier
de innehar. Aktiedgare kan delta i bolags-
stamman personligen eller genom ombud och
kan &aven bitrddas av hogst tva personer.
Normalt brukar aktiedgare kunna registrera sig
till bolagsstamman pa flera olika satt, vilka
anges i kallelsen till stamman.

Initiativ fran aktiedgare

Aktieagare som Onskar fa ett arende behandlat
pa bolagsstamman maste skicka in en skriftlig
begéaran till styrelsen. Begaran skall normalt ha
tagits emot av styrelsen senast sju veckor fore
bolagsstamman.

Styrelsen

Styrelsen ar nast hogsta beslutsfattande organ
efter bolagsstdmman. Enligt aktiebolagslagen
ar styrelsen ansvarig for Kanceras forvaltning
och organisation, vilket betyder att styrelsen ar
ansvarig for att bland annat faststalla mal och
strategier, sékerstalla rutiner och system for
utvardering av faststallda mal, fortlépande
utvardera Kanceras finansiella stéllning och
resultat samt utvardera den operativa
ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa for att
sdkerstalla att  arsredovisningen och, i
tilampliga fall, koncernredovisningen samt
delarsrapporterna  upprattas i ratt  tid.
Dessutom utser styrelsen den verkstallande
direktoren. Styrelseledaméterna véljs varje ar
pa arsstamman for tiden fram till slutet av
nasta arsstimma. Enligt Kanceras bolags-
ordning skall styrelsen till den del den véljs av
bolagsstamman bestd av minst tre ledaméter
och hogst atta ledaméter utan suppleanter.

Styrelseordférande véljs av arsstamman och
har ett sarskilt ansvar for ledningen av
styrelsens arbete och att styrelsens arbete ar
valorganiserat och genomfors pa ett effektivt
séatt. Styrelsens ordférande deltar inte i den
operativa ledningen av Kancera. Styrelsen
folier en skriftlig arbetsordning som revideras
arligen och faststalls pa det konstituerande
styrelsemétet  varje  ar.  Arbetsordningen
reglerar bland annat styrelsepraxis, funktioner
och uppdelningen av arbetet mellan
styrelseledamdéterna och VD. | samband med
det forsta styrelsemotet faststéller styrelsen
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ocksd instruktioner for finansiell rapportering
och instruktioner for VD.

Styrelsen sammantrader enligt ett arligt
schema som faststélls i forvag. Utéver dessa
moten kan ytterligare méten anordnas for att
hantera fragor som inte kan hanskjutas till ett
ordinarie mote. Utbver styrelsemoéten har
styrelseordforanden och VD en fortldpande
dialog rérande ledningen av Kancera. For
narvarande bestdr Kanceras styrelse av fem
ledamdter.

Styrelseutskott och utskottsarbete

Styrelsen har for narvarande inget ersattnings-
utskott, revisionsutskott eller nagot annat
utskott. | stallet ar det styrelsens uppfattning att
de uppgifter som annars skulle utféras av
utskotten tillsvidare béattre utfors av styrelsen i
dess helhet. Styrelsen kommer fortldpande
Overvdga behovet av att inréatta utskott.
Styrelseordféranden &r &aven ordférande i
valberedningen.

Intern kontroll dver finansiell rapportering inom
Kancera ar utformad for att uppnd en
tillfredstallande tillforlitighet i den externa
rapporteringen baserad p& den verksamhet
som bedrivs i koncernen. Kontrollmiljén inom
Kancera utgdr ramen foér den inriktning och
kultur som Kanceras styrelse och ledning
kommunicerar ut i organisationen. Intern
styrning och kontroll i enlighet med vedertagna
ramverk &ar ett prioriterat omrade inom
ledningsarbetet. Kancera styrelse och ledning
definierar och utformar beslutsvagar,
befogenheter och ansvar som é&r tydligt
definierade och kommunicerade i
organisationen. Kanceras styrelse stravar
ocksd efter att sakerstdlla att styrande
dokument sasom interna policies och riktlinjer
omfattar identifierade vasentliga omraden och
att dessa ger ratt vagledning i arbetet for olika
befattningshavare inom Kancera.

VD och dvriga ledande befattningshavare

VD é&r underordnad styrelsen och har framst
ansvar for Kanceras |opande férvaltning och
den dagliga driften. Arbetsférdelningen mellan
styrelsen och VD anges i arbetsordningen for
styrelsen  och instruktionen  fér  VD.
VD ansvarar ocksa for att uppratta rapporter
och sammanstalla information fran ledningen

infor styrelseméten och &r foéredragande av
materialet pa styrelsesammantraden.

Enligt instruktionerna for finansiell rapportering
ar VD ansvarig for att halla styrelsen
informerad om utvecklingen av Kanceras
verksamhet, resultat och finansiella stallning,
likviditets- och kreditsituation, viktiga affars-
héndelser samt andra relevanta
omstandigheter.

Ersattning till styrelseledaméter och ledande
befattningshavare

Erséattning till styrelseledamdoter

Arvoden och annan ersattning till styrelsen,
daribland ordféranden, faststills av bolags-
stamma, normalt &rsstamman. Vid ars-
stamman den 26 maj 2011 beslutades att
styrelsearvode for tiden fram till och med
arsstamman 2012 skall utgd med ett belopp
om totalt 250 000 kr varav 100 000 kr till
ordféranden och 50 000 kr till vardera tre
externa styrelseledaméter. Kanceras
styrelseledamoter har inte ratt till nagra
formaner efter det att de avgatt som
medlemmar i styrelsen.

Som framgar under rubrik Transaktioner med
narstiende har nagra ledamoter utfort
arvoderade tjanster for Kancera utdver
styrelseuppdraget, vilka i sedvanlig ordning
provats av styrelsen avseende marknads-
massighet samt varande utanfér det normala
styrelsearbetet.

Erséattning till ledande befattningshavare

Verkstallande direktéren Thomas Olin har
foljande anstaliningsvillkor. M&nadslén 87 000
kr. Ingen rorlig ersattning. Pensionsformaner
motsvarande ITP-planen. Mellan Kancera och
Thomas Olin géller en 6msesidig uppsagnings-
tid om 12 manader.

Revision

Revisorn skall granska Kanceras ars-
redovisning och rakenskaper samt styrelsens
och VD:s forvaltning. Efter varje rakenskapsar
skall revisorn lamna en revisionsberattelse och
en koncernrevisionsberattelse till arsstamman.
Enligt Kanceras bolagsordning skall Kancera
ha lagst en och hogst tva revisorer och hdgst
tva revisorssuppleanter.
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Kanceras revisor ar Ernst & Young AB, med
auktoriserade revisorn Ola Wahlgvist som
huvudansvarig revisor. Erséattning till revisorn
utgdr efter lopande rakning. Revisor for

Finansiella utvecklingen i sammandrag

tkr (om ej annat anges)

Nettoomséttning

FoU kostnader

Rorelseresultat

Resultat efter finansiella poster

Resultat efter skatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Resultat per aktie, kr

Likvida medel per balansdagen
Soliditet

Nyckeltal

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Soliditet

Nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar
i % av nettoomséttning

Antal anstéallda vid periodens slut

Resultat per aktie, fére utspadning, kr

Resultat per aktie, efter utspadning, kr

Eget kapital per aktie, kr

Kassaflode per aktie, kr

Forvaltningsberéattelse

Foretaget och affarsmodellen

Kancera ager 100 % av aktierna i iNovacia AB
sedan 17e februari 2011, och &r moderbolag i
Kancerakoncernen. Kancera bedriver
utveckling av lakemedel mot cancer som tar
sin start i nya behandlingskoncept och avslutas
med en potentiell férsdlining av eftersokta
lakemedelskandidater med potential att stoppa
eller forhindra &terfall i sjukdomen. Kancera
l&gger stor vikt vid att mer selektivt an dagens
behandlingar angripa cancer vilket i praktiken
kan tillita hogre doser och darmed béttre
cancerdddande effekt an annars vore mojligt.
Dessutom kan en cancerselektiv behandling
bidra till att patientens friska funktioner behalls

Kanceras heldgda dotterbolag iNovacia AB &r
Ernst & Young AB, med auktoriserade revisorn
Andreas Nyberg som huvudansvarig revisor.

ljan-31dec 28 apr-31 dec
2011 2010

moderbolaget
7 069 -
-23038 -4763
-18372 -7 168
-18 410 -7 147
-18410 -7 147
-23214 5764
-1,35 -0,60
20838 6572
65% 79%
neg neg
neg neg
65% 79%
1550 -
19 1
-1,35 -0,60
-1,35 -0,60
1,71 1,16
1,04 0,88

och aterhamtning underlattas efter behandling.
Vidare utvecklar Kancera metoder som tillater
sjukvarden att identifiera om en patient
kommer att ha nytta av en given behandling
vilket snabbare leder till ratt val av terapi.
Kunder till Kanceras lakemedelkandidater &ar

internationellt etablerade bolag inom
lakemedelsindustrin som i sin tur
vidareutvecklar produkten genom kliniska

studier till marknaden for individanpassad vard
av svara och kostsamma cancersjukdomar. Tid
fran start av Kanceras lakemedelsprojekt till
leverans och forsaljning av produkt &ar tre fill
fem a&r vilket sammantaget positionerar
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Kancera som underleverantoér till en ny
generation av eftersdkta terapier mot cancer.

Kanceras affarsmodell bygger pa en
efterfragan fran lakemedelsindustrin som okar i
takt med att en aldrande befolkning allt oftare
drabbas av cancer och de stora
lakemedelsbolagens 0Okande beroende av
extern forskning. Kancera verkar i ett segment
av vardekedjan for lakemedel som stéller stora
krav pa& vetenskaplig och teknisk skicklighet i
processen att foradla kliniska observationer till
en kommersiell produkt innan de kostsamma
kliniska studierna startar. Genom ett néara
samarbete mellan universitetssjukhus och
industriforskare, redan fran start av
utvecklingen av  lakemedel, utvecklas
produkter med stor medicinsk och ekonomisk
potential under begréansad finansiell risk.

Kancera bedriver sin verksamhet, inklusive
tillstandspliktig laboratorieverksambhet, i
Karolinska Institutet Science Park i Solna och
sysselsatter cirka 20 personer. Aktien handlas
pa NASDAQ OMX First North och antalet
aktieagare uppgar till cirka 1 000. Remium AB
ar Kanceras Certified Adviser.

Kancera arbetar kontinuerligt med atgarder for
att forebygga ohdlsa och olycksfall i arbetet
samt vidtar de atgarder som i ovrigt anses
nodvandiga for  att  uppratthalla  en
tillfredsstéllande arbetsmiljo.

Historik Kancera

Under 2006 knoppades Pharmacias och
Biovitrums enhet  for utveckling av
lakemedelskandidater av till iNovacia AB.
iNovacia AB har sedan dess levererat
utvecklingsprojekt pa uppdrag av
lakemedelsbolag i saval Europa som USA.
Under 2008 startade ett samarbete med
Karolinskas cancerforskningscentrum (CCK)
och senare folide samarbete med Sprint
Bioscience AB (fokuserat pd strukturbaserad
lakemedelsutveckling). | maj 2010 bildade
iNovacia, Sprint Bioscience, expertis fran
Karolinska och en grupp privata investerare
Kancera AB genom tillskott av kapital och tva
lakemedelsprojekt.

Vid extra bolagsstamma den 5 maj 2010
valdes Hakan Mellstedt (ordférande), Thomas
Olin och Erik Nerpin till styrelse. Stamman
antog ny bolagsordning med bland annat den
nya firman. Ernst & Young AB, med
auktoriserade revisorn Ola Wabhlgvist som
huvudansvarig revisor, valdes till revisor i
Kancera. Vid extra bolagsstdmma den 27 maj
2010 beslutades om en nyemission varigenom
Kancera tillfordes 2 Mkr. Styrelsen utdkades
med Johan Munck (ordférande) och Anders
Aberg. Stamman beslutade om férvarv av
ROR-projektet och PFKFB3-projektet genom
apportemission samt om emission av
teckningsoptioner. Vid extra bolagsstammor
den 8 oktober och 14 oktober 2010 beslutades
om riktade nyemissioner varigenom totalt 11,8
Mkr tillférdes Kancera efter emissions-
kostnader. Den nuvarande bolagsordningen
antogs varigenom bland annat Kancera blev
ett publikt bolag. Genom en kombinerad
sammanlaggning och omvand split uppgick
aktiekapitalet efter nyemissionerna till 804 000
kr fordelat pd 9 648 000 aktier med ett
kvotvarde om, avrundat, 0,083 (1/12) kr per
aktie. Styrelsen utékades med Anders Essen-
Moller och Bernt Magnusson. Johan Munck
avgick ur styrelsen och Erik Nerpin utsags till
ny styrelseordférande. Styrelsen
bemyndigades att fore nastkommande ars-
stamma besluta om nyemission.

Kancera ingick den 4 oktober 2010 ett avtal
med Swedish Orphan Biovitrum AB avseende
en strategisk affar kring iNovacia AB. Avtalet
innebar bland annat att Biovitrum satte ned sin
fordran p& iNovacia fran 19 Mkr till 5 Mkr. Den
kvarvarande fordran, som har sin sékerhet i
foretagsinteckning, I6per utan rénta och
forfaller den 1 oktober 2014. Kancera ingick
samtidigt avtal med iNovacias aktiedgare
innebarande en ratt for Kancera att senast den
31 december 2010 forvarva samtliga aktier i
iNovacia for en total kdpeskiling om ca 320
000 kr. Optionen forlangdes senare och
utnyttjades den 17 februari 2011 och iNovacia
blev darigenom ett helagt dotterbolag till
Kancera.

Styrelsen beslutade den 15 november 2010,
med stdéd av bemyndigandet, om nyemission
av 3 600 000 aktier till emissionskursen 7 kr
per aktie. Prospekt registrerades av Finans-
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inspektionen den 29 november 2010.
Teckningstiden 16pte den 30 november — 14
december 2010. Styrelsen beslutade i
samband med teckningstidens utgdng att
forlanga teckningstiden till den 31 januari 2011.
Nyemissionen blev Overtecknad och
registrerades av Bolagsverket den 18 februari
2011 varigenom totalt 24,2 Mkr tillférdes
Kancera efter emissionskostnader. NASDAQ
OMX First North godkande Kancera for
upptagande till handel p& First North. Forsta
dag for handel blev den 25 februari 2011.

Agare

Vid arsstamman den 26 maj 2011 valdes Erik
Nerpin &ter till styrelseordférande. Anders
Aberg avgick ur styrelsen. Med stéd av
bemyndigande frdn &rsstamman, inbringade
en riktad nyemission under juli manad 6,9 Mkr
efter emissionskostnader. Emissionskurs var 4
kronor och 1900000 aktier utgavs
innebarande en 6kning av antalet aktier med
14,3 %. Efter dessa nyemissioner uppgick
aktiekapitalet till 1 262 333 kr fordelat pa

15 148 000 aktier med ett kvotvarde om,
avrundat, 0,0833 (1/12) kr per aktie.

DE STORSTA AGARNA PER DEN 30 DECEMBER 2011

Antalet aktier inkluderar familjemedlemmars agande

Agare och roster (%)
SEB Security Services
Svenska Handelsbanken
Nordnet Bank AB
Avanza Bank AB

Sprint Bioscience AB
Alandsbanken ABP

Erik Nerpin

Hakan Mellstedt
Swedbank AB

Thomas Olin

Bertil Lindkvist

SiX SiS AG, Zurich
Nordea Bank AB

JP Morgan Bank

AB Sladens Pensionsstiftelse
Carnegie Investment Bank AB
Johan Rapp

Anders Essen-Mdller
Robur Forsakring

Mikael Lonn

Antal aktier Andel kapital
4306 973 28,4%
2 849 836 18,8%
1475 825 9,7%
1471674 9,7%
1 347 866 8,9%
1154 142 7,6%
1 010 000 6,7%
954 800 6,3%
919 200 6,1%
885 000 5,8%
868 642 57%
763 000 5,0%
645 000 4,3%
553 000 3,7%
550 000 3,6%
511 000 3,4%
480 000 3,2%
360 000 2,4%
282 800 1,9%
280 000 1,8%
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Viktiga handelser under verksamhetsaret

Kanceras publika nyemission genomfdrdes och tillférde bolaget 25,2 Mkr fore
emissionskostnader under 2011. Kostnaderna for denna emission uppgick 2010 till 2,1 Mkr
och for 2011 till 1,7 Mkr.

Den 17 februari utnyttjade Kancera en képoption att férvarva iNovacia AB for en kdpeskilling
om 320 tkr (fér mer information, se not 5).

Innan Kancera forvarvade iNovacia salde iNovacia sin aktiepost i Kancera fér 6 Mkr (7 kr per
aktie). Forséljningen avsag befintliga aktier och medfoér ingen utspadning men ett
likviditetstillskott som medféljde vid Kanceras forvarv.

NASDAQ OMX First North godkénde Kancera for upptagande till handel pa First North. Forsta
dag for handel var den 25 februari 2011.

| Kanceras lakemedelsprojekt mot leukemi visade forskningsresultat under aret att bolagets
aktiva substanser aven har potential att vara verksamma i ytterligare atta blodcancerformer.
Vidare kartlades verkningsmekanismer for Kanceras aktiva substanser. De senare resultaten
visade pa en cancerspecifik verkan vilket underlattar vidare utveckling och marknadsforing av
projektet mot leukemi.

Kancera visade att bolagets substanser riktade mot cancerns energiomsattning okar
effektiviteten av kemoterapi i en cellmodell av magcancer. Nya substanser riktade mot
cancerns energiomsattning registrerades av Kancera i tva internationella patentansokningar
under juni respektive september 2011.

Kancera etablerade ett samarbete med Professor Mary Hendrix, Northwestern University
Feinberg School of Medicine, Chicago, USA for att utveckla produkter mot aggressiv cancer.
Professor Hendrix, som &r radgivare at National Cancer Institute (NCI) samt National Institutes
of Health (NIH), bidrar med kunnande och modeller for att identifiera eller angripa
metastaserande cancer i en tidig fas av sjukdomen.

Arsstamman beslutade att inféra ett optionsprogram till koncernens anstélida och vissa
uppdragstagare innefattande emission av 400 000 teckningsoptioner. Om samtliga
teckningsoptioner utnyttjas kommer utspadningen av aktiekapitalet uppga till ca 2,6 procent.
Tecknade optioner under 2011 var 342 000 optioner vilket vid full inlésen skulle motsvara en
utspadning av aktiekapitalet pa 2,2 procent. Erlagd betalning av optionspremier vid teckning
av optioner beldpte sig till 95 tkr och som redovisades mot eget kapital.

Som en foljd av framsteg inom Kanceras ROR-teknologi initierade Kancera utveckling av
lakemedelskandidater som slar mot solida tumérer, sadsom cancer i bukspottskértel och
prostata.

En riktad nyemission, med stod av bemyndigande fran arsstamman, inbringade under juli
7,6 Mkr fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna uppgick till 685 tkr. Emissionskurs
var 4 kronor och 1 900 000 aktier utgavs innebarande en 6kning av antalet aktier med 14,3 %.
Tillfort kapital avses i forsta hand att anvandas for vidareutveckling av Kanceras ROR-
teknologi.

Under augusti och september genomférde Kancera, tillsammans med det helagda
dotterbolaget iNovacia AB, en flytt av verksamheten till nya laboratorier i Karolinska Institutet
Science Park, Solna. Flyttkostnaderna som uppstod i samband med detta uppgick till 1.6 Mkr
och har belastat arets resultat med samma belopp.

Kancera fann i samarbete med Professor Hakan Mellstedts forskargrupp vid Karolinska
Institutet aktiva substanser som effektivt dodar cancerceller frdn bukspottkortel. Cancer i
bukspottkorteln drabbar arligen 6ver 100 000 patienter i Europa och USA. Farre an tva
procent av dessa patienter lever fem ar eller langre efter diagnos.
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Kanceras heldgda dotterbolag iNovacia meddelade att bolaget, i samarbete med forskare i
Europa och Sydamerika, har utvecklat hammare av ett malprotein i parasiten Schistosoma.
Denna parasit infekterar arligen cirka 200 miljoner individer i tropiska eller sub-tropiska
regioner vilket leder till 6ver 280 000 dodsfall varje ar i sjukdomen schistosomiasis (aven
kallad bilharzios eller snéackfeber).

Vid den extra bolagsstamman i Kancera AB den 10 november 2011 beslutades i enlighet med
styrelsens forslag: (a) att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillféllen under tiden fram till
nastkommande arsstamma besluta om nyemission av aktier med foretradesratt mot kontant
betalning och utan féretradesratt for aktiedgarna mot kontant betalning och/eller med
bestammelse om apport eller kvittning. Det totala antalet aktier som ska kunna ges ut far
uppga till hogst 20 procent av antalet aktier i bolaget.

Kancera Cancer Award 2011 tilldelades ett team med doktoranden Hanna Zirath i spetsen och
som framst ingar i professor Marie Henrikssons Forskargrupp vid Institutionen fér Mikrobiologi,
Tumdr- och Cellbiologi (MTC), Karolinska Institutet, fér basta presentation vid Karolinska
Institutets 10:e arliga natverksmote for cancerforskare.

Kanceras medgrundare och vetenskaplige radgivare Professor Hakan Mellstedt visade i
patientstudier att ROR-1 Kanceras maltavla vid lakemedelsutveckling mot kronisk lymfatisk
leukemi (KLL) okar i forekomst pa tumorceller hos patienter med tilltagande aggressiv
(progressiv) sjukdom.

iNovacia AB visade i samarbete med GE Healthcare, Sverige och forskare vid Institutionen for
Medicinsk Biokemi och Biofysik (MBB) vid Karolinska Institutet hur tekniker for fragment
screening effektivt kan anvandas i framtagning av lakemedel.

Kancera forstarkte patentportféljen inom cancermetabolism genom att registrera en
patentansdkan som omfattar nya aktiva substanser och en strategi for att underlatta upptag av
dessa i cancerceller.

Forskning och utveckling

Idag bedriver Kancera tre projekt med syfte att
utveckla ny effektiv  behandling av
hematologiska cancerformer (leukemi) samt
solida tumdrer. Det som forenar projekten &r
malet att utveckla effektiva lakemedel som
Okar effektiviteten och minskar oo6nskade
sidoeffekter av behandlingen genom att vara
direkt riktade mot tumdéren och inte omgivande
frisk vavnad. Malet ar att under de narmaste
tvA aren leverera lakemedelskandidater for
forsaljning.

FoU-kostnader for 2011 uppgick till 23 Mkr
vilka i sin helhet har kostnadsforts.

ROR-teknologin — tva lakemedelskandidater
utvecklas mot kronisk leukemi respektive
solida tumorer

Kancera utvecklar syntetiska substanser som
tranger in i tumorcellen och verkar p& den del
av  ROR-1 receptorn som finns inuti
tumorcellen i syfte att strypa cancercellens
Overlevnadssignal.
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Under 2011 har Kanceras medgrundare och
vetenskaplige radgivare Professor Hakan
Mellstedt visat i patientstudier att ROR-1 6kar i
forekomst p& tumorceller hos patienter med
tilltagande aggressiv (progressiv)
leukemisjukdom. Kancera har ocksa genererat
resultat som pekar pa att bolagets framtida
lakemedelskandidater kan vara verksamma
inom flera blodcancerformer vilket minskar den
kliniska risken i projektet och o©kar dess
marknadspotential. Vidare har verknings-
mekanismer for Kanceras behandling mot
leukemi  kartlagts.  Studierna  visar att
cancercellens “strombrytare” fér Overlevnad
och cellulart sjalvmord stdngs av respektive
slds pd med Kanceras aktiva substanser.
Resultaten stodjer att Kanceras aktiva
substanser har en cancerspecifik verkan vilket
underlattar vidare utveckling och marknads-
foring av projektet. Kancera har &ven
genererat forskningsresultat som visar hur
strukturen pa bolagets aktiva substanser
lankar samman med deras férmaga att doda
cancerceller. Denna kunskap ger nya redskap
att  vidareutveckla Kanceras framtida
lakemedelskandidater.

Under 2011 har framsteg inom Kancera's
ROR-teknologi gjort det mdjligt att angripa
aven ROR-2, en receptor pa solida tumorceller
och som ar nara beslaktad med ROR-1.
Tillsammans med ny biologisk kunskap om
Kanceras hittillsvarande maltavia ROR-1 har
utveckling av en ldkemedelskandidat mot
solida tumorer, sdsom cancer i bukspottskortel
och prostata, initierats.

Denna parallella utveckling ar mgjlig att driva
mer kostnadseffektivt an normalt ar fallet for
nya projekt dd ROR-teknologin utvecklad for
ROR-1, kan aterutnyttjas for en
lakemedelskandidat mot ROR-2.

Kancera har i samarbete med Professor Hakan
Mellstedts  forskargrupp  vid  Karolinska
Institutet funnit aktiva substanser som stryper
Overlevnadssignalen fran ROR och effektivt
dodar cancerceller fran bukspottkortel. Cancer
i bukspottkorteln drabbar arligen 6ver 100 000
patienter i Europa och USA. Overlevnaden hos
dessa patienter ar fem ar efter diagnos lagre
an tva procent.

PFKFB3-projektet — en kandidat som
stryper solida tumérers sockeromsattning
Projektet syftar till utveckla hammare av
enzymet PFKFB3 for att p&d s& satt strypa
cancercellers energiomsattning, utan att
namnvart paverka friska celler, och darmed
gbra dem kansliga fér kemoterapi och
stralning.

Under 2011 har nya aktiva substanser
utvecklats som forstarker bolagets existerande
nationella  patentanstkningar vilket har
resulterat i registrering av tva internationellt
tackande patentansokningar
(PCT/EP2011/066250 & PCT/EP2011/060526)
under juni respektive september manad.
Dessutom har Kancera i under december
manad vytterligare forstarkt patentportfolien
inom cancermetabolism genom registrering av
en patentansdékan som omfattar nya aktiva
substanser samt en strategi for att underlatta
upptag av substanserna i cancerceller
(EP11195456).

Kancera har under aret genom omfattande
kristallografistudier etablerat sig som en
internationell ledare i strukturbaserad design
av lakemedel riktade mot PFKFB-familjen av
enzymer. Detta har &ven givit Kancera en
starkt  patentposition for den fortsatta
utvecklingen mot leverans av lédkemedels-
kandidat under 2012.

Utvalda aktiva substanser har i cellstudier
visats forstarka effektiviteten av cisplatin, en
kliniskt val beprovad kemoterapi mot en rad
cancerformer. Darmed har projektet tagit steg
mot den avsedda produktprofilen. Kanceras
aktiva substans i sig hammar &aven tillvaxt av
den studerade magcancercellen oberoende av
cisplatin.

Bemyndiganden

Vid den extra bolagsstamman i Kancera AB
den 10 november 2011 beslutades i enlighet
med styrelsens forslag

(a) att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera
tillfallen under tiden fram till ndstkommande
arsstamma besluta om nyemission av aktier
mot kontant betalning med foretradesréatt for
aktieagarna. Emissionsbeloppet skall uppga till
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hdgst en miljon Euro; och

(b) att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera
tillfallen under tiden fram till nastkommande
arsstamma besluta om nyemission av aktier
utan foretradesratt for aktiedgarna mot kontant
betalning och/eller med bestdmmelse om
apport eller kvittning. Det totala antalet aktier
som ska kunna ges ut utan foretradesratt far
uppga till hogst 20 procent av antalet aktier i

aktieagarna.

Syftet med bemyndigandet och skalet till att
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt skall
kunna ske ar att sakerstélla att Kancera pa ett
andamalsenligt satt kan tillforas kapital for
finansieringen av verksamheten, foretags- eller
produktférvarv  samt att mdojliggéra en
breddning av dgarbasen i Kancera.

bolaget, inklusive de aktier som kan komma att
ges ut med ovanstdende bemyndigande

Bemyndigandet har vid tidpunkten for ars-
redovisningen 2011 ej nyttjats.

avseende nyemission med foretradesratt for

Viktiga handelser efter utgangar av rakenskapsaret 2011

Kancera har i samarbete med Professor Matthias Lohr vid Karolinska Institutet visat att Kanceras
ROR-hdmmare ger en god celldddande effekt i en mycket kravande modell av human cancer i
bukspottskorteln. Effekten ar signifikant battre an den som erhélls av dagens standardterapi,
gemcitabin. Kancera har presenterat dessa resultat pa Bio Europe Spring i Amsterdam.

Kancera har presenterat bolagets strukturbaserade design av aktiva substanser riktade mot
cancerns metabolism vid World Cancer Metabolism Summit i Washington.

Kancera har presenterat resultat inom ROR-projektet som visar att bolagets aktiva substanser ar
signifikant mer selektiva an fyra konkurrerande kinashammare som utvecklas mot kronisk
lymfatisk leukemi. Resultaten ar framtagna i samarbete med Professor Hakan Mellstedts
forskargrupp vid Cancercentrum Karolinska.

Kancera har registrerat patentanstkan gallande en kemisk serie av ROR-hammande
smamolekyler med lakemedelslika egenskaper.

iNovacia AB har meddelat att bolaget och Bostonbaserade Agios Pharmaceuticals har ingétt ett
samarbetsavtal gallande identifiering av kemiska startpunkter med hjalp av iNovacias
hoghastighetsscreening och kemiska bibliotek.

Resultat och finansiell stalining

Foreliggande arsredovisning avser Kanceras
andra rakenskapsar som omfattar perioden
1 januari — 31 december 2011. Kanceras
forvarv av iNovacia AB har genomforts den 17
februari 2011 varfor iNovacia ABs verksamhet
ingar i rakenskaperna fran det datumet.

Nettoforsaljning

Kancerakoncernens nettoomsattning uppgick
for helarsperioden 2011 till 7,1 Mkr (0 Mkr).

Kostnader

For helarsperioden 2011 uppgick kostnaderna
till 32,4 Mkr (7,2 Mkr) varav kostnader for salda
tjianster 5,6 Mkr (0 Mkr) och FoU utgjorde
23,0 Mkr (4,8 Mkr). Ovriga kostnader uppgick
till 3,8 Mkr (2,4 Mkr) och negativ goodwill
70 Mkr (0,0 Mkr). Forsknings- och

utvecklingskostnader, samt férséaljnings- och
administrativa  kostnader har per sista
december  omklassificerats  genom en
forbattrad intern kostnadskalkyl, vilket har lett
till att resultatrapporten for Q3 2011 har
andrats med avseende pa hur kostnaderna
fordelas mellan funktioner.

Resultat

Resultatet efter finansiella poster uppgick for
helarsperioden 2011 till -18,4 Mkr (-7,2 MKkr).

Kassaflode och likviditet

Kassaflodet under helarsperioden 2011 uppgick
til 14,3 Mkr (6,6 Mkr). For den ldpande
verksamheten var kassaflodet -22,2 Mkr
(-5,8 Mkr) och for finansieringsverksamheten
30,4 Mkr (12,3 Mkr). Se vidare kommentarer
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under "Fortsatt drift”.

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
var under helarsperioden 1,6 Mkr (0 Mkr).
Genom forvarvet av iNovacia AB har
koncernen tillférts materiella anléggnings-
tillgdngar under helarsperioden 2011 till ett
varde av 8,7 Mkr (0 Mkr), se not 5.

Investeringarna i immateriella anlaggnings-
tillgdngar uppgick for helarsperioden till 0 Mkr
(6,0 Mkr). Lopande investeringar i immateriella
anlaggningstillgdngar kostnadsfors som FoU
och dessa har uppgatt till 23 Mkr avseende
anskaffade projekt.

Eget kapital och aktiedata

Totalt eget kapital uppgick per den 31
december 2011 till 25,9 Mkr (11,2 MKkr).

Aktiekapitalet uppgick den 31 december 2011
till 1 262 tkr fordelat pa 15 148 000 aktier med
ett kvotvarde om, avrundat, 0,0833 kr per
aktie.

Resultat per aktie under helarsperioden 2011
uppgick, baserat pa ett vagt genomsnitt av
antalet utestaende aktier, till -1,35 kr.

Kanceras soliditet per den 31 december 2011
var 65 procent (79 procent). Eget kapital per
aktie var 1,71 kr (1,16 kr), baserat pa fullt
utspatt antal aktier vid helarsperioden 2011 ars
slut.

Den 31 mars 2011 konstaterades att Biovitrum
ej har utnyttjat sin ratt att losa utstallda
teckningsoptioner. Lanet om 5 Mkr skall darfor
regleras 1 oktober 2014.

Fortsatt drift

Det &r styrelsens beddmning att ytterligare
externt kapital behover anskaffas for att
genomfoéra planerade projekt under 2012
inklusive fardigstallande av projekt som har en
potential for forséljning som lakemedels-
kandidat. Styrelsen beddmer att &aven att
iNovacias fortsatta drift &ar beroende av
Kanceras anskaffning av ytterligare externt
kapital.

Framtida utveckling

Kancera kan konstatera att under 2009-2011
har antalet internationella optionsbaserade

affarer okat mellan etablerade lakemedels-
bolag och innovativa leverantérer av
lakemedelskandidater i samma tidiga fas som
Kanceras projekt. Under 2011 publicerade
PharmaPlus en rapport Over de tio senaste
arens affarer rérande tidiga FoU projekt pa
canceromradet. Man rapporterar en okande
kontantbetalning vid signatur liksom ©kande
milstolpebetalningar vid sidan av royalties.
Dessutom noteras hogre betalning per projekt i
affarer dar de stora lakemedelsbolagen star
som kopare jamfort med affarer som tréffas
med mindre lakemedelsbolag.

Av speciellt intresse for Kanceras ROR projekt
ar tva affarer som publicerades under
december 2011 och januari 2012 dar J&J
respektive Celgene Corp. har forvarvat BTK
hammare i Kklinisk fas for behandling av
leukemi, inklusive kronisk lymfatisk leukemi
(KLL). J&J betalar vid signering av avtalet for
en Kklinisk fas Il BTK hammare 150 MUSD
utéver delbetalningar pa 825 MUSD. Celgene
forvarvar bolaget Avila Therapeutics med en
BTK hdammare mot leukemi i klinisk fas | som
framsta tillgang for 350 MUSD vid signering
samt upp till 195 MUSD i delbetalningar.
Kanceras ROR projekt befinner sig i preklinisk
fas mot leukemi och &ar darfér inte direkt
jamforbar med projekten frdn Pharmacyclics
respektive Avila. Det &r dock vart att notera att
resultat frdn Cancercentrum Karolinska visar
att Kanceras aktiva substanser mot ROR ar
signifikant mer selektiva mot leukemiceller an
Pharmacyclics BTK hammare som J&J
forvarvade i december 2011.

Kanceras verksamhetsplan for 2012 och 2013
inkluderar leverans av upp till tva lakemedels-
kandidater for forséljning.

Foreliggande internationell finansiell osédkerhet
har gjort att lakemedels- och biotechbolagens
investeringsvilja avtog vilket bidrog till
minskade CRO intékter 2011. Under januari
2012 har iNovacia ingatt ett nytt avtal med
Agios Pharmaceuticals vilket stodjer att
Kancera kan vinna nya avtal pa en
internationell marknad. Den féreliggande
finansiella osakerheten forvantas dock besta
varfor ocksa styrelsen avstar frn att gora en
prognos for CRO intékter under 2012.
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Moderbolaget

Kancera AB (publ), org.nr. 556806-8851, ar
moderbolag i koncernen. Verksamheten utgoérs
framst av forskning och utveckling samt
administrativa  funktioner. Moderbolagets
nettoomsattning uppgick till 0 (0) Mkr. Foér
helarsperioden 2011 uppgick kostnaderna till
23,7 Mkr (7,2 Mkr) varav kostnader for salda
tjanster 0 Mkr (O Mkr) och FoU utgjorde 17,1
Mkr (4,8 Mkr). Ovriga kostnader uppgick till 6,6
Mkr (2,4 Mkr). Resultatet efter finansiella
poster uppgick for helarsperioden 2011 var

Personal

Kancera AB (moderbolaget) hade 0 anstalld
(0) den 31 december 2011. VD funktionen i
Kancera utfors av VD i iNovacia. Efter
forvarvet av iNovacia AB ar antalet anstallda i

Risker och Riskhantering

Kanceras verksamhet paverkas av ett flertal
risker som kan ge effekt pd Kanceras resultat
och finansiella stallning i varierande grad. | den
nedanstaende redovisningen &r riskfaktorerna
inte rangordnade efter betydelse. Samtliga
faktorer kan av naturliga skél inte forutses eller
beskrivas i detalj, varfor en allmén
omvarldsbeddmning bor goras.

For en mer detaljerad sammanstéllning av
riskfaktorer hanvisas till Kanceras prospekt
som finns  tillgangligt pa  hemsidan
www.kancera.com.

Likviditetsrisk

Kancera kommer &ven i framtiden att behdva
vanda sig till kapitalmarknaden. Det finns ingen
garanti for att nytt kapital kan anskaffas néar
behov uppstar eller att det kan anskaffas pa
fordelaktiga villkor, eller ens att sadant
anskaffat kapital skulle vara tillrackligt for att
finansiera verksamheten enligt planerna.

Produktkoncentration

D& majoriteten av Kanceras produkter befinner
sig i ett tidigt utvecklingsskede &r Kanceras
varde till stor del beroende av eventuella
framgangar for Kanceras ledande kandidater
mot, ROR-1 och PFKFB3. Kancera skulle

beloppen -23,7 Mkr (-7,1) Mkr. Investeringar i
materiella anlaggningstillgdngar var under
helarsperioden 0 Mkr (0 Mkr). Investeringarna i
immateriella anlaggningstillgangar uppgick for
helarsperioden till 0 Mkr (6,0 Mkr). Lopande
investeringar i immateriella anlaggnings-
tillgdngar kostnadsférs som FoU och dessa har
uppgatt till 17,1 (4,8) Mkr avseende anskaffade
projekt. For kommentarer till verksamheten
hanvisas till avsnittet om koncernens resultat
och finansiella stallning.

koncernen 19, varav 10 a méan och 9 é&r
kvinnor. 16 medarbetare arbetar med forskning
och har akademisk utbildning inom kemi,
biokemi, biologi och medicin.

darmed kunna paverkas negativt av en
motgang.

Affarsmodellen

Aven om Kancera ingar avtal med en
samarbetspartner for utveckling och
kommersialisering av  ROR-1 och PFKFB3-
projekten, finns det ingen garanti for att detta
resulterar i kommersiell framgang.

Patent

Kanceras forutsattningar for framgang beror
delvis pa formagan att erhalla patentskydd for
potentiella produkter. Det gér inte att garantera
att Kancera kommer att utveckla produkter
som kan patenteras, att beviljade patent
kommer att kunna vidmakthallas, att framtida
upptéackter kommer att leda till patent, eller att
beviljade patent kommer att utgora tillrackligt
skydd for Kanceras rattigheter.

Konkurrens

Konkurrensen inom Kanceras verksamhets-
omrdde ar betydande och Kanceras
konkurrenter kan komma att utveckla och
marknadsfora lakemedel som ar effektivare,
sékrare och billigare an Kanceras. Bland
Kanceras konkurrenter aterfinns multinationella
lakemedelsforetag, specialiserade bioteknik-
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foéretag samt universitet och andra forsknings- ledningen. En eventuell forlust av nagon eller
institut. nagra av dessa kan ge negativa finansiella och

kommersiella effekter.
Nyckelpersoner

Kancera ar i hdg utstrackning beroende av ett
antal nyckelpersoner, framforallt personer i

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel disponeras pa féljande satt:

Overkursfond 43 045 947:-
Arets resultat - 23 665 245:-
19 380 702:-

Disponeras sa att
Balanseras i ny rakning 19 380 702:-

Styrelsen foreslar att forlusten, kronor 23 665 245 avraknas mot 6verkursfonden och att darefter
kvarstadende 6verkursfond, kronor 19 380 702 balanseras i ny rakning.

Kanceras resultat for rakenskapsaret samt finansiella stéllning samt kassaflodesanalys per 2011-12-
31 framgar av bifogade finansiella rapporter med tillhérande noter, vilka utgor en integrerad del av

denna arsredovisning.

Samtliga belopp anges i svenska kronor om inget annat anges.
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Resultatrakningar

tkr (om ej annat anges)

Rorelsens intakter
Nettoomsattning

Kostnader for salda varor och tjanster
Bruttoresultat

Rorelsens kostnader
Administrationskostnader
Forsaljningskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Negativ goodwill

Summa rérelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto

Resultat efter finansiella poster
Skatt pa arets resultat

Periodens resultat

Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Varav minoritetens andel

Resultat per aktie fore och efter utspadning

Rapport 6ver totalresultatet
tkr (om ej annat anges)

Periodens resultat

Ovriga totalresultat for perioden, netto fére skatt

Periodens totalresultat

Hanforligt till aktieAgare
Minoritetsintresse

Kancerakoncernen Kancera AB
1jan-31 dec 1jan-31 dec 28 apr-31 dec
2011 2011 2010
not 1 7 069 - -
not 2 -5611 - -
""" 1458 - T
not 3 -2371 -4 825 -2 405
-1 403 -1787 -
not 4 -23 038 -17 136 -4 763
not 5 6 982 - -
-19 830 -23748 -7 168
Tl18'372 23748 -7 168
not 6 -38 83 21
"l18410 23665  -7147
not 7 - - -
118410 23665  -7147
-18 410 -23 665 -7 147
not 8 -1,35 kr -0,60 kr
1 jan-31 dec 1ljan-31dec 28 apr-31 dec
2011 2011 2010
-18 410 -23 665 -7 147
18410 23665  -7147
-18 410 -23 665 -7 147
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Balansrakningar

Kancerakoncernen Kancera AB
tkr (om ej annat anges) 2011.12.31 2011.12.31  2010.12.31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgadngar
Balanserade utvecklingsprojekt not 9 6 000 6 000 6 000
Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och inventarier, inkl leasinginventarier ~ not 10 9919 - -
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag Not 11 - 2 320 -
Summa anlaggningstillgangar 15919 8 320 6 000
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar not 12 2984 843 1062
Korfristiga placeringar not 13 67 - 500
Kassa, bank 20771 14558 6572
Summa omsattningstillgangar 23 822 15401 8134
SUMMA TILLGANGAR 39741 23721 14134
Eget kapital och skulder
Eget kapital, Kancerakoncernen
Aktiekapital 1262
Ovrigt tillskjutet kapital 50 198
Ansamlad forlust, inklusive arets resultat -25557
Summa eget kapital, Kancerakoncernen 25903
Eget kapital, Kancera AB
Aktiekapital, kvotvéarde kr. 0,083 1262 804
S:a bundet eget kapital 1262 804
Overkursfond 43 046 17 532
Arets resultat -23665  -7147
S:a fritt eget kapital 19 381 10 385
Summa eget kapital 20 643 11189
Avsattningar och skulder
Langfristiga skulder not 14
Skulder till kreditinstitut 1741 - -
Skuld til Biovitrum 5000 - - -
Summa langfristiga skulder 6 741 - -
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 869
Leverantorskulder 1684 398 2 056
Skulder till koncernféretag - 2200 -
Ovriga kortfristiga skulder 1975 128 34
Upplupna kostnader not15 2569 32 855
Summa kortfristiga skulder 7 097 3078 2945
Summa avséattningar och skulder 13 838 3078 2 945
SUMMA EGET KAPITAL och SKULDER 39 741 23721 14 134
Stallda sékerheter not 16 5 000 50 0

Ansvarsforbindelser 0 0 0
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Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflédet
omfattar endast transaktioner som medfor in- eller utbetalningar.

Kassaflodesanalyser

tkr (om ej annat anges)

Den lépande verksamheten
Rorelseresultat
Ej kassaflodespaverkande poster:
Avskrivningar
Negativ goodwill
Erhallen ranta
Erlagd ranta
Betald skatt

Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapitalet

Foréndringar i rorelsekapitalet

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Nettoinvesteringar i materiella anlaggningstiligangar
Forvarv av rorelse

Forvéarv av aktier i koncernbolag

Kassaflode fran investeringsverksamheten

FRITT KASSAFLODE

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Amorteringar pa lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

PERIODENS KASSAFLODE

Likvida medel vid periodens bdrjan
Likvida medel vid periodens slut

Kancerakoncernen

1 jan-31 dec
2011

-18 372

3842

notS -6982
307

-345

0

-21 550

-1 664
-23 214
-1 550
8 664
7114
-16 100
31123
-757
30 366

14 266

6572
20 838

Kancera AB
1jan-31 dec 28 apr-31 dec
2011 2010
-23 748 -7 168

264 21
-181 -
-23 665 -7 147
851 1383
-22 814 -5764
-320 -
-320 -
-23 134 -5 764
31120 12 336
31120 12 336
7 986 6572

6 572 0
14 558 6572
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Rapport dver forandring i eget kapital

Koncernen
Ovrigt Balanserade  Periodens
tkr (om ej annat anges) Aktiekapital tillskjutet kapital resultat resultat Summa
Ingdende balans 2010-12-31 804 17 532 . -7 147 11189
Disposition av foregaende ars resultat - -7 147 7 147 0
Utgivande av teckningsoptioner - 2000 - - 2000
Nyemission 458 32 342 - - 32 800
Emissionsutgifter - -1717 - - -1717
Teckningsoptionspremier - 41 - - 41
Resultat for perioden - - - -18 410 -18 410
Utgédende balans 2011-12-31 1262 50198 -7 147 -18 410 25903
Rapport dver forandring i eget kapital
Moderbolaget
Balanserade  Periodens
tkr (om ej annat anges) Aktiekapital ~ Overkursfond resultat resultat Summa
Ingdende balans 2010-12-31 804 17 532 - -7 147 11 189
Disposition av féregaende ars - -7 147 - 7 147 -
Utgivande av teckningsoptioner - 2 000 - 2000
Nyemission 300 24900 - - 25 200
Emissionsutgifter - -1031 - - -1031
Nyemission 158 7442 - - 7 600
Emissionsutgifter - -685 - - -685
Teckningsoptionspremier - 35 - - 35
Resultat for perioden - - - -23 665 -23 665
Utgaende balans 2011-12-31 1262 43 046 - -23 665 20 643
Rapport 6ver forandring i eget kapital, 2010
tkr (om ej annat anges) Aktiekapital ~ Overkursfond Balanserade  Periodens  Summa
resultat resultat
Nyemission 50 - - - 50
Nyemission 25 1975 - - 2 000
Apportemission 75 5925 - - 6 000
Nyemission 450 - - - 450
Nyemission 47 2303 - - 2 350
Nyemission 157 9 283 - - 9440
Teckningsoptionspremier - 120 - - 120
Emissionsutgifter - -2074 - - -2074
Resultat for perioden - - - -7 147 -7 147
Utgéende balans 2010-12-31 804 17 532 - -7 147 11189
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Teckningsoptioner

Kancera har enligt beslut av extra bolagsstamma den 27 maj 2010 emitterat 250 000 tecknings-
optioner som, efter split, berattigar till nyteckning av 500 000 aktier till teckningskursen 7 kr per aktie.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden 1 augusti 2012—-31 oktober 2012. Vid den extra
bolagsstamman den 14 oktober 2010 beslutades att dverlata teckningsoptionerna till marknadsvérde

till styrelseledamoter och befattningshavare i Kancera.

Déarefter har 150 000 teckningsoptioner overlatits till styrelseledamaoterna Anders Essen-Moller

(75 000) och Bernt Magnusson (75 000) till ett pris om 0,80 kr per teckningsoption (varje tecknings-
option ger ratt att teckna tva aktier). Priset motsvarar bedémt marknadspris baserat pa en vardering
enligt Black & Scholes formel fér optionsvardering. Resterande 100 000 teckningsoptioner finns i
Kanceras forvar. Styrelsen avser inte att 6verlata dessa.

Om samtliga utestdende teckningsoptioner utnyttjas for nyteckning av 300 000 aktier medfor det en
utspadning beréknad pa nuvarande antalet aktier (15 148 000) om ca 2,0 procent.

Kancera har vidare enligt beslut pa arsstimman den 26 maj 2011 infort ett optionsprogram till koncer-
nens anstallda och vissa uppdragstagare innefattande emission av 400 000 teckningsoptioner.
Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas for nyteckning av 400 000 aktier kommer utspéadningen av

aktiekapitalet uppga till ca 2,6 procent. Optionspremierna ar varderade till 0,40 kr enligt Black & Scholes

varderingsmodell fér vardering av optioner. Utfallet for optionsprogrammet under 2011 var 342 000 optioner

vilket vid full inlésen skulle motsvara en utspadning av aktiekapitalet pa 2,2 procent. Erlagd betalning
av optionspremier vid teckning av optioner beldpte sig till 95 tkr och som redovisades mot eget kapital.

Noter
Redovisnings- och varderingsprinciper

Overensstammelse med normgivning och lag

Koncernredovisningen  for Kancera AB-
koncernen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards
(IFRS) sadana de antagits av EU och i enlighet
med Arsredovisningslagen och RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for
koncerner.

Kancera AB:s redovisningsprinciper baseras i
Ovrigt pd arsredovisningslagen (1995:1554)
och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2. Redovisning for
juridiska personer. RFR 2 innebér att Kancera
skall tillAmpa samtliga av EU godkanda IFRS
och uttalanden sa langt detta ar majligt inom
ramen for arsredovisningslagen och
tryggandelagen samt med hansyn till
sambandet mellan redovisning och
beskattning. Rekommendationen anger vilka

undantag och tillagg som skall goras fran
IFRS.

Som en konsekvens av forvarvet av iNovacia
AB upprattas fr.o.m. férsta kvartalet 2011 aven
koncernredovisning och nagra jamforbarhets-
siffror for koncernen foreligger inte avseende
helaret.

Nedan beskrivs dels tillkommande
redovisningsprinciper avseende  koncern-
redovisningen, dels de omraden dar tillampade
principer for koncernredovisningen skiljer sig
fran moderbolagets, dar RFR 2 har tillampats.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar ars-
redovisningen for Kancera AB och dess
dotterbolag den 31 december varje ar.
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Dotterbolagets arsredovisning upprattas for
samma redovisningsar som for Moderbolaget
med hjdlp av samma redovisningsprinciper.
Alla koncerninterna transaktioner, intéakter och
kostnader, vinster och forluster samt balans-
poster som harrér fran  koncerninterna
transaktioner elimineras i sin  helhet i
koncernredovisningen.

Ett dotterbolag ar ett bolag i Vvilket
Moderbolaget har bestammande inflytande, i
regel som en folid av ett aktieinnehav som,
direkt eller indirekt, ger Moderbolaget kontroll
over mer an 50 procent av rdstratten. Ett
dotterbolag ingar i koncernredovisningen fran
och med forvarvstidpunkten, vilket &r den dag
dd Moderbolaget far ett bestammande
inflytande, och ingar i koncernredovisningen
fram till den tidpunkt da det bestammande
inflytandet upphor.

Foretagsforvarv och goodwill

Forvarv av dotterféretag redovisas enligt
forvarvsmetoden. Forvérvet anses vara en
transaktion genom vilken Koncernen indirekt
forvarvar tillgAngarna i dotterbolaget och
Overtar dess skulder och 6vriga ataganden.
Anskaffningsvardet for ett forvarv utgors av
verkligt varde pa tillgangar som lamnats som
ersattning, emitterade egetkapitalinstrument
och uppkomna eller 6vertagna skulder per
Overlatelsedagen, plus kostnader som &r direkt
hanforbara till forvarvet.

Identifierbara  forvarvade tillgangar  och
Overtagna skulder och eventualforpliktelser i ett
rorelseforvarv  varderas inledningsvis till
verkliga varden pa forvarvsdagen. Det
Overskott som utgdrs av skillnaden mellan
anskaffningsvardet och det verkliga vardet pa
koncernens andel av identifierbara forvéarvade
tillgdngar, skulder och eventualforpliktelser
redovisas som goodwill. Goodwill redovisas
som en tillgdng i balansrakningen. Om
skillnaden &r negativ redovisas denna direkt i
resultatrakningen. Eget kapital i dotterbolaget
elimineras helt vid férvarvet. Koncernens egna
kapital omfattar Moderbolagets egna kapital
och den del av dotterbolagens egna kapital
som intjanats efter forvarvet.

Kostnader salda tjanster

Kostnad salda tjanster i CRO affaren baseras
pa kostnader per timme for forskningspersonal
i kundprojekt multiplicerat med nedlagd tid i
dessa projekt.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Utgifter for utveckling skall, i enlighet med IAS
38 Immateriella tillgangar, aktiveras och
redovisas i balansrékningen om vissa kriterier
ar uppfyllda, medan utgifter foér forskning
kostnadsfors nar de uppstar. En immateriell
tillgang baserad pa kapitaliserade
utvecklingskostnader redovisas endast nar
Koncernen kan visa att det ar tekniskt
genomférbart att fullborda den immateriella
tillgAngen sa att den kommer att vara tillgénglig
for anvandning eller forséljning; sin avsikt att
fullborda och sin férmaga att anvanda eller
sdlja tillgangen; hur tillgangen kommer att
generera framtida ekonomiska fordelar;
resurstillgdngen for ett fullbordande samt
formagan att pa ett ftillforlitigt satt mata
utvecklingskostnaderna.

Koncernen har hittills kostnadsfort alla
utvecklingskostnader nar de uppkommer
eftersom de i huvudsak utgjort forsknings-
insatser och kriterierna for aktivering inte har
uppfyllts. Forvarvade forskningsprojekt
aktiveras som immateriell tillgang.

Leasing

Kancera avser att ingd och har ingatt
leasingavtal i den ldpande verksamheten med
tredje parter. Dessa avtal avser kontors- och
laboratorielokaler, laboratorieutrustning,
personbilar och annan utrustning.

Leasingkontrakten ar klassificerade som
antingen finansiella eller operationella avtal
beroende pa villkoren i avtalet. | ett finansiellt
leasingavtal Overfors i allt vasentligt de
ekonomiska riskerna och férdelarna som féljer
med &gandet av det leasade foremalet till
Kancera. Alla andra leasingavtal anses vara
operationella.

Kassaflédesanalys

Kassaflédesanalysen har uppréttats enligt den
indirekta metoden. Det redovisade kassaflodet
omfattar endast transaktioner som medfér in-
eller utbetalningar.
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Viktiga uppskattningar och beddmningar for -
redovisningsandamal

Vid upprattande av finansiella rapporter maste
en del viktiga redovisningsmassiga
uppskattningar goras. Det kraver ocksa att
foretagsledningen goér vissa bedémningar vid
tillampningen av foretagets redovisnings-
principer. Uppskattningar och beddmningar
utvarderas lopande och baseras framst pa
historisk erfarenhet och andra faktorer,
inklusive forvantningar pa framtida handelser
som anses rimliga under raddande forhallanden.

De omraden som innefattar en hég grad av
bedomning eller komplexitet, eller sadana
omraden dar antaganden och uppskattningar
ar av vasentlig betydelse foér redovisningen,
avser vardering av skattemassiga
forlustavdrag och vardering av
personaloptioner utgivna till anstdllda samt
beslut om att kostnadsfora eller aktivera
utvecklingskostnader. Forvarvade lakemedels-
projekt som aktiverats i Kanceras
balansrakning bedoms ha  kvar sitt
ursprungsvarde om 6 000 tkr da projekten
beddms ha ett marknadsvéarde som val tacker
in de aktiverade beloppen. | de fall indikationer
om vardenedgang skulle uppstda kommer
styrelsen att prova dessa avseende
marknadsvarde  och gbra  nddvandiga
nedskrivningar om vérden inte langre kan
forsvaras.

Klassificeringar

Anlaggningstillgdngar och langfristiga skulder
bestar i allt vasentligt enbart av belopp som
forvantas atervinnas eller betalas efter mer an
tolv manader fran balansdagen.

Omsattningstillgdngar och Kortfristiga skulder
bestar i allt vasentligt av belopp som forvantas
atervinnas eller betalas inom tolv manader fran
balansdagen.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till
svenska kronor till den valutakurs som
foreligger pa transaktionsdagen. Monetara
tillgdngar och skulder i utlandsk valuta réaknas
om till svenska kronor till den valutakurs som
foreligger pa balansdagen.

Valutakursdifferenser som  uppstar  vid
omrakningarna redovisas i resultatrakningen.

Intéktsredovisning

Intakter redovisas i den man som det ar troligt
att den ekonomiska nyttan kommer Kancera till
del och intakten ar mojlig att uppskatta pa ett
tillforlitligt satt.

Intakter fran strategiska forskningssamarbeten

Kancera kan erhdlla fyra typer av intakter fran
strategiska forskningssamarbeten: kontant-
insatser, forskningsersattningar, milestone-
betalningar och royalty. De specifika
redovisningskriterierna for de olika
intaktstyperna som beskrivs nedan maste

uppfyllas innan intakten redovisas.
Kontantinsatser  erhalls nar forsknings-
samarbeten inleds och ar €ej

aterbetalningspliktiga. Kontantinsatser
redovisas som intédkter nar inga ytterligare
ataganden avilar och ingen kvarvarande risk i
projekt foreligger for Kancera for erhallande av
en  Kkontantinsats.  Forskningserséattningar
erhalls I6pande, ofta kvartalsvis i forskott som
ett fast belopp for ett definierat antal av
Kanceras forskare som arbetar i projektet
under perioden. Intakt/kostnadsreducering av
erhallen forskningsersattning fordelas dver den
period till vilken den hanfér sig.

Milestonebetalningar utfaller nar ett visst
resultat uppnatts eller en viss héandelse
intraffat, till exempel nar substanser gar in i
eller avslutar ett betydelsefullt steg i
utvecklingsprocessen enligt definitioner i
respektive samarbetsavtal. Dessa steg ar i
regel kopplade till viktiga beslutspunkter i
samarbetspartnerns process for lakemedels-
utveckling. Intakt frdn milestonebetalningar
redovisas nar samtliga villkkor for ratt till
ersattning enligt avtalet ar uppfyllda. Intakt fran
royalty baseras pa forsélining av fardiga
produkter som harstammar fran ett samarbete.
Intakt  fran royalties redovisas nar
samarbetspartnern har redovisat forsaljning for
de produkter som royalty har baserats pa.

Ovriga intakter

Intakter fran utlicensieringsavtal som inte ar
forsknings- och utvecklingssamarbeten kan
antingen utgéras av kontantinsatser vilka

21



Arsredovisning 2011

redovisas som intakt nar samtliga villkor for att
erhalla dem ar uppfyllda, eller
licensunderhallsavgifter som fordelas Over
licensperiodens  l6ptid.  Statliga  bidrag
redovisas som Ovriga rorelseintakter i
resultatrékningen 6ver samma period som de
kostnader bidragen ar ténkta att kompensera.
Statliga bidrag for investeringar redovisas som
minskning av anskaffningsvarde for
investeringen.

Ranteintakter redovisas i den period de hanfor
sig till baserat p& effektivrantemetoden.
Ranteintakter redovisas som en finansiell intakt
och inkluderas inte i rorelseresultatet.

Skatter
Inkomstskatt

Inkomstskatt utgérs av aktuell och uppskjuten
skatt. Inkomstskatt redovisas i resultat-
rakningen med avseende pa& poster som
redovisas i resultatrdkningen och redovisas
direkt mot eget kapital nar skatten avser poster
som redovisas direkt mot eget kapital.

Uppskjuten skatt berdknas pé skillnaden som
uppkommer mellan redovisade och
skattemassiga varden pa tillgangar och skulder
(temporara skillnader). Uppskjuten  skatt
beraknas utifran gallande skattesatser eller
den skattesats som forvantas galla nar den
temporara skillnaden beskattas i framtiden.
Enligt IAS 12 Inkomstskatter redovisas
uppskjutna skatteskulder for alla
beskattningsbara temporara skillnader med
hjalp av balansrékningsmetoden. Uppskjutna
skattefordringar avseende outnyttjade
forlustavdrag och avdragsgilla temporara
skillnader redovisas endast i den man det ar
sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas
mot framtida beskattningsbara vinster. Det
finns i dagslaget inte tillrackligt dvertygande
skal som talar for att skatteméassiga overskott
kommer att finnas i framtiden som kan forsvara
en  aktivering av de  skattemdssiga
underskotten. Nagon uppskjuten skattefordran
pa outnyttiade forlustavdrag har av
forsiktighetsskal ej bokforts, da& dess
realiserbarnet ar svarbedomd och da
agarforandringar skett efter rakenskapsaret
vilka kan komma att paverka forlustavdragens
storlek.

Mervardesskatt

Intakter, kostnader och tillgdngar redovisas
exklusive moms. Moms att fa tillbaka fran, eller
betala till, skatteverket ingdr som en del av
fordringar och skulder i balansrakningen.

Immateriella anlaggningstillgangar

Forvarvade immateriella tillgangar redovisas
som tillgangar i balansrakningen. Immateriella
tillgangar som forvarvats separat tas initialt upp
till anskaffningsvardet. Darefter tas
immateriella tillgdngar upp till anskaffnings-
vardet minus eventuella  ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar.

Internt genererade immateriella tillgangar
aktiveras inte.

Nyttjandeperioden for Kanceras samtliga
immateriella tillgangar har beddmts vara
begransad. Immateriella tillgdngar med
begransad nyttjandeperiod skrivs av dver den
faststéllda nyttjandeperioden och prévas for
nedskrivning nar det finns indikation pa ett
nedskrivningsbehov. Avskrivningsperiod och
avskrivningsmetod for en immateriell tillgang
omprévas atminstone vid slutet av varje
rakenskapsar.  Avskrivning pa aktiverat
lakemedelsprojekt paborjas nar det borjar tas i
bruk. Férandringar i férvantad nyttjandeperiod
eller férvantat nyttjiandemoénster av framtida
ekonomiska  fordelar  forknippade  med
tillghngen beaktas genom att &ndra
avskrivningsperiod eller avskrivningsmetod,
nar sa erfordras, och behandlas som
forandringar i redovisningsmassiga
uppskattningar. Avskrivningskostnaden
redovisas i resultatrakningen i den kostnads-
kategori som motsvarar den immateriella
tillgangens funktion.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar kommer att
tas upp till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella
ackumulerade nedskrivningar. I
anskaffningsvardet ingar, utdver inkopspris,
utgifter som &r direkt héanforliga till att
mdjliggora tillgangens anvéndning. Skillnaden
mellan kostnad och beréknat restvarde
kommer att skrivas av linjart 6ver tillgdngens
bedémda nyttjandeperiod.
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Materiella anlaggningstillgdngars redovisade
varde bedbms avseende vardenedgang
narhelst handelser eller foréndringar i
forhallanden indikerar att det redovisade vardet
inte  ar  atervinningsbart.  Tillgdngarnas
restvarden och bedémda nyttjandeperiod
prévas, och justeras vid behov, i slutet av varje
rakenskapsar.

Avskrivningar av anlaggningstillgangar

Materiella och immateriella anldggnings-

tillgdngar kommer att vid nyttjande skrivas av

linjart over tillgangens beddémda

nyttjandeperiod, baserat pa tillgangarnas

anskaffningsvarde enligt féljande:

e Licenser 310 ar

e Laboratorieutrustning 3,5,7 och 10 ar

e Lokalombyggnader, IT infrastruktur och
inventarier 3 ar

Nedskrivningar av anlaggningstillgangar

Vid varje redovisningstidpunkt beddmer
Kancera huruvida det finns en indikation pa att
en tillgdng kan ha minskat i varde. Om en
sadan indikation foreligger bedémer Kancera
tillgangens  atervinningsvarde. Om  det
redovisade vardet ar hogre an
atervinningsvardet skrivs tillgdngen ned till
detta belopp. Nedskrivningar av
anlaggningstillgangar i den I6pande
verksamheten redovisas som en kostnad i
resultatrékningen i den kostnadskategori som
motsvarar funktionen hos tillgangen ifraga.

Immateriella anlaggningstillgangar ned-
skrivningstestas om indikation pa
vardeminskning finns.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder som
redovisas i balansrakningen inkluderar pa
tillgdngssidan likvida medel, kundfordringar,
ovriga fordringar och forutbetalda intakter och
kostnader. Pa skuldsidan aterfinns
leverantorsskulder, forskott fran kunder, Gvriga
skulder samt upplupna intdkter och kostnader.
En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas
upp i balansrdkningen nér Kancera blir part
enligt instrumentets avtalsmassiga villkor.
Kundfordringar tas upp i balansrékningen nar
faktura har skickats. Skuld tas upp nar
motparten har presterat och avtalsenlig

skyldighet foreligger att betala, aven om
faktura annu inte mottagits. Leverantérsskulder
tas upp nar faktura mottagits. En finansiell
tillgdng tas bort frdn balansrakningen néar
rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller
Kancera forlorar kontrollen &ver dem.
Detsamma galler for del av en finansiell
tillgdng. En finansiell skuld tas bort fran
balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet
fullgors eller pa annat satt utslacks. Detsamma
galler for del av en finansiell skuld. En
finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas
och redovisas med ett nettobelopp i
balansrakningen endast nar det foreligger en
legal ratt att kvitta beloppen samt att det
foreligger avsikt att reglera posterna med ett
nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgdngen och reglera skulden. Forvarv och
avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa
affarsdagen.

Klassificeringar och varderingar av finansiella
tillgdngar och skulder

Ett finansiellt instrument klassificeras vid forsta
redovisningen utifran i vilket syfte instrumentet
forvarvades. Nedan beskrivs vilka typer av
finansiella tillgangar och skulder som finns i
Kancera samt hur dessa varderas. Kancera
har klassificerat sina finansiella instrument i
féljande kategorier.

Kundfordringar och dvriga fordringar

Kundfordringar, som vanligtvis forfaller till
betalning efter 30 dagar, redovisas och bokfors
till fakturerat belopp efter avdrag for osékra
fordringar. Nedskrivningar gors i de fall da det
finns sakliga bevis for att Kancera inte kommer
att kunna driva in sina fordringar.

Likvida medel

Likvida medel i balansrakningen bestar av
kassa och banktilgodohavanden  samt
kortfristiga placeringar med en vid forvarvet
aterstdende l6ptid om hogst 90 dagar.

Kortfristiga placeringar som inte ryms inom
denna definition redovisas som Gvriga
kortfristiga placeringar. I Kanceras
kassaflodesanalys bestar likvida medel av
likvida medel enligt definitionen ovan.
Kassaflodesanalyserna for varje ar visar
direkta kassafléden fran investerings- och
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finansieringsaktiviteter. Rorelsens kassaflode
baseras pa den indirekta metoden.

Réantebarande lan och upplaning

Réantebarande lan och upplaning redovisas
initialt  till verkligt vérde med avdrag for
transaktionskostnader hanforliga till
upplaningen. Rantebarande lan och upplaning
redovisas darefter till upplupet anskaffnings-
varde enligt effektivrantemetoden.

Vinst och forlust redovisas i nettoresultatet nar
skulderna tagits bort fran balansrakningen.
Upplaningskostnader, inklusive upplaggnings-
avgifter, redovisas som en Kkostnad i
resultatrékningen under den period till vilken
de hénfor sig.

Avsattningar

Avséttningar redovisas nar Kancera har ett
legalt eller formellt atagande som ett resultat
av en intraffad handelse, och nar det ar troligt
att ett utflode av resurser kommer att kravas
for att reglera &tagandet samt en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan géras. Kostnader
som hanfér sig till avsattningar redovisas i
resultatrdkningen  netto  efter  eventuell
gottgorelse.

Pensionskostnader och 6vriga utfastelser om
formaner efter avslutad anstéallning

Kancera har enbart avgiftsbestamda
pensionsplaner for samtliga anstallda.

Avgiftsbestamda planer och andra kortfristiga
ersattningar till anstallda redovisas som
personalkostnader under den period nar de
anstallda utfor tjansten som ersattningen
avser. FErsattningar vid uppsagning skall
betalas nar anstéliningen avslutas fére den
normala pensionsaldern, eller narhelst en
anstalld accepterar en frivillig avgang i utbyte
mot denna ersattning. Kancera redovisar
ersattningar vid uppsagning nar Kancera
bevisligen &ar forpliktigat att antingen avsluta
anstéllningen med nuvarande anstéllda enligt
en detaljerad formell plan utan mdjlighet till
aterkallande eller avsatta erséattningar vid
uppsagning som ett resultat av ett erbjudande
for att uppmuntra frivillig avgang.

Leasing

Finansiell leasing berdknas da avtalet ingas till
verkligt varde pa leasingobjektet eller, om
lagre, nuvardet av  minimileaseavgiften.
Utrustning redovisas salunda som en tillgang
och nuvardet av framtida minimileaseavgifter
redovisas som en skuld. Leasingavgifter
fordelas mellan finansieringsavgifter och
minskning av leasingskulden for att fa en fast
rantesats pa det utestdende  saldot.
Finansieringskostnaderna belastar resultatet.

Tillgdngar enligt finansiella leasingavtal skrivs
av Over den kortaste perioden av berédknad
nyttjandetid och leasingavtalets I6ptid, om det
inte gar att med rimlig sakerhet faststalla att
aganderatten Overgar till Koncernen vid slutet
av leasingperioden. Materiella anlaggnings-
tillgdngar skrivs av.

Leasingbetalningar avseende operationella
leasingavtal kostnadsfors i den period de
avser.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Enligt IFRS 2 Aktierelaterade erséattningar
redovisas kostnaden for aktierelaterade
ersattningar till anstallda till verkligt varde per
tilldelningsdatum. Kostnaden redovisas,
tilsammans med en motsvarande 6kning av
eget kapital, under den period under vilken
prestations- och intjaningsvillkoren uppfylls, till
och med det datum da de anstallda som berors
ar  fullt  berattigade till  ersattningen
(intfanandedag). Den ackumulerade kostnaden
som redovisas vid varje rapporteringstillfélle
fram till intjAnandedagen speglar i vilken
utstrackning intjdnandeperioden har avverkats
och Kanceras uppskattning av det antal
aktierelaterade instrument som  slutligen
kommer att bli fullt intjanade. | de fall den
anstallde eller person som tilldelats option
betalar en marknadsméssig erséttning for
optionen redovisas ingen kostnad.

Segmentrapportering

Rorelsesegment skall rapporteras pa ett satt
som Overensstammer med den interna
rapportering som lamnas till den hdgste
verkstallande beslutsfattaren. Den hoégste
verkstéllande beslutsfattaren &r den funktion
som ansvarar for tilldelning av resurser och
beddémning av rorelsesegmentens resultat. |
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Kancera har denna funktion identifierats som
Kanceras styrelse. Kanceras verksamhet
omfattar tvd segment; Lakemedelsutveckling
och Industriell Forskning & Utveckling.

Eventualforpliktelser (ansvarsférbindelser)

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns
ett mojligt atagande som harror fran intréffade
handelser och vars férekomst bekraftas endast
av en eller flera osékra framtida héandelser eller
nar det finns ett atagande som inte redovisas
som en skuld eller avséattning pa grund av att
det inte ar troligt att ett utfléde av resurser
kommer att krévas.

Resultat per aktie

Berakningen av resultat per aktie baseras pa
periodens resultat hanforligt till Kanceras
aktiedgare (inklusive 73,7 procent av
bokslutsdispositioner) och p& det vagda
genomshnittliga antalet aktier utestdende under
perioden. Vid berékningen av resultat per aktie
efter utspadning justeras resultatet och det
genomsnittliga antalet aktier for att ta hansyn
till effekter av utspadande stamaktier, vilka
under rapporterade perioder harrér fran
optioner utgivha till anstdllda. Utspadning
uppstar endast nar I6senkursen pa optionerna
ar lagre an borskursen. Resultatet per aktie
férsdmras inte nar Kancera redovisar forlust
eller nar lI6senkursen dverstiger borskursen.

Statliga stod

Statliga bidrag redovisas i balans och
resultatrdkningen nar det foreligger rimlig
sékerhet att de villkor som ar forknippade med
bidraget kommer att uppfyllas och att bidraget
kommer att erhallas. Bidragen periodiseras
systematiskt pA samma sétt och 6ver samma
perioder som de kostnader bidragen ar
avsedda att kompensera for.

Moderbolaget

Arsredovisningen  har  uppréttats  enligt
arsredovisningslagen och, med beaktande av
de undantag fran och tillagg till av EU
godkdnda IFRS som anges i RFR 2,
redovisning for juridiska personer.

Undantag fran IFRS

Kancera tillampar IFRS sa langt det ar mojligt
enligt ovan. Féljande avvikelser, i enlighet med
RFR 2, har gjorts:

Finansiella instrument

Kancera tillampar inte IAS 39 Finansiella
instrument. Redovisning och vardering sker
istallet med utgangspunkt fran
anskaffningsvarden pa tillgangar och skulder.

Immateriella tillgadngar
Utgifter for internt upparbetade tillgangar
kostnadsfors lI6pande.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den
indirekta metoden. Det redovisade kassaflodet
omfattar endast transaktioner som medfor in-
eller utbetalningar.

Transaktioner med narstaende

Kancera grundades av Sprint Bioscience AB,
professor Hakan Mellstedt och iNovacia AB
samt en grupp privata investerare. Vid
grundandet av Kancera Overlat Sprint
Bioscience AB, Hakan Mellstedt och iNovacia
AB tillgangar till Kancera i en apportemission
enligt féljande.

Sprint Bioscience Overlat samtliga sina
rattigheter avseende PFKFB3-projektet. Fram
till och med den 31 december 2011 har
Kancera erlagt ersattning till Sprint Bioscience
for tjanster med ett belopp om ca 1 798 786 kr.
Kanceras styrelseledamot Anders Aberg &r
grundare, VD och delagare (16 procent) i
Sprint Bioscience AB. Under 2011 har Kancera
aven erlagt erséattning till F:a Mellstedt Medical
for tjanster omfattande vetenskaplig radgivning
och vetenskaplig marknadsféring med ett
belopp om 50 000 kr. Hakan Mellstedt,
styrelseledamot i Kancera ar VD for och égare
till F:a Mellstedt Medical.

Det foreligger inte nagra utestdende lan,
garantier eller borgensforbindelser  frén
Kancera till forman for styrelseledamoter,
ledande befattningshavare eller revisorer i
Kancera. Férutom vad som angivits ovan har
ingen av Kanceras styrelseledaméter, ledande
befattningshavare eller revisorer haft nagon
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direkt eller indirekt delaktighet i avtal eller
affarstransaktion med Kancera som ar eller var
ovanlig till sin karaktar eller med avseende pa
villkoren.

Optionsprogram

Kancera har enligt beslut av extra bolags-
stdmma den 27 maj 2010 emitterat 250 000
teckningsoptioner som, efter split, berattigar till
nyteckning av 500 000 aktier till tecknings-
kursen 7 kr per aktie. Teckningsoptionerna kan
utnyttjas under perioden 1 augusti 2012-31
oktober 2012. Vid den extra bolagsstdmman
den 14 oktober 2010 beslutades att Gverlata de
utstdllda teckningsoptionerna till marknads-
varde till styrelseledaméter och
befattningshavare i Kancera.

Darefter har 150 000 teckningsoptioner
Overlatits  till  styrelseledaméterna  Anders
Essen-Moller (75 000) och Bernt Magnusson
(75 000) till ett pris om 0,80 kr per tecknings-
option (varje teckningsoption ger ratt att teckna
tvA  aktier). Priset motsvarar bedomt
marknadspris baserat pa en vardering enligt
Black & Scholes formel for optionsvardering.
Resterande 100 000 teckningsoptioner finns
for narvarande i Kanceras forvar. Styrelsen
avser inte att 6verlata dessa eller pa annat séatt
anvanda dem for transaktioner.

Om samtliga utestdende teckningsoptioner
utnyttias for nyteckning av 300 000 aktier

Definitioner

Avkastning pa eget kapital

medfér det en utspadning om cirka 3,1 procent
(beraknat som antalet nya aktier dividerat med
antalet aktier per den 31 december 2010) och
de nya aktierna kommer att utgéra cirka 3,0
procent av det totala antalet utestaende aktier.
Om utspadningen i stallet berédknas pa antalet
aktier efter den wunder 2011 genomférda
publika nyemission (13 248 000) blir
utspadningseffekten 2,3  respektive 2,2
procent.

Kancera har vidare enligt beslut pa ars-
stdmman den 26 maj 2011 infort ett options-
program till koncernens anstallda och vissa
uppdragstagare innefattande emission av 400
000 teckningsoptioner. Kancera avser att
avsatta en del optioner fér framtida anstallda
varfor inte hela ramen fér optionsprogrammet
kommer att utnyttjas.

Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas for
nyteckning av 400 000 aktier kommer
utspadningen av aktiekapitalet uppga till ca
2,6 procent. Optionspremierna &r varderade
enligt Black & Scholes véarderingsmodell for
vardering av optioner. Utfallet for options-
programmet under 2011 var 342 000 optioner
vilket vid full inlésen skulle motsvara en
utspadning av aktiekapitalet pa 2,2 procent.
Erlagd betalning av optionspremier vid
teckning av optioner beldpte sig till 95 000 kr
och som redovisades mot eget kapital.

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Kassaflode per aktie

Kassaflode frdn den lopande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Optionsbaserad affar

Avtal mellan tva parter dar ena parten genom forbetalning forvarvar majligheten att senare forvarva

ensamrétt till tillgangen ifraga.
Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.
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Ovriga noter

not 1

not 2

Omséttning

Moderbolaget Kancera har under aret kopt tjanster fran dotterforetaget iNovacia, forsknings- och
utvecklingstjanster for 13.506 tkr och management- och marknadsféringstjanster for 3.499 tkr,

utgorande 69% av iNovacias omsattning. Interna avrakningspriser ar baserade pa en sjalvkostnadskalkyl per
timme.

Av omsaéttningen pa 7 069 star 3 kunder fér mer an 10% vardera.
Under aret har nettoomséttningen fordelat sig geografiskt som foljer:

Sverige 4982 70%
Europa 73 1%
Ovriga lander 2014 28%

summa 7069 100%

Segmentsredovisning, koncernen

Foretagsledningen foljer upp verksamheten utifrén rapportering om lakemedelsutveckling och uppdrags-
forskning, samt ej allokerbara centrala kostnader

jan-dec 2011 28 apr-dec 2010

Lakemedels- Centrala Lakemedels- Centrala

utveckling kostnader utveckling kostnader
uppdrags & 6wrigt uppdrags- :
forskning Totalt forskning Totalt
Nettoomsattning - 7069 -{ 7069 - - - -
Kostnader for sélda varor och tjanster - 5611 -{ 5611 - - - -
Bruttoresultat - 1458 -i 1458 - - - -
Administrationskostnader -2073 -214 -84} -2371 -2405 - - -2 405;
Forsaljningskostnader -730 -532 -141} -1403 - - - -
Forsknings- och utvecklingskostnader -23 038 - -{ -23038 4763 - - -4 763!
Summa rorelsens kostnader -25841 712 -225} -26 812 -7168 - - -7 1685
Negativ goodwill - - 6982 6982 - - - -
Rérelseresultat 25841 712 6757| -18372] 7168 - - -7 168

Rorelsens kostnader férdelade per kostnadsslag

Kancerakoncernen Kancera AB
2011 2011 2010
1 jan-31 dec ljan-31dec 28 apr-31 dec

Ravaror, férnddenheter och kopta tjanster 6 255 19 925 4 605
Personalkostnader 13 490 149 158
Ovriga externa kostnader 8 857 3676 2405
Avskrivningar 3817 - -
Negativ goodwill, se not 5 6 982 - -

39401 23750 7168

Dotterbolaget iNovacias hyreskontrakt I6per t o m 2019.08.31, Uppséagning skall ske minst nio manader fér den avtalade

hyrestidens utgang, annars forlangs kontraktet med tre &r. Hyran betalas med 578 tkr per kvartal

Under aret genomférdes en flytt av verksamheten till nya lokaler. Den &rliga effekten av minskade hyreskostnader beréaknas

bli 720 tkr

Lokalhyreskostnader

Inom ett ar 2312
mellan ett och fem ar 12 643
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not 3

not 4

Arvoden till revisorer

Ernst & Young AB

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utdver revisions-
uppdraget, emissions utgifter i samband

med introduktion av Kanceras aktie
pa First North i januari 2011.
Skattekonsultationer
Ovriga konsultationer
Summa

Personal samt ersattning till styrelsen och ledande befattningshavare

Medeltalet anstallda

Stockholm
Summa

Man
Kvinnor
Summa

Loner och sociala kostnader

Loner och andra erséttningar

Styrelse och verkstéllande direktor
Ovriga anstéllda
Summa

Sociala kostnader

Styrelse och verkstéllande direktor
Ovriga anstéllda
Summa

Pensionskostnader

Styrelse och verkstéllande direktor
Ovriga anstéllda
Summa

Styrelsearvoden

Kancerakoncernen

2011
1 jan-31 dec

294

162
35

136

627

Kancerakoncernen

2011
1jan-31 dec

18
18

9
9
18

Kancerakoncernen

2011
1jan-31 dec

2201

7476

9677

806

2817

3623

393
904

1297

Kancera AB
2011 2010
1jan-31dec 28 apr-31 dec

179 60

162 494

136 188

477 742
Kancera AB

2011 2010
ljan-31dec 28 apr-31 dec

0,2 0,3

0,2 0,3

0,2 0,3

0,2 0,3
Kancera AB

2011 2010
ljan-31dec 28 apr-31 dec

225 -

100 141

325 141

71 -

73 44

144 44

Vid ordinarie bolagsstéamma den 25 maj 2011 beslutades att styrelsearvode for tiden fram till och med

arsstamman 2012 skall utgd med ett belopp om 100 000 kr till ordféranden, och med 50 000 kr till vardera 6vriga

tre ledamoter.

VDs anstallningsvillkor

Verkstallande direktéren Thomas Olin har féljande anstallningsvillkor. Manadslén 87 000 kr.

Rorlig ersattning eller andra férmaner utgar ej till VD. Avtal om avgangvederlag finns ej.

Pensionsférmaner motsvarande ITP-planen. Under &ret har bolaget betalt pensionspremier fér VD med 249 000 kr.

Mellan Kancera och Thomas Olin géller en 6msesidig uppségningstid om 12 méanader.
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Transaktioner med narstaende

Fram till och med den 31 december 2011 har Kancera erlagt marknadsmassig erséttning till Sprint Bioscience
for tjanster omfattande proteinproduktion samt strukturstudier av Kanceras maltavior for lakemedelsutveckling
med ett belopp 1 798 786 kr. Anders Aberg, styrelseledamot i Kancera till den 26 maj 2011, &r grundare, VD
och deléagare (16 procent) i Sprint Bioscience AB. Under 2011 har Kancera aven erlagt ersattning till F:a
Mellstedt Medical for tjanster omfattande vetenskaplig radgivning och vetenskaplig marknadsféring med ett
belopp om 50 000 kr. Hakan Mellstedt, styrelseledamot i Kancera &r VD for och &gare till F:a Mellstedt Medical.

Optionsprogram:

Kancera har enligt beslut av extra bolagsstéamma den 27 maj 2010 emitterat 250 000 tecknings-
optioner som, efter split, berattigar till nyteckning av 500 000 aktier till teckningskursen 7 kr per aktie.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden 1 augusti 2012—-31 oktober 2012. Vid den extra
bolagsstamman den 14 oktober 2010 beslutades att 6verlata teckningsoptionerna till marknadsvarde
till styrelseledamoter och befattningshavare i Kancera.

Darefter har 150 000 teckningsoptioner éverlatits till styrelseledaméterna Anders Essen-Moller

(75 000) och Bernt Magnusson (75 000) till ett pris om 0,80 kr per teckningsoption (varje tecknings-
option ger ratt att teckna tva aktier). Priset motsvarar bedomt marknadspris baserat pa en vardering
enligt Black & Scholes formel fér optionsvardering. Resterande 100 000 teckningsoptioner finns i
Bolagets forvar. Styrelsen avser inte att 6verlata dessa.

Om samtliga utestédende teckningsoptioner utnyttjas for nyteckning av 300 000 aktier medfér det en
utspadning berakberaknad pa nuvarande antalet aktier (15 148 000) om ca 2,0 procent.

Kancera har vidare enligt beslut p& rsstimman den 26 maj 2011 infort ett optionsprogram till koncer-
nens anstallda och vissa uppdragstagare innefattande emission av 400 000 teckningsoptioner.

Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas for nyteckning av 400 000 aktier kommer utspadningen av
aktiekapitalet uppga till ca 2,6 procent. Optionspremierna ar varderade till kr 0,40 enligt Black & Scholes
varderingsmodell for véardering av optioner. Utfallet for optionsprogrammet under 2011 var 342 000 optioner
vilket vid full inldsen skulle motsvara en utspadning av aktiekapitalet pa 2,2 procent. Erlagd betalning

av optionspremier vid teckning av optioner beldpte sig till 95 000 kr och som redovisades mot eget kapital,
se rapport 6ver foréandring av eget kapital for moderbolaget.

Foljande parametrar har anvéands vid vardering av optionerna enligt Black & Scholes varderingsmodell:

Forvantad volatilitet 30%
Forvantad riskfri avkastning 3,20%
Forvantad tid till Idsentidpunkt, ar 2,75
Shnittkurs vid tilldelning av optioner 3,63
Losenkurs 4,72

Forvantad volatilitet &r baserad pa historisk utveckling av liknande intrument, och behéver inte betyda att
det verkliga utfallet kommer att bli pa detta satt. Tidpunkt fram till I6sentidpunkt &r den tid som forflyter fr o m tidpunkt
for tilldelning fram t o m snitt tidpunkt for férvantad lésentidpunkt.
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not5 Negativ goodwill - férvarvsanalys vid forvarv av aktier i iNovacia

Nedanst&ende forvarvsanalys har uppréttats avseende forvarvet av 100% av aktierna i iNovacia AB
2011 och &r baserad pa upprattad balansrakning for iNovacia AB pa forvarvsdagen den 17 feb 2011.

Forarvsanalys 2011.02.17

Kdpeskilling, inkl utstallda optioner till Biovitrum 2 320

Balansrakning per 17e feb 2011 Resultatrakning 1 jan -17e feb 2011
Materiella anlaggningstillgdngar 5563 Intakter 509
Leasade anlaggningstillgangar 2063 Kostnad sélda tjanster -392
Owriga omsaéttningstillgangar 6 617 Bruttoresultat 117
Likvida medel 8 984 Forskning och utveckling -1188
Summa tillgangar 23 227 Forsaljningskostnader -153
Administrationskostnader -595
Langfristiga skulder 5 000 Rorelseresultat -1 819
Leasingsskuld till Svenska Handelsbanken 3367 Resultat vid forséljning av
Kortfristiga skulder 5558 vardepapper 4 605
S:a skulder 13 925 Finansiella intakter 2
Forvarvade nettotillgangar 9 302 Finansiella kostnader -18
Resultat efter finansnetto 2770

Forvarvade nettotiligéngar (eget kapital) enligt ovan uppgar till 9 302 tkr.
Kopeskilling for samtliga aktier i iNovacia AB uppgick till 320 tkr, och vardet av utstéllda teckningsoptioner
till Biovitrum vid forvarvstillfallet uppgick till 2 000 tkr, d v s totalt 2 320 tkr, vilket innebar att forvarvade nettotillgangar

9 302 tkr dverstiger den totala kdpeskillingen. Skillnadsbeloppet, 6 982 tkr, hanteras som en negativ goodwill.

Den 31 mars 2011 konstaterades att Biovitrum ej har utnyttjat sin rétt att I6sa utstéllda teckningsoptioner
som i forvarvsanalysen har varderats till 2 000 tkr.

Den negativa goodwillen om 6 982 tkr uppldstes i sin helhet mot resultatet i koncernresultatrakningen
direkt efter genomfort forvarv.

not 6 Finansiellaintékter och kostnader

Kancerakoncernen Kancera AB
2011 2011 2010
1 jan-31 dec ljan-31dec 28 apr-31dec
Ranteintakter, bank 284 262 21
Ranteintakter, dvriga 7 2 -
Valutakursvinster 16 - -
Rantekostnader -252 -180 -
Valutakursforluster -93 -1 -
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not 7 Skatt

not 8

not 9

Skatt redovisad i resultatrakningen

Aktuell skatt 0% 0% 0%
Uppskjuten skatt 0% 0% 0%
Gallande skattesats i Sverige 26,3% 26,3% 26,3%

Skillnad mellan skatt redovisad i resultatrakningen och skatt baserad p& géllande skattesats.

Kancerakoncernen Kancera AB
2011 2011 2010
1 jan-31 dec ljan-31dec 28 apr-31 dec

Resultat fore skatt -18 410 -23 665 -7 147
Skatt enligt gallande skattesats 4 842 6224 1880
Ej skattepliktiga intakter 2382 1 -
Ej avdragsgilla kostnader -8 -4 -
Ovrigt 168

Skatteeffekter av underskott dar skattefordran ej beaktas -7 384 -6 221 -1 880
Redovisad effektiv skatt 0 0 0
Uppskjuten skatt

Ing&ende underskottsavdrag -7 147 -7 147 -
Arets underskottsavdrag -28 078 -23 653 -7 147
Utgéende underskottsavdrag -35 225 -30 800 -7 147

Det finns i dagslaget inte tillrackligt dvertygande skal som talar for att skatteméssiga dverskott
kommer att finnas i framtiden som kan forsvara en aktivering av de skatteméassiga underskotten.

Resultat per aktie

Resultat per aktie beraknas som resultat for aret i relation till vagt genomsnitt av antalet aktier
under aret. Utnyttjande av teckningsoptioner ger ej upphov till nAgon utspadningseffekt eftersom
konvertering av dem medfor férbattring av resultatet per aktie. Uppgifter per aktie har beréknats
baserat pa féljande antal aktier.

Kancerakoncernen Kancera AB
2011 2010
antal aktier antal aktier
V&gt genomsnitt under aret 13 680 329 7471750
Vid &rets slut 15 148 000 9 648 000
Immateriella anlaggningstillgangar Kancerakoncernen Kancera AB
2011.12.31 2011.12.31 2010.12.31
Lékemedelsprojekt 6 000 6 000 6 000
ant aktier varde ant aktier
overford fran : st kr st
Sprint Bioscience AB 684 000 2 280 000 684 000
Hakan Mellstedt 684 000 2 280 000 684 000
iNovacia AB 432 000 1 440 000 432 000

1800 000 6 000 000 1800 000
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not 10

koncernen moderbolaget

2011.12.31 2011.12.31 2010.12.31
- Ingadende anskaffningsvarde 6 000 6 000
- Arets anskaffningsvarde genom apport - - 6 000
- Forsaljningar/utrangeringar - - -
- Omklassificeringar - - -
- Utgdende anskaffningsvérden 6 000 6000 6 000
- Ingdende ackumulerade avskrivningar - - -
- Forsaljningar/utrangeringar - - -
- Omklassificeringar - - -
- Arets avskrivningar - - -
- Utgdende ackumulerade avskrivningar - - -
Materiella anlaggningstillgangar

Kancerakoncernen Kancera AB

2011.12.31 2011.12.31 2010.12.31
- Ingdende anskaffningsvarde - - -
- Arets anskaffningsvarde genom férvarv av koncernféretag 12 211 - -
- Arets inkép 1550 - -
- Forsaljningar/utrangeringar - - -
- Omklassificeringar - - -
- Utgéende anskaffningsvarden 13761 - -
- Ingdende ackumulerade avskrivningar - - -
- Forsaljningar/utrangeringar - - -
- Omklassificeringar - - -
- Arets avskrivningar 3842 - -
- Utgéende ackumulerade avskrivningar 3842 - -
Netto bokfort varde 9919 - -

Avskrivningar pa laboratorieinstrument i dotterbolaget iNovacia sker med 10-33%, beroende pa for-
vantad livslangd for varje individuellt instrument.

Kancera har ingétt leasingavtal i den lopande verksamheten med tredje parter. Dessa avtal avser kontors- och labo-
ratorielokaler, laboratorieutrustning, personbilar och annan utrustning.

Leasingkontrakten &r klassificerade som antingen finansiella eller operationella avtal beroende pa villkoren i avtalet.
| ett finansiellt leasingavtal 6verfors i allt vasentligt de ekonomiska riskerna och férdelarna som féljer med agandet
av det leasade féremalet till Kancera. Alla andra leasingavtal anses vara operationella

Finansiell leasing beraknas da avtalet ingas till verkligt varde pa leasingobjektet eller, om lagre, nuvardet av minimi-
leaseavgiften. Utrustning redovisas salunda som en tillgdng och nuvardet av framtida minimileaseavgifter redovisas
som en skuld. Leasingavgifter fordelas mellan finansieringsavgifter och minskning av leasingskulden for att fa en
fast rantesats pa det utestdende saldot. Finansieringskostnaderna belastar resultatet.

Tillgdngar enligt finansiella leasingavtal skrivs av 6ver den kortaste perioden av beréknad nyttjandetid och leasing-
avtalets I6ptid, om det inte gar att med rimlig sékerhet faststalla att dganderatten 6vergar till Koncernen vid slutet av

leasingperioden. Materiella anlaggningstillgangar skrivs av med 20%.

Nuvardet av minimileasingavgifter fordelar sig per ar enligt foljande:

2012 546
2013 728
2014 254

1528

Leasingbetalningar avseende operationella leasingavtal kostnadsfors i den period de avser.
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not 12

not 13

not 14

not 15

not 16

Andelar i koncernféretag

Ingdende anskaffningsvarde
Inkép
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden

Arets nedskrivning
Utgaende bokfort varde

Uppgifter om foéretag mm

Foretagets namn,
org.nr och séte

iNovacia AB, 556568-8321, Stockholm

Eget
kapital

8661

Kortfristiga fordringar och férutbetalda kostnader

Kundfordringar
Skattefordran
Momsfordran

Forutbetalda hyror

Ovr kortfristiga fordringar
Ovr férutbetalda kostnader

Kortfristiga placeringar

Rantefond Svenska Handelsbanken

Anskaffningsvérde
Nedskrivning
Bokfort varde

Langfristiga skulder

Forfaller senare &n ett &r och tidigare an fem ar

Lé&n, Biovitrum
Leasingskuld Svenska Handelsbanken
Kortfristig del av leasingskuld

Kancera ingick den 4 oktober 2010 ett avtal med Swedish Orphan Biovitrum AB avseende en strategisk affar kring
iNovacia AB. Avtalet innebar bland annat att Biovitrum satte ned sin fordran pa iNovacia till 5 Mkr. Den kvarvarande

Resultat

825,6

Kancerakoncernen

2011.12.31

76
1770
634
460

44

2984

Kancerakoncernen

2011.12.31
119

-52
67

Kancerakoncernen

2011.12.31

5000
2610
-869

6741

Kancera AB
2011.12.31 2010.12.31
2 320 -
2320 -
2320 -
Antal Kapital-
andelar andel %
102,6 100
Kancera AB
2011.12.31 2010.12.31
183 -
634 942
- 120
26 -
843 1062
Kancera AB
2011.12.31 2010.12.31
- 500
- 500
Kancera AB
2011.12.31 2010.12.31

fordran, som har sin sékerhet i foretagsinteckning, lI6per utan ranta och forfaller den 1 oktober 2014

Leasingskulden kommer att vara slutbetald i mars 2014.

Upplupna kostnader

Upplupna sociala avgifter
Upplupen semesterlén
Upplupen loneskatt

Ovriga upplupna kostnader

Stallda sékerheter

Foretagsinteckningar, dotterbolaget iNovacia
avseende lan fran Biovitrum, se not 14.

Kancerakoncernen

2011.12.31

568
682
307

1012

2 569

5000

Kancera AB
2011.12.31 2010.12.31
56 36
- 14
296 805
352 855
50 -

Ytterligare foretagsinteckning om 14.000 tkr finns i dotterbolaget iNovacia men &r ej pantsatt eller

belanad

| Kancera finns spérrat bankkonto om 50 432 kr som &r stélld som sékerhet for garanti om 50 tkr.
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Not 17. Finansiella risker och finanspolicy

Finansiell riskhantering
Finansiering och hantering av finansiella risker hanteras inom koncernen under styrning och évervakning av styrelsen.

Kancera tillampar en forsiktig placeringspolicy. Kancera &r genom sin verksamhet exponerad for olika slags finansiella
risker sdsom fluktuationer i foretagets resultat och kassaflode orsakade av forandringar i valutakurser och rantenivaer
samt refinansieringsrisk. FOr néarvarande ar Kanceras policy att inte skydda sig mot finansiella risker avseende
transaktionsexponeringar. Detta beslut ar taget med hénsyn till nuvarande andel som &r exponerad i koncernen och
kostnaden for skyddet av eventuella risker.

Refinansieringsrisk

Kancera bedriver forsknings- och utvecklingsintensiv verksamhet med investeringar som syftar till att intdkter ska
erhdllas i framtiden. Darmed forbrukas likvida medel. Bolagets verksamhet ar till storsta delen finansierad genom
agartillskott via nyemissioner. Med refinansieringsrisk avses risken att Kancera inte kan klara sina &taganden och
fortsatta vidareutveckla verksamheten pa grund av svarigheter att hitta finansiarer eller l&ngivare som &r beredda att
investera i bolaget eller att befintliga lan sags upp. Skulderna bestar av villkorslan. Koncernen har ingen kortfristig
lanefinansiering i form av checkkrediter.

Réanterisk och likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som att koncernen inte har mojlighet att betala férutsedda eller oftrutsedda utgifter.
Overskottslikviditet placeras p& bankkonto eller i rantebaserade instrument med &g réanterisk utgivna av etablerade
banker eller kreditinstitut. Kancera sakerstéller den Kkortsiktiga betalningsberedskapen genom att ha god
likviditetsberedskap i form av kassamedel. Utestdende rantebarande skulder redovisas i not 14. Kanceras
finansieringskostnad kommer inte att paverkas av forandringar i marknadsrantan, eftersom lanet frdn Biovitrum &r
rantefritt.

Valutarisk

Valutarisk utgor risken for att valutakursforandringar paverkar Kanceras resultatrakning, finansiella stéllning och/eller
kassafloden negativt. Valutakursrisker finns i form av transaktionsrisk. Koncernen har for nérvarande en relativt
begransad valutaexponering da den operativa verksamheten huvudsakligen bedrivs i Sverige och bolagets intakter i
utlandsk valuta ar begrénsade. Storsta delen av Kanceras inkdp sker i svenska kronor (kr). Vissa konsulttjanster
forvarvas i euro (EUR), brittiska pund (GBP) eller amerikanska dollar (USD). Koncernen har inte anvant sig av
valutasékring under 2011 men kommer regelbundet att utvérdera behovet av valutasakring i takt med att verksamheten
utvecklas. Rorelsens kostnader uppgick for verksamhetsaret till 25,4 Mkr, varav cirka 0,03% procent utgjorde kostnader i
utlandsk valuta. Utav nettoomsattningen for 2011 om 7,1Mkr utgjorde cirka 34% procent intékter i utlandsk valuta (EUR
och USD). Rorelseresultatet paverkades under rakenskapsaret med netto 781 kr i valutakursforandringar. Framtida
intakter och kostnader kommer att paverkas av fluktuationer i utlandska valutakurser.
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Revisionsberéttelse
Till rsstdmman i Kancera AB (publ.), org. nr. 556806-8851

Rapport om arsredovisningen och koncern-
redovisningen

Vi har reviderat arsredovisningen och koncernredovisningen fér
Kancera AB (publ.) for rékenskapsaret 2011-01-01 - 2011-12-31.

Styreisens och verkstéllande direktérens ansvar fér drsredo-
visningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
att upprétta en drsredovisning som ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och koncernredovisning som ger en
rattvisande bild enligt International Financial Reporting Standards,
sasom de antagits av EU, och &rsredovisningslagen, och for den
interna kontroll som styrelsen och verkstéllande direkt&ren
beddmer &r nodvéndig foér att upprdtta en &rsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om &rsredovisningen och koncern-
redovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfért revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kraver att vi féljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfér revisionen fér att uppnd rimlig sdkerhet att

arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehdller
vasentliga felaktigheter.
En revision innefattar att genom olika &tgdrder inhdmta

revisionsbevis om belopp och annan information i arsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka atgarder som ska
utforas, bland annat genom att beddma riskerna fér vésentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pd oegentligheter eller pd fel. Vid denna
riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som &r relevanta fér hur bolaget uppréttar arsredovisningen och
koncernredovisningen fér att ge en rattvisande bild i syfte att
utforma granskningsatgérder som &r dndamélsenliga med hansyn
till omstandigheterna, men inte i syfte att gdra ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar
ocksd en  utvdrdering av  &ndamdlsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvants och av rimligheten i
styrelsens och verkstallande direktérens uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvdrdering av den &vergripande
presentationen i drsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund fér véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden
rdttvisande bild av moderbolagets finansiella stélining per den 31
december 2012 och av dess finansiella resultat och kassafléden fér
dret enligt &rsredovisningslagen och koncernredovisningen har
uppréttats | enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stallning per den 31 december 2012 och av dess finansiella
resultat och kassafldden fbr aret enligt International Financial
Reporting Standards, sdsom de antagits av EU, och
arsredowsmngslagen Forvaltningsberéttelsen &r férenlig med/
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att drsstdmman faststéller resultatrdkningen
och balansrékningen fér moderbolaget och fér koncernen.

3(_}‘{/;\(

Upplysning av sérskild betydelse

Utan att det pdverkar vdra uttalanden ovan vill vi fasta
uppmarksamheten pa styrelsens kommentarer under Resultat och
finansiell stallning och rubriken fortsatt drift i drsredovisningen, av
vilket det framgar att bolaget &r behov av finansie!lt tillskott under
2012. Detta férhaliande tyder pad att det finns en vésentlig
osdkerhetsfaktor och om bolagets mojlighet att anskaffa kapital ej
blir framgdngsrik férhallandet kan leda till tvivel om f&retagets
férmaga att fortsdtta verksamheten.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utéver var revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven reviderat férslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstdllande
direktdrens forvaltning fér Kancera AB (publ) fér &r 2011
(rdkenskapsaret 2011-01-01 - 2011-12-31).

Styrelsens och verkstdifande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret fér forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
verkstdllande direktéren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att med rimlig sakerhet uttala oss om férsiaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust och om férvaltningen pa
grundval av var revision. Vi har utfért revisionen enligt god
revisionssed i Sverige.

Som underlag fér vart uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om forslaget dr férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag fér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var
revision av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat
vasentliga beslut, dtgdrder och forhdllanden i bolaget for att kunna
bedéma om nédgon styrelseledamot eller verkstdllande direktéren
ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om ndgon
styrelseledamot eller verkstillande direktéren pa annat satt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
&ndamélsenliga som grund for vara uttalanden.
Uttalanden

Vi tillstyrker att rsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstédllande direktéren ansvarsfrihet fér rékenskapsaret.

Stockholm den 2 maj 2012
Ernst & Young AB =

" Ola Wahlq Wt '
Auktorisérad revisor
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Erik Nerpin
Ordférande

Bernt Magnusson
Ledamot

Var revisionsberattelse, som avviker fran standardutformning har lamnats den 2 maj 2012

Ernst & Young AB

Ola Wabhlquist
Auktoriserad revisor

Stockholm den 2 maj 2012

Anders Essen-Moller Hakan Mellstedt
Ledamot Ledamot
Thomas Olin
VD/Ledamot
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