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Om Toleranzia AB

Toleranzia AB (556877-2866) ar ett svenskt bioteknikféretag som &r noterat pa Spotlight Stock Market.
Bolaget utvecklar lakemedel som utnyttjar immunférsvarets egen kraft f6r behandling av autoimmuna
sjukdomar. Lakemedlen, som riktar sig mot sjukdomsorsaken, kan lindra eller bota sjukdomen och
inte, som nuvarande behandlingar, enbart minska symptomen.

Bolagets huvudfokus dr den autoimmuna nerv- och muskelsjukdomen myastenia gravis (MG), vilken &r
en s& kallad orphansjukdom, fér vilken det idag féreligger ett stort medicinskt behov och en stor
marknadspotential. Sjukdomsprevalensen ar ungefar 200 000 personer i EU och USA tillsammans.
Toleranzia utvecklar lakemedelskandidaten TOL2, som har potential att bli den forsta langtidsverkande
eller botande behandlingen och som verkar specifikt pa den underliggande sjukdomsorsaken. Det
finns ett mycket stort behov av nya lakemedel mot Myastenia gravis och en stor marknadspotential
med peak sales om cirka 1,2 miljarder amerikanska dollar.

Toleranzia grundades av forskare vid Géteborgs universitet. Bolaget &r verksamt vid Biotech Center i
Goteborg.

For ytterligare information, besok: www.toleranzia.se.

Om Myastenia gravis

Toleranzias lakemedelskandidat, TOL2, riktar sig mot den autoimmuna nerv- och muskelsjukdomen,
Myastenia gravis. Myastenia gravis ar en progressiv och autoimmun nerv- och muskelsjukdom som
kdnnetecknas av nedbrytning av acetylkolinreceptorer i klyftan mellan nerv- och muskelceller, vilket
leder till att muskeln inte kan dras samman.

Det karakteristiska for sjukdomen ar 6kad fysisk uttrottbarhet, det vill sdga att muskelstyrkan drastiskt
minskar efterhand da patienten anvander sina muskler. Vanliga tidiga symtom ar muskelsvaghet i
huvudets muskler, ndgot som kan orsaka dubbelseende, hangande 6gonlock, sluddrigt tal samt
svarighet att svilja mat och dryck. Svaghet i stérre muskelgrupper kan ge svérigheter att ga eller att
lyfta armarna.

Myastenia gravis &r en s kallad orphansjukdom. Eftersom orphanlakemedel ar en allt storre del av de
nya lakemedel som godkanns av myndigheterna i USA och Europa, har de blivit ett nytt fokusomrade
for de stora globala lakemedelsbolagen, som under de senaste aren bade utvecklar egna lakemedel
och kdper upp bolag med orphanlékemedel och licensierar in orphanprojekt.



2018 i korthet

e Styrelsen i Toleranzia beslutade, under férutsattning av bolagsstdmmans godkénnande i
efterhand, om en féretradesemission av hogst 7 992 814 aktier. Foretrédesemissionen
tecknades till cirka 94 procent, vilket tillférde bolaget cirka 23 miljoner kronor fére
emissionskostnader.

o Toleranzia erhéll en halv miljon i stéd inom ramen fér det EU-finansierade programmet
Horizon 2020 SME instrument fas 1.

e Toleranzias team férstarkts vasentligt genom tillskott av en ny CMO och tre nya styrelse-
ledamoter.

e Bolaget genomférde framgangsrikt det forsta steget i den toxikologiska och sakerhets-
farmakologiska utvarderingen av lakemedelskandidaten TOL2 med en distributionsstudie,
som visade att TOL2 effektivt nar de organ som ar de viktigaste for toleransinducering.

e Toleranzia tog nasta steg i utvarderingen av TOL2 genom en immuntoxikologisk studie
tillsammans med SciCross AB, som har en unik teknik fér undersékning av
immuntoxikologiska egenskaper hos biologiska lakemedel.

Toleranzia i siffror

2018-10-01 2017-10-01 2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

3 man. 3 man. 12 man. 12 man.

Nettoomsattning

Rorelseresultat -1522320 -1563 305 -5 660 029 -5 405 597
Resultat efter skatt -1523714 -1573 995 -5 657 963 -5391 991
Balansomslutning 30387 550 16 772 308 30 387 550 16 772 308
Periodens kassaflode -2264 302 -2 556 366 9397523 -8253274
Likvida medel 16317 101 6919578 16317 101 6919578
Eget kapital 27 585 049 14 666 617 27 585 049 14 666 617
Resultat per aktie -0,10 -0,20 -0,36 -0,67
Soliditet (%) 90,8 87,4 90,8 87,4
Antal utestaende aktier pa balansdagen (st) 15534 170 7992 814 15534170 7992 814
Genomsnittligt antal aktier (st) 15534 170 7992 814 11 763 492 7992 814
Medelantalet anstéllda 4 3 3 3



Vd har ordet

2018 - Ett framgangsrikt ar for ett starkare Toleranzia

Det har nu blivit dags fér mig att summera ar 2018 for Toleranzia, ett ar
som inleddes mycket positivt med forstarkning av bade teamet och
kassan och som avslutades med framgangsrikt passerade milstolpar.

Under mars manad slutférdes en lyckad foretradesemission som tillférde

bolaget omkring 19 MSEK efter emissionskostnader. Dessa medel ar en

avgorande resurs i genomforandet av det prekliniska arbetet och den

inledande planeringen av den kliniska utvecklingen av TOL2. Senare
under aret erhdll bolaget ytterligare viktig finansiering och ett
betydelsefullt vetenskapligt erkdnnande fran EU, da TOL2-projektet, inom ramen fér utlysningen
SME instrument fas 1, tilldelades kvalitetsutnamningen “seal of excellence” samt 50 000 € som
stod for ansdkan inom utlysningen SME instrument fas 2, vilket kan ge upp till 18 MSEK i
projektstod for TOL2.

Toleranzias team har forstarkts vasentligt under aret. Den operativa verksamheten har utékats pa
ett flertal punkter genom att knyta till sig nyckelpersoner inom mikrobiologi, molekylérbiologi,
farmakologi och CMC fér den prekliniska verksamheten samt medicinsk och regulatorisk
kompetens for den kommande kliniska utvecklingen. Betydelsefull ytterligare ny kompetens och
industriell erfarenhet inom projektledning, affarsutveckling, finansiering och
Iakemedelsutveckling har ocksa tillfrts bolaget genom tillskott av nya styrelsemedlemmar.

Bolagets externa synlighet har ocksa kraftigt 6kats under aret. Representanter ur bade ledningen
och styrelsen har genomfort ett flertal foretagspresentationer och hallit diskussioner med
potentiella partners fran bade den europeiska och den amerikanska lakemedelsindustrin, vilka
framfort intresse for Toleranzia och dess projekt inom Myastenia gravis.

Vart huvudprojekt utvecklas mycket val. Under aret och i bérjan av 2019 har mycket viktiga
resultat uppnatts avseende TOL2s sakerhet, verkningsmekanism, férdelning i kroppen och
tillverkning. Alla dessa resultat pekar mot att var lakemedelskandidat kommer att kunna utvecklas
som ett sdkert och effektivt lakemedel for behandling av patienter med Myastenia gravis, med en
kvalitetsmassigt och kommersiellt attraktiv tillverkningsmetod.

Jag och hela teamet som arbetar i Toleranzia har, som ledstjérna i vart arbete, en vision om att
kunna erbjuda patienter med autoimmuna sjukdomar nya sékra och effektiva behandlingar, som
leder till en avgorande forbattring av deras livssituation.

Med en starkt operativ organisation och styrelse och ett utbyggt natverk av samarbetspartners
ser jag att bolaget star mycket vél rustat, bade for att ta var lékemedelskandidat TOL2 fram emot
kliniska studier i manniska och fér att inleda arbetet med att tillampa Toleranzias teknologi inom
ytterligare en autoimmun sjukdom dér det foreligger ett stort medicinskt behov, samt att
fortsatta att driva affarsutvecklingsverksamheten mot etablering av ett starkt strategiskt
partnerskap.

Goteborg den 25 april 2019
Charlotte Fribert
Verkstallande direktor



Férvaltningsberittelse
Styrelsen och verkstallande direktéren for Toleranzia AB, (556877-2866, Géteborg) far harmed avge
arsredovisning for 2018.

Sammanfattning

Tolv manader (2018-01-01 — 2018-12-31)
e Nettoomsattningen uppgick till 0 SEK (0 SEK).
e Resultatet efter finansiella poster uppgick till -5 657 963 SEK (-5 391 991 SEK).
e Resultatet per aktie uppgick till -0,36 SEK (-0,67 SEK).
e Soliditeten uppgick till 90,8 % (87,4 %).

Belopp inom parentes: Jimfdrande period féregdende ar.
Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.
Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 15 534 170 aktier per 2078-12-31.

Om verksamheten

Bolaget bedriver lakemedelsutveckling som, via bolagets teknologiportfdlj, syftar till att, tillsammans
med global lakemedelspartner, utveckla och kommersialisera lakemedel fér behandling av
autoimmuna sjukdomar.

Bolagsstruktur och aktieinnehav
Toleranzia har inte nigra dotterbolag och ingar inte i nagon koncern. Bolaget har ej heller n&gra
aktieinnehav.

Viasentliga handelser under rakenskapsaret 2018

e Styrelsen i Toleranzia beslutade, under férutsattning av bolagsstdmmans godkénnande i
efterhand, om en féretradesemission av hogst 7 992 814 aktier.

e Toleranzias foretradesemission tecknades till cirka 94 procent, vilket tillférde bolaget cirka 23
miljoner kronor fére emissionskostnader.

e Toleranzia forstarkte kompetensen i ledningen genom att rekrytera Vidar Wendel-Hansen
som Chief Medical Officer.

e Maarten Kraan, Eva Lindgren och Anders Milton invaldes som styrelseledaméter och
Klementina Osterberg valdes som styrelsesuppleant.

e Ola Ronn utsags till ny styrelseordférande.

e Toleranzias VD deltog vid Antigen-Specific Inmune Tolerance Drug Development Summit,
som under aret holls for forsta gangen i bade USA och Europa.

e Bolagets Chief Business Director deltog i konferensen BIO-Europe 2018.

e Toleranzia erhdll en halv miljon i stéd inom ramen for det EU-finansierade programmet
Horizon 2020 SME instrument fas 1.

e Bolaget genomférde framgangsrikt det forsta steget i den toxikologiska och sakerhets-
farmakologiska utvarderingen av lakemedelskandidaten TOL2 med en distributionsstudie,
som visade att TOL2 effektivt nar de organ som ar de viktigaste for toleransinducering och att
TOL2 inte ansamlas i organ som av patientsakerhetsskal inte bor paverkas.

e Toleranzia tog nasta steg i den sakerhetsmassiga utvarderingen av TOL2 genom att inleda en
immuntoxikologisk studie tillsammans med SciCross AB, som har en unik teknik for
undersdkning av immuntoxikologiska egenskaper hos biologiska lakemedel.



Visentliga hiandelser efter rikenskapsarets utgang

e Resultaten fran studierna av lakemedelskandidaten TOL2 som genomforts i samarbete med
SciCross AB visade att det inte finns nagon forhojd risk for odnskade immunologiska effekter
pa manniskor.

e Toleranzia tog ytterligare ett steg i den sakerhetsmassiga utvarderingen av TOL2 genom att
genomfdra en sa kallad preliminar toxikologisk studie i samarbete med RISE Research
Institutes of Sweden AB (RISE). Studien, som undersokte den tankta terapeutiska dosen samt
en fem ganger hogre dos avseende toxikologiska effekter, visade att lakemedelskandidaten
TOL2 har en god sakerhetsprofil.

® Toleranzia presenterade en ny effektiv produktionsmetod for TOL2 med vilken tio ganger mer
protein kan produceras i jamforelse med tidigare metod. Eftersom férdelarna med den nya
produktionsmetoden ar sa stora, valjer bolaget att fortsattningsvis fokusera pa denna.

e Toleranzia erholl 400 000 SEK i projektstod fran Swelife avseende validering av
tillverkningsprocessen for lakemedelskandidaten TOL2 i industriell skala vid Testa Center i
Uppsala.

Finansiell utveckling under aret

Bolaget har under aret i huvudsak investerat i utvecklingen av bolagets projektportfélj inom MG. Vid
fjarde kvartalets utgang hade Toleranzia en kassabehallning om cirka 16,3 (6,9) miljoner kronor och en
soliditet om 90,8 (87,4) procent.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stillning

Belopp i kr 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Nettoomsattning - - - 66 010
Resultat efter finansiella poster -5657 963 -5391 991 -5055 571 -4 109 695
Balansomslutning 30 387 550 16 772 308 22 284 293 27 257 005
Soliditet % 90,8 87,4 90,0 89,7

Aktie- Fond for Overkurs-  Balanserat Arets
kapital  utv.utgifter fond resultat resultat
Vid arets borjan 999 102 4967558 28900840 -14808892 -5391991
Nyemisson 942 669 17 633 725
Omféring av foreg. ars resultat -5391 991 5391991
Omforing inom eget kapital 4277 883 -4 277 833
Arets resultat -5 657 963
Vid arets slut 1941771 9245441 46534565 -24478766 -5 657 963
Framtidsutsikter

Genom de framgangsrika distributions- och immuntoxikologiska studierna av TOL2 som nyligen
genomforts i samarbete med Hellenic Pasteur Institute och SciCross AB har kunskapen kring
lakemedskandidatens sakerhetsprofil forbattrats och tilltron till att TOL2 kan utvecklas som ett sakert
ldkemedel har darmed okat avsevart. Vi rdknar med att de pagaende preliminar-toxikologiska och de
slutliga GLP-toxikologiska studierna, som ar ett myndighetskrav, kommer att faststéalla TOL2s goda
sékerhetsprofil och darmed ldgga grunden for dess anvandning i kliniska prévningar i manniska.



Det prekliniska arbetet i samarbete med expertis inom CMC (Chemistry, Manufacturing and Control)
och formulering fortskrider och inom kort kommer vi att vélja partner for tillverkning av TOL2 med
den nya forbattrade tillverkningsprocessen. Malet &r att, via en fardig storskalig process, ta fram
tillrackliga mangder av TOL2 fér att slutféra de aterstaende toxikologi- och sakerhetsfarmakologi-
studierna samt utveckla en GMP-process och tillverka TOL2 for kommande kliniska studier.

Via genomférda in vivo farmakologiska studier i djurmodellen fér myastenia gravis (EAMG) i
samarbete med Hellenic Pasteur Institute har vi faststallt den dos och det doseringsschema som ska
ligga till grund fér utformning av den toxikologiska studien och aven fér berakning av dos fér
kommande kliniska studier. Fortsatta studier i EAMG-modellen inriktar sig framst pé att studera
verkningsmekanismen fér TOL2 pa cell- och molekylniva.

Bolagets verksamhetsfokus ligger som tidigare helt och hallet pa myastenia gravis och utvecklingen av
TOL2 som en saker och effektiv behandling. Parallellt med detta undersdker vi andra autoimmuna
sjukdomar dar Toleranzias teknologi effektivt kan tillampas. Detta arbete framskrider vél och vi
kommer inom kort att vélja nasta biologiska lakemedelkandidat inom en andra autoimmun sjukdom
med ett stort medicinskt behov och en attraktiv marknad.

Bolaget har under aret vasentligt 6kat aktiviteterna inom afférsutveckling och genom deltagande i
internationella affarsutvecklingsméten inom farma- och biotechsektorn etablerat ett flertal, nu
pagéende, dialoger med potentiella partners.

Genom att deltaga i de viktigaste vetenskapliga konferenserna under 2019 fortsatter bolaget att
presentera sin teknologi och sakerstélla att verksamheten ligger i absolut framkant avseende
autoimmunitet och sarlakemedelssjukdomar.

Patent och ovrigt skydd

Toleranzia har ett teknologipatent som ger ett brett skydd avseende delar av bolagets
toleransteknologi. Ingivningsdatum for patentet &r 2011-10-28 och det galler till och med 2031-10-28
i de lander dar det ar godkant och uppréatthalls.

Region/land Status Datum for godkannande
Japan Godként 2013-08-23
EU* Godkant 2016-04-27
USA Godkant 2017-03-07

* Frankrike, Italien, Spanien, Storbritannien, Tyskland.

Utdver ovanstdende teknologipatent har Toleranzia dven kommersiellt skydd i form av
sarlakemedelsstatus (orphan designation status). Toleranzias lakemedelskandidat TOL2 har erhallit
sarlakemedelsstatus i USA, vilket starker Toleranzias skydd p& marknaden genom
marknadsexklusivitet.

Risker

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i Toleranzia. Det ar darfér av stor vikt
att beakta relevanta risker vid sidan av bolagets tillvaxtmojligheter. Andra risker ar férenade med de
aktier som handlas pa Spotlight Market. Dessa riskfaktorer beskrivs utan inbérdes ordning och utan
ansprak pa att vara heltickande i bolagets memorandum utgivet i samband med
foretradesemissionen under férsta kvartalet 2018 och som finns att lasa pé bolagets hemsida.



Aktien

Toleranzias aktie noterades pé Spotlight Stock Market (Tidigare Aktietorget) den 16 december 2015.
Spotlight Stock Market &r en bifirma till ATS Finans AB, som &r ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stock Market driver en handelsplattform (MTF), vilket inte &r en
reglerad marknad. Under férsta kvartalet 2018 genomférdes en foretradesemission och antalet aktier i
Toleranzia uppgick per den 31 december 2018 till 15 534 170. Bolaget har ett aktieslag, varje aktie har
ett kvotvarde om 0,125 kronor och medfér lika ratt till andel i bolagets tillgadngar och resultat.

De fem stérsta dgarna av kapital och réster per 2018-12-31
GU Ventures AB, 13,58 procent

Robert Joki, 10,50 procent

Avanza Pension, 8,65 procent

Leo Graf, 7,52 procent

Loni Medicals AB, 6,07 procent

Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust
Styrelsen och verkstallande direktéren féreslar att till forfogande staende vinstmedel,
kronor 16 397 837, disponeras enligt féljande:

Belopp i kr

Balanseras i ny rékning 16 397 837

Summa 16 397 837
Utdelning

Styrelsen och den verkstéllande direktoren foreslar att ingen aktieutdelning lamnas fér rakenskapsaret
2018-01-01 — 2018-12-31. Vad betraffar Bolagets resultat och stéllning i évrigt, hanvisas till
efterféljande resultat- och balansrékningar med tillhérande noter.

Arsstamma

Arsstamma i bolaget kommer att hallas den 13 juni 2019 kl. 12.00 i G6teborg. Plats for arsstémma &r
Biotech Center, Arvid Wallgrens backe 20 (5 trappor), 413 46 Goteborg. Kallelse till arsstamman
kommer att ske via Post & Inrikes Tidningar och péa Bolagets hemsida.

Kommande finansiella rapporter
e Delarsrapport fér det forsta kvartalet 2019 offentliggérs den 10 maj 2019
e Deldrsrapport fér det forsta halvaret 2019 offentliggdrs den 26 augusti 2019
e Delarsrapport for de férsta nio manaderna 2019 offentliggérs den 18 november 2019



Resultatrikning

Belopp i kr 2018-01-01-  2017-01-01-

2018-12-31 2017-12-31

Nettoomséttning - -

Aktiverat arbete fér egen rakning 6 4277 883 2532330
Ovriga rérelseintakter & - 415189
4277 883 2947 519
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 4 -6 504 507 -5327 218
Personalkostnader 3 -3 407 963 -2998 790
Av/nedskrivningar av materiella och
immateriella anldaggningstillgdngar 8 -25 442 -27 108
Rorelseresultat -5 660 029 -5 054 840
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter 24 214 41 100
Réntekostnader -22 148 -27 494
Resultat efter finansiella poster -5 657 963 -5391 991
Resultat fore skatt -5 657 963 -5391 991
Skatt pa arets resultat 5 - -
Arets resultat -5 657 963 -5391 991



Balansrakning

Belopp i kr Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 6 11093 371 6 815 488
Patent 7 2 396 466 2 380 925
13 489 837 9 196 413
Materiella anliggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 8 34 238 59 680
34 238 59 680
Summa anldggningstillgangar 13 524 075 9 256 093
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - 18 076
Aktuell skattefordran 32 485 16 035
Ovriga fordringar 230 826 200 854
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 283 063 361672
546 374 596 637
Kassa och bank 16 317 101 6919578
Summa omsittningstillgangar 16 863 475 7516 215
SUMMA TILLGANGAR 30 387 550 16 772 308
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Balansrakning, forts.

2018-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

2017-12-31

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1941771 999 102
Fond for utvecklingsutgifter 9 245 441 4 967 558
11 187 212 5 966 660
Fritt eget kapital
Overkursfond 46 534 565 28 900 840
Balanserad vinst eller forlust -24 478 765 -14 808 892
Arets resultat -5 657 963 -5391 991
16 397 837 8 699 957
Summa eget kapital 27 585 049 14 666 617
Langfristiga skulder 9
Ovriga langfristiga skulder 855 208 980 209
855 208 980 209
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 191 293 298 898
Ovriga kortfristiga skulder 126 041 63 286
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 10 1629 959 763 298
1947 293 1125 482
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 30 387 550 16 772 308
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Kassaflodesanalys

2018-01-01- 2017-071-01-
2018-12-31 2017-12-31

Belopp i kr

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -5 657 963 -5391 991
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, m m

Avskrivningar 25442 27 108
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore -5 632 521 -5 364 883
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 50 263 -183 366
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 759 311 -57 494
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -4 822 947 -5 605 743
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -4 293 423 -2 585 031
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 293 423 -2 585 031
Finansieringsverksamheten

Nyemission 18 576 393 -
Amortering av lan -62 500 -62 500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18513 893 -62 500
Arets kassafléde 9397523 -8 253 274
Likvida medel vid arets bérjan 6919578 15 172 852
Likvida medel vid arets slut 16 317 101 6919 578
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges

Allménna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Vérderingsprinciper m. m.
Tillgéngar, avséttningar och skulder har varderats utifrén anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Immateriella anliggningstillgangar

Utgifter fér forskning och utveckling
Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter som
uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgdng nar samtliga nedanstaende foérutsattningar
ar uppfyllda:
e Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen sa att den kan
anvandas eller séljas.
e Avsikten ar att fardigstalla den immateriella anldggningstillgdngen och att anvanda eller sélja
den.
e Forutsattningar finns for att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen.
e Det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgdngen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar.
e Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja
utvecklingen och fér att anvénda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen.
o De utgifter som &r hanforliga till den immateriella anldggningstillgangen kan beréknas pa ett
tillforlitligt satt.

Ovriga immateriella anliggningstillgangar
Ovriga immateriella tillgdngar som férvarvats av foretaget ar redovisade till anskaffningsvarde minus
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens beraknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen. Inga avskrivningar har gjorts under aret. Avskrivningar kommer att ske nar
produkterna kommersialiseras.

Materiella anliggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvéarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. I anskaffningsvardet ingar férutom inkopspriset aven utgifter som ar
direkt hanforliga till forvarvet. Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgang i balansrakningen
nar de pé basis av tillganglig information &r sannolikt att den framtida ekonomiska nyttan som &r
forknippad med innehavet tillfaller féretaget och att anskaffningsvardet fér tillgangen kan beréknas pa
ett tillforlitligt satt.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter laggs till anskaffningsvéardet till den del tillgangens prestanda forbattras i
forhéllande till den niva som gallde da den ursprungligen anskaffades. Alla andra tillkommande utgifter
redovisas som kostnad i den period de uppkommer.
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Avskrivningar

Avskrivning sker linjart éver tillgangens berdknade nyttjandeperiod eftersom det &terspeglar den
forvantade forbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska férdelar. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Materiella anldaggningstillgangar % per ar
Inventarier, verktyg och installationer 20

Nedskrivningar - materiella och immateriella anliggningstillgangar
Vid varje balansdag bedéms om det finns nagon indikation pa att en tillgdngs varde ar lagre an dess
redovisade varde. Om en sadan indikation finns, beraknas tillgangens atervinningsvarde.

Atervinningsvardet ar det hdgsta av verkligt virde med avdrag fér férséljningskostnader och
nyttjandevarde. Vid berdkning av nyttjandevardet berdknas nuvardet av de framtida kassafléden som
tillgdngen vantas ge upphov till i den I6pande verksamheten samt nar den avyttras eller utrangeras. Den
diskonteringsrdnta som anvéands ar fore skatt och aterspeglar marknadsméssiga bedémningar av
pengars tidsvarde och de risker som avser tillgdngen. En tidigare nedskrivning aterférs endast om de
skal som 13g till grund for berdkningen av atervinningsvardet vid den senaste nedskrivningen har
férandrats.

Fordringar
Fordringar upptas till det belopp som efter individuell prévning beréknas bli betalt.

Intikter
Det infléde av ekonomiska férdelar som foretaget erhallit eller kommer att erhalla fér egen rakning
redovisas som intakt. Intakter vérderas till verkliga vérdet av det som erhallits eller kommer att erhallas.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte ar férenat med krav pa framtida prestation redovisas som intakt nar
villkoren for att fa uppdraget uppfylits.

Ett offentligt bidrag som &r férenat med krav pad framtida prestation redovisas som intakt nar
prestationen utfors. Har bidraget tagits emot innan villkoren for att redovisa det som intakt har uppfyllts,
redovisas bidraget som skuld.

Ett offentligt bidrag som hanfér sig till forvarv av en anlaggningstillgdng redovisas som minskning av
tillgdngens anskaffningsvarde.

Not 2 Ovriga rorelseintikter
2018-01-01-  2017-01-01

2018-12-31 2017-12-3

Vidarefakturerade kostnader - 415 189

Summa - 415 189
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Not 3 Anstillda och personalkostnader

Medelantalet anstillda
2018-01-01- 2017-07-01

2018-12-31 2017-12-3

Totalt 4 3

Not 4 Operationell leasing

2018-01-01- 2017-071-01

2018-12-31 2017-12-3
Lokalhyra 696 654 568 800
696 654 568 800

Kommande ars lokalhyreskostnader beraknas uppga till 568 800 kr arligen.

Not 5 Skatt pa arets resultat

2018-01-01- 2017-01-01

2018-12-31 2017-12-3
Periodens skattekostnad - -

Totalt outnyttjade skattemassiga underskottsavdrag uppgar till 15 113 194 kr

Not 6 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
2018-12-31  2017-12-3

Ackumulerade anskaffningsvérden

-Vid arets bérjan 7 881 057 5348 727
-Arets aktiveringar 4277 883 2532330
-Bidragsfinansierad aktivering -1 065 569 -1 065 569
Redovisat vérde vid arets slut 11 093 371 6 815 488

Anskaffningsvardet har reducerats med offentliga bidrag fran Vinnova om 532 801 kr (2014),
252 843 kr (2015) samt 279 925 kr (2016).
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Not 7 Patent

2018-12-31 2017-12-3

Ackumulerade anskaffningsvérden

-Vid arets borjan 2 553 956 2 501 255
-Nyanskaffningar 15 541 52 701
-Bidragsfinansierade patentkostnader -173 031 -173 031
Redovisat vérde vid arets slut 2 396 466 2 380 925

Anskaffningsvardet har reducerats med offentliga bidrag fran Vinnova om 50 000 kr (2013), ALMI om
98 901 kr (2014) samt Eurostars Vinnova om 24 130 kr (2015).

Not 8 Inventarier, verktyg och installationer
2018-12-31  2017-12-3

Ackumulerade anskaffningsvarden
-Vid &rets borjan 135 555 135555

Ackumulerade avskrivningar

-Vid arets borjan -75 875 -48 767
-Arets avskrivning -25 442 -27 108
Redovisat vérde vid arets slut 34 238 59 680

Not 9 Ovriga skulder till kreditinstitut, langfristiga

2018-12-31 2017-12-3

Vastra Gotalandsregionen 850 000 850 000
ALMI Féretagspartner Vast AB 5208 130 209
855 208 980 209

Lanet frdn Vastra Gotalandsregionen &r ett villkorslan och amorteringsplan féreligger ej.
Aterbetalningsskyldighet av lanet uppstéar i samband med exploatering av projekt. Langivaren kan dven
avskriva lanet om resultat for vilket finansiering sokts ej uppnatts.

Lanet fran ALMI ar beviljat i februari 2015, kredittiden ar 58 manader och amortering sker I6pande.
Réntesats ar fn 8,72 %.
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Not 10 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2018-12-31 2017-12-3

-Personalrelaterade kostnader 459 813 633 261
-Ovriga interimsskulder 1170 146 130 037
1629 959 763 298

Not 11 Stéllda sakerheter och eventualforpliktelser

2018-12-31 2017-12-3

Stallda panter och sékerheter, Foretagsinteckning 250 000 250 000
Eventualforpliktelser Inga Inga

Not 12 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

Resultaten fran studierna av ldkemedelskandidaten TOL2 som genomforts i samarbete med SciCross
AB visade att det inte finns nagon férhojd risk for oonskade immunologiska effekter pa manniskor.

Toleranzia tog ytterligare ett steg i den sakerhetsmassiga utvarderingen av TOL2 genom att
genomfora en sa kallad preliminar toxikologisk studie i samarbete med RISE Research Institutes of
Sweden AB (RISE). Studien, som undersokte den tankta terapeutiska dosen samt en fem ganger
hogre dos avseende toxikologiska effekter, visade att lakemedelskandidaten TOL2 har en god
sakerhetsprofil.

Toleranzia presenterade en ny effektiv produktionsmetod fér TOL2 med vilken tio ganger mer protein
kan produceras i jamforelse med tidigare metod. Eftersom férdelarna med den nya

produktionsmetoden &r sa stora, véljer bolaget att fortsattningsvis fokusera pa denna.

Toleranzia erhdll 400 000 SEK i projektstod fran Swelife avseende validering av tillverkningsprocessen
for lakemedelskandidaten TOL2 i industriell skala vid Testa Center i Uppsala.

Not 13 Nyckeltalsdefinitioner

Balansomslutning: Totala tillgangar
Soliditet: Totalt eget kapital inkl. eget kapitalandel av obeskattade reserver / Totala tillgangar
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Revisionsberattelse
Till bolagsstdmman i Toleranzia AB, org.nr 556877 - 2866

) 2 o a il
Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Toleranzia AB
for rakenskapsaret 2018.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlig-
het med arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga av-
seenden rattvisande bild av Toleranzia ABs finansiella stallning
per den 31 december 2018 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt drsredovisningslagen. Forvaltnings-
bergttelsen &r férenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrak-
ningen och balansrékningen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar en-
ligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till Toleranzia AB enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information &n drsredovisningen

Detta dokument innehdller &ven annan information &n arsredo-
visningen och aterfinns pa sidorna 1 - 4. Det &r styrelsen och
verkstdllande direktéren som har ansvaret for den andra in-
formationen (men innefattar inte drsredovisningen och var
revisionsberdttelse avseende denna).

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avse-
ende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen &r det vart an-
svar att I1dsa den information som identifieras ovan och dver-
vdga om informationen i vdsentlig utstréckning ar oférenlig
med &rsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven
den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedd-
mer om informationen i dvrigt verkar innehalla vésentliga fel-
aktigheter.

Om vi, baserat pad det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen inne-
haller en véasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar

Det dr styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att drsredovisningen uppréttas och att den ger en réttvi-
sande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstél-
lande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de
bedémer &r nédvandig for att upprétta en arsredovisning som
inte innehaller ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktéren for bedémningen av bolagets for-
maga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, nér sa &r till-
lampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fort-
sdtta verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bola-
get, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mél &r att uppnd en rimlig grad av sidkerhet om att ars-
redovisningen som helhet inte innehaller ndgra vésentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller miss-
tag, och att Idmna en revisionsberéttelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hég grad av sdkerhet, men
ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en
vésentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan upp-
std pd grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i drsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvéander vi professionellt om-
dome och har en professionellt skeptisk instdllning under hela
revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer viriskerna for vasentliga felaktig-
heter i &rsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsat-
gérder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revi-
sionsbevis som &r tillrdckliga och &ndamalsenliga for att ut-
gdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upp-
tacka en vdsentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar
hoégre &n for en vasentlig felaktighet som beror pd misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldamnanden, felaktig information
eller dsidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som &r ldmpliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektivite-
ten i den interna kontrollen.

e utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drarvienslutsats om ldmpligheteniatt styrelsen och verk-
stdllande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift
vid uppréattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksd en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
det finns nagon vésentlig osdkerhetsfaktor som avser
s&dana hdndelser eller forhdllanden som kan leda till bety-
dande tvivel om bolagets féormaga att fortsatta verksam-
heten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osé&-
kerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéattelsen fésta upp-



marksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om
den vésentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sddana upplys-
ningar &r otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredo-
visningen. Vara slutsatser baseras pd de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen.
Dock kan framtida hdndelser eller férhallanden gora att ett
bolag inte langre kan fortsdtta verksamheten.

e utvdrderar vi den dvergripande presentationen, strukturen
och innehdllet i arsredovisningen, déaribland upplysning-
arna, och om arsredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens pla-
nerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den in-
terna kontrollen som vi identifierat.

andra krav enligt lagar och andra

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstdllande direktérens forvalt-
ning for Toleranzia AB for rdkenskapsaret 2018 samt av for-
slaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt for-
slaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamo-
ter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskaps-
aret.

Criim 1ttaiar
Grur uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndarmare i avsnittet Revisorns an-
svar. Vi &r oberoende i férhallande till Toleranzia AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdilande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositio-
ner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till ut-
delning innefattar detta bland annat en bedémning av om ut-
delningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker staller pd storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stall-
ning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter
i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstéllande
direktoren ska skéta den I6pande forvaltningen enligt styrel-
sens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgér-
der som ar nédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgoras
i overensstammelse med lag och fér att medelsforvaltningen
ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av s&kerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktéren i ndgot vésent-
ligt avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon fér-
summelse som kan foranleda ersdttningsskyldighet mot
bolaget, eller

e pd ndgot annat s&tt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige an-
vander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av for-
valtningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig framst pa revisionen av rékenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgarder som utférs baseras pa
var professionella bedémning med utgdngspunkt i risk och
visentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pa
sddana &tgarder, omraden och férhdllanden som &r védsentliga
for verksamheten och dér avsteg och overtradelser skulle ha
sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och pro-
var fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och
andra férhallanden som &r relevanta foér vart uttalande om an-
svarsfrihet. Som underlag fér vart uttalande om styrelsens for-
slag till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust har
vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Goteborg den 25 april 2019

Andreas Mast
Auktoriserad revisor
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