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Om Toleranzia AB

Toleranzia AB (556877-2866) ar ett svenskt bioteknikforetag som &r noterat pa Spotlight Stock Market.
Bolaget utvecklar lakemedel som utnyttjar immunforsvarets egen kraft for behandling av autoimmuna
orphan-sjukdomar. Lakemedlen, som riktar sig mot sjukdomsorsaken, kan lindra eller bota sjukdomen
och inte, som nuvarande behandlingar, enbart minska symptomen. Bolagets lakemedelskandidater har
potential att bli de forsta l[angtidsverkande eller botande behandlingarna som verkar specifikt pa den
underliggande orsaken till den autoimmuna orphan-sjukdomen de utvecklas for.

Toleranzias huvudfokus ar den autoimmuna nerv- och muskelsjukdomen myastenia gravis, for vilken
bolaget utvecklar lakemedelskandidaten TOL2. Dartill arbetar Toleranzia sedan bdrjan av 2020 med
den autoimmuna blodkarls-sjukdomen ANCA-vaskulit, fér vilken bolaget @mnar utveckla lakemedels-
kandidaten TOL3. Det foreligger ett stort medicinskt behov for bada sjukdomarna och en stor
marknadspotential for bada lakemedelskandidaterna.

Myastenia gravis och ANCA-vaskulit r sa kallade orphan-sjukdomar (séllsynta sjukdomar). Sjukdoms-
prevalensen ar ungefar 200 000 respektive 120 000 personer for myastenia gravis respektive ANCA-
vaskulit i EU och USA tillsammans.

Eftersom orphan-ldkemedel (dven kallade sérldkemedel) ar en allt storre del av nya lakemedel som
godkdnns av myndigheterna i USA och Europa, har de blivit ett nytt fokusomrade for stora globala
lédkemedelsbolag, som under de senaste aren bade utvecklar och in-licensierar orphan-lakemedel
samt forvarvar orphan-lakemedelsbolag och licensierar in bolag med produkter och projekt inom
orphan-segmentet.

Toleranzia grundades av forskare vid Goteborgs universitet. Bolaget ar verksamt vid Biotech Center i
Goteborg.

For ytterligare information, besok: www.toleranzia.se.

Om myastenia gravis

Myastenia gravis ar en autoimmun nerv- och muskelsjukdom som kannetecknas av nedbrytning av
acetylkolinreceptorer i klyftan mellan nerv- och muskelceller, vilket leder till att muskeln inte kan dras
samman.

Sjukdomen karaktéariseras av 6kad fysisk uttrottbarhet, det vill sdga att muskelstyrkan drastiskt minskar
efterhand da patienten anvénder sina muskler. Vanligt forekommande tidiga symtom &r
muskelsvaghet i huvudets muskler, ndgot som kan orsaka dubbelseende, hangande égonlock,
sluddrigt tal samt svarighet att svélja mat och dryck. Svaghet i stérre muskelgrupper kan ge
svarigheter att ga eller att lyfta armarna.

Om ANCA-vaskulit

ANCA-vaskulit ar en autoimmun sjukdom som kadnnetecknas av en ofta svar inflammation av blodkarl,
vilket resulterar i skador av livsviktiga organ som bland annat njurar och lungor.

ANCA-vaskulit orsakar olika symtom beroende pa vilket organ i kroppen som &r involverat. Nar till
exempel blodkarlen i njurarna drabbas kan njurfunktionen férsamras sé att njurarna inte kan rengéra
blodet fran vatska, elektrolyter och gifter. Detta kan leda till blod och protein i urinen, hogt blodtryck
och njursvikt.
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2019 i korthet

e Toleranzia genomférde tva viktiga toxikologiska studier av TOL2 bestdende av en immuntoxikologisk
studie och en preliminar toxikologisk studie. Resultaten visade att lakemedelskandidaten har en god
sakerhetsprofil.

e Toleranzia tog ett flertal viktiga steg framat avseende tillverkningen av TOL2, inkluderande byte till
ny effektiv produktionsmetod, validering av tillverkningsprocessen i industriell skala vid Testa Center
i Uppsala och start av samarbete med den spanska kontraktstillverkaren 3P Biopharmaceuticals
innefattande hela tillverkningsprocessen inklusive produktionen av substans av GMP-kvalitet fér den
kommande kliniska studien.

e Toleranzia meddelade status och uppdaterad tidsplan for storskalig produktion av TOL2 enligt vilken
3P Biopharmaceuticals beraknas leverera GMP material till den kliniska studien i patienter under det
fjarde kvartalet 2021, varefter studien kan inledas under 2022.

e Toleranzias lakemedelskandidat TOL2 beviljades sarlakemedelsstatus av det europeiska
lakemedelsverket (EMA).

e Toleranzia genomforde en féretradesemission av units med vidhdngande teckningsoptioner av serie
TO2. Foretradesemissionens teckningsgrad uppgick till cirka 106 procent, varav 89 procent
tecknades med foretradesratt. Toleranzia tillférdes darmed cirka 18,6 miljoner kronor fére emissions-
och garantikostnader.

Toleranzia i siffror

2019-10-01 2018-10-01 2019-01-01 2018-01-01
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

3 man. 3 man. 12 man. 12 man.

Nettoomsattning

Rorelseresultat -3 256 149 -1522320 -7 555 363 -5 660 029
Resultat efter skatt -3258 904 -1523714 -7 559 705 -5 657 963
Balansomslutning 38 651 920 30387 550 38 651 920 30387 550
Periodens kassafléde -11536 475 -2264 302 -11 536 475 9397523
Likvida medel 20 857 854 16 317 101 20857 854 16317 101
Eget kapital 34 987 269 27 585 049 34987 269 27 585 049
Resultat per aktie -0,16 -0,10 -0,37 -0,36
Soliditet (%) 90,5 90,8 90,5 90,8
Antal utestaende aktier pa balansdagen (st) 20194 421 15534 170 20 194 421 15534 170
Genomsnittligt antal aktier (st) 17 256 599 15534 170 15 968 505 11 763 492
Medelantalet anstéllda 3 3 3 3
3
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Vd har ordet

2019 - Ett hiandelserikt och givande ar for Toleranzia

Det har nu blivit dags att summera ar 2019 for Toleranzia, ett &r som préaglats av
avancemang i lakemedelsutvecklingen och flera framgangsrikt passerade
milstolpar varefter aret kunde avslutas med en god forstarkning av kassan.

I borjan av dret genomférde Toleranzia tva viktiga toxikologiska studier av TOL2 —
en immuntoxikologisk studie och en preliminar toxikologisk studie — i samarbete
med SciCross AB respektive RISE Research Institutes of Sweden AB. Bada studierna
visade att |akemedelskandidaten TOL2 har en god sékerhetsprofil.

Toleranzia tog darefter flera viktiga steg framat avseende tillverkningen av TOL2.
Forst presenterade bolaget en ny effektiv produktionsmetod och kort darefter erhéll bolaget 400 000 SEK
frdn innovationsmyndigheten Vinnovas program Swelife, for validering av tillverkningsprocessen i industriell
skala vid Testa Center i Uppsala — ett samarbete som foll mycket val ut.

Med de positiva resultaten i ryggen, och for att sakerstalla optimala forutsattningar for framstélining av
ldkemedelskandidaten TOL2, ingick bolaget i borjan av sommaren ett avtal med den spanska kontraktstill-
verkaren 3P Biopharmaceuticals. I slutet av aret utvidgades samarbetet med 3P Biopharmaceuticals till att
innefatta all utveckling och tillverkning av TOL2, inkluderande produktion av lakemedelssubstans av GMP-
kvalitet i stor skala fér den kommande kliniska studien.

Under sommaren fick vi ett mycket efterlangtat besked da Toleranzias ldkemedelskandidat TOL2 beviljades
sarlakemedelsstatus av det europeiska lakemedelsverket (EMA), vilket tillsammans med det tidigare
godkénnandet fran det amerikanska lakemedelsverket (FDA) ger oss en stark kommersiell position pa bade
den nordamerikanska och den europeiska marknaden.

Strax innan arsskiftet starkte vi var finansiella position och vara mgjligheter att effektivt driva verksamheten
med TOL2 i fokus, genom en foretrddesemission av units om cirka 18,6 MSEK med vidhdngande
teckningsoptioner som kan tillfora bolaget ytterligare cirka 7,5 - 9,3 MSEK. Gladjande nog tecknades
foretradesemissionen till cirka 106 procent, och jag vill aterigen tacka for fortroendet fran bade nya och
gamla &gare som investerat.

I omvérlden intréffade under hésten en betydande hdndelse som rénte omedelbar kommersiell framgéng
da Cour Pharmaceuticals lyckades genomfora en framgéangsrik klinisk fas 2a-studie i celiaki-patienter med
samma typ av antigen-specifika toleransterapi som Toleranzia utvecklar. Detta ar férsta gangen som man
tydligt visat i patienter med en autoimmun sjukdom att var terapeutiska princip ger en mycket god
behandlingseffekt. Resultaten fran studien ger ett mycket viktigt stod for Toleranzias teknologi och
terapeutiska modell.

Nér vi sammanfattar ar 2019 kan vi fastsla att tilltron till var toleransteknologi och till lakemedelskandidaten
TOL2 har fortsatt att starkas, savédl genom positiva signaler frdn omvéarlden som genom vara egna
framgangsrikt genomforda nyckelaktiviteter. Var forsta lakemedelskandidat har under aret fortsatt att ta
essentiella steg framat mot de viktiga studierna i patienter med den autoimmuna sjukdomen myastenia
gravis.

Med en stark operativ organisation och styrelse och ett handplockat natverk av experter och samarbets-
partners ser jag bolaget sta mycket val rustat for att ta var lakemedelskandidat TOL2 fram emot forsok i
manniska samtidigt som vi pabdrjar utvecklingen av var nya lakemedelskandidat TOL3 och fortsatter att
driva affarsutvecklingsverksamheten mot etablering av starka strategiska partnerskap.

Charlotte Fribert
Verkstallande direktor
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Forvaltningsberittelse
Styrelsen och verkstallande direktéren for Toleranzia AB, (556877-2866, Goteborg) far harmed avge
arsredovisning for 2019.

Sammanfattning

Tolv manader (2019-01-01 - 2019-12-31)
¢ Nettoomsattningen uppgick till 0 SEK (0 SEK).
e Resultatet efter finansiella poster uppgick till -7 559 705 SEK (-5 657 963 SEK).
e Resultatet per aktie uppgick till -0,37 SEK (-0,36 SEK).
e Soliditeten uppgick till 90,5 % (90,8 %).
e Ingen utdelning foreslas for 2019.

Belopp inom parentes. Jimférande period féregaende ar.
Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.
Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 20 194 421 aktier per 2079-12-31.

Om verksamheten

Bolaget bedriver lakemedelsutveckling som, via bolagets teknologiportfdlj, syftar till att, tillsammans
med global ldkemedelspartner, utveckla och kommersialisera lakemedel fér behandling av
autoimmuna sjukdomar.

Bolagsstruktur och aktieinnehav
Toleranzia har inte ndgra dotterbolag och ingar inte i ndgon koncern. Bolaget har ej heller nagra
aktieinnehav.

Vasentliga handelser under rikenskapsaret 2019

Vasentliga hdandelser under forsta kvartalet 2019

e Toleranzia genomférde en immuntoxikologisk studie av TOL2 i samarbete med SciCross AB.
Resultatet visade att det inte féreligger nagon forhojd risk for oonskad immunologisk effekt pa
manniskor.

e Toleranzia presenterade en ny effektiv produktionsmetod for TOL2 med vilken tio ganger mer
protein kan produceras i jamforelse med tidigare metod. Da férdelarna med den nya
produktionsmetoden &r sa stora, véljer bolaget att fortsattningsvis fokusera pa denna.

Véasentliga handelser under andra kvartalet 2019

e Toleranzia genomfdrde en preliminar toxikologisk studie i samarbete med RISE Research Institutes
of Sweden AB (RISE). Resultatet visade att ldkemedelskandidaten TOL2 har en god sékerhetsprofil.

e Toleranzia erholl 400 000 SEK fran innovationsmyndigheten Vinnovas program Swelife, for
validering av tillverkningsprocessen for ldkemedelskandidaten TOL2 i industriell skala vid Testa
Center i Uppsala.

Vasentliga hdndelser under tredje kvartalet 2019

e Toleranzia AB ingick ett avtal med den spanska kontraktstillverkaren 3P Biopharmaceuticals i syfte
att framstalla lakemedelskandidaten TOL2 i industriell skala.

e Toleranzias lakemedelskandidat TOL2 beviljades sarlakemedelsstatus av det europeiska
lédkemedelsverket (EMA). Sarlédkemedelsstatus for TOL2 i EU, jamte tidigare erhallen
sarlakemedelsstatus for TOL2 i USA, medfor en stark kommersiell position pa bade den
nordamerikanska och den europeiska marknaden.
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e Toleranzia genomforde ett framgangsrikt samarbete med Testa Center i vars anlaggning
tillverkningsprocessen var helt skalbar, med bibehallen produktkvalitet och reningsutbyte, upp till
den industriella niva som centret erbjuder, vilken &r ca 40 ganger hogre &n nivan i labbskala.

Viasentliga hindelser under fjarde kvartalet 2019

e Toleranzia genomfdrde en foretrddesemission av units om cirka 18,6 MSEK med vidhdngande
teckningsoptioner som kan tillféra bolaget ytterligare cirka 7,5-9,3 MSEK. Foéretradesemissionen
tecknades till cirka 106 procent. Toleranzia tillférdes cirka 18,6 miljoner kronor fére emissions- och
garantikostnader.

e Toleranzia utvidgade avtalet med den spanska kontraktstillverkaren 3P Biopharmaceuticals for
framstallning av ldkemedelskandidaten TOL2. Det utvidgade avtalet innefattar hela
tillverkningsprocessen, inklusive produktionen av substans av GMP-kvalitet i 1000 liters skala for
den kommande kliniska studien.

Vasentliga héndelser efter rakenskapsarets utgang

e Toleranzia meddelade status och tidsplan for storskalig produktion av TOL2. Enligt den
uppdaterade tidsplanen beraknas 3P Biopharmaceuticals leverera GMP material till den kliniska
studien i patienter under det fjarde kvartalet 2021, varefter studien kan inledas under 2022.

e Toleranzia lanserade sitt andra lakemedelsprojekt, TOL3, f6r behandling av den autoimmuna
orphan-sjukdomen ANCA vaskulit, for vilken Toleranzias toleransteknologi bedéms ha stor
potential.

e Toleranzia erholl cirka 2 miljoner SEK i finansiellt bidrag frdn Vinnova inom utlysningen
"Innovationsprojekt i sma och medelstora féretag” avseende lakemedelskandidaten TOL3.

e Toleranzia erholl cirka 600 tusen SEK i finansiellt bidrag fran Swelife for projektet "Biomarkorer for
Myastenia Gravis som stod for utveckling av en sjukdomsspecifik behandling”, avseende
ldkemedelskandidaten TOL2.

e Toleranzia meddelade en oférandrad och fortsatt verksamhetsutveckling under COVID-19
pandemin. Radande marknadsturbulens till féljd av pandemin kan sarskilt forsvara processen att fa
in externt kapital nér behov uppstar. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nér behov
uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for Bolaget acceptabla villkor. Toleranzia foljer
utvecklingen nogsamt och har vidtagit forebyggande atgarder, rekommenderade av svenska
halsomyndigheter, for att motverka framtida potentiella negativa effekter till f6ljd av pandemin.

Finansiell utveckling under aret

Bolaget har under aret i huvudsak investerat i utvecklingen av bolagets projektportfolj inom MG. Vid
fjarde kvartalets utgang hade Toleranzia en kassabehallning om cirka 20,9 (16,3) miljoner kronor och
en soliditet om 90,5 (90,8) procent.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stillning

Belopp i kr 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Nettoomsattning - - - -

Resultat efter finansiella poster -7 559 705 -5 657 963 -5391 991 -5 055 571

Balansomslutning 38651920 30 387 550 16 772 308 22 284 293

Soliditet % 90,5 90,8 874 90,0
6
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Eget kapital

Aktie- Fond for  Overkurs- Balanserat Arets
utv.utgifter fond resultat resultat

Vid érets borjan 1941 771 9245441 46534565 -24478 766 -5 657 963
Nyemisson 582 532 14 379 394
Omforing av foreg. ars resultat -5 657 963 5657 963
Omféring inom eget kapital 5925 707 -5925707
Arets resultat -7 559 705
Vid arets slut 2524303 15171148 60913959 -36 062436 -7 559 705
Framtidsutsikter

Genom de framgangsrika toxikologiska studierna av TOL2 som genomforts i samarbete med SciCross
AB respektive RISE Research Institutes of Sweden AB har kunskapen kring lakemedskandidatens
sakerhetsprofil forbattrats och tilltron till att TOL2 kan utvecklas som ett sakert lakemedel har darmed
Okat avsevart. Bolaget raknar med att de slutliga GLP-toxikologiska studierna, som ar ett
myndighetskrav, kommer att faststéalla TOL2s goda sakerhetsprofil och dédrmed ldgga grunden for dess
anvandning i kliniska prévningar i manniska.

Bolaget har kontrakterat den spanska kontraktstillverkaren 3P Biopharmaceuticals med ledande
expertis inom bakterieproduktion. 3P Biopharmaceuticals ska skala upp tillverkningsprocessen och ta
fram tillrackliga mangder av lakemedelskandidaten for att slutfora aterstdende toxikologi- och
sakerhetsfarmakologistudier, samt tillverka |akemedelssubstans enligt GMP for den kliniska studien i
patienter med myastenia gravis. Enligt bolagets uppdaterade tidsplan berdknas 3P Biopharmaceuticals
leverera GMP material till den kliniska studien i patienter under det fjarde kvartalet 2021, varefter
studien kan inledas under 2022.

Genom péagaende in vivo farmakologiska studier i djurmodellen fér myastenia gravis (EAMG) i
samarbete med Hellenic Pasteur Institute faststaller bolaget den dos och det doseringsschema som
ska ligga till grund foér utformning av den toxikologiska studien och for berakning och val av dos for
kommande kliniska studier. Fortsatta studier i EAMG-modellen inriktar sig ocksa pa att kartlagga
verkningsmekanismen for TOL2 pé cell- och molekylniva.

Bolagets verksamhetsfokus ligger som tidigare pa myastenia gravis och utvecklingen av TOL2 som en
saker och effektiv behandling. Parallellt med detta har bolaget nyligen faststallt ytterligare en
indikation inom autoimmuna orphan-sjukdomar; ANCA vaskulit, for vilken bolaget &mnar utveckla
lakemedelskandidaten TOL3. ANCA vaskulit, ar ett autoimmunt tillstand med svar inflammation av
blodkarl for vilken bolagets toleransteknologi bedéms ha stor potential.

Genom kontinuerlig omvarldsanalys och deltagande pa de viktigaste vetenskapliga konferenserna
fortsatter bolaget att presentera sin teknologi for tankbara samarbetspartners och sakerstalla att
verksamheten ligger i absolut framkant avseende behandling av autoimmuna orpahn-sjukdomar.

Bolaget har etablerat dialoger med ett flertal potentiella partners och fortsatter att driva
affarsutvecklingsverksamheten mot etablering av starka strategiska partnerskap.

Patent och 6vrigt skydd

Toleranzia har kommersiellt skydd i form av sarlakemedelsstatus (orphan designation status). Bolagets
lakemedelskandidat TOL2 har erhallit sarlakemedelsklassificering fran saval EMA i Europa som FDA i
USA, vilket stérker Toleranzias skydd pa bada marknaderna genom marknadsexklusivitet.
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I jamférande studier mellan lakemedelskandidaterna TOL1 och TOL2 har den senare visat dverlagset
goda egenskaper bade avseende lakemedelseffekt och tillverkningsprocess. Genom att TOL2 har
sarlakemedelsstatus i bade Europa och USA har Bolaget av naturliga skal valt att helt fokusera pa fortsatt
utveckling av TOL2 for behandling av MG. Den patentfamilj som skyddar TOL1 saknar darmed
kommersiellt varde och Bolaget har darfor valt att inte fortsatt uppratthalla den och att gora en
nedskrivning om 2 351 888 kr.

Bolaget bedomer vidare mojligheterna att etablera ett starkt immaterialrattsligt skydd fér TOL3 som
goda. Avsikten ar att skapa saval produktpatent som sarlakemedelsstatus for TOL3 i bade EU och USA.

Risker

Toleranzia har en kontinuerlig process for att identifiera forekommande risker och att hantera riskerna.
Toleranzia har hittills inte lanserat nagra lakemedel, varken enskilt eller via partners, och har darfor
inte bedrivit forsaljning eller genererat nagra intakter. Det kan darfor vara svart att utvérdera bolagets
forsaljningspotential och det finns en risk att intakter helt eller delvis uteblir. Det finns i preklinisk,
klinisk och registreringsfas risker som kan innebara att bolagets produkter inte resulterar i
kommersiella behandlingsformer vilket medfor en risk att intakter helt eller delvis uteblir.

Toleranzia ar ett utvecklingsbolag och har darfér annu inga intékter. Bolaget kan saledes, beroende pa
nar bolaget uppnar positivt kassaflode, dven i framtiden komma att behova sdka nytt externt kapital.
Saval storleken pa som tidpunkten for bolagets framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer,
déribland framgang i kommersialiseringen av produkter och ingdendet av samarbetsavtal. Det finns en
risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for bolaget
acceptabla villkor. Detta kan f& negativa konsekvenser fér bolagets finansiella stéllning och resultat,
vilket i sin tur kan paverka bolagets marknadsvarde.

Bolagets riskfaktorer beskrivs utan ansprak pa att vara heltackande i bolagets prospekt som utgavs i
samband med foretradesemissionen under fjarde kvartalet 2019 och som finns att lasa pa bolagets
hemsida.

Aktien

Toleranzias aktie noterades pa Spotlight Stock Market (Tidigare Aktietorget) den 16 december 2015.
Spotlight Stock Market ar en bifirma till ATS Finans AB, som éar ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stock Market driver en handelsplattform (MTF), vilket inte &r en
reglerad marknad. Under fjarde kvartalet 2019 genomfordes en foretradesemission och antalet aktier i
Toleranzia uppgick per den 31 december 2019 till 20 194 421. Bolaget har ett aktieslag, varje aktie har
ett kvotvarde om 0,125 kronor och medfér lika ratt till andel i bolagets tillgdngar och resultat.

De fem storsta dgarna av kapital och roster per 2019-12-31
GU Ventures AB, 12,15 procent

Robert Joki, 7,68 procent

Leo Graf, 7,10 procent

Avanza Pension, 6,85 procent

Soéren Christensen, 6,16 procent
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Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust
Styrelsen och verkstallande direktdren féreslar att till forfogande stdende vinstmedel,
kronor 17 291 818, disponeras enligt féljande:

Belopp i kr

Balanseras i ny rakning 17 291 818
Summa 17 291 818
Utdelning

Styrelsen och den verkstéllande direktoren foreslar att ingen aktieutdelning lamnas for rakenskapsaret
2019-01-01 - 2019-12-31. Vad betraffar Bolagets resultat och stallning i évrigt, hanvisas till
efterféljande resultat- och balansrakningar med tillhérande noter.

Arsstimma

Arsstamma i bolaget kommer att héllas den 12 juni 2020 kl. 12.00 i Géteborg. Plats foér &rsstimma &r
Biotech Center, Arvid Wallgrens backe 20 (5 trappor), 413 46 Goteborg. Kallelse till arsstamman
kommer att ske via Post & Inrikes Tidningar och pa bolagets hemsida.

Kommande finansiella rapporter
e Deldrsrapport for det forsta kvartalet 2020 offentliggdrs den 11 maj 2020
e Deldrsrapport for forsta halvaret 2020 offentliggérs den 28 augusti 2020
e Deldrsrapport for de férsta nio manaderna 2020 offentliggdrs den 2 november 2020
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Resultatrakning

Belopp i kr

2019-01-01-

2018-01-01-

Nettoomsattning

2019-12-31

2018-12-31

Aktiverat arbete for egen rakning 6 5989 802 4277 883
Ovriga rorelseintakter 2 959 635 -
6 949 437 4277 883
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 4 -8 640 342 -6 504 507
Personalkostnader 3 -3495 458 -3 407 963
Av/nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 87 -2 369 000 -25 442
Rorelseresultat -7 555 363 -5 660 029
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter 13 085 24 214
Rantekostnader -17 427 -22 148
Resultat efter finansiella poster -7 559 705 -5 657 963
Resultat fore skatt -7 559 705 -5 657 963
Skatt pa arets resultat 5 - -
Arets resultat -7 559 705 -5 657 963
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Balansrakning

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgangar

2019-12-31

2018-12-31

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 17 019 078 11093 371
Patent 44 578 2 396 466
17 063 656 13 489 837
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 17 126 34 238
17 126 34 238
Summa anldggningstillgangar 17 080 782 13 524 075
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Aktuell skattefordran 103 602 32 485
Ovriga fordringar 376 705 230 826
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 232 977 286 063
713 284 546 374
Kassa och bank 20 857 854 16 317 101
Summa omsiéttningstillgangar 21571138 16 863 475
SUMMA TILLGANGAR 38 651 920 30 387 550
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Balansrakning, forts.

EGET KAPITAL OCH SKULDER

2019-12-31

2018-12-31

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2 524 303 1941771
Fond for utvecklingsutgifter 15171 148 9 245 441
17 695 451 11 187 212
Fritt eget kapital
Overkursfond 60 913 959 46 534 565
Balanserad vinst eller forlust -36 062 436 -24 478 765
Arets resultat -7 559 705 -5 657 963
17 291 818 16 397 837
Summa eget kapital 34 987 269 27 585 049
Langfristiga skulder 9
Ovriga langfristiga skulder 855 208 855 208
855 208 855 208
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1742 165 191 293
Ovriga kortfristiga skulder 103 169 126 041
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 10 964 109 1629 959
2 809 443 1947 293
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 38 651 920 30 387 550
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Kassaflodesanalys

Belopp i kr 2019-01-01- 2018-01-01-
2019-12-31 2018-12-31

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -7 559 705 -5 657 963

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m

Avskrivningar 17 112 25442

Nedskrivningar 2 351888 -

Kassafl6de fran den I6pande verksamheten fére -5 190 705 -5 632 521

férandringar av rorelsekapital

Kassafiode fran fordndringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -166 910 50 263

Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 924 649 759 311

Kassafl6de fran den I6pande verksamheten -4 432 966 -4 822 947

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -5925 707 -4 293 423

Kassafléde fran investeringsverksamheten -5 925 707 -4 293 423

Finansieringsverksamheten

Nyemission 14 961 926 18 576 393

Amortering av lan -62 500 -62 500

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 14 899 426 18 513 893

Arets kassafléde 4 540 753 9 397 523

Likvida medel vid arets borjan 16 317 101 6919 578

Likvida medel vid arets slut 20 857 854 16 317 101
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges

Allménna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciper ar oférandrade fran féregaende ar.

Vérderingsprinciper m. m.
Tillgdngar, avsattningar och skulder har vérderats utifrdn anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Immateriella anliggningstillgangar

Utgifter for forskning och utveckling
Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter som
uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgdng nar samtliga nedanstadende forutsattningar
ar uppfyllda:
e Det ar tekniskt mojligt att fardigstélla den immateriella anldaggningstillgdngen sa att den kan
anvandas eller saljas.
e Auvsikten ar att fardigstélla den immateriella anldaggningstillgdngen och att anvanda eller sélja
den.
e Forutsattningar finns for att anvanda eller sélja den immateriella anléggningstillgangen.
e Det &r sannolikt att den immateriella anldggningstillgdngen kommer att generera framtida
ekonomiska férdelar.
e Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja
utvecklingen och for att anvanda eller salja den immateriella anldaggningstillgangen.
e De utgifter som ar héanforliga till den immateriella anlaggningstillgdngen kan berédknas pa ett
tillforlitligt satt.

Ovriga immateriella anliggningstillgangar
Ovriga immateriella tillgdngar som foérvarvats av foretaget ar redovisade till anskaffningsvarde minus
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart over tillgdngens berdknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen. Inga avskrivningar har gjorts under aret. Avskrivningar kommer att ske nar
produkterna kommersialiseras.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. I anskaffningsvardet ingar férutom inkdpspriset dven utgifter som ar
direkt hanforliga till forvarvet. Materiella anlaggningstillgdngar redovisas som tillgang i balansréakningen
nar de pa basis av tillganglig information &r sannolikt att den framtida ekonomiska nyttan som ar
forknippad med innehavet tillfaller foretaget och att anskaffningsvardet for tillgdngen kan beréknas pa
ett tillforlitligt satt.
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Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter laggs till anskaffningsvardet till den del tillgdngens prestanda forbattras i
forhallande till den niva som gallde da den ursprungligen anskaffades. Alla andra tillkommande utgifter
redovisas som kostnad i den period de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart over tillgangens berdknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
forvantade forbrukningen av tillgdngens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Materiella anldggningstillgangar % per ar
Inventarier, verktyg och installationer 20

Nedskrivningar — materiella och immateriella anldggningstillgangar
Vid varje balansdag bedéms om det finns ndgon indikation pa att en tillgangs varde ar lagre an dess
redovisade varde. Om en sadan indikation finns, berdknas tillgangens atervinningsvérde.

Atervinningsvardet &r det hoégsta av verkligt virde med avdrag fér férsaljningskostnader och
nyttjandevérde. Vid berédkning av nyttjandevardet berdknas nuvardet av de framtida kassafléden som
tillgdngen vantas ge upphov till i den I6pande verksamheten samt nér den avyttras eller utrangeras. Den
diskonteringsréanta som anvands ar fore skatt och aterspeglar marknadsméssiga bedémningar av
pengars tidsvarde och de risker som avser tillgdngen. En tidigare nedskrivning aterfors endast om de
skal som lag till grund for berakningen av atervinningsvérdet vid den senaste nedskrivningen har
forandrats.

Fordringar
Fordringar upptas till det belopp som efter individuell prévning beraknas bli betalt.

Intikter
Det inflode av ekonomiska fordelar som foretaget erhallit eller kommer att erhalla for egen rékning
redovisas som intakt. Intakter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att erhallas.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte ar férenat med krav pa framtida prestation redovisas som intakt nar
villkoren for att fa uppdraget uppfyllts.

Ett offentligt bidrag som ar forenat med krav pa framtida prestation redovisas som intakt nar
prestationen utfors. Har bidraget tagits emot innan villkoren for att redovisa det som intéakt har uppfylits,
redovisas bidraget som skuld.

Ett offentligt bidrag som hanfor sig till forvarv av en anldaggningstillgdng redovisas som minskning av
tillgdngens anskaffningsvarde.

Not 2 Ovriga rérelseintikter
20719-01-01- 2018-01-01

2019-12-31 2018-12-3

Erhallna bidrag 959 635 -

Summa 959 635 -
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Not 3 Anstdllda och personalkostnader

Medelantalet anstillda
2019-017-01- 2018-071-01

2019-12-31 2018-12-3

Totalt

Not 4 Operationell leasing

2019-01-01- 2018-07-01

2019-12-31 2018-12-3
Lokalhyra 641474 696 654

641474 696 654
Kommande ars lokalhyreskostnader berdknas uppga till 533 000 kr arligen.

Not 5 Skatt pa arets resultat

2019-01-01- 2018-07-01

2019-12-31 2018-12-3
Periodens skattekostnad - -

Totalt outnyttjade skattemassiga underskottsavdrag uppgar till 28 260 320 kr

Not 6 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
2019-12-31  2018-12-3

Ackumulerade anskaffningsvérden

-Vid arets borjan 12 158 940 7 881 057
-Arets aktiveringar 5989 802 4277 883
-Bidragsfinansierad aktivering -1 129 664 -1 065 569
Redovisat virde vid arets slut 17 019 078 11 093 371

Anskaffningsvérdet har reducerats med offentliga bidrag fran Vinnova om 532 801 kr (2014),
252 843 kr (2015), 279 925 kr (2016) samt 64 095 kr (2019).
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Not 7 Patent

2019-12-31 2018-12-3

Ackumulerade anskaffningsvérden

-Vid arets borjan 2 396 466 2 553 956
-Nyanskaffningar - 15 541
-Bidragsfinansierade patentkostnader - -173 031
-Nedskrivningar -2 351 888 -
Redovisat vérde vid arets slut 44 578 2 396 466

Anskaffningsvardet har reducerats med offentliga bidrag fran Vinnova om 50 000 kr (2013), ALMI om
98 901 kr (2014) samt Eurostars Vinnova om 24 130 kr (2015). Nedskrivningen av patent om 2 351 888
kr har sin grund i Bolagets beslut att inte langre uppratthalla skydd for lakemedelskandidaten TOL1 till
forman for den starkt forbattrade lakemedelskandidaten TOL2.

Not 8 Inventarier, verktyg och installationer

2019-12-31 2018-12-3

Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 135 555 135 555

Ackumulerade avskrivningar

-Vid arets borjan -101 317 -75 875
-Arets avskrivning -17 112 -25 442
Redovisat virde vid arets slut 17 126 34238

Not 9 Ovriga skulder till kreditinstitut, langfristiga

2019-12-31 2018-12-3

Vastra Gotalandsregionen 850 000 850 000
ALMI Féretagspartner Vast AB 5208 5208
855 208 855 208

Lanet fran Vastra Gotalandsregionen ar ett villkorslan och amorteringsplan foreligger €.
Aterbetalningsskyldighet av lanet uppstar i samband med exploatering av projekt. Langivaren kan dven
avskriva lanet om resultat for vilket finansiering sokts ej uppnatts.

Lanet fran ALMI ar beviljat i februari 2015, kredittiden ar 58 manader och amortering sker [6pande.
Réantesats ar fn 8,72 %.
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Not 10 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2019-12-31 2018-12-3

-Personalrelaterade kostnader 492 343 459 813
-Ovriga interimsskulder 471766 1170 146
964 109 1629 959

Not 11 Stallda sdkerheter och eventualforpliktelser

2019-12-31 2018-12-3

Stéllda panter och sakerheter, Foretagsinteckning 250 000 250 000
Eventualforpliktelser Inga Inga

Not 12 Visentliga hiandelser efter rakenskapsarets slut

Toleranzia meddelade status och tidsplan for storskalig produktion av TOL2. Enligt den uppdaterade
tidsplanen beraknas 3P Biopharmaceuticals leverera GMP material till den kliniska studien i patienter
under det fjarde kvartalet 2021, varefter studien kan inledas under 2022.

Toleranzia lanserade sitt andra lakemedelsprojekt, TOL3, fér behandling av den autoimmuna orphan-
sjukdomen ANCA vaskulit, for vilken Toleranzias toleransteknologi beddms ha stor potential.

Toleranzia erholl cirka 2 miljoner SEK i finansiellt bidrag fran Vinnova inom utlysningen
"Innovationsprojekt i sma och medelstora foretag” avseende lakemedelskandidaten TOL3.

Toleranzia erholl cirka 600 tusen SEK i finansiellt bidrag fran Swelife for projektet “Biomarkorer for
Myastenia Gravis som stod for utveckling av en sjukdomsspecifik behandling”, avseende
lakemedelskandidaten TOL2.

Toleranzia meddelade en oférdndrad och fortsatt verksamhetsutveckling under COVID-19 pandemin.
Radande marknadsturbulens till foljd av pandemin kan sarskilt férsvara processen att fa in externt
kapital nar behov uppstar. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar eller
att det inte kan anskaffas pa for Bolaget acceptabla villkor. Toleranzia féljer utvecklingen nogsamt och
har vidtagit forebyggande atgarder, rekommenderade av svenska halsomyndigheter, for att motverka
framtida potentiella negativa effekter till f6ljd av pandemin.

Not 13 Nyckeltalsdefinitioner

Balansomslutning: Totala tillgangar
Soliditet: Totalt eget kapital inkl. eget kapitalandel av obeskattade reserver / Totala tillgangar
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Underskrifter

Goteborg 2020-04-17

Ola Ronn Charlotte Fribert
Styrelseordférande Verkstallande direktor
Maarten Kraan Eva Lindgren
Styrelseledamot Styrelseledamot
Andreas Milton Kristian Sandberg
Styrelseledamot Styrelseledamot
Anders Waas

Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har 1dmnats 2020-04-20

Andreas Mast
Auktoriserad revisor
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Om Toleranzia AB

Toleranzia AB (556877-2866) ar ett svenskt bioteknikforetag som &r noterat pa Spotlight Stock Market.
Bolaget utvecklar lakemedel som utnyttjar immunforsvarets egen kraft for behandling av autoimmuna
orphan-sjukdomar. Lakemedlen, som riktar sig mot sjukdomsorsaken, kan lindra eller bota sjukdomen
och inte, som nuvarande behandlingar, enbart minska symptomen. Bolagets lakemedelskandidater har
potential att bli de forsta l[angtidsverkande eller botande behandlingarna som verkar specifikt pa den
underliggande orsaken till den autoimmuna orphan-sjukdomen de utvecklas for.

Toleranzias huvudfokus ar den autoimmuna nerv- och muskelsjukdomen myastenia gravis, for vilken
bolaget utvecklar lakemedelskandidaten TOL2. Dartill arbetar Toleranzia sedan bdrjan av 2020 med
den autoimmuna blodkarls-sjukdomen ANCA-vaskulit, fér vilken bolaget @mnar utveckla lakemedels-
kandidaten TOL3. Det foreligger ett stort medicinskt behov for bada sjukdomarna och en stor
marknadspotential for bada lakemedelskandidaterna.

Myastenia gravis och ANCA-vaskulit r sa kallade orphan-sjukdomar (séllsynta sjukdomar). Sjukdoms-
prevalensen ar ungefar 200 000 respektive 120 000 personer for myastenia gravis respektive ANCA-
vaskulit i EU och USA tillsammans.

Eftersom orphan-ldkemedel (dven kallade sérldkemedel) ar en allt storre del av nya lakemedel som
godkdnns av myndigheterna i USA och Europa, har de blivit ett nytt fokusomrade for stora globala
lédkemedelsbolag, som under de senaste aren bade utvecklar och in-licensierar orphan-lakemedel
samt forvarvar orphan-lakemedelsbolag och licensierar in bolag med produkter och projekt inom
orphan-segmentet.

Toleranzia grundades av forskare vid Goteborgs universitet. Bolaget ar verksamt vid Biotech Center i
Goteborg.

For ytterligare information, besok: www.toleranzia.se.

Om myastenia gravis

Myastenia gravis ar en autoimmun nerv- och muskelsjukdom som kannetecknas av nedbrytning av
acetylkolinreceptorer i klyftan mellan nerv- och muskelceller, vilket leder till att muskeln inte kan dras
samman.

Sjukdomen karaktéariseras av 6kad fysisk uttrottbarhet, det vill sdga att muskelstyrkan drastiskt minskar
efterhand da patienten anvénder sina muskler. Vanligt forekommande tidiga symtom &r
muskelsvaghet i huvudets muskler, ndgot som kan orsaka dubbelseende, hangande égonlock,
sluddrigt tal samt svarighet att svélja mat och dryck. Svaghet i stérre muskelgrupper kan ge
svarigheter att ga eller att lyfta armarna.

Om ANCA-vaskulit

ANCA-vaskulit ar en autoimmun sjukdom som kadnnetecknas av en ofta svar inflammation av blodkarl,
vilket resulterar i skador av livsviktiga organ som bland annat njurar och lungor.

ANCA-vaskulit orsakar olika symtom beroende pa vilket organ i kroppen som &r involverat. Nar till
exempel blodkarlen i njurarna drabbas kan njurfunktionen férsamras sé att njurarna inte kan rengéra
blodet fran vatska, elektrolyter och gifter. Detta kan leda till blod och protein i urinen, hogt blodtryck
och njursvikt.







2019 i korthet

e Toleranzia genomférde tva viktiga toxikologiska studier av TOL2 bestdende av en immuntoxikologisk
studie och en preliminar toxikologisk studie. Resultaten visade att lakemedelskandidaten har en god
sakerhetsprofil.

e Toleranzia tog ett flertal viktiga steg framat avseende tillverkningen av TOL2, inkluderande byte till
ny effektiv produktionsmetod, validering av tillverkningsprocessen i industriell skala vid Testa Center
i Uppsala och start av samarbete med den spanska kontraktstillverkaren 3P Biopharmaceuticals
innefattande hela tillverkningsprocessen inklusive produktionen av substans av GMP-kvalitet fér den
kommande kliniska studien.

e Toleranzia meddelade status och uppdaterad tidsplan for storskalig produktion av TOL2 enligt vilken
3P Biopharmaceuticals beraknas leverera GMP material till den kliniska studien i patienter under det
fjarde kvartalet 2021, varefter studien kan inledas under 2022.

e Toleranzias lakemedelskandidat TOL2 beviljades sarlakemedelsstatus av det europeiska
lakemedelsverket (EMA).

e Toleranzia genomforde en féretradesemission av units med vidhdngande teckningsoptioner av serie
TO2. Foretradesemissionens teckningsgrad uppgick till cirka 106 procent, varav 89 procent
tecknades med foretradesratt. Toleranzia tillférdes darmed cirka 18,6 miljoner kronor fére emissions-
och garantikostnader.

Toleranzia i siffror

2019-10-01 2018-10-01 2019-01-01 2018-01-01
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

3 man. 3 man. 12 man. 12 man.

Nettoomsattning

Rorelseresultat -3 256 149 -1522320 -7 555 363 -5 660 029
Resultat efter skatt -3258 904 -1523714 -7 559 705 -5 657 963
Balansomslutning 38 651 920 30387 550 38 651 920 30387 550
Periodens kassafléde -11536 475 -2264 302 -11 536 475 9397523
Likvida medel 20 857 854 16 317 101 20857 854 16317 101
Eget kapital 34 987 269 27 585 049 34987 269 27 585 049
Resultat per aktie -0,16 -0,10 -0,37 -0,36
Soliditet (%) 90,5 90,8 90,5 90,8
Antal utestaende aktier pa balansdagen (st) 20194 421 15534 170 20 194 421 15534 170
Genomsnittligt antal aktier (st) 17 256 599 15534 170 15 968 505 11 763 492
Medelantalet anstéllda 3 3 3 3







Vd har ordet

2019 - Ett hiandelserikt och givande ar for Toleranzia

Det har nu blivit dags att summera ar 2019 for Toleranzia, ett &r som préaglats av
avancemang i lakemedelsutvecklingen och flera framgangsrikt passerade
milstolpar varefter aret kunde avslutas med en god forstarkning av kassan.

I borjan av dret genomférde Toleranzia tva viktiga toxikologiska studier av TOL2 —
en immuntoxikologisk studie och en preliminar toxikologisk studie — i samarbete
med SciCross AB respektive RISE Research Institutes of Sweden AB. Bada studierna
visade att |akemedelskandidaten TOL2 har en god sékerhetsprofil.

Toleranzia tog darefter flera viktiga steg framat avseende tillverkningen av TOL2.
Forst presenterade bolaget en ny effektiv produktionsmetod och kort darefter erhéll bolaget 400 000 SEK
frdn innovationsmyndigheten Vinnovas program Swelife, for validering av tillverkningsprocessen i industriell
skala vid Testa Center i Uppsala — ett samarbete som foll mycket val ut.

Med de positiva resultaten i ryggen, och for att sakerstalla optimala forutsattningar for framstélining av
ldkemedelskandidaten TOL2, ingick bolaget i borjan av sommaren ett avtal med den spanska kontraktstill-
verkaren 3P Biopharmaceuticals. I slutet av aret utvidgades samarbetet med 3P Biopharmaceuticals till att
innefatta all utveckling och tillverkning av TOL2, inkluderande produktion av lakemedelssubstans av GMP-
kvalitet i stor skala fér den kommande kliniska studien.

Under sommaren fick vi ett mycket efterlangtat besked da Toleranzias ldkemedelskandidat TOL2 beviljades
sarlakemedelsstatus av det europeiska lakemedelsverket (EMA), vilket tillsammans med det tidigare
godkénnandet fran det amerikanska lakemedelsverket (FDA) ger oss en stark kommersiell position pa bade
den nordamerikanska och den europeiska marknaden.

Strax innan arsskiftet starkte vi var finansiella position och vara mgjligheter att effektivt driva verksamheten
med TOL2 i fokus, genom en foretrddesemission av units om cirka 18,6 MSEK med vidhdngande
teckningsoptioner som kan tillfora bolaget ytterligare cirka 7,5 - 9,3 MSEK. Gladjande nog tecknades
foretradesemissionen till cirka 106 procent, och jag vill aterigen tacka for fortroendet fran bade nya och
gamla &gare som investerat.

I omvérlden intréffade under hésten en betydande hdndelse som rénte omedelbar kommersiell framgéng
da Cour Pharmaceuticals lyckades genomfora en framgéangsrik klinisk fas 2a-studie i celiaki-patienter med
samma typ av antigen-specifika toleransterapi som Toleranzia utvecklar. Detta ar férsta gangen som man
tydligt visat i patienter med en autoimmun sjukdom att var terapeutiska princip ger en mycket god
behandlingseffekt. Resultaten fran studien ger ett mycket viktigt stod for Toleranzias teknologi och
terapeutiska modell.

Nér vi sammanfattar ar 2019 kan vi fastsla att tilltron till var toleransteknologi och till lakemedelskandidaten
TOL2 har fortsatt att starkas, savédl genom positiva signaler frdn omvéarlden som genom vara egna
framgangsrikt genomforda nyckelaktiviteter. Var forsta lakemedelskandidat har under aret fortsatt att ta
essentiella steg framat mot de viktiga studierna i patienter med den autoimmuna sjukdomen myastenia
gravis.

Med en stark operativ organisation och styrelse och ett handplockat natverk av experter och samarbets-
partners ser jag bolaget sta mycket val rustat for att ta var lakemedelskandidat TOL2 fram emot forsok i
manniska samtidigt som vi pabdrjar utvecklingen av var nya lakemedelskandidat TOL3 och fortsatter att
driva affarsutvecklingsverksamheten mot etablering av starka strategiska partnerskap.

Charlotte Fribert
Verkstallande direktor







Forvaltningsberittelse
Styrelsen och verkstallande direktéren for Toleranzia AB, (556877-2866, Goteborg) far harmed avge
arsredovisning for 2019.

Sammanfattning

Tolv manader (2019-01-01 - 2019-12-31)
¢ Nettoomsattningen uppgick till 0 SEK (0 SEK).
e Resultatet efter finansiella poster uppgick till -7 559 705 SEK (-5 657 963 SEK).
e Resultatet per aktie uppgick till -0,37 SEK (-0,36 SEK).
e Soliditeten uppgick till 90,5 % (90,8 %).
e Ingen utdelning foreslas for 2019.

Belopp inom parentes. Jimférande period féregaende ar.
Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.
Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 20 194 421 aktier per 2079-12-31.

Om verksamheten

Bolaget bedriver lakemedelsutveckling som, via bolagets teknologiportfdlj, syftar till att, tillsammans
med global ldkemedelspartner, utveckla och kommersialisera lakemedel fér behandling av
autoimmuna sjukdomar.

Bolagsstruktur och aktieinnehav
Toleranzia har inte ndgra dotterbolag och ingar inte i ndgon koncern. Bolaget har ej heller nagra
aktieinnehav.

Vasentliga handelser under rikenskapsaret 2019

Vasentliga hdandelser under forsta kvartalet 2019

e Toleranzia genomférde en immuntoxikologisk studie av TOL2 i samarbete med SciCross AB.
Resultatet visade att det inte féreligger nagon forhojd risk for oonskad immunologisk effekt pa
manniskor.

e Toleranzia presenterade en ny effektiv produktionsmetod for TOL2 med vilken tio ganger mer
protein kan produceras i jamforelse med tidigare metod. Da férdelarna med den nya
produktionsmetoden &r sa stora, véljer bolaget att fortsattningsvis fokusera pa denna.

Véasentliga handelser under andra kvartalet 2019

e Toleranzia genomfdrde en preliminar toxikologisk studie i samarbete med RISE Research Institutes
of Sweden AB (RISE). Resultatet visade att ldkemedelskandidaten TOL2 har en god sékerhetsprofil.

e Toleranzia erholl 400 000 SEK fran innovationsmyndigheten Vinnovas program Swelife, for
validering av tillverkningsprocessen for ldkemedelskandidaten TOL2 i industriell skala vid Testa
Center i Uppsala.

Vasentliga hdndelser under tredje kvartalet 2019

e Toleranzia AB ingick ett avtal med den spanska kontraktstillverkaren 3P Biopharmaceuticals i syfte
att framstalla lakemedelskandidaten TOL2 i industriell skala.

e Toleranzias lakemedelskandidat TOL2 beviljades sarlakemedelsstatus av det europeiska
lédkemedelsverket (EMA). Sarlédkemedelsstatus for TOL2 i EU, jamte tidigare erhallen
sarlakemedelsstatus for TOL2 i USA, medfor en stark kommersiell position pa bade den
nordamerikanska och den europeiska marknaden.







e Toleranzia genomforde ett framgangsrikt samarbete med Testa Center i vars anlaggning
tillverkningsprocessen var helt skalbar, med bibehallen produktkvalitet och reningsutbyte, upp till
den industriella niva som centret erbjuder, vilken &r ca 40 ganger hogre &n nivan i labbskala.

Viasentliga hindelser under fjarde kvartalet 2019

e Toleranzia genomfdrde en foretrddesemission av units om cirka 18,6 MSEK med vidhdngande
teckningsoptioner som kan tillféra bolaget ytterligare cirka 7,5-9,3 MSEK. Foéretradesemissionen
tecknades till cirka 106 procent. Toleranzia tillférdes cirka 18,6 miljoner kronor fére emissions- och
garantikostnader.

e Toleranzia utvidgade avtalet med den spanska kontraktstillverkaren 3P Biopharmaceuticals for
framstallning av ldkemedelskandidaten TOL2. Det utvidgade avtalet innefattar hela
tillverkningsprocessen, inklusive produktionen av substans av GMP-kvalitet i 1000 liters skala for
den kommande kliniska studien.

Vasentliga héndelser efter rakenskapsarets utgang

e Toleranzia meddelade status och tidsplan for storskalig produktion av TOL2. Enligt den
uppdaterade tidsplanen beraknas 3P Biopharmaceuticals leverera GMP material till den kliniska
studien i patienter under det fjarde kvartalet 2021, varefter studien kan inledas under 2022.

e Toleranzia lanserade sitt andra lakemedelsprojekt, TOL3, f6r behandling av den autoimmuna
orphan-sjukdomen ANCA vaskulit, for vilken Toleranzias toleransteknologi bedéms ha stor
potential.

e Toleranzia erholl cirka 2 miljoner SEK i finansiellt bidrag frdn Vinnova inom utlysningen
"Innovationsprojekt i sma och medelstora féretag” avseende lakemedelskandidaten TOL3.

e Toleranzia erhdll cirka 600 tusen SEK i finansiellt bidrag fran Swelife fér projektet “Biomarkorer for
Myastenia Gravis som stod for utveckling av en sjukdomsspecifik behandling”, avseende
ldkemedelskandidaten TOL2.

e Toleranzia meddelade en oférandrad och fortsatt verksamhetsutveckling under COVID-19
pandemin. Radande marknadsturbulens till féljd av pandemin kan sarskilt forsvara processen att fa
in externt kapital nér behov uppstar. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nér behov
uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for Bolaget acceptabla villkor. Toleranzia foljer
utvecklingen nogsamt och har vidtagit forebyggande atgarder, rekommenderade av svenska
halsomyndigheter, for att motverka framtida potentiella negativa effekter till f6ljd av pandemin.

Finansiell utveckling under aret

Bolaget har under aret i huvudsak investerat i utvecklingen av bolagets projektportfolj inom MG. Vid
fjarde kvartalets utgang hade Toleranzia en kassabehallning om cirka 20,9 (16,3) miljoner kronor och
en soliditet om 90,5 (90,8) procent.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stillning

Belopp i kr 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Nettoomsattning - - - -

Resultat efter finansiella poster -7 559 705 -5 657 963 -5391 991 -5 055 571
Balansomslutning 38651920 30 387 550 16 772 308 22 284 293
Soliditet % 90,5 90,8 874 90,0







Eget kapital

Aktie- Fond for  Overkurs- Balanserat Arets
utv.utgifter fond resultat resultat

Vid érets borjan 1941 771 9245441 46534565 -24478 766 -5 657 963
Nyemisson 582 532 14 379 394
Omforing av foreg. ars resultat -5 657 963 5657 963
Omféring inom eget kapital 5925 707 -5925707
Arets resultat -7 559 705
Vid arets slut 2524303 15171148 60913959 -36 062436 -7 559 705
Framtidsutsikter

Genom de framgangsrika toxikologiska studierna av TOL2 som genomforts i samarbete med SciCross
AB respektive RISE Research Institutes of Sweden AB har kunskapen kring lakemedskandidatens
sakerhetsprofil forbattrats och tilltron till att TOL2 kan utvecklas som ett sakert lakemedel har darmed
Okat avsevart. Bolaget raknar med att de slutliga GLP-toxikologiska studierna, som ar ett
myndighetskrav, kommer att faststéalla TOL2s goda sakerhetsprofil och dédrmed ldgga grunden for dess
anvandning i kliniska prévningar i manniska.

Bolaget har kontrakterat den spanska kontraktstillverkaren 3P Biopharmaceuticals med ledande
expertis inom bakterieproduktion. 3P Biopharmaceuticals ska skala upp tillverkningsprocessen och ta
fram tillrackliga mangder av lakemedelskandidaten for att slutfora aterstdende toxikologi- och
sakerhetsfarmakologistudier, samt tillverka |akemedelssubstans enligt GMP for den kliniska studien i
patienter med myastenia gravis. Enligt bolagets uppdaterade tidsplan berdknas 3P Biopharmaceuticals
leverera GMP material till den kliniska studien i patienter under det fjarde kvartalet 2021, varefter
studien kan inledas under 2022.

Genom péagaende in vivo farmakologiska studier i djurmodellen fér myastenia gravis (EAMG) i
samarbete med Hellenic Pasteur Institute faststaller bolaget den dos och det doseringsschema som
ska ligga till grund foér utformning av den toxikologiska studien och for berakning och val av dos for
kommande kliniska studier. Fortsatta studier i EAMG-modellen inriktar sig ocksa pa att kartlagga
verkningsmekanismen for TOL2 pé cell- och molekylniva.

Bolagets verksamhetsfokus ligger som tidigare pa myastenia gravis och utvecklingen av TOL2 som en
saker och effektiv behandling. Parallellt med detta har bolaget nyligen faststallt ytterligare en
indikation inom autoimmuna orphan-sjukdomar; ANCA vaskulit, for vilken bolaget &mnar utveckla
lakemedelskandidaten TOL3. ANCA vaskulit, ar ett autoimmunt tillstand med svar inflammation av
blodkarl for vilken bolagets toleransteknologi bedéms ha stor potential.

Genom kontinuerlig omvarldsanalys och deltagande pa de viktigaste vetenskapliga konferenserna
fortsatter bolaget att presentera sin teknologi for tankbara samarbetspartners och sakerstalla att
verksamheten ligger i absolut framkant avseende behandling av autoimmuna orpahn-sjukdomar.

Bolaget har etablerat dialoger med ett flertal potentiella partners och fortsatter att driva
affarsutvecklingsverksamheten mot etablering av starka strategiska partnerskap.

Patent och 6vrigt skydd

Toleranzia har kommersiellt skydd i form av sarlakemedelsstatus (orphan designation status). Bolagets
lakemedelskandidat TOL2 har erhallit sarlakemedelsklassificering fran saval EMA i Europa som FDA i
USA, vilket stérker Toleranzias skydd pa bada marknaderna genom marknadsexklusivitet.
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I jamférande studier mellan lakemedelskandidaterna TOL1 och TOL2 har den senare visat dverlagset
goda egenskaper bade avseende lakemedelseffekt och tillverkningsprocess. Genom att TOL2 har
sarlakemedelsstatus i bade Europa och USA har Bolaget av naturliga skal valt att helt fokusera pa fortsatt
utveckling av TOL2 for behandling av MG. Den patentfamilj som skyddar TOL1 saknar darmed
kommersiellt varde och Bolaget har darfor valt att inte fortsatt uppratthalla den och att gora en
nedskrivning om 2 351 888 kr.

Bolaget bedomer vidare mojligheterna att etablera ett starkt immaterialrattsligt skydd fér TOL3 som
goda. Avsikten ar att skapa saval produktpatent som sarlakemedelsstatus for TOL3 i bade EU och USA.

Risker

Toleranzia har en kontinuerlig process for att identifiera forekommande risker och att hantera riskerna.
Toleranzia har hittills inte lanserat nagra lakemedel, varken enskilt eller via partners, och har darfor
inte bedrivit forsaljning eller genererat nagra intakter. Det kan darfor vara svart att utvérdera bolagets
forsaljningspotential och det finns en risk att intakter helt eller delvis uteblir. Det finns i preklinisk,
klinisk och registreringsfas risker som kan innebara att bolagets produkter inte resulterar i
kommersiella behandlingsformer vilket medfor en risk att intakter helt eller delvis uteblir.

Toleranzia ar ett utvecklingsbolag och har darfér annu inga intékter. Bolaget kan saledes, beroende pa
nar bolaget uppnar positivt kassaflode, dven i framtiden komma att behova sdka nytt externt kapital.
Saval storleken pa som tidpunkten for bolagets framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer,
déribland framgang i kommersialiseringen av produkter och ingdendet av samarbetsavtal. Det finns en
risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for bolaget
acceptabla villkor. Detta kan f& negativa konsekvenser fér bolagets finansiella stéllning och resultat,
vilket i sin tur kan paverka bolagets marknadsvarde.

Bolagets riskfaktorer beskrivs utan ansprak pa att vara heltackande i bolagets prospekt som utgavs i
samband med foretradesemissionen under fjarde kvartalet 2019 och som finns att lasa pa bolagets
hemsida.

Aktien

Toleranzias aktie noterades pa Spotlight Stock Market (Tidigare Aktietorget) den 16 december 2015.
Spotlight Stock Market ar en bifirma till ATS Finans AB, som éar ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stock Market driver en handelsplattform (MTF), vilket inte &r en
reglerad marknad. Under fjarde kvartalet 2019 genomfordes en foretradesemission och antalet aktier i
Toleranzia uppgick per den 31 december 2019 till 20 194 421. Bolaget har ett aktieslag, varje aktie har
ett kvotvarde om 0,125 kronor och medfér lika ratt till andel i bolagets tillgdngar och resultat.

De fem storsta dgarna av kapital och roster per 2019-12-31
GU Ventures AB, 12,15 procent

Robert Joki, 7,68 procent

Leo Graf, 7,10 procent

Avanza Pension, 6,85 procent

Soéren Christensen, 6,16 procent







Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust
Styrelsen och verkstallande direktdren féreslar att till forfogande stdende vinstmedel,
kronor 17 291 818, disponeras enligt féljande:

Belopp i kr

Balanseras i ny rakning 17 291 818
Summa 17 291 818
Utdelning

Styrelsen och den verkstéllande direktoren foreslar att ingen aktieutdelning lamnas for rakenskapsaret
2019-01-01 - 2019-12-31. Vad betraffar Bolagets resultat och stallning i évrigt, hanvisas till
efterféljande resultat- och balansrakningar med tillhérande noter.

Arsstimma

Arsstamma i bolaget kommer att héllas den 12 juni 2020 kl. 12.00 i Géteborg. Plats foér &rsstimma &r
Biotech Center, Arvid Wallgrens backe 20 (5 trappor), 413 46 Goteborg. Kallelse till arsstamman
kommer att ske via Post & Inrikes Tidningar och pa bolagets hemsida.

Kommande finansiella rapporter
e Deldrsrapport for det forsta kvartalet 2020 offentliggdrs den 11 maj 2020
e Deldrsrapport for forsta halvaret 2020 offentliggérs den 28 augusti 2020
e Deldrsrapport for de férsta nio manaderna 2020 offentliggdrs den 2 november 2020







Resultatrakning

Belopp i kr

2019-01-01-

2018-01-01-

Nettoomsattning

2019-12-31

2018-12-31

Aktiverat arbete for egen rakning 6 5989 802 4277 883
Ovriga rorelseintakter 2 959 635 -
6 949 437 4277 883
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 4 -8 640 342 -6 504 507
Personalkostnader 3 -3495 458 -3 407 963
Av/nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 87 -2 369 000 -25 442
Rorelseresultat -7 555 363 -5 660 029
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter 13 085 24 214
Rantekostnader -17 427 -22 148
Resultat efter finansiella poster -7 559 705 -5 657 963
Resultat fore skatt -7 559 705 -5 657 963
Skatt pa arets resultat 5 - -
Arets resultat -7 559 705 -5 657 963

10







Balansrakning

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgangar

2019-12-31

2018-12-31

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 17 019 078 11093 371
Patent 44 578 2 396 466
17 063 656 13 489 837
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 17 126 34 238
17 126 34 238
Summa anldggningstillgangar 17 080 782 13 524 075
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Aktuell skattefordran 103 602 32 485
Ovriga fordringar 376 705 230 826
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 232 977 286 063
713 284 546 374
Kassa och bank 20 857 854 16 317 101
Summa omsiéttningstillgangar 21571138 16 863 475
SUMMA TILLGANGAR 38 651 920 30 387 550
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Balansrakning, forts.

EGET KAPITAL OCH SKULDER

2019-12-31

2018-12-31

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2 524 303 1941 771
Fond for utvecklingsutgifter 15171 148 9 245 441
17 695 451 11 187 212
Fritt eget kapital
Overkursfond 60 913 959 46 534 565
Balanserad vinst eller forlust -36 062 436 -24 478 765
Arets resultat -7 559 705 -5 657 963
17 291 818 16 397 837
Summa eget kapital 34 987 269 27 585 049
Langfristiga skulder 9
Ovriga langfristiga skulder 855 208 855 208
855 208 855 208
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 1742 165 191 293
Ovriga kortfristiga skulder 103 169 126 041
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 10 964 109 1629 959
2 809 443 1947 293
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 38 651 920 30 387 550
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Kassaflodesanalys

Belopp i kr 2019-01-01- 2018-01-01-
2019-12-31 2018-12-31

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -7 559 705 -5 657 963

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m

Avskrivningar 17 112 25442

Nedskrivningar 2 351888 -

Kassafl6de fran den I6pande verksamheten fére -5 190 705 -5 632 521

férandringar av rorelsekapital

Kassafiode fran fordndringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -166 910 50 263

Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 924 649 759 311

Kassafl6de fran den I6pande verksamheten -4 432 966 -4 822 947

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -5925 707 -4 293 423

Kassafléde fran investeringsverksamheten -5 925 707 -4 293 423

Finansieringsverksamheten

Nyemission 14 961 926 18 576 393

Amortering av lan -62 500 -62 500

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 14 899 426 18 513 893

Arets kassafléde 4 540 753 9 397 523

Likvida medel vid arets borjan 16 317 101 6919 578

Likvida medel vid arets slut 20 857 854 16 317 101
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges

Allménna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciper ar oférandrade fran féregaende ar.

Vérderingsprinciper m. m.
Tillgdngar, avsattningar och skulder har vérderats utifrdn anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Immateriella anliggningstillgangar

Utgifter for forskning och utveckling
Vid redovisning av utgifter for utveckling tilldmpas aktiveringsmodellen. Det innebér att utgifter som
uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgdng nar samtliga nedanstadende forutsattningar
ar uppfyllda:
e Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anldaggningstillgdngen sa att den kan
anvandas eller saljas.
e Auvsikten ar att fardigstélla den immateriella anldaggningstillgdngen och att anvanda eller sélja
den.
e Forutsattningar finns for att anvanda eller sélja den immateriella anléggningstillgangen.
e Det &r sannolikt att den immateriella anldggningstillgdngen kommer att generera framtida
ekonomiska férdelar.
e Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja
utvecklingen och for att anvanda eller salja den immateriella anldaggningstillgangen.
e De utgifter som ar héanforliga till den immateriella anlaggningstillgdngen kan berédknas pa ett
tillforlitligt satt.

Ovriga immateriella anliggningstillgangar
Ovriga immateriella tillgdngar som foérvarvats av foretaget ar redovisade till anskaffningsvarde minus
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart over tillgdngens berdknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen. Inga avskrivningar har gjorts under aret. Avskrivningar kommer att ske nar
produkterna kommersialiseras.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. I anskaffningsvardet ingar férutom inkdpspriset dven utgifter som ar
direkt hanforliga till forvarvet. Materiella anlaggningstillgdngar redovisas som tillgang i balansréakningen
nar de pa basis av tillganglig information &r sannolikt att den framtida ekonomiska nyttan som ar
forknippad med innehavet tillfaller foretaget och att anskaffningsvardet for tillgdngen kan beréknas pa
ett tillforlitligt satt.
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Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter laggs till anskaffningsvardet till den del tillgdngens prestanda forbattras i
forhallande till den niva som gallde da den ursprungligen anskaffades. Alla andra tillkommande utgifter
redovisas som kostnad i den period de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart over tillgangens berdknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
forvantade forbrukningen av tillgdngens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Materiella anldggningstillgangar % per ar
Inventarier, verktyg och installationer 20

Nedskrivningar — materiella och immateriella anldggningstillgangar
Vid varje balansdag bedéms om det finns ndgon indikation pa att en tillgangs varde ar lagre an dess
redovisade varde. Om en sadan indikation finns, berdknas tillgangens atervinningsvérde.

Atervinningsvardet &r det hoégsta av verkligt virde med avdrag fér férsaljningskostnader och
nyttjandevérde. Vid berédkning av nyttjandevardet berdknas nuvardet av de framtida kassafléden som
tillgdngen vantas ge upphov till i den I6pande verksamheten samt nér den avyttras eller utrangeras. Den
diskonteringsréanta som anvands ar fore skatt och aterspeglar marknadsméssiga bedémningar av
pengars tidsvarde och de risker som avser tillgdngen. En tidigare nedskrivning aterfors endast om de
skal som lag till grund for berakningen av atervinningsvérdet vid den senaste nedskrivningen har
forandrats.

Fordringar
Fordringar upptas till det belopp som efter individuell prévning beraknas bli betalt.

Intikter
Det inflode av ekonomiska fordelar som foretaget erhallit eller kommer att erhalla for egen rékning
redovisas som intakt. Intakter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att erhallas.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte ar férenat med krav pa framtida prestation redovisas som intakt nar
villkoren for att fa uppdraget uppfyllts.

Ett offentligt bidrag som ar forenat med krav pa framtida prestation redovisas som intakt nar
prestationen utfors. Har bidraget tagits emot innan villkoren for att redovisa det som intéakt har uppfylits,
redovisas bidraget som skuld.

Ett offentligt bidrag som hanfor sig till forvarv av en anldaggningstillgdng redovisas som minskning av
tillgdngens anskaffningsvarde.

Not 2 Ovriga rérelseintikter
20719-01-01- 2018-01-01

2019-12-31 2018-12-3

Erhallna bidrag 959 635 -

Summa 959 635 -
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Not 3 Anstdllda och personalkostnader

Medelantalet anstillda
2019-017-01- 2018-071-01

2019-12-31 2018-12-3

Totalt

Not 4 Operationell leasing

2019-01-01- 2018-07-01

2019-12-31 2018-12-3
Lokalhyra 641474 696 654

641474 696 654
Kommande ars lokalhyreskostnader berdknas uppga till 533 000 kr arligen.

Not 5 Skatt pa arets resultat

2019-01-01- 2018-07-01

2019-12-31 2018-12-3
Periodens skattekostnad - -

Totalt outnyttjade skattemassiga underskottsavdrag uppgar till 28 260 320 kr

Not 6 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
2019-12-31  2018-12-3

Ackumulerade anskaffningsvérden

-Vid arets borjan 12 158 940 7 881 057
-Arets aktiveringar 5989 802 4277 883
-Bidragsfinansierad aktivering -1 129 664 -1 065 569
Redovisat virde vid arets slut 17 019 078 11 093 371

Anskaffningsvérdet har reducerats med offentliga bidrag fran Vinnova om 532 801 kr (2014),
252 843 kr (2015), 279 925 kr (2016) samt 64 095 kr (2019).
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Not 7 Patent

2019-12-31 2018-12-3

Ackumulerade anskaffningsvérden

-Vid arets borjan 2 396 466 2 553 956
-Nyanskaffningar - 15 541
-Bidragsfinansierade patentkostnader - -173 031
-Nedskrivningar -2 351 888 -
Redovisat vérde vid arets slut 44 578 2 396 466

Anskaffningsvardet har reducerats med offentliga bidrag fran Vinnova om 50 000 kr (2013), ALMI om
98 901 kr (2014) samt Eurostars Vinnova om 24 130 kr (2015). Nedskrivningen av patent om 2 351 888
kr har sin grund i Bolagets beslut att inte langre uppratthalla skydd for lakemedelskandidaten TOL1 till
forman for den starkt forbattrade lakemedelskandidaten TOL2.

Not 8 Inventarier, verktyg och installationer

2019-12-31 2018-12-3

Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 135 555 135 555

Ackumulerade avskrivningar

-Vid arets borjan -101 317 -75 875
-Arets avskrivning -17 112 -25 442
Redovisat virde vid arets slut 17 126 34238

Not 9 Ovriga skulder till kreditinstitut, langfristiga

2019-12-31 2018-12-3

Vastra Gotalandsregionen 850 000 850 000
ALMI Féretagspartner Vast AB 5208 5208
855 208 855 208

Lanet fran Vastra Gotalandsregionen ar ett villkorslan och amorteringsplan foreligger €.
Aterbetalningsskyldighet av lanet uppstar i samband med exploatering av projekt. Langivaren kan dven
avskriva lanet om resultat for vilket finansiering sokts ej uppnatts.

Lanet fran ALMI ar beviljat i februari 2015, kredittiden ar 58 manader och amortering sker [6pande.
Réantesats ar fn 8,72 %.







Not 10 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2019-12-31 2018-12-3

-Personalrelaterade kostnader 492 343 459 813
-Ovriga interimsskulder 471766 1170 146
964 109 1629 959

Not 11 Stallda sdkerheter och eventualforpliktelser

2019-12-31 2018-12-3

Stéllda panter och sakerheter, Foretagsinteckning 250 000 250 000
Eventualforpliktelser Inga Inga

Not 12 Visentliga hiandelser efter rakenskapsarets slut

Toleranzia meddelade status och tidsplan for storskalig produktion av TOL2. Enligt den uppdaterade
tidsplanen beraknas 3P Biopharmaceuticals leverera GMP material till den kliniska studien i patienter
under det fjarde kvartalet 2021, varefter studien kan inledas under 2022.

Toleranzia lanserade sitt andra lakemedelsprojekt, TOL3, fér behandling av den autoimmuna orphan-
sjukdomen ANCA vaskulit, for vilken Toleranzias toleransteknologi beddms ha stor potential.

Toleranzia erholl cirka 2 miljoner SEK i finansiellt bidrag fran Vinnova inom utlysningen
"Innovationsprojekt i sma och medelstora foretag” avseende lakemedelskandidaten TOL3.

Toleranzia erholl cirka 600 tusen SEK i finansiellt bidrag fran Swelife for projektet “Biomarkorer for
Myastenia Gravis som stod for utveckling av en sjukdomsspecifik behandling”, avseende
lakemedelskandidaten TOL2.

Toleranzia meddelade en oférdndrad och fortsatt verksamhetsutveckling under COVID-19 pandemin.
Radande marknadsturbulens till foljd av pandemin kan sarskilt férsvara processen att fa in externt
kapital nar behov uppstar. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar eller
att det inte kan anskaffas pa for Bolaget acceptabla villkor. Toleranzia féljer utvecklingen nogsamt och
har vidtagit forebyggande atgarder, rekommenderade av svenska halsomyndigheter, for att motverka
framtida potentiella negativa effekter till f6ljd av pandemin.

Not 13 Nyckeltalsdefinitioner

Balansomslutning: Totala tillgangar
Soliditet: Totalt eget kapital inkl. eget kapitalandel av obeskattade reserver / Totala tillgangar
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Auktoriserad revisor
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