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VD har ordet - Bjorn Lowenadler och Charlotte Fribert
summerar 2015 och blickar framat

Ar 2015 var ett ar fyllt av spannande aktiviteter for Toleranzia, med erhllande av Orphan Drug
Designation i EU och USA for var lakemedelskandidat inom myastenia gravis, start av det EU-stédda
Eurostarsprojektet samt notering pa AktieTorget i slutet av &ret som centrala hindelser. Noteringen
folide en lyckad emission av units, varigenom Toleranzia tillférdes cirka 20,1 MSEK fére
emissionskostnader och fick dver 1800 nya aktiedgare. Vi vill harigenom framféra ett stort tack till
samtliga investerare som visat sitt fortroende fér Bolaget och den forskning som bedrivs — med kapitalet
fran emissionen har vi resurser att finansiera en stor del av vart myastenia gravis-projekt, vilket ar
grundlaggande fér vidare utveckling av féretaget och dess teknikplattform.

"... med kapitalet fran emissionen har vi resurser att
finansiera en stor del av vart myastenia gravis-projekt.."

Sedan noteringen har vi tagit ytterligare steg framat. Vi har, efter ett s kallat “Intention to Grant” fran
det Europeiska patentverket (EPO), valt att ga vidare med var patentansdkan avseende tolerogen-
plattformen fér autoimmuna sjukdomar. Vi berdknar att ett slutligt officiellt godkénnande fran EPO
kommer att utférdas under 2016, efter att bland annat éversattning av patentkraven till tyska och franska
gjorts. Ett officiellt godkénnande fran EPO &r givetvis mycket betydelsefullt fér oss, da det starker vart
immaterialrattsliga skydd. Vért patent, som ger ett brett och viktigt skydd avseende var teknologi, ar
sedan tidigare godkant i Sverige, Japan, Australien och Kina och befinner sig i nationell fas i EU, USA,
Kanada, och Indien.

I januari 2016 ingick vi ett viktigt avtal med Biotechpharma UAB, genom vilket Biotechpharma fick i
uppdrag att tillverka en s& kallad "Research Cell Bank” som utgérs av E. coli-bakterier och &r
startmaterialet for att producera det tolerogen som vi utvecklar for behandling av myastenia gravis.
Genom cellbanken tog vi det forsta steget i etableringen av en storskalig produktionsprocess. Proteinet
som nu produceras ska anvéndas for att studera stabilitet och for formulerings-, toxikologi- och
sékerhetsstudier. Vi arbetar sedan tidigare tillsammans med Biotechpharma och kinner oss trygga i
deras férmaga att leverera var lakemedelskandidat till den kvalitet och i de méngder som behdvs fér de
kommande studierna.

Vad giller genomfSrandet av vart prekliniska program ingick vi i mars 2016 avtal med Leads 2
Development SARL (L2D) - ett foretag specialiserat inom lakemedelsutveckling. Avtalet innebér att L2D
ska leda arbetet med att utveckla var lakemedelskandidat fram till klinisk prévning i patienter. Genom
de tva ingangna avtalen har vi knutit till oss centrala resurser fér var framtida utveckling.

“Genom de tvd ingdngna avtalen har vi knutit till oss
centrala resurser for var framtida utveckling.”

De finansiella resurser och etablerade partnerskap som Toleranzia har idag utgdr en solid plattform fér
fortsatt utveckling av bolaget. I det laget kanns det valdigt naturligt fér mig att ldmna &ver rodret till
Charlotte Fribert som genom sitt engagemang och sin erfarenhet visat att hon &r ritt person att leda
bolaget fér framtiden. Nér jag nu atergar till rollen som Business Development Director rljag med
gladje fram emot att fortsétta ett nara samarbete med Charlotte, kommenterar Bjérn. @éj
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Jag fick fortroendet att tilltrada posten som VD den 11 april 2016 och tar mig an denna uppgift med
stor gladje. Jag anstélldes som projektledare for Eurostarsprojektet, vilket vi driver tillsammans med
samarbetspartners i Danmark och Litauen, for drygt ett &r sedan. Infér noteringen av bolaget pa
AktieTorget utndmndes jag till Chief Operating Officer och i april i ar tilltrédde jag som sagt VD-posten
efter Bjoérn Léwenadler, som fortsétter som Business Development Director. Bjérn har gjort ett fantastiskt
jobb som VD fér Toleranzia och styrelse och ledning &r mycket tacksamma och glada att Bjérn fortsatter
inom bolaget.

I november/december 2016 infaller nyttjandeperioden fér de teckningsoptioner av serie TO 1 som
emitterades i samband med var listningsemission. Genom optionerna har vi méjlighet att tillféra
Toleranzia cirka 26 MSEK. Detta kapital ar viktigt for att finansiera var kliniska fas I/lla-studie inom
myastenia gravis och dven fortsatt utveckling inom andra indikationer - mal som vi nu arbetar fokuserat
mot.

Toleranzia lamnar ett handelserikt 2015 bakom sig och ser med tillférsikt fram emot ett fortsatt
spannande 2016!

Charlotte Fribert — VD, Toleranzia AB
Bjérn Léwenadler - tidigare VD, nu Business Development Director, Toleranzia AB
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Toleranzia AB - med en plattform for toleransterapier
Toleranzia forfogar éver en plattformsteknologi fér behandling av autoimmuna sjukdomar. Bolagets
huvudprojekt riktar sig mot en autoimmun nerv-muskelsjukdom, myastenia gravis, med stort behov av
en effektiv medicinsk behandling och en omfattande marknadspotential, fér vilken bolaget erhallit
Orphan Drug Designation i USA och EU. Plattformsteknologin m&jliggdr utveckling av terapier som riktar
sig mot sjukdomsorsaken — inte bara mot symptomen, vilket i dagslaget ar géngse behandlingsmetod.
Utéver myastenia gravis, har plattformsteknologin utvédrderats mot ytterligare tre indikationer —
reumatoid artrit, multipel skleros och diabetes typ 1, dar positiva behandlingseffekter har uppnatts i
sjukdomsrelevanta djurmodeller. Toleranzia ar grundat av forskare vid Géteborgs universitet. Bolaget ar
verksamt vid Biotech Center i Goteborg. Toleranzia noterades pa AktieTorget den 16 december 2015.

Myastenia gravis _

Myastenia gravis &r en relativt séllsynt autoimmun nerv-muskelsjukdom, som férekommer hos totalt
cirka 200 000 manniskor i EU och USA tillsammans. Myastenia gravis upptréder hos bada kdnen, men
drabbar oftast yngre kvinnor (yngre an 40 ar) och dldre man (aldre an 60 ar). Kénnetecknande for
sjukdomen &r uttréttbarhet och muskelsvaghet som orsakas av en férsémrad dverféring av nervimpulser
till muskulaturen. Detta beror pa en immunattack riktad mot acetylcholinreceptorn (AchR) som ar
muskelns reldstation och mottagare av signaler fran nerven. Nar immunsystemet forstdr AchR leder
detta till en defekt neuromuskular dverféring av elektriska impulser och en efterféljande muskelsvaghet,
som kan bli mycket allvarlig fér patienten.

Toleranzias toleransinducerande terapi &ar sjukdomsspecifik och paverkar endast den del av
immunsystemet som forstor AchR medan &vriga delar av vart immunférsvar, som ar centralt for var halsa,
lamnas intakta. Som ett resultat av behandlingen kommer AchR ater att uppfattas som ett kroppseget
amne och dess roll i dverféringen av signaler mellan nerv och muskel normaliseras.

Idag finns ingen av bolaget kdnd behandling som slar mot sjukdomens grundldggande orsak, utan
patienter med myastenia gravis behandlas med symptomlindrande terapier som till exempel
acetylkolinesterashammare eller immunsuppressiv behandling och i manga fall tymektomi - ett
komplicerat kirurgiskt ingrepp dar man tar bort ett organ, tymus, i dagligt tal brassen, som &r en del av
immunsystemet. Gemensamt for dagens behandlingar ar att de alla har en begrénsad effektivitet och
kan orsaka allvarliga biverkningar. Darfor finns det ett stort ofillfredsstallt behov av nya och effektiva
behandlingsalternativ att erbjuda patienter med myastenia gravis.

Ovriga potentiella indikationer och patientnytta

Utdver bolagets primara indikation, myastenia gravis, har Bolagets terapi utvarderats mot ytterligare tre
indikationer — positiva behandlingseffekter har uppnatts i for manniska relevanta djurmodeller av
reumatoid artrit, multipel skleros och diabetes typ 1. Detta visar tydligt att Toleranzias teknologi ar en
plattformsteknologi med bred applikationspotential. Nedan presenteras en tabell dver de indikationer
Toleranzia arbetar med.

Autoimmun sjukdom Positiva behandlingsresultat | djurmodeller Utvecklingsstadium

Orphanindikationer

Myastenia gravis (MG) Ja Preklinisk fas
Ovriga indikationer (ej orphan)

Reumatoid artrit (RA) Ja Explorativ fas
Multipel skleros (MS) Ja Explorativ fas
Diabetes typ 1 (T1D) Ja Explorativ fas




Forvaltningsberattelse
Styrelsen och verkstéllande direktdren for Toleranzia AB, 556877-2866 far harmed avge &rsredovisning
for 2015.

Sammanfattning

Tolv manader (2015-01-01 - 2015-12-31)
e Nettoomsattningen uppgick till 66 010 SEK (309 004 SEK).
e Resultatet efter finansiella poster uppagick till -4 109 695 SEK (-778 223 SEK).
* Resultatet per aktie uppgick till -0,52 SEK (-0,09 SEK) fére utspadning och -0,39 SEK
efter utspadning.
e Soliditeten uppagick till 89,7 % (54,8 %).

Fjarde kvartalet (2015-10-01 - 2015-12-31)
e Nettoomsattningen uppgick till 23 881 SEK (99 001 SEK).
¢ Resultatet efter finansiella poster uppgick till -2 672 094 SEK (-301 014 SEK).
» Resultatet per aktie uppgick till -0,34 SEK (-0,03 SEK) fére utspadning och -0,25 SEK
efter utspadning.

Belopp inom parentes: Jémfdrande period foregaende ar.

Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.

Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 7 902 000 aktier per 2015-12-31.

Med “Bolaget” eller “Toleranzia” avses Toleranzia AB med organisationsnummer 556877-2866.

Allmént om verksamheten
Toleranzia forfogar Over en plattformsteknologi fér behandling av autoimmuna sjukdomar.

Huvudprojektet riktas mot den autoimmuna nerv-muskelsjukdomen myastenia gravis som har ett stort
behov av en effektiv medicinsk behandling och en omfattande marknadspotential.

Framtidsutsikter

Under 2016 kommer Toleranzia att fortsatta arbetet med utveckling av tolerogen-plattformen, med
fokus pa myastenia gravis projektet och genomférande av de virdebyggande steg som pabérjades
under 2015 - in vivo farmakologiska studier i sjukdomsmodeller samt uppskalning och produktion av
var lakemedelskandidat — samt start av de viktiga prekliniska toxikologistudier och GMP-produktion av
lakemedelskandidaten som &r en férutsattning fér kommande kliniska studier. Vidare kommer bolaget
att satsa mycket pa fortsatt byggande av vart externa néatverk genom etablering av samarbeten med
specialiserade akademiska grupper och féretag for att effektivt driva och utveckla var verksamhet,
samt arbeta aktivt med att upprétthalla fortroendet fran omvérlden genom en adekvat och vl
strukturerad kommunikation.

Bolagsstruktur och aktieinnehav
Toleranzia har inte nagra dotterbolag och ingér inte i nagon koncern. Bolaget har ej heller nagra

aktieinnehav.

Aktien
Toleranzias aktie noterades pa AktieTorget den 16 december, 2015, AktieTorget ar en bifirma till ATS

Finans AB, som &r ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en
handelsplattform (MTF), vilket inte &r en reglerad marknad. Per den 31 december 2015 uppgick antalet

aktier i Toleranzia till 7 902 000 stycken. Bolaget har ett aktieslag, varje aktie medfdr lika ratt till andel i
bolagets tillgangar och resultat.
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Teckningsoptioner av serie TO 1

I Toleranzias listningsemission emitterades, utéver 2 750 000 aktier, 2 750 000 teckningsoptioner av serie
TO 1, berattigande till teckning av 2 750 000 aktier. Erbjudandet om att forvarva teckningsoptioner
riktades till allmanheten. Teckningsoptionerna erhélls vederlagsfritt i samband med kdp av aktier i
bolaget. Teckningsoptionerna far utnyttjas under perioden 2016-11-16 - 2016-12-07 for teckning av
nyemitterade aktier i bolaget.

Finansiell utveckling

Bolaget har under aret i huvudsak investerat i utvecklingen av bolagets tolerogen-plattform, framférallt
avseende myastenia gravis. Vid arsskiftet hade bolaget en kassabehéllning om cirka 22,7 MSEK.
Soliditeten vid arets utgang var 89,5%.

Visentliga hdandelser under 2015

Forsta kvartalet
e Ifebruari slutférdes en riktad nyemission, som tecknades till 912 000 SEK. Denna emissionslikvid

var avsedd fér bolagets fortsatta drift och utveckling av tolerogen-plattformen.

e Den 5 februari erhdll Toleranzia Orphan Drug Designation (sarldkemedelsstatus) i USA,
innebarande bland annat sju ars marknadsexklusivitet.

Andra kvartalet
¢ Den 1 april startade det Eurostars-projekt inom vilket Toleranzia beviljats finansiering om cirka

2,2 MSEK (Toleranzias del av totalt 10,5 MSEK) for utveckling av MG-tolerogenet.

e Den 22-24 april presenterade bolagets Program Director, Tina Verolin, Toleranzia pa World
Orphan Congress i Washington, USA; en kongress som samlade cirka 600 deltagare fran 29
lander och dar ett flertal kontakter knéts, bland annat med klinisk expertis med stor erfarenhet
av kliniska studier inom myastenia gravis.

e Den 21 maj erhéll Toleranzia Orphan Drug Designation (sarldkemedelsstatus) inom EU,
innebarande bland annat tio ars marknadsexklusivitet.

e Den 4 juni tecknade Toleranzia ett avtal med Sedermera Fondkommission avseende
genomfdrande och projektledning i samband med planerad kapitalisering och notering pa
AktieTorget.

e Den 26 juni genomférde Toleranzia, via en extern konsult, en marknadsanalys avseende
Toleranzias tolerogen-terapi fér indikationen myastenia gravis, som indikerade att marknaden
for ett nytt sékert och effektivt lakemedel skulle kunna &verstiga 1 miljard dollar i Europa och
USA tillsammans.

Tredje kvartalet
e Den 1 juli kontrakterades Bjorn Lowenadler som Toleranzias VD pa konsultbasis och Hakan

Sterner anstélldes som Toleranzias CFO. Lowenadler hade tidigare rollen som Business
Development Director i bolaget, medan Sterner sedan tidigare har en roll som styrelsesuppleant
i bolaget.

e Den 6 juli slutfordes en riktad emission som tillférde bolaget 6 MSEK. Denna emissionslikvid
mdjliggjorde ett fortsatt hogt tempo i utvecklingen fram till den planerade listningsemissionen.
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¢ Den 1 augusti anstélldes Charlotte Fribert som Toleranzias COO. Fribert hade tidigare rollen som
Project Director/Senior Scientist i Bolaget.

Fjdrde kvartalet
* Den 7 oktober godkéndes Toleranzia fér notering pa AktieTorget.

* Den 10 oktober erhdll Toleranzia en s kallad "Decision to Grant Notification” fran the Patent
Office of the People's Republic of China, gallande patentansiékan No 201180030427.0, avseende
bolagets tolerogen-plattform fér behandling av autoimmuna sjukdomar. Efter betalning av
erforderlig avgift godkandes patentet i Kina.

» Den 20 oktober meddelade bolaget att det valt lakemedelskandidat fér vidareutveckling inom
Eurostarsprojektet, med utgangspunkt fran framtagna data i djurférsék och via studier av
patientmaterial fran myastenia gravis-patienter.

* Den 29 oktober — 12 november genomférde Toleranzia en listningsemission av units (var och
en bestdende av en aktie och en teckningsoption). Emissionen tecknades till cirka 104 MSEK,
vilket motsvarar en teckningsgrad om cirka 520 procent. Toleranzia tillférdes darmed cirka 20,1
MSEK fére emissionskostnader om cirka 1,4 MSEK.

* Den 12 november genomférde Klifo A/S en oberoende validering av bolagets prekliniska plan,
vilken tidigare under hésten tagits fram av L2D SERVICES SARL.

e Den 30 november erhdll Toleranzia en sa kallad "Intention to Grant Notification” fran det
europeiska patentverket (EPO) géllande patentansdkan No 11836713, avseende bolagets
tolerogen-plattform fér behandling av autoimmuna sjukdomar.

e Den 11 december sl6t bolaget ett forskningssamarbetsavtal med professor Socrates Tzartos pa
Hellenic Pasteur Institute i Aten, Grekland, avseende in vivo studier av Toleranzias MG-tolerogen.

¢ Den 16 december inleddes handeln i Toleranzias aktier p4 AktieTorget under beteckningen
“TOL". Samtidigt startade &ven handeln i Toleranzias teckningsoptioner av serie TO 1 pé
AktieTorget under beteckningen "TOL TO 1",

Handelser efter periodens utgang
* Den 26 januari meddelade bolaget sitt beslut att ga vidare med den Europeiska patentansékan

No 11836713, avseende bolagets tolerogen-plattform fér behandling av autoimmuna
sjukdomar, som svar pa den sa kallade “Intention to Grant Notification” som tidigare erhallits
fran det Europeiska Patentverket (EPQ).

e Den 27 januari meddelade bolaget att man tecknat ett avtal som ger Biotechpharma UAB i
uppdrag att tillverka en s& kallad "Research Cell Bank”, vilken bestar av E. coli-bakterier och utgér
startmaterialet for att producera bolagets MG-tolerogen.

e Den 7 mars meddelade bolaget att avtal ingatts med Leads To Development SARL (L2D), ett
specialistforetag inom preklinisk lakemedelsutveckling. L2D har i uppdrag att leda arbetet med
att utveckla Bolagets lakemedelskandidat fram till klinisk prévning i patienter.

* Den 4 april meddelade bolaget att Charlotte Fribert tar dver VD-posten efter Bjérn Léwenadler.
Léwenadler kommer fortsattningsvis att ha en aktiv roll i Toleranzia i rollen som Business
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Arsstimma
Arsstimma i bolaget kommer att hallas den 10 juni 2016 kl. 13:00 i Géteborg. Plats fér arsstdmma ar

Biotech Center, Arvid Wallgrens backe 20 (5 trappor), 413 46 Goteborg. Kallelse till arsstamman kommer
att ske via Post & Inrikes Tidningar och pa bolagets hemsida.

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i Toleranzia. Det &r darfér av stor vikt att
beakta relevanta risker vid sidan av bolagets tillvaxtmajligheter. Andra risker &r férenade med de aktier
som handlas pa AktieTorget. Dessa riskfaktorer beskrivs utan inbordes ordning och utan ansprak pa att
vara heltickande i bolagets prospekt utgivet i samband med listningsemissionen oktober/november
2015 som finns att |ésa pa Bolagets hemsida.

Kommande finansiella rapporter

Delarsrapport 1, 2016 2016-05-25
Delarsrapport 2, 2016 2016-08-25
Delarsrapport 3, 2016 2016-11-14
Bokslutskommuniké 2016 2017-02-23

Styrelsen och verkstallande direktéren intygar hidrmed att Arsredovisningen ger en rattvisande dversikt
av bolagets verksamhet.

Goteborg, den 20 april 2016

Toleranzia AB
Styrelsen och verkstallande direktéren

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stéllning

Belopp i kr

20715-12-31 2014-12-31 2013-12-317

Nettoomsattning 66 010 309 004 2714 972
Resultat efter finansiella poster -4 109 695 =778 223 77 361
Balansomslutning 27 257 005 3135706 1804 404
Soliditet % 89,7 54,8 46,7

Forslag till disposition av féretagets vinst eller forlust
Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att till férfogande stdende vinstmedel, kronor 23 463 487,
disponeras enligt féljande:

Belopp i kr
Balanseras i ny rakning 23 463 487
Summa 23 463 487

Vad betraffar bolagets resultat och stéllning i 6vrigt, hanvisas till efterfoljande resultat- och

balansrakningar med tillhérande noter.




Resultatrikning

Belopp i kr 2015-01-017- 2014-01-01-
2015-12-37 2014-12-37
Nettoomséttning 66 010 309 004
Aktiverat arbete for egen rakning 7 1222 807 1 065 602
Ovriga rérelseintakter 2 882 086 199 199
2170 903 1573 805
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 4 -4 690 121 -937 262
Personalkostnader 3 -1551972 -1392117
Av/nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 9 -9 996 -9 996
Rorelseresultat -4 081 186 -765 570
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter 18 80
Réntekostnader -28 527 -12733
Resultat efter finansiella poster -4 109 695 -778 223
Bokslutsdispositioner 5 - 41 000
Resultat fore skatt -4 109 695 =737 223
Skatt pd arets resultat 6 - -
Arets resultat -4 109 695 =737 223

2.
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Balansrakning
Belopp i kr

TILLGANGAR

Tecknat men ej inbetalt kapital
Anlédggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Patent

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa anléggningstillgangar

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernféretag

Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

12

2015-12-31 20714-12-31

- 136 000

1847 930 877 966
1952777 1698 368
3 800 707 2576 334
28 341 38 337

28 341 38 337

3 829 048 2614671
29 847 123750

- 7 506

30 822 14 407

552 605 16 640
101 106 15514
714 380 177 817
22713 577 207 218
23 427 957 385035

27 257 005 313 7068%\




Balansrédkning, forts.

Belopp i kr 2015-12-317 2014-12-317
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 10
Bundet eget kapital
Aktiekapital (7 902 000 aktier) 987 750 63 500
Nyemission under registrering - 900
987 750 64 400
Fritt eget kapital
Nyemission under registrering - 143 100
Overkursfond 28 249 250 2186 500
Balanserad vinst eller forlust -676 068 61 155
Arets resultat -4 109 695 -737 223
23 463 487 1653 532
Summa eget kapital 24 451 237 1717 932
Langfristiga skulder 11
Ovriga langfristiga skulder 1099 000 850 000
1 099 000 850 000
Kortfristiga skulder
Leverant&rsskulder 339 955 224711
Ovriga kortfristiga skulder 31457 20 895
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 12 1335 356 322 168
1706 768 567 774
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 257 005 3135706

Stéllda sdkerheter och ansvarsférbindelser

2015-12-31 2014-12-31
Stallda panter och sékerheter, Fdretagsinteckning 250 000 250 000

Ansvarsforbindelser Inga ﬁ Inga @\
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Kassaflodesanalys

Belopp i kr 2015-01-01-

2014-071-01-

2015-12-31

Den I6pande verksamheten

2014-12-37

Resultat efter finansiella poster -4 109 695 -778 223
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, m m - -
Avskrivningar 9996 9996
-4 099 699 -768 227
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére -4 099 699 -768 227
forandringar av rorelsekapital
Kassafiéde fran foréndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -400 563 -182 522
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 1138 994 15.525
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -3 361 268 -935 224
Investeringsverksamheten
Forvéary avimmateriella anlaggningstillgangar -1224 373 -1273 801
Kassafldde fran investeringsverksamheten -1224 373 -1273 801
Finansieringsverksamheten
Nyemission 26 843 000 1 644 000
Upptagna lan 249 000 450 000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 27 092 000 2 094 000
Arets kassaflode 22 506 359 -115 025
Likvida medel vid arets bérjan 207 218 322 243
Likvida medel vid arets slut 22713 577 %IB Z
me——
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges

Allménna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och Bokféringsnamndens

allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Vérderingsprinciper m.m.
Tillgangar, avséttningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvarden om inget annat anges

nedan.

Immateriella anliggningstillgangar

Utgifter for forskning och utveckling
Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodellen. Det innebér att utgifter som

uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar samtliga nedanstaende férutsattningar
ar uppfyllda:
o Det ar tekniskt mgjligt att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen sé att den kan
anvandas eller séljas.
e Avsikten &r att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen och att anvanda eller silja
den.
e Forutsattningar finns foér att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen.
e Det &r sannolikt att den immateriella anldaggningstillgangen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar.
e Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja
utvecklingen och for att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen.
e De utgifter som &r hanférliga till den immateriella anlaggningstillgdngen kan beréknas pa ett
tillférlitligt satt.

Ovriga immateriella anliggningstillgangar
Ovriga immateriella tillgdngar som férvérvats av féretaget ar redovisade till anskaffningsvarde minus
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart Gver tillgangens berdknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen. Inga avskrivningar har gjorts under aret. Avskrivningar kommer att ske nar
produkterna kommersialiseras.

Materiella anliggningstillgangar
Materiella anlédggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade

avskrivningar och nedskrivningar. I anskaffningsvérdet ingar férutom inkopspriset aven utgifter som ar
direkt hanforliga till forvéarvet. Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgang i balansrékningen
nar de pa basis av tillganglig information ar sannolikt att den framtida ekonomiska nyttan som &r
forknippad med innehavet tillfaller féretaget och att anskaffningsvardet fér tillgdngen kan berdknas pé
ett tillforlitligt satt.

Tillkommande utgifter
Tillkommande utgifter laggs till anskaffningsvérdet till den del tillgdngens prestanda fZﬂs i Z
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forhallande till den niva som géllde da den ursprungligen anskaffades. Alla andra tillkommande utgifter
redovisas som kostnad i den period de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjért Sver tillgangens beraknade nyttjandeperiod eftersom det &terspeglar den
férvantade forbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska férdelar. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrékningen.

Materiella anldggningstillgangar % per ar
Inventarier, verktyg och installationer 20

Nedskrivningar - materiella och immateriella anliggningstillgangar
Vid varje balansdag bedéms om det finns nagon indikation pa att en tillgdngs vérde ar lagre an dess

redovisade vérde. Om en sadan indikation finns, beraknas tillgangens &tervinningsvérde.

Atervinningsviardet 4r det hdgsta av verkligt varde med avdrag fér forsaljningskostnader och
nyttjandevarde. Vid berékning av nyttjandevardet berdknas nuvérdet av de framtida kassafléden som
tillgéngen véntas ge upphov till i den I6pande verksamheten samt nar den avyttras eller utrangeras. Den
diskonteringsranta som anvéinds &r fére skatt och aterspeglar marknadsmissiga bedémningar av
pengars tidsvarde och de risker som avser tillgdngen. En tidigare nedskrivning aterférs endast om de
skal som lag till grund fér berékningen av atervinningsvardet vid den senaste nedskrivningen har
férandrats.

Fordringar
Fordringar upptas till det belopp som efter individuell prévning beraknas bli betalt.

Intikter
Det inflode av ekonomiska férdelar som foretaget erhallit eller kommer att erhélla fér egen rakning
redovisas som intékt. Intékter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att erhallas.

Offentliga bidrag
Ett offentligt bidrag som inte ar forenat med krav pa framtida prestation redovisas som intdkt nar
villkoren for att fa uppdraget uppfyllts.

Ett offentligt bidrag som &r férenat med krav pad framtida prestation redovisas som intdkt nar
prestationen utférs. Har bidraget tagits emot innan villkoren fér att redovisa det som intékt har uppfyllts,

redovisas bidraget som skuld.

Ett offentligt bidrag som hénfor sig till férvéry av en anlaggningstillgang redovisas som minskning av
tillgangens anskaffningsvarde.

Not 2 Ovriga rorelseintikter

2015-01-01- 2014-071-01-

2015-12-3217 2014-12-317

Kursvinster pa fordringar 9912 -
Bidrag VINNOVA 842 870 199 199
Vidarefakturerade kostnader 29 304 -
Summa 882 086 ‘ZEQ&\
—_— = e
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Not 3 Anstillda och personalkostnader

Medelantalet anstillda

2015-071-01-

2015-12-317

Man 1
Kvinnor 1)
Totalt 2
Léner, andra ersittningar och sociala kostnader
2015-071-01-
2015-12-31
Styrelse och VD -
Ovriga anstallda 1087 213
Summa 1087 213
Sociala kostnader 429 453
(varav pensionskostnader) 121 655

Not 4 Operationell leasing

2015-071-01-

2015-12-31
223 666

223 666

Lokalhyra

Kommande ars lokalhyreskostnader beraknas uppga till 157 416 kr arligen.

Not 5 Bokslutsdispositioner

2015-071-01-

2015-12-317
Periodiseringsfond, arets aterforing -

Summa -

Not 6 Skatt pa arets resultat

2015-071-017-

2015-712-37
Periodens skattekostnad -

Totalt outnyttjade skattemdssiga underskottsavdrag uppgar till 4 773 392 kr.

Not 7 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

20714-01-01-
20714-12-31
1

1.
2

2014-01-01-
20714-12-217

964 287

964 287
360 909

150 878

20714-07-01-
2014-12-31
263731

263 731

2014-071-01-
2014-12-317
41 000

41 000

2014-01-01-
2014-12-317

2015-12-21 20714-712-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
-Vid arets borjan 1410767 -
-Arets aktiveringar 1222807 1 065,602
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-Nyanskaffningar - 345 165
-Bidragsfinansierad aktivering -785 644 -532 801

Redovisat virde vid arets slut 1847 930 877 966

Anskaffningsvardet har minskat med ett offentligt bidrag fran VINNOVA p& 532 801 kr som erhélis ar
2014 samt 252 843 kr som erholls 2015.

Not 8 Patent

2015-12-31 20714-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden

-Vid arets borjan 1847 269 1352533
-Nyanskaffningar 303 989 494 736
-Bidragsfinansierade patentkostnader -198 481 -148 901
Redovisat virde vid arets slut 1952 777 1698 368

Anskaffningsvéardet har minskat med ett offentligt bidrag fran Vinnova pa 50 000 kr (2013), 98 901 kr
fran ALMI (2014) samt 49 580 kr fran Eurostars Vinnova (2015).

Not 9 Inventarier, verktyg och installationer

20715-12-31 2074-12-31

Ackumulerade anskaffningsvéarden
-Vid arets bdrjan 50 000 50 000
-Nyanskaffningar - -
50 000 50 000

Ackumulerade avskrivningar

-Vid arets bdrjan -11 663 -1667

-Arets avskrivning -9 996 -9 996
-21 659 -11 663

Redovisat virde vid arets slut 28 341 38 337

Not 10 Eget kapital

Aktie- Nyemission  Overkurs- Balanserat Arets

kapital under reg. fond resultat resultat
Vid arets borjan 63 500 144000 2186 500 61 155 -737 223
Registrerad nyemission 900 -144 000 143 100
Fondemission 449 800 -449 800
Nyemission 473 550 26 369 450
Omféring av féreg ars resultat -737 223 737 223
Arets resultat -4 109 695
Vid arets slut 987 750 - 28249 250 -676 068 -4 109 695

Ytterligare 2 750 000 teckningsoptioner emitterades (serie TO1) berattigande till teckning av 2 750 000
aktier. Erbjudandet om att forvérva teckningsoptioner riktades till allmanheten. Teckningsoptionerna
erholls vederlagsfritt i samband med kop av aktier i bolaget. Teckningsoptionerna far utnyttjas under
perioden 2016-11-16 - 2016-12-07 for teckning av nyemitterade aktier i bolaget.




Not 11 Ovriga skulder till kreditinstitut, langfristiga

2015-12-31 2014-12-31

Véstra Gotalandsregionen 850 000 850 000
ALMI Féretagspartner Vast AB 249 000 -
1 099 000 850 000

Lanet fran Véstra Gotalandsregionen &r ett villkorslan och amorteringsplan foreligger ej.
Aterbetalningsskyldighet av lanet uppstar i samband med exploatering av projekt. Langivaren kan &ven
avskriva lanet om resultat for vilket finansiering sékts ej uppnatts.

Lanet fran ALMI &r beviljat i februari 2015, kredittiden & 58 manader med amorteringsfrihet pa 10
manader. Rantesats &r fn 4,80 % och 9,60 % fran och med ménad 11.

Not 12 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

2015-12-37 2014-12-317

-Personalrelaterade kostnader 326 675 301 168
-Ovriga interimsskulder 223317 21 000
-Forutbetalt bidrag Vinnova 785 364 =

1335 356 322 168

Not 13 Nyckeltalsdefinitioner

Balansomslutning: Totala tillgangar

Soliditet: Totalt eget kapital inkl. eget kapitalandel av obeskattade reserver / Totala tillgdngar
Underskrifter

Go Eborg 2016}-04-20

Elisabet Litsmark-Nordenstam Charlotte Fribert

Styrelseordférande Verkstallange direktor

Patrik Dahlgvist Nils Lycke
Styrelseledamot

W o
Ola Rénn Klementina Osterberg
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats 2016-04-20
Ernst & Young AB

Stefan Kyleback
Auktbriserad revisor

19



EY

Building a better
working world

Revisionsberattelse
Till arsstdmman i Toleranzia AB, org.nr 556877-2866

Rapport om arsredovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Toleranzia
AB for rékenskapsaret 2015-01-01 - 2015-12-31.

Styrelsens och verkstéliande direktérens ansvar for
arsredovisningen

Det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret for att uppratta en arsredovisning som ger en
réttvisande bild enligt arsredovisningslagen och fér den
interna kontroll som styrelsen och verkstéllande direktéren
beddmer dr nddvdndig for att upprétta en arsredovisning
som inte innehaller vésentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om &rsredovisningen pa grund-
val av var revision. Vi har utfért revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder krdver att vi féljer yrkesetiska
krav samt planerar och utfér revisionen fér att uppna rimlig
sdkerhet att drsredovisningen inte innehaller vasentliga fel-
aktigheter.

En revision innefattar att genom olika &tgédrder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i &rs-
redovisningen. Revisorn vdljer vilka atgarder som ska
utféras, bland annat genom att bedéma riskerna fér
vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedém-
ning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som dr relevanta for hur bolaget uppréattar arsredovis-
ningen fér att ge en rattvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgarder som &r &ndamalsenliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande
om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision
innefattar ocksa en utvédrdering av dndamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvants och av rimligheten i
styrelsens och verkstdllande direktérens uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvérdering av den dvergripande
presentationen i arsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga
och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med d&rsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Toleranzia ABs
finansiella stallning per den 31 december 2015 och av d
finansiella resultat och kassafléden fér aret enligt ars-
redovisningslagen. Férvaltningsberdttelsen ar férenlig med
arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfér att arsstamman faststdller resultat-
rdkningen och balansrékningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver var revision av &rsredovisningen har vi dven utfért
en revision av férslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och
verkstadllande direktérens férvaltning fér Toleranzia AB for
rékenskapsaret 2015-01-01 - 2015-12-31.

Styrelsens och verkstiéllande direktérens ansvar

Det d&r styrelsen som har ansvaret fér férslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller férlust, och
det &r styrelsen och verkstallande direktdren som har
ansvaret for férvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar & att med rimlig sdkerhet uttala oss om
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust och om férvaltningen pa grundval av var revision. Vi
har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag fér vart uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om férslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag fér vart uttalande om ansvarsfrinet har vi
utdver var revision av arsredovisningen granskat vésentliga
beslut, atgérder och férhallanden i bolaget fér att kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstdllande
direktéren &r ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har &ven
granskat om néagon styrelseledamot eller verkstallande
direktéren pa annat sétt har handlat i strid med aktiebolags-
lagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga
och &ndamalsenliga som grund f&r vara uttalanden.
Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i férvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstdllande direktéren ansvarsfrinet for
rékenskapsaret.

Goteborg den 20 april 2016
Ernst & Young AB

.

Sfé n Ky e ack




