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Sammanfattning av deldrsrapport

Med “Bolaget” eller “Nilsson” avses koncernen omfattande moderbolaget Nilsson Special Vehicles AB (publ) med
organisationsnummer 556649-5734 och det norska dotterbolaget Nilsson Special Vehicles (Norge) AS med
organisationsnummer 917 039 224. Med Nilsson Special Vehicles AB avses moderbolaget. Nilsson Special Vehicles AB:s
dotterbolag bildades den 9 maj 2016 och redovisas i koncernen forst den 31 december 2016. Med anledning dar av avser
jamforande siffror moderbolaget.

Januari-september 2017 (Belopp inom parentes avser motsvarande period féregaende ar)

= Orderingang 190 (135) bilar.

= Orderstock 137 (86) bilar.

= Nettoomsattningen uppgick till 109 341 (130 358) KSEK.

= Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA, uppgick till -3 773 (8 974) KSEK.
= Resultat efter skatt uppgick till -6 583 (4 676) KSEK.

= Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 11 386 (3 082) KSEK.
= Resultat per aktie* uppgick till -2,24 (1,59) SEK.

= Soliditeten uppgick per den 30 september 2017 till 42 (51) %.

Juli-september 2017

= Nettoomsattningen uppgick till 30 055 (32 897) KSEK.

= Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA uppgick till -4 150 (2 464) KSEK.
= Resultat efter skatt uppgick till -4 349 (1 204) KSEK.

= Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -506 (-1 224) KSEK.
= Resultat per aktie* uppgick till -1,48 (0,41) SEK.

*Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 2 933 254 aktier per 2017-09-30.
**Soliditet: Egna kapitalets andel av balansomslutningen.

Vasentliga handelser under det tredje kvartalet 2017

= Nilsson meddelar att Bolaget har erhallit tva nya tilldelningar; dels fran Jordbruksverket och dels fran Vastra
Gotalandsregionen. Tilldelningen fran Jordbruksverket avser fordon till Distriktsveterindrerna och tilldelningen fran
Véstra Gotalandsregionen avser ambulanser och ledarfordon/responderbilar.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

= Nilsson meddelar i bdrjan av oktober 2017 att styrelsen tillsatt Fredrik Nilsson som tillférordnad VD. Nilsson
eftertrader Karl Justh.




VD-kommentar

Det tredje kvartalet har nu avslutats och det har varit ett handelserikt kvartal for Nilsson. | mitten av det tredje kvartalet 2017
erholl vi tva tilldelningar; dels en tilldelning fran Jordbruksverket pa specialbil och dels en tilldelning fran Vastra
Gotalandsregionen pa Ambulanser. Dessa tilldelningar visar att vara produkter ar eftertraktade pa marknaden, vilket vi nu har
fatt ett kvitto pa. Med fyra nya lanserade bilmodeller under det senaste aret och ett okat intresse for vara produkter pa
marknaden sa finns forutsattningar for att snabbt vaxa verksamheten, vilket ocksa innebar en del utmaningar.

Avtalet med Jordbruksverket avser leveranser till Distriktsveterindarerna av en for oss ny bil, Peugeot Partner, vilket [6per under
tva ar med option pa ytterligare tva ar. Arbetet med Peugeot har under konstruktionsprocessen varit givande och gett oss nya
erfarenheter. De forsta bilarna producerades enligt plan under det tredje kvartalet 2017.

| oktober 2017 meddelades att jag, Fredrik Nilsson, tar 6ver som tillférordnad VD efter Karl Justh. Jag har omfattande erfarenhet
fran Bolaget och har suttit i ledningsgruppen under en langre tid. | rollen som tillférordnad VD kommer jag att fokusera pa
processer och effektiviseringar. Min bakgrund inom Bolaget stracker sig tillbaka till barnsben. Sedan 1995 har jag arbetat heltid
i Bolaget, bl.a. i produktionen under tva ar och dven som produktionschef. Senast kommer jag ifran rollen som inkdpschef dar
jag aven hjalpt till i specifika projekt, lean-arbetet samt kalkylarbetet. Tva viktiga ord for mig &r engagemang och
kommunikation.

Under min forsta tid som VD i bolaget sa har jag strukturerat om i organisationen for att fa en tydlighet i ansvarsférdelningen.

Detta kommer att medfora att vi far mer fokus pa “ordning och reda” i vara processfléden fran order till leverans.

Finansiellt har vi har haft ett tufft kvartal, dven om omsattningen under det tredje kvartalet var jamférbar med foregaende ar.
Vi har emellertid betydligt fler bilar i orderingangen och orderstocken, vilket visar att vi kommer att ha fortsatt hog aktivitet
gallande produktion framgent. Att orderstocken ar sa stor beror delvis pa att intresset for vara produkter &r omfattande, men
visar ocksa att vi fortfarande har vissa problem med tillverkningen.

Vi planerade for att oka takten for ambulansproduktionen under hosten men har forfarande problem att fa ner vara
tillverkningstider i produktionen. Vi har dven fatt ldgga ner extra timmar pa de nya modellernas ”barnsjukdomar”. En
bidragande orsak ar ocksa standiga konstruktionsférandringar som vi har tvingats att genomféra vilket medfort att vi inte har
kunnat optimera vara processfloden. Vi ldgger nu stort fokus pa att fardigstalla konstruktionsforandringarna for att darefter
kunna fokusera pa vara processer.

Den stora utmaningen for sista delen av verksamhetsaret 2017 blir att fa ordning pa vara processer i hela verksamheten for att
kunna mota efterfragan och leverera pa var starka orderstock.

Fredrik Nilsson
Tillférordnad VD, Nilsson Special Vehicles AB (publ)




Om Nilsson Special Vehicles

Nilsson Special Vehicles ar ett ledande specialbilsforetag som startades 1945 som Yngve Nilssons Karosserifabrik. Bolaget har
sedan starten tillverkat specialanpassade fordon enligt kunders specifika 6nskemal inom de huvudsakliga naringsgrenarna
prehospital sjukvard, begravning och limousinetjanst. Nilssons kunder finns framférallt i Europa, dar de stérsta marknaderna
ar Skandinavien och England. For samtliga egentillverkade produkter finns ett europeiskt helhetsgodkdnnande (typbevis) vilket
innebar att produkten utan ytterligare besiktning och tester kan séljas och brukasinom hela Europa. Bolaget erbjuder darutover
finansieringslosningar via externa partners, faciliterar serviceavtal med OEM-verkstader, supporterar verkstader med teknisk
service samt reservdelar och bedriver dven handel med begagnade fordon.

Forsaljning

Ambulanserna saljs huvudsakligen genom offentlig upphandling via den egna séljorganisationen i Sverige och Norge. | bada
landerna finns det nagra enstaka privata aktorer som i stort foljer samma forfarande som de offentliga. | Sverige tecknar varje
enskild region/landsting avtal utifran egna utvarderingskriterier, med varierande avtalslangd. | varje enskild upphandling maste
offererat fordon forevisas pa plats i lanet och stéllas till forfogande for provkérning och utvardering. Hela processen fran
utlysning till tilldelning tar ca fyra manader. Bolaget har genom upphandlingsforfarandet en tydlig indikation pa kommande ars
volymer, vilket medfor en effektiv planering.

Forséaljning av begravningsbilar sker via aterforsaljare pa alla marknader dar Bolaget ar verksamt utanfér Sverige och Norge. De
storsta marknaderna ar i dagslaget England, Tyskland, Danmark, Norge och Finland. Nilsson har kontrakterat nationella
distributérer, med etablerad marknadsposition i respektive land, som ansvarar for forsaljning och marknadsforing. All
slutkundsrelation hanteras av respektive representant. | Sverige och Norge hanterar Nilsson forsaljning och all kundkontakt
med egen personal.

Pa den engelska marknaden saljs 6-dorrars limousin i paket med begravningsbilar.

Vision
Nilssons vision &r att kunna tillgodose respektive kunds 6nskemal med avseende pa transportlésningar, d.v.s. en partner for
langsiktiga helhetsldsningar for att forenkla kundens bildgande.

Malsattning

Bolagets malsattning ar att bli en sjalvklar leverantor for transportldsningar inom specialbilssektorn baserat pa funktion,
tillforlitlighet samt helhetsekonomi. Bolagets strategiska malsattning ar att utveckla och bredda produktsortimentet inom
befintliga produktkategorier for att kunna expandera utanfor dagens huvudmarknader.

Affarsmodell

Nilsson leder och styr all dverordnad strategi, tillverkning, produktutveckling, marknadsféring samt forsaljning i Sverige och
Norge inom den egna organisationen. Forsaljning utanfor Sverige och Norge sker genom externa partners. All kdrnkompetens
finns samlad pa huvudkontoret i Laholm.

Finansiella malsattningar
Bolagets finansiella malsattningar ar att de narmaste aren na:

= Endrlig omsattningstillvaxt pa 10 %.

En rorelsemarginal (EBIT) pa 8-10 %.




Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Nilsson Special Vehicles AB:s dotterbolag bildades den 9 maj 2016 och redovisas i koncernen forst den 31 december 2016. Med
anledning dérav avser jamférande siffror moderbolaget.

Omséttning och resultat

For arets nio forsta manader 2017 uppgick nettoomsattningen till 109 341 (130 358) KSEK, vilket ar en minskning med cirka
16 % jamfort med samma period féregaende ar. Bolaget har under perioden inte kunnat halla leveransplanen till kunderna.
Det beror pa konstruktionsandringar som bidragit till materialbrist och fler produktionstimmar pa att bygga bilarna an vad som
berdknats. Materialkostnaderna har okat mer &n vad som beréknats vilket har lett till att marginalen sjunkit med ca 4
procentenheter. Under det tredje kvartalet 2017 uppgick nettoomsattningen till 30 055 (32 897) KSEK, jamfort med foregaende
ar ar detta en minskning med cirka 9 %.

Rorelsens kostnader for de forsta nio manaderna 2017 uppgick till 127 002 (127 282) KSEK och for det tredje kvartalet 2017 till
38 573 (33 325) KSEK. Kostnader avseende forsenade leveranser har belastat resultatet med 1 167 KSEK. Avsattning har dven
gjorts for byte av VD med 2 338 KSEK. For de forsta nio manaderna 2017 uppgick rorelseresultatet till
-7 601 (6 950) KSEK och fér det tredje kvartalet 2017 till -5 266 (1 822) KSEK.

Resultatet for de forsta nio manaderna 2017 uppgick till -6 583 KSEK, jamfort med 4 676 KSEK for samma period foregaende
ar. For det tredje kvartalet 2017 uppgick resultatet till -4 349 KSEK, jamfort med 1 204 KSEK det tredje kvartalet 2016.

Balansrakning

Balansomslutningen uppgick per den 30 september 2017 till 100 678 KSEK, jamfort med 89 234 KSEK vid utgangen av
foregaende rakenskapsar. Avsattning till fond for utvecklingskostnader har skett med 10 564 KSEK under rakenskapsaret och
for det tredje kvartalet med 2 964 KSEK genom 6verforing fran fritt eget kapital till bundet eget kapital. Per den 30 september
2017 uppgick Koncernens kassa och bank till 1 570 KSEK, jamfort med 2 057 KSEK vid utgangen av foregaende rakenskapsar.
Checkrakningskrediten den 30 september 2017 var utnyttjad med 730 KSEK (limit 10 000 KSEK), vid utgangen av féregaende
rakenskapsar var checkrékningskrediten utnyttjad med 317 KSEK (limit 10 000 KSEK)

Investeringar

Under de forsta nio manaderna har investeringar gjorts med 17 755 (11 403) KSEK och for det tredje kvartalet 2017 har
investeringar skett med 5 136 (3 788) KSEK. Skillnaden férklaras huvudsakligen av investeringar i utvecklingskostnader och
verktygskostnader for ambulans, begravningsbil och limousine. Total utvecklings- och verktygskostnad fér dessa modeller
uppgar till 36 637 KSEK.

Likviditet och finansiering

Koncernens likvida medel vid periodens slut uppgick till 1 570 (1 216) KSEK, dessutom fanns det outnyttjad checkrékningskredit
med 9 270 (9 683) KSEK. Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick for de forsta nio manaderna 2017 till 11 386 (3
082) KSEK och for det tredje kvartalet 2017 till -506 (-1 224) KSEK. Soliditeten uppgick per den 30 september 2017 uppgick till
42 % vilket ar en minskning med 10 procentenheter jamfért med samma datum foregaende ar. Moderbolaget har under
september manad beviljats ett [an med 8 000 KSEK fran banken.

Aktien

Nilssons aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm First North under tickern ”NILS”. Det totala antalet aktier vid periodens start
(2017-07-01) var 2 933 254 och antalet aktier vid periodens slut (2017-09-30) var 2 933 254. Det totala antalet aktier for
motsvarande period foregaende ar (2016) var 2 933 254 respektive 2 933 254.

Agarférteckning
Nedanstaende tabell visar Nilssons dgarforteckning med dgare 6ver fem procent av andelen réster och kapital vid periodens

utgang.
Namn Antal aktier (st.) Andel av roster och kapital (%)
Midroc Invest AB 1051072 35,8%
Granitor Invest AB 400 050 13,6%
LMK Forward AB 350 000 11,9%

LMK Stiftelsen 150 000 5,1%




Ovriga aktie3gare (538 st.) 982 132 33,6%
2933254 100,00

Om rapporten

Denna delarsrapport avser de nio férsta manaderna 2017 (januari-september) fér Nilsson Special Vehicles AB.

Redovisningsprinciper
Denna rapport ar upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1(K3).

Revisors granskning
Delarsrapporten har ej granskats av Bolagets revisor.

Certified Adviser
Sedermera Fondkommission ar Bolagets Certified Adviser.

Kommande finansiella rapporter
Bokslutskommuniké for 2017 lamnas 2018-02-22

Arsstimma
Arsstamma ar planerad att hallas den 9 maj 2018.

Risker och osakerhetsfaktorer
Nilsson ar genom sin verksamhet utsatt for risker av bade rérelsekaraktar och finansiell karaktar. For en fullstandig redogorelse
av identifierade risker hanvisas till avsnittet ”Riskfaktorer” i Nilssons bolagsbeskrivning, publicerad i december 2015.

For ytterligare Information
Tf. VD Fredrik Nilsson

Tel: 0430-490 58
fredrik.nilsson@nilsson.se

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsédkrar att denna delarsrapport ger en réttvisande Oversikt av foretagets verksamhet,
stallning och resultat.

Laholm, 2017-11-14

Thomas Martensson (ordf.)
Anders Enochsson
Arne Bernroth
Camilla Dahlin
Goran Linder
Per Jadelind
Fredrik Nilsson (tf. VD)
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Nyckeltal

2017-07-01  2016-07-01  2017-01-01  2016-01-01  2016-01-01

2017-09-30  2016-03-30  2017-09-30  2016-09-30  2016-12-31

Nettoomsattning 30055 32 897 109 341 130358 188 526
EBITDA -4 150 2 464 -3773 8974 12 905
Resultat efter finansiella poster -5546 1552 -8 386 6021 9018
Balansomslutning 100 678 89994 100 678 89994 89234
Nettoomsattningstillvaxt (%) 9% 13 % -16 % 32% 20%
Bruttomarginal (%) 26 % 30% 26 % 30% 31%
Vinstmarginal (%) -14 % 3% -6 % 3% 4%
Soliditet (%) 42 % 51 % 42 % 51 % 55%
Eget kapital per aktie (kr) 14,34 15,62 14,34 15,62 16,59
Antal aktier per balansdag (st) 2933254 2933254 2933254 2933254 2933254
Medelantal anstéllda vid periodens slut 67 58 67 58 60
Antal levererade fordon vid periodens slut 120 137 120 137 198
Definitioner

Nettoomsattningstillvaxt
Bruttoresultat
Bruttomarginal

EBITDA

Vinstmarginal

Soliditet

Medelantalet anstallda

nettoomsattningens utveckling i forhallande till samma period foregaende period
nettoomsattning minus ravaror och fornédenheter

bruttoresultat i procent av nettoomsattningen

rorelseresultat (EBIT) fore avskrivningar avimmateriella och materiella tillgangar
resultat i procent av periodens intakter

eget kapital i procent av balansomslutningen

antalet anstallda i Bolaget omraknat till heltidstjanster, dvs antal heltider som utfort
arbete under aret




Nilsson Special Vehicles AB:s dotterbolag bildades i maj 2016 och redovisas i koncernen forst den 31 december 2016. Med

anledning dérav avser jamférande siffror moderbolaget.

Resultatrakning i sammandrag — koncern

2017-07-01  2016-07-01  2017-01-01  2016-01-01  2016-01-01

2017-09-30  2016-09-30  2017-09-30  2016-09-30  2016-12-31
Nettoomsattning 30055 32897 109 341 130358 188 526
Aktiverat arbete for produktutveckling 3135 1406 9709 2735 3820
Ovriga rérelseintakter 117 844 351 1139 620
Rorelsens intdkter 33307 35147 119 401 134 232 192 966
Ravaror och férnédenheter -22 225 -22 866 -80 790 -91514 -130 650
Ovriga externa kostnader -5615 -3635 -13 645 -12 246 -17 547
Personalkostnader -9617 -6 182 -28 101 -21 498 -31 864
Avskrivningar av materiella och -1116 -642 -3828 -2 024 -2677
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader - - -638 - -
Rérelsens kostnader -38573 -33325 -127 002 -127 282 -182738
Rorelseresultat (EBIT) -5 266 1822 -7 601 6950 10228
Finansnetto -280 -270 -785 -929 -1210
Resultat fore skatt -5546 1552 -8 386 6021 9018
Skatt pa periodens resultat 1197 -348 1803 -1345 -1524
Periodens resultat -4 349 1204 -6 583 4676 7 494




Balansrakning i sammandrag — koncern

KSEK 2017-09-30 2016-12-31
Tillgédngar

Anlaggningstillgangar 35560 21636
Finansiella anlaggningstillgangar 5487 3627
Summa anlaggningstillgangar 41047 25263
Varulager 35694 37 996
Ovriga kortfristiga fordringar 21216 21879
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1151 2039
Kassa och bank 1570 2 057
Summa omsattningstillgangar 59631 63971
Summa Tillgangar 100678 89234

Eget kapital och skulder

Aktiekapital 2933 2933
Fond for utvecklingsutgifter 24313 13746
Ovrigt eget kapital 14 830 31986
Summa Eget kapital 42 076 48 665
Avsattningar 3794 1456
Summa langfristiga skulder 18936 11524
Ovriga kortfristiga skulder 29013 21933
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6 859 5656
Summa skulder 35872 27589

Summa Eget kapital och skulder 100678 89234




Férandring i eget kapital i sammandrag — koncern

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01

2017-09-30 2016-09-30  2016-12-31

Ingdende Eget kapital 48 665 41 165 41 165
Nyemission - -
Emissionskostnader - -
Omrékningsdifferenser -6 - 6
Periodens resultat -6 583 4676 7 494
Belopp vid periodens utgang 42076 45 841 48 665

Kassaflddesanalys i sammandrag — koncern

2017-07-01  2016-07-01 2017-01-01 2016-01-01

2017-09-30  2016-09-30 2017-09-30 2016-09-30

Resultat efter finansnetto -5546 1552 -8 386 6021
Justering av poster som inte ingar i

kassaflodet 1026 -108 4448 993
Férandring av rérelsekapital 4014 -2 668 15324 -3932
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -506 -1224 11386 3082
Investeringsverksamheten -5136 -3788 -17 755 -11472
Kassaflode efter investeringar -5642 -5012 -6 369 -8 390
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4745 715 6 502 -1580
Periodens kassafléde -897 -4297 133 -9970
Likvida medel vid periodens ingang 2377 4763 2057 10155
Kursdifferens i likvida medel 90 750 -620 1031

Likvida medel vid periodens slut 1570 1216 1570 1216




Resultatrakning i sammandrag — moderbolag

2017-07-01  2016-07-01  2017-01-01  2016-01-01 2016-01-01

2017-09-30  2016-09-30  2017-09-30  2016-09-30  2016-12-31

Nettoomsattning 31008 32897 107 593 130358 189 008
Aktiverat arbete for produktutveckling 3135 1406 9709 2735 3820
Ovriga rérelseintakter 94 844 290 1139 620
Rérelsens intakter 34 237 35147 117 592 134 232 193 448
Ravaror och férnédenheter -24 114 -22 866 -81 006 -91514 -132 702
Ovriga externa kostnader -5231 -3635 -13 071 -12 246 -17 142
Personalkostnader -9420 -6 182 -26 877 -21498 -30725
Avskrivningar av materiella och -1116 -642 -3828 -2024 -2 665
immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader - - -638 - -
Rérelsens kostnader -39881 -33325 -125420 -127 282 -183 234
Rérelseresultat (EBIT) -5644 1822 -7 828 6 950 10214
Finansnetto -280 -270 -785 -929 -1211
Resultat fore skatt -5924 1552 -8613 6021 9003
Skatt pa periodens resultat 1291 -348 1860 -1345 -1518

Periodens resultat -4 633 1204 -6 753 4676 7 485




Balansrakning i sammandrag — moderbolag

KSEK 2017-09-30 2016-12-31
Tillgangar

Anlédggningstillgangar 35506 21580
Finansiella anlaggningstillgangar 5587 3726
Summa anldggningstillgangar 41093 25 306
Varulager 31550 35005
Ovriga kortfristiga fordringar 22812 23 891
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1139 2039
Kassa och bank 195 1664
Summa omsattningstillgangar 55 696 62 599
Summa Tillgangar 96 789 87 905

Eget kapital och skulder

Bundet Eget kapital
Aktiekapital 2933 2933
Fond for utvecklingsutgifter 24310 13746

Fritt Eget kapital

Ovrigt 14 654 31971
Summa Eget kapital 41 897 48 650
Avsattningar 3792 1454
Summa langfristiga skulder 18936 11524
Ovriga kortfristiga skulder 25 447 20621
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6717 5656
Summa kortfristiga skulder 32164 26 277

Summa Eget kapital och skulder 96 789 87 905




Férandring i eget kapital i sammandrag — moderbolag

2016-01-01 2016-01-01

2016-09-30 2016-12-31

2017-01-01

2017-09-30
Ingdende Eget kapital 48 650
Nyemission -
Emissionskostnader -
Periodens resultat -6 753
Belopp vid periodens utgang 41 897

Kassaflédesanalys i sammandrag — moderbolag

41165 41165
4676 7485
45841 48 650

2017-07-01  2016-07-01

2017-01-01

2016-01-01

2017-09-30  2016-09-30

Resultat efter finansnetto -5924 1552
Justering av poster som inte ingar i kassaflodet 1026 -108
Forandring av rorelsekapital 4399 -2668
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -499 -1224
Investeringsverksamheten -5136 -3788
Kassafléde efter investeringar -5635 -5012
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4745 715
Periodens kassaflode -890 -4 297
Likvida medel vid periodens ingang 995 4763
Kursdifferens i likvida medel 90 750

Likvida medel vid periodens slut 195 1216

2017-09-30
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