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SURGICAL SCIENCE SWEDEN AB (PUBL)

En av sjukvardens storsta utmaningar globalt sett ar hur vardskador skall kunna minskas. Har har medicinsk utbildning och tréning en
nyckelposition, da en stor del av tréningen idag kan utféras utanfoér operationssalen. Surgical Science ar varldsledande inom tillverkning
av virtual reality simulatorer for evidensbaserad titthalskirurgisk och endoskopisk tréaning. Simulatorerna tillater kirurger och andra med-
icinska specialister att 6va och forbattra sina psykomotoriska fardigheter och instrumenthantering innan tilltrade till operationssalen.
Parallellt med de egna produkterna arbetar Surgical Science med simuleringsldsningar for medicinteknikbolag som utvecklar kirurgiska
instrument for klinisk anvandning, till exempel robotkirurgi.

Surgical Sciences huvudkontor ligger i Géteborg och verksamhet finns aven i Stockholm. Med saljkontor i USA, Frankrike, Kina och UAE
samt ett globalt natverk av distributorer sékerstalls en narvaro pa de flesta marknader globalt. Surgical Sciences aktie ar upptagen till
handel pa Nasdaq First North Growth Market.

surgicalscience



STARKARE KVARTAL AN FORVANTAT

ANDRA KVARTALET 2020 (APR-JUN)

m Nettoomsattningen uppgick till 20,6 MSEK (16,1), mot- m Nettoresultatet uppgick till -0,2 MSEK (-1,8), vilket gav
svarande en Okning med 28% jamfort med motsva- ett resultat per aktie om -0,01 SEK (-0,07).

rande period foregaende ar m Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick

m FOr jamférbara enheter minskade omsattningen med till 2,6 MSEK (-4,5). Likvida medel uppgick per 30 juni
31%. 2020 till 68,4 MSEK (34,5).

m Rorelseresultatet uppgick till 0,8 MSEK (-1,7).

FORSTA HALVARET 2020 (JAN-JUN)

m Nettoomsattningen uppgick till 40,3 MSEK (30,0), mot- m Nettoresultatet uppgick till -0,9 MSEK (-6,8), vilket gav ett
svarande en 6kning med 34% jamfért med motsvarande resultat per aktie om -0,03 SEK (-0,28).

eriod foregaende ar. . . ) .
per! & m Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till

m Forjamfdorbara enheter minskade omsattningen med 30%. -2,6 MSEK (-1,4).

m Rorelseresultatet uppgick till 0,0 MSEK (-6,7).

NYCKELTAL januari - juni april - juni Helar

2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomsattning, MSEK 40,3 30,0 20,6 16,1 101,5
Rorelseresultat, MSEK 0,0 -6,7 0,8 -1,7 15,2
Resultat efter finansiella poster, MSEK 0,0 -6,6 0,2 -1,7 15,2
Nettoresultat, MSEK -0,9 -6,8 -0,2 -1,8 12,6
Antal anstéllda vid periodens slut 61 36 61 36 58
Soliditet, % 88,9 72,9 88,9 72,9 88,0
Resultat per aktie, SEK -0,03 -0,28 -0,01 -0,07 0,45
Eget kapital per aktie, SEK 11,89 2,97 11,89 2,97 11,95
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 70,75 36,00 70,75 36,00 84,80
Borsvarde pa balansdagen, MSEK 2 440,5 875,5 2 440,5 875,5 2851,1

For definitioner, se sidan 16.
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VD HAR ORDET

Andra kvartalet blev battre an forvantat. Forsaljningen
pa 20,6 MSEK blev nagot hégre an under forsta kvar-
talet, bruttomarginalen ar fortsatt over 85%, rorelsere-
sultatet var svagt positivt och vi avslutar kvartalet med
en intakt kassa pa drygt 68 MSEK. Osakerheten kring
effekterna av Covid-19 pandemin ar fortsatt stor men
efter att ha arbetat oss igenom andra kvartalet kanner
vi en trygghet i att kunderna faktiskt fortsatter kopa
fran oss trots lock-downs, oklara budgetar och visst all-
mant kaos.

Covid-19 pandemin har saklart varit i fokus sedan de kom-
mentarer vi lamnade i samband med Q1-rapporten forsta
veckan i maj. Pa vilket satt, och hur lange, paverkar Covid-19
var affarsverksamhet? Svaret ar tyvarr inte enkelt att ge da
det karaktariseras av "a ena sidan - & andra sidan”. Det to-
tala antalet operationer har drastiskt minskat i pandemins
kélvatten och manga simuleringscentran har stangt for att
undvika smittspridning. Sjukhus som drivs i privat regi pa
marknader som till exempel USA, gar ekonomiskt pa knana
till foljd av att den intédktsméssigt starkt bidragande kirurgi-
verksamheten minskat till ett minimum. A andra sidan finns
nu en vardskuld som indikerar att kapaciteten maste 6kas for
att kunna std emot en tillfallig fluktuation som Covid-19, en
hel arskull ST-lakare har missat avgérande praktik och ope-
rationssalstid ar for vardefull for att anvandas till utbildning.

Vi har stark tilltro till vardet av vara produkter och simulering
som en nyckel till 6kad patientsakerhet. Precis som pandemin
har varit en katalysator for att andra hur foretag mots Over
videoapplikationer kommer hur man sakerstaller patientsa-
kerhet genom val tranade, och objektivt certifierade, kirurger
forandras i framtiden. Ny teknologi som robotassisterad ki-
rurgi anvander redan fran boérjan simulering som en integre-
rad del i de stora medicinteknikbolagens produkter. Vad vi har
svarare att sia om ar hur budgetar och beslut paverkas kort-
siktigt under resten av 2020 samt vilken effekt det minskade
saljarbetet under Q1 och Q2 har pa forséljningen, eftersom
det finns inbyggda ledtider och ofta ar langa saljcykler for vara
produkter.

Under kvartalet omsatte Educational Products 8,2 MSEK vil-
ket ar en minskning med nastan 50% jamfort med samma
kvartal 2019. En marknad som var utmanande i Q2 var USA

Medicinteknikbolagen har
snabbt skiftat fokus fran
pandemihantering till hur de
ska O0ka sin konkurrenskraft
efter Covid-19

dar en stor majoritet av kunderna ar inom den privata sektorn
- de lade helt enkelt planerade investeringar pa is till foljd
av osakerheten. | Asien sag vi en aterhamtning till mer nor-
mala affarsaktiviteter och vi beddmer att férsaljning kommer
genereras dar under Q3. Europa gick istallet betydligt battre
an forvantat, flera forsaljningar genomférdes trots nedstang-
ningar och installda aktiviteter sdisom massor. Betydelsen av
20 ar i branschen, langa relationer och ett varumarke som ar
synonymt med kvalitet, bevisade resultat och kundservice har
aldrig varit stérre. Kunder som har behov och budget handlar
av betrodda och stabila leverantérer som Surgical Science.

Industry/OEM utgjorde ca 60% av kvartalets omsattning med
en forsaljning om 12,4 MSEK. Licensintakter fran flera kun-
der gick starkare an vi vagat hoppas - sa initialt verkar de
medicinteknikkunder som licensierar var teknologi inte ha
drabbats av sa stora minskningar i forsaljning som vi befa-
rade. Forsaljningsminskningen pro forma for jamforbara en-
heter ar blott drygt 10% vilket far ses som en stor lattnad givet
kvartalets stora utmaningar till féljd av Covid-19.

Var stérsta kund inom robotkirurgi hade forutom en stark for-
saljning dessutom en jamforelsevis hog attach rate (dvs. den
andel av robotar som saljs med simulering). Det ar dock svart
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att extrapolera detta framat och vi upplever en fortsatt osa-
kerhet kring resten av 2020. Vad vi ddremot inte kédnner oss
osdkra pd ar intresset for simulering. Medicinteknikbolagen
har snabbt skiftat fokus fran pandemihantering till hur de
skall 6ka konkurrenskraften efter Covid-19. Aterigen betyder
Surgical Sciences grundmurade rykte som varldsledande le-
verantor av kirurgisk simulering samt vara langa personliga
relationer och stabilitet mycket vid val av partner i ny utveck-
ling. Startstrackan i ett videosamtal med nagon man redan
kanner och litar pa ar kortare.

| skrivande stund firar vi ett ar tillsammans med kollegorna
pa kontoret i Kista. Fran att ha varit tva foretag, Surgical
Science och SenseGraphics, har vi under aret vaxt ihop till
ett sammansvetsat team. Vi fortsadtter med var fastlagda
tillvaxtplan och kommer accelerera rekrytering av framfor

allt mjukvaruutvecklare dar tillgangen pa kompetens nu for-
battrats. Vi ser ocksad att identifierade pusselbitar i var for-
varvsplan, som inte har lika stabila agarbaser som Surgical
Science, har ett 6kat intresse av att hitta [6sningar for samga-
ende. Med var starka balansrékning ser vi stora mojligheter
att vi pa andra sidan pandemin ar ett bade stérre och star-
kare foretag. Allteftersom licensintékterna blir en storre del av
omsaéttningen har vi manga ar av god I6nsamhet att se fram
emot. Framtiden &r trots allt ljus och vi ar fyllda av energi infor
en spannande host.

Goteborg i aygusti 2020

Hennermark, VD

ANDRA KVARTALET 2020
(APRIL - JUNI)

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for arets andra kvartal uppgick till 20,6
MSEK (16,1), en 6kning med 28% jamfort med samma period
foregaende ar.

Nettoomsattningen fér SenseGraphics ingar i omsattningen
for andra kvartalet 2020, bolaget konsolideras i Surgical
Science-koncernen fran den 1 juli 2019. Fér motsvarande
period 2019 var SenseGraphics omsattning 13,8 MSEK (pro
forma, ej IFRS). Pro forma for jamforbara enheter minskade
koncernens omsattning med 31%.

Av omsattningen for kvartalet utgjordes 8,2 MSEK av forsalj-
ning inom affarsomrade Educational Products och 12,4 MSEK
av forsaljning inom affarsomrade Industry/OEM.

| delarsrapporten for det forsta kvartalet kommunicerades att
det till féljd av den snabba utvecklingen med Covid-19 pan-
demin var svart att gora en tillforlitlig prognos for det andra
kvartalet. Utifran forsaljningsnivan vid tidpunkten och att inte
en shabb aterhamtning férvantades, kommunicerades att be-
démningen var att det andra kvartalet skulle bli mycket svagt.
Forséaljningen forvantades paverkas kraftigt och Idnsamheten
vara negativ. Vidare uttrycktes att tillvaxtmalet fér Educational
Products om 15% inte férvantas kunna uppnas for 2020.

Inom Educational Products har upphandlingarna av simulato-
rer i Kina kommit igdng efter den nedstangning som skedde i
landet under foérsta kvartalet. Den 6kade aktiviteten ar positiv
aven om det ar svart att fa en tydlig dverblick éver omfatt-
ningen och ledtiderna fran upphandling till leverans. Europa

gick betydligt battre an forvantat och forsaljningen Oversteg
den under samma period féregdende ar, medan marknaden i
USA paverkades starkt av Covid-19, dar manga sjukhus delvis
har stangt ner sin traningsverksamhet och pausat sina plane-
rade investeringar i utrustning.

Inom Industry/OEM var intakterna hogre an forvantat. Till stor
del berodde detta pa att bolagets storsta kund inom robotki-
rurgi hade en attach rate, dvs andel robotar som séljs med
Surgical Sciences simuleringsmjukvara i, som |ag pa en for-
hallandevis hog niva.

For intakter per region, se not 2 pa sidan 15.

Kostnader och resultat

Kostnad for salda varor uppgick till 2,8 MSEK (3,9), motsva-
rande en bruttomarginal om 87% (76). Att bruttomarginalen
gatt upp de senaste kvartalen beror pa en andrad fordelning
av intakterna, dar en storre andel utgdrs av licensintakter
medan andelen forséaljning av egna simulatorer innehallande
hardvara med en lagre bruttomarginal ar lagre an normalt till
foljd av nedgangen under Covid-19 pandemin.

Forsaljningskostnaderna uppgick till 8,6 MSEK (8,1) vilket
innebar 42% (50) av omsattningen. Kostnaderna de senaste
tva kvartalen och i synnerhet detta kvartal har paverkats av
Covid-19, med vasentligt lagre res- och masskostnader an
normalt som foljd. Dotterbolaget i USA klassificeras i sin hel-
het som forsaljningskostnader. | forsaljningskostnaderna in-
gar avskrivning pa den del av forvarvet av SenseGraphics som
klassificerats som kundkontrakt, uppgaende till 43,8 MSEK.
Beloppet skrivs av pa 10 ar med ett belopp om 1,1 MSEK per
kvartal. Administrationskostnaderna uppgick till 3,8 MSEK
(2,0) vilket innebar 19% (13) av omsattningen.
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Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick for kvartalet
till 3,9 MSEK (3,7), vilket motsvarar 19% (23) avomsattningen.
Under kvartalet har 3,8 MSEK (1,1) av utvecklingskostnaderna
balanserats som immateriell tillgang. Resurserna inom ut-
vecklingsavdelningen har under kvartalet i stor utstrackning
investerats i grundteknologiutveckling, for att astadkomma
forbattringar i den plattform som anvands saval i de egna
simulatorerna som for kunder inom Industry/OEM. Dessa
forbattringar leder till mer realistiska simuleringar avseende
rorelsemonster i t.ex. dissektioner och blédningar. Vidare har
utvecklingsresurser aven anvants vid diverse inforsaljnings-
projekt dar man for kunden demonstrerar nagon speciell tek-
nik eller ett speciellt applikationsomrade. Sadan utveckling
behaller Surgical Science upphovsratten till och arbetet kan
ofta ateranvandas i exempelvis de egna produkterna inom
Educational Products. FOor den del som fakturerats till kund ar
det framst arbetet med en 6gonkirurgimodul till den amerikan-
ska organisationen HelpMeSee kring simulering av grastarrs-
operationer som tagit resurser i ansprak under perioden.

Till den del utvecklingsavdelningen arbetar pa projekt som
faktureras i form av konsultintakter ligger kostnaderna for
denna tid under Kostnad sald vara.

Rorelseresultatet for det andra kvartalet uppgick till 0,8
MSEK (-1,7), motsvarande en rérelsemarginal om 4% (-10).
Ovriga rérelseintakter och -kostnader bestar till stor del av
kursforandringar pa externa fordringar och skulder i utlandsk
valuta, dar Surgical Science paverkas negativt av en starkare
krona pga storre intékter an kostnader i utlandsk valuta.
Avskrivningar har belastat kostnad for salda varor med 0,1
MSEK (0,1), férsaljningskostnader med 1,3 MSEK (0,2), admi-
nistrationskostnader med 1,2 MSEK (0,8) och forsknings- och
utvecklingskostnader med 1,6 MSEK (2,0). | férsaljningskost-
naderna ingar avskrivning om 1,1 MSEK pa den del av forvar-
vet av SenseGraphics som klassificerats som kundkontrakt.
Avskrivningar hanforliga till tilldmpningen av IFRS 16 uppgar
till 0,9 MSEK (0,5), dessa ligger i sin helhet under administra-
tionskostnader. Under kvartalet har bolagets hyreskontrakt i
Goteborg forlangts till 31 maj 2022 och i Minneapolis till 31
december 2023.

EBITDA uppgick till 5,0 MSEK (1,3), motsvarande en EBITDA
marginal om 24% (8).

D& Surgical Science inte har nagon lanefinansiering be-
star finansnettot huvudsakligen av valutakursférandringar
pa interna fordringar mot det amerikanska dotterbolaget.
Nettoresultatet for kvartalet uppgick till -0,2 MSEK (-1,8).
Kvartalets skattekostnad om -0,4 MSEK (-0,1) bestar av be-
réknad skatt pa periodens resultat samt férandring i upp-
skjuten skattefordran. FOr motsvarande period 2019 var
SenseGraphics nettoresultat 6,1 MSEK (pro forma, €j IFRS).

Kassaflode

Under perioden april - juni 2020 uppgick kassaflodet fran den
I6pande verksamheten till 2,6 MSEK jamfort med -4,5 MSEK
for motsvarande period 2019. Kassaflode fran férandringar i
rorelsekapitalet uppgick till -3,6 MSEK (-5,7). Varulagret har
under perioden fortsatt att byggas upp for att sakerstalla le-
veranser av bolagets simulatorer framat (framst galler detta
vissa elektronikkomponenter) samt att langa ordrar som la-
des i slutet av 2019 gallande vissa kritiska insatsvaror endast
till viss del har kunnat skjutas framat i tiden.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -3,1
MSEK (-1,5) och bestod huvudsakligen av utvecklingskostna-
der relaterade till bolagets mjukvara.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 0,6
MSEK (0,7), dar -0,9 MSEK (-0,6) ar hanforligt till amorte-
ring av leasingskuld i enlighet med IFRS 16. Under perioden
har bolagets Optionsprogram 2020/23 implementerats och
Surgical Science tillférdes i samband med detta 1,5 MSEK (se
vidare not 4).

FORSTA HALVARET 2020
(JANUARI - JUNI)

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for arets forsta halvar uppgick till 40,3
MSEK (30,0), en 6kning med 34% jamfért med samma period
foregaende ar.

Nettoomsattningen fér SenseGraphics ingar i omsattningen
for forsta halvaret 2020, bolaget konsolideras i Surgical
Science-koncernen fran den 1 juli 2019. Fér motsvarande
period 2019 var SenseGraphics omsattning 27,6 MSEK (pro
forma, ej IFRS). Pro forma for jamforbara enheter minskade
koncernens omsattning med 30%.

Av omsattningen for perioden utgjordes 15,6 MSEK av forsalj-
ning inom affarsomrade Educational Products och 24,7 MSEK
av forsaljning inom affarsomrade Industry/OEM.

For intakter per region, se not 2 pa sidan 15.

Kostnader och resultat

Kostnad for salda varor uppgick till 5,9 MSEK (7,4), mot-
svarande en bruttomarginal om 85% (75). Forsaljnings-
kostnaderna uppgick till 18,5 MSEK (16,4) vilket innebar 46%
(55)avomsattningen. Dotterbolaget i USAklassificerasisin hel-
het som forsaljningskostnader. Administrationskostnaderna
uppgick till 6,8 MSEK (5,7) vilket innebar 17% (19) av
omsattningen.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick for perioden
till 9,2 MSEK (6,9), vilket motsvarar 23% (23) avomsattningen.
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Under halvaret har 6,7 MSEK (2,6) av utvecklingskostnaderna
balanserats som immateriell tillgang.

Rorelseresultatet for det forsta halvaret uppgick till 0,0 MSEK
(-6,7). Avskrivningar har belastat kostnad for salda varor med
0,1 MSEK (0,2), férsaljningskostnader med 2,6 MSEK (0,3),
administrationskostnader med 2,3 MSEK (1,5) och forsk-
nings- och utvecklingskostnader med 3,6 MSEK (4,0). | forsalj-
ningskostnaderna ingar avskrivning pa den del av forvarvet av
SenseGraphics som klassificerats som kundkontrakt, uppga-
ende till 43,8 MSEK. Beloppet skrivs av pa 10 ar med ett be-
lopp om 4,4 MSEK per ar, totalt for perioden var beloppet 2,2
MSEK (-). Avskrivningar hanforliga till tillampningen av IFRS
16 uppgar till 1,9 MSEK (1,1), dessa ligger i sin helhet under
administrationskostnader.

Nettoresultatet for perioden uppgick till -0,9 MSEK (-6,8).
Periodens skattekostnad om -0,8 MSEK (-0,2) bestar av be-
raknad skatt pa periodens resultat samt forandring i upp-
skjuten skattefordran. FOr motsvarande period 2019 var
SenseGraphics nettoresultat 14,9 MSEK (pro forma, €j IFRS).

Kassaflode

Under forsta halvaret 2020 uppgick kassaflédet fran den 16-
pande verksamheten till -2,6 MSEK jamfort med -1,4 MSEK
for motsvarande period 2019. Kassaflode fran forandringar i
rorelsekapitalet uppgick till -11,3 MSEK (-0,4). Varulagret har
under perioden byggts upp for att sakerstalla leveranser av
bolagets simulatorer framat. Framst galler detta vissa elek-
tronikkomponenter, dar underleverantorer tidigare flaggat for
leveransproblem framdver. Dessutom har langa ordrar som la-
des i slutet av 2019 gallande vissa kritiska insatsvaror endast
till viss del kunnat skjutas framat i tiden.

Under forsta kvartalet betalades totalt 12,7 MSEK in till bo-
lagets skattekonto for 2019 ars resultat, detta belopp ligger
som rorelsefordran per 30 juni 2020. | september forfaller 8,9
MSEK av detta belopp.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -5,6
MSEK (-2,9) och bestod framst av utvecklingskostnader rela-
terade till bolagets mjukvara.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 7,5
MSEK (0,1), dar -1,9 MSEK (-1,1) ar hanforligt till amorte-
ring av leasingskuld i enlighet med IFRS 16. Under perioden
har bolagets Optionsprogram 2017/20 lésts in och Surgical
Science tillférdes i samband med detta 7,9 MSEK samt att
bolagets Optionsprogram 2020/23 implementerades varmed
bolaget tillférdes 1,5 MSEK (fér optionsprogrammen se vidare
not 4).

Finansiell stallning

Per den 30 juni 2020 uppgick koncernens likvida medel till
68,4 MSEK, eget kapital till 410,2 MSEK och soliditeten till
89%. Den 30 juni 2019 uppgick koncernens likvida medel
till 34,5 MSEK, eget kapital till 72,3 MSEK och soliditeten till
73%. Det egna kapitalet per aktie uppgick per den 30 juni
2020 till 11,89 SEK (2,97).

UTSIKTER

Surgical Science fortsatter strategin med tva separata affars-
omraden. Educational Products riktar sig till utbildningskunder
som anvander produkterna LapSim®, EndoSim®, TeamSim®
och Simball Box® for att 6ka patientsdkerheten genom effek-
tiv traning vars resultat objektivt kan matas. Simulatorerna
ar utvecklade av bolaget och under manga ar validerade av
kunder genom kliniska studier. Det andra affarsomradet,
Industry/OEM, tar framst till vara pa Surgical Sciences mjuk-
varutillgang dar medicinteknikbolag kan integrera simulering
i sina kliniska produkter. Detta ger mojlighet till avkastning pa
den utveckling som Surgical Science gjort under drygt 20 ar
och ar det omrade dar bolaget ser starkast tillvaxt i framti-
den. Affarsmodellen bestar av konsultavgift for tillpassning/
integrering med kundens produkter (t.ex. kirurgirobotar) och
sedan en mjukvarulicens per enhet. Surgical Science behaller
full upphovsratt till sin produkt.

Marknaden for medicinsk simulering har en god underlig-
gande tillvaxt. Den storsta marknaden for medicinsk simu-
lering ar USA foljt av Europa och Asien. Tillvaxten vantas de
narmaste aren vara starkast i lander dar ekonomisk utveck-
ling, 6kat fokus pa patientsdkerhet samt stora befolkningar
ar drivande faktorer, exempelvis Kina och Indien. Marknaden
for robotassisterad kirurgi forvantas vaxa snabbare an ovriga
delar av marknaden.

Overgripande mal for Surgical Science definierades infor
2020 vara att:

m Uutdka antalet kunder inom Industry/OEM som licensierar
bolagets teknologi och samtidigt utdka innehall som leve-
reras till existerande kunder inom affarsomradet

m na tillvaxtmalet for Educational Products genom fortsatt
lokal narvaro, 6kad effektivitet i saljarbetet samt stéttning
och styrning av distributérer

m vara redo for ytterligare forvarv nar tillfallet &r ratt.

Pa grund av den radande situationen med Covid-19 pandemin
kommunicerades i samband med delarsrapporten for det for-
sta kvartalet att bolaget beddmer att malet gallande tillvaxten
for Educational Products inte kommer kunna nas for 2020.
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KORT OM BOLAGET

Verksamhet

Surgical Science grundades 1999 och ar ett simulerings-
foretag. Grunden i bolaget ar egenutvecklad mjuk- och
hardvara for simulering av interaktionen mellan instrument
och anatomi. Baserat pa den egenutvecklade tekniken,
utvecklar och saljer Surgical Science nyckelfardiga simu-
leringssystem som anvands for utbildning av kirurger och
andra medicinska specialister. Verksamheten bedrivs
inom ramen for affarsomrade Educational Products.
Sedan 2017 arbetar Surgical Science aven med simu-
leringslosningar for medicinteknikbolag som  utvecklar
kirurgiska instrument for klinisk anvandning, till exempel
robotkirurgi, inom sitt affarsomrade Industry/OEM. Under
2019 férvarvade Surgical Science bolaget SenseGraphics,
som har arbetat med forsaljning av medicinsk simulering mot
medicinteknikbolag i manga ar, bolaget grundades 2004.

Vision

Surgical Sciences vision ar att alla patienter pa vag in till ope-
rationssalen skall vara sakra pa att lakaren har trénat och cer-
tifierats i en simulerad miljo innan ingreppet paborjas.

Finansiella mal
Malet ar att Surgical Sciences omsattning ar 2024 skall
uppga till 400 MSEK. Malet kan komma att inkludera kom-
pletterande forvarv.

Affarsomrade Educational Products forvantas vaxa med i ge-
nomsnitt 15% per ar under perioden. Affarsomrade Industry/
OEM beraknas vaxa mer ojamnt beroende pa nar nya projekt
kommer in och betalning av licensintakter pabdrjas. Malet
forutsatter fler kunder inom omradet an de som finns idag.
Vidare forutsatter malet att dessa kunder kommer ut med
sina produkter (frdmst kirurgirobotar men aven andra kompli-
cerade medicintekniska produkter) pd marknaden och borjar
generera forsaljning.

EBITDA skall uppga till minst 40%. Marginalen kan komma
att fluktuera vid enskilda kvartal till foljd av forsaljningsmix
och kostnader for att 6ka organisationens formaga att na
omsattningsmalet.

Strategi

Surgical Science kommer fortsatta att utveckla produkterna
LapSim®, EndoSim®, TeamSim® och Simball® Box till kun-
dernas sjalvklara val i en varld med obligatorisk traning och
certifiering. Sedan starten har Surgical Science haft ett nara
samarbete med ledande universitetssjukhus for utveck-
ling av bolagets produkter. Surgical Sciences simulatorer ar
ocksa validerade i ett flertal publicerade studier som visar
att den kunskap som kirurgen erhaller genom traning med
bolagets produkter ocksa ar dverforbar till det riktiga opera-
tionsrummet. Surgical Science verkar for att simulering skall

bli en obligatorisk del i utbildningen och att blivande kirurger
genomgar en certifiering innan den forsta operationen pa
patient genomfors.

Prioriterat i strategin framover ar att parallellt med de egna
produkterna arbeta med simuleringslosningar for medicin-
teknikbolag som utvecklar kirurgiska instrument for klinisk
anvandning. Resultatet av 20 ars forskning och utveckling av
varldens mest avancerade datorbaserade simulering for lapa-
roskopi och endoskopi gor att Surgical Science har en mjuk-
varutillgang som kan appliceras utanfor de egna produkterna.

En av de makrotrender inom sjukvarden som driver denna
utveckling ar digitaliseringen, som goér att simuleringsmjuk-
vara kan appliceras direkt i medicinteknikprodukter utan
separat hardvara. Det ar ocksa en sjalvklarhet att anvanda
VR-simulering inom t.ex. robotkirurgi och ingen leverantor
inom detta omrade kommer att kunna vara utan en simule-
ringslosning. En annan makrotrend ar 6kande patientsaker-
hetsmedvetande speciellt for nya teknologier, vilket visar sig
i exempelvis regulatoriska myndigheters krav pa verifierade
utbildningslésningar for kirurger for att ge godkannande for
klinisk anvandning av t.ex. nya kirurgirobotar.

OVRIG INFORMATION

Moderbolaget

Surgical Science Sweden AB ar moderbolag dar merparten
av koncernens verksamhet inom affarsomrade Educational
Products bedrivs, férutom i saljbolaget i USA och till mindre del
i Simball Systems AB. For affarsomrade Industry/OEM bedrivs
verksamheten huvudsakligen i dotterbolaget SenseGraphics
AB i Stockholm.

Organisation och personal
Vid utgadngen av perioden var antalet anstallda 61 (36)
personer, varav 15 (11) kvinnor och 46 (25) man. Av dessa
var 47 (26) personer anstallda i Sverige, 4 (6) i USA, 2 (2) i
Kina, 4 (0) i Tyskland, 1 (1) i Dubai, 1 (1) i Frankrike, 1 (0) i
Polen och 1 (0) i Storbritannien.

Information om transaktioner med narstaende
Utover styrelsearvode har ledamoten Thomas Eklund erhallit
konsultarvode om 248 TSEK for arbete med forvarvsstrate-
gier under 2020.

Styrelseledamoten Tommy Forsell har i sin egenskap av chef
for affarsomrade Industry/OEM erhallit konsultarvode om
900 TSEK for det forsta halvaret 2020. Per den 31 augusti
2020 upphor detta konsultavtal och Tommy Forsell kommer
harefter arbeta for bolaget i sin egenskap av styrelseledamot.

Inga andra transaktioner som vasentligen har paverkat fore-
tagets resultat eller finansiella stallning har genomforts med
narstaende under kvartalet eller perioden.
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Riskhantering

Surgical Science arbetar kontinuerligt med att identifiera,
utvardera och hantera risker i olika system och processer.
Riskanalyser gors kontinuerligt gallande den normala
verksamheten samt i samband med stdrre aktiviteter.

De mest vasentliga strategiska och operativa riskerna som
berér Surgical Sciences verksamhet och bransch finns
beskrivna i bolagets arsredovisning for 2019, pa sidan 36. De
huvudsakliga riskerna och osakerhetsfaktorerna inkluderar
bland annat marknadsrisker, konkurrenter, industriella
samarbeten och medarbetare. De redovisade riskerna, sdsom
de beskrivs i arsredovisningen, beddéms i allt vasentligt vara
oférandrade.

Sasongseffekter

Surgical Sciences omsattning inom affarsomrade Educational
Products kan fluktuera mycket mellan olika kvartal dar en stor
del av arets omsattning vanligen sker under arets fjarde kvar-
tal. Detta beror till stor del pa att de flesta stora sjukhus har
kalenderar som budgetar och avvaktar med sina inkop tills
de ser vilka medel som finns kvar i budgeten i slutet av aret.
Med nya affarsgrenar och betalningsmodeller, sdsom industri-
samarbeten och hyrmodeller av bolagets produkter, forvantas
denna effekt avta pa sikt.

Aven inom affarsomrade Industry/OEM &r fjarde kvartalet
vanligtvis storre omsattningsmassigt an ovriga kvartal da
licensintakterna fran kunderna o6kar av samma anledning
som inom Educational Products. Denna effekt ar dock inte
lika pataglig for Industry/OEM da de kliniska produkterna,
inom t.ex. robotkirurgi, i mindre utstrackning styrs av om det
finns budget kvar i slutet pa aret.

Inlosen av optionsprogram, split och utfardande
av nytt optionsprogram

| februari 2020 I6stes Surgical Sciences Optionsprogram
2017/20 in av optionsinnehavarna vilket medférde en 6kning
av antalet aktier i bolaget med 174 600, till 6 898 952 aktier.
Aktiekapitalet 6kade som en foljd av detta med 43 650 SEK
till 1 724 738 SEK. Inlésen motsvarade en utspadning om
cirka 2,5 procent av det totala antalet aktier och réster och
Surgical Science tillférdes 7 857 000 SEK i likvida medel.

Vid arsstdmman den 6 maj 2020 beslutades om uppdelning
av aktier (s.k. aktiesplit) med villkor 5:1. Styrelsen bemyndiga-
des av arsstdmman att bestdmma avstdmningsdag for spli-
ten, vilken inféll den 26 maj 2020. Sista dag for handel med
aktier fore split var den 22 maj 2020 och férsta dag for handel
med aktier efter split var den 25 maj 2020. Spliten medférde
att antalet aktier i Surgical Science Sweden AB (publ) 6kade
fran 6 898 952 st till 34 494 760 st.

Vid Surgical Sciences arsstamma den 6 maj 2020 besluta-
des aven om att inratta ett nytt incitamentsprogram foér bola-
gets anstallda. Incitamentsprogrammet innebar att anstallda
i bolaget kunde foérvarva teckningsoptioner till en premie om
6,60 SEK. Varje teckningsoption ger ratten att teckna en aktie
i bolaget for 85,10 SEK under perioden 15 maj - 15 juli 2023.
Av optionsprogrammets maximalt 300 000 optioner har ini-
tialt 225 000 tecknats. Vid fullt utnyttjande av incitaments-
programmet kommer Surgical Sciences aktiekapital att 6ka
med 15 000 SEK och antal aktier 6ka med 300 000, mot-
svarande en utspadning om cirka 0,9 procent av det totala
antalet aktier och roster.

Kommentarer kring Covid-19

Surgical Science har under perioden inte utnyttjat det per-
mitteringsstéd som kan sokas, all personal har fortsatt att
arbeta enligt sin normala anstallningsform. Nedsattning av
arbetsgivaravgifter har utnyttjats, totalt uppgar denna effekt
till 0,9 MSEK. Gallande omstallningsstéd undersoker Surgical
Science mdjligheten att beviljas detta.

Hur Covid-19 pandemin paverkar Surgical Sciences forsalj-
ning under resten av 2020 ar aven fortsatt mycket svarbe-
doémt. Som tidigare kommunicerats forvantas inte en snabb
aterhamtning under hdsten. Forhoppningen ar att aktivitetsni-
van géallande de egna produkterna inom Educational Products
kommer att kunna hoéjas, da bolaget arbetar med langa salj-
cykler ar det dock svart att sdga vad den lagre aktivitetsnivan
under det férsta halvaret har for effekt framat. Inom Industry/
OEM var licensintékterna for det andra kvartalet hogre an for-
vantat, aven har finns dock en stor osakerhet kring fortsatt-
ningen av aret.

Handelser efter balansdagen
| 6vrigt finns inga vasentliga handelser efter periodens utgang
att rapportera.

Forsakran

Styrelse och VD forsakrar att delarsrapporten ger en rattvi-
sande Oversikt av Bolagets verksamhet, stallning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
Bolaget star infor.

Goteborg den 21 augusti 2020

Styrelsen
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Denna rapport har inte varit foremal for
granskning av bolagets revisorer.

Finansiella rapporter
Delarsrapporter samt 6vriga finansiella rapporter finns till-
gangliga pa www.surgicalscience.com.

Foljande rapporter planeras att avilamnas:
Delarsrapport januari-september 2020: torsdag den 5 no-
vember 2020

Bokslutskommuniké 2020: torsdag den 11 februari 2021

Handelsplats och Certified Adviser

Surgical Sciences aktie ar sedan den 19 juni 2017 noterad
pa Nasdaq First North Growth Market. Bolagets Certified
Adviser ar Erik Penser Bank (tel: 08-463 83 00, epost: cer-
tifiedadviser@penser.se).

For fragor hanvisas till

Gisli Hennermark, VD

Tel nr: 070 420 83 00
gisli.hennermark@surgicalscience.com

Anna Ahlberg, CFO
Tel nr: 070 855 38 35
anna.ahlberg@surgicalscience.com

Denna information &r sadan information som Surgical
Science Sweden AB ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen ldmnades,
genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentlig-
gérande den 21 augusti 2020 kI 8.30.
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR

januari - juni april - juni Helar
TSEK 2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomsattning 40 275 29 967 20621 16 140 101 515
Kostnad for salda varor -5 947 -7 378 -2 755 -3942 -17 935
Bruttoresultat 34 328 22 589 17 866 12198 83 580
Forsaljningskostnader -18 459 -16 357 -8 565 -8 058 -38 093
Administrationskostnader -6 799 -5 743 -3839 -2 036 -12 697
Forsknings- och utvecklingskostnader 9211 -6 895 -3 888 -3 657 -16 947
Ovriga rérelseintékter och -kostnader 171 -338 -737 -123 -666
Rorelseresultat 31 -6 744 838 -1 676 15 177
Finansiella intakter och kostnader -80 139 -621 15 71
Resultat efter finansiella poster -49 -6 605 217 -1 661 15 248
Skatter -848 -222 -430 -112 -2 650
Nettoresultat -897 -6 827 -213 -1 773 12 598
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -897 -6 827 -213 -1773 12 598
Resultat per aktie, SEK -0,03 -0,28 -0,01 -0,07 0,45
Resultat per aktie, SEK* -0,03 -0,28 -0,01 -0,07 0,43
Avskrivningar pa immateriella tillgangar -6 239 -4 513 -2 929 -2 226 -11.221
Avskrivningar pa materiella tillgangar 24412 -1541 -1 187 -766 -3967

* Efter utspadning. Se not 4 for information om teckningsoptionsprogram. | Split 5:1 genomford i maj 2020. Jamforelsesiffrorna for resultat per aktie ar

omraknade.

KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT

TOTALRESULTAT

januari - juni april - juni Helar
TSEK 2020 2019 2020 2019 2019
Nettoresultat -897 -6 827 -213 -1773 12 598
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omforas till nettoresultat
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utldndska verksamheter 95 -285 1010 -66 -155
Summa ovrigt totalresultat 95 -285 1010 -66 -155
Totalresultat -802 -7112 797 -1 839 12 443
Hanforligt till
Moderbolagets aktieagare -802 -7 112 797 -1839 12 443
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KONCERNENS RAPPORTER OVER FINANSIELL STALLNING |

SAMMANDRAG

TSEK 200630 190630 191231
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 25 222 21 356 23219
Patent, varumarken och forsaljningsrattigheter 1339 2 376 1847
Kundkontrakt 39 438 - 41 629
Goodwill 260 492 5050 260 492
Materiella anlaggningstillgangar 7 746 7 338 9071
Uppskjuten skattefordran 8 842 5471 6972
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 211 - 211
Summa anlaggningstillgangar 343 290 41 591 343 441
Omsattningstillgangar
Varulager 14 924 4542 7188
Kundfordringar 9851 12 451 17 065
Ovriga kortfristiga fordringar 14 117 3153 2939
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 10 719 2960 16 363
Likvida medel 68 441 34 500 69 217
Summa omséattningstillgangar 118 052 57 606 112 772
SUMMA TILLGANGAR 461 342 99 197 456 213
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktieagare 410 216 72271 401 676
Langfristiga skulder 12 269 7 376 14 955
Kortfristiga skulder 38 857 19 550 39 582
Summa skulder 51 126 26 926 54 537
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 461 342 99 197 456 213
KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Hanforligt till moderféretagets aktieagare
Ovrigt Balanserat Summa

Aktie- tillskjutet resultat inkl. eget
TSEK kapital kapital Reserver arets resultat kapital
Ingaende balans 1 januari 2019 1216 106 932 -130 -28 635 79 383
Periodens resultat jan-jun -6 827 -6 827
Ovrigt totalresultat fér perioden -285 -285
Utgaende balans 30 juni 2019 1216 106 932 -415 -35 462 72271
Periodens resultat jul-dec 19 425 19 425
Ovrigt totalresultat fér perioden 130 130
Apportemission 174 119 826 120 000
Kontantemission 291 199 709 200 000
Kostnader emission -10 150 -10 150
Utgaende balans 31 december 2019 1681 416 317 -285 -16 037 401 676
Ingaende balans 1 januari 2020 1681 416 317 -285 -16 037 401 676
Periodens resultat -897 -897
Ovrigt totalresultat fér perioden 95 95
Inlésen optioner 44 7813 7 857
Inbetalning teckningsoptionspremier 1485 1485
Utgaende balans 30 juni 2020 1725 425 615 -190 -16 934 410 216
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG

januari - juni april - juni Helar
TSEK 2020 2019 2020 2019 2019
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 31 -6 744 838 -1676 15 177
Justering for poster som inte ingér i kassaflédet mm 8 736 5620 5402 2 876 15 232
Betald/erhallen ranta -82 139 -40 15 -103
Betald skatt - - - - -679
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i
rorelsekapital 8 685 -985 6 200 1215 29 627
Forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -7 736 207 -5 970 991 -2 439
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 1534 -2 004 3260 -4 345 22981
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -5 122 1427 -876 -2 319 5033
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -11 324 -370 -3 586 -5673 25575
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 639 -1 355 2614 -4 458 55 202
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -81 -188 - -78 -322
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -5543 -2 752 -3121 -1372 -8 593
Investering i rorelse - - - - -201 388
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 624 -2940 -3121 -1 450 -210 303
Finansieringsverksamheten
Forandring av langfristiga skulder - 1266 - 1266 -1 086
Amortering av leasingskulder -1 864 -1129 -922 -554 -2 985
Nyemission - - - - 200 000
Kostnad nyemission - - - - -10 150
Inlésen optioner 7 857 - - - -
Inbetalning teckningsoptionspremier 1485 - 1485 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7478 137 563 712 185 779
Periodens kassaflode -785 -4 158 56 -5 196 30678
Likvida medel vid periodens bérjan 69 217 38 497 68 556 39640 38 497
Kursdifferens i likvida medel 9 161 -171 56 42
Likvida medel vid periodens slut 68 441 34 500 68 441 34 500 69 217

12 DELARSRAPPORT JAN-JUN 2020 | SURGICAL SCIENCE, ORG.NR. 556544-8783



NYCKELTAL KONCERNEN

januari - juni april - juni Helar
2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomsattningstillvaxt, % 34,4 14,8 27,8 8,9 54,5
Bruttomarginal, % 85,2 75,4 86,6 75,6 82,3
EBITDA marginal, % 21,6 2,3 24,0 8,2 29,9
Roérelsemarginal,% 0,1 225 4.1 -10,4 15,0
Vinstmarginal,% 2,2 -22,8 -1,0 -11,0 12,4
Soliditet, % 88,9 72,9 88,9 72,9 88,0
Antal utestaende aktier vid periodens slut 34494760 24319440 34494760 24319440 33621760
Antal utestaende aktier vid periodens slut* 34494760 25069980 34494760 25069980 34515695
Genomsnittligt antal utestaende aktier 34243953 24319440 34494760 24319440 28 195405
Genomsnittligt antal utestaende aktier* 34243953 24817175 34494760 25016250 29048680
Eget kapital per aktie, SEK 11,89 2,97 11,89 2,97 11,95
Eget kapital per aktie, SEK* 11,89 2,88 11,89 2,88 11,64
Utdelning per aktie, SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktiekurs pa balansdagen, SEK** 70,75 36,00 70,75 36,00 84,80
Medelantal anstallda 57 33 57 38 45
* Efter utspadning. Se not 4 for information om teckningsoptionsprogram. | Split 5:1 genomférd i maj 2020. Jamférelsesiffrorna for aktiedatan ar
omraknade. | Se sidan 16 for definition av nyckeltal.
KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR PER KVARTAL
apr-jun jan - mar okt - dec jul-sep apr - jun jan - mar okt - dec jul-sep
TSEK 2020 2020 2019 2019 2019 2019 2018 2018
Nettoomsattning 20621 19 654 39 254 32294 16 140 13 827 25923 13 681
Kostnad for salda varor -2 755 -3 192 -6 302 -4 255 -3942 -3436 -6 059 -3436
Bruttoresultat 17 866 16 462 32952 28 039 12 198 10 391 19 864 10 245
Forsaljningskostnader -8 565 -9 894 -11 694 -10 042 -8 058 -8 299 9411 -7 313
Administrationskostnader -3 839 -2 960 -3 026 -3928 -2 036 -3707 -3331 -1320
Forsknings- och
utvecklingskostnader -3 888 -5 323 -5 607 -4 445 -3 657 -3238 -3673 -2 598
Ovriga rorelseintakter
och -kostnader =737 908 -205 -123 -123 -215 - -
Rorelseresultat 838 -807 12 420 9501 -1676 -5 068 3449 -986
Finansiella intakter
och kostnader -621 541 -362 294 15 124 5 -1
Resultat efter finansiella
poster 217 -266 12 058 9795 -1 661 -4 944 3454 -987
Skatter -430 -418 -2 817 389 -112 -110 -555 12
Nettoresultat -213 -684 9241 10 184 1773 -5 054 2899 -975
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -213 -684 9241 10 184 -1773 -5 054 2 899 -975
Resultat per aktie, SEK -0,01 -0,02 0,27 0,33 -0,07 -0,21 0,12 -0,04
Resultat per aktie, SEK* -0,01 -0,02 0,27 0,32 -0,07 -0,21 0,12 -0,04
Genomsnittligt antal
utestaende aktier 34494760 33995905 33621760 30520985 24319440 24319440 24319440 24319440
Genomsnittligt antal
utestaende aktier* 34494760 33995905 34500770 31355110 25016250 24956710 24726080 24712270
Antal utestaende aktier vid
periodens slut 34494760 34494760 33621760 33621760 24319440 24319440 24319440 24319440
Antal utestaende aktier vid
periodens slut* 34494760 34494760 34515695 34473455 25069980 24960485 24865580 24765665

* Efter utspadning. Se not 4 fér information om teckningsoptionsprogram. | Split 5:1 genomférd i maj 2020. Jamforelsesiffrorna for aktiedatan ar omraknade.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR

januari - juni april - juni Helar
TSEK 2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomsattning 14 733 27 591 8 585 14 666 63 578
Kostnad for salda varor -4 163 -7 611 -1 970 -3931 -16 469
Bruttoresultat 10 570 19 980 6 615 10 735 47 109
Forsaljningskostnader -7 796 -10 439 -3 646 -5 094 -19 728
Administrationskostnader -5 402 -5 767 -3 150 -2 044 -10 776
Forsknings- och utvecklingskostnader -6 935 -6 895 -3128 -3 657 -14 322
Ovriga rérelseintékter och -kostnader 381 -338 -284 -123 -602
Rorelseresultat -9 182 -3459 -3 593 -183 1681
Finansiella intakter och kostnader -1 164 -525 23 180
Resultat efter finansiella poster -9 183 -3 295 -4118 -160 1861
Bokslutsdispositioner - - - - 91
Skatter 1913 -143 933 -71 1382
Nettoresultat -7 270 -3438 -3185 -231 3152
Avskrivningar pa immateriella tillgangar -3 969 -4 512 -1 794 -2 225 -9 020
Avskrivningar pa materiella tillgangar 472 -399 -238 -200 -834
Moderbolaget har inga poster att redovisa i dvrigt totalresultat, darfor har ingen rapport 6ver totalresultat upprattats.
MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG
TSEK 200630 190630 191231
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 21412 21 356 21 598
Patent, varumarken och foérsaljningsrattigheter 1339 2 376 1847
Materiella anlaggningstillgangar 2481 3175 2871
Andelar i koncernforetag 338 551 11 909 338551
Langfristiga fordringar hos koncernforetag 8 162 8 162 8 162
Uppskjuten skattefordran 8677 5238 6 764
Summa anlaggningstillgangar 380 622 52 216 379 793
Omsattningstillgangar
Varulager 14 286 4231 6 753
Kundfordringar 6 606 11 254 11 012
Kortfristiga fordringar hos koncernforetag 15 238 10 694 13 612
Ovriga kortfristiga fordringar 1298 3012 2478
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 1022 2 960 3580
Kassa och bank 13 796 33495 17 743
Summa omséttningstillgangar 52 246 65 646 55178
SUMMA TILLGANGAR 432 868 117 862 434 971
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 415 596 96 588 413 028
Langfristiga skulder 2 265 5638 3 286
Kortfristiga skulder 15 007 15 636 18 657
Summa skulder 17 272 21 274 21943
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 432 868 117 862 434 971
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NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har, for koncernen, upprattats enligt Arsredovisnings—
lagen och IAS 34 Delarsrapportering, och for moderbolaget i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning av juridiska personer. Redovisningsprinciper som tillam-
pas for koncernen och moderbolaget 6verensstammer, om ej annat anges
nedan, med de redovisningsprinciper som anvandes for upprattande av den
senaste arsredovisningen.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rappor-
terna och dess tillhérande noter aven i 6vriga delar av delarsrapporten.

NOT 2 KONCERNENS RORELSESEGMENT

januari - juni april - juni Helar
TSEK 2020 2019 2020 2019 2019
Norden 1764 2527 1091 1955 4733
Ovriga Europa 10 057 5833 5375 3542 | 21893
Nord- och Sydamerika 25321 6157 | 11468 3699| 42115
Asien 629 11542 629 5294 | 27269
Ovrigt 2504 3908 2058 1650 5504
Nettoomsattning 40275 29967| 20621| 16 140| 101515
NOT 3 FINANSIELLA INSTRUMENT
TSEK 200630 190630 191231
Finansiella tillgangar 87951 48555 86793
Finansiella skulder 11724 3792 11090

Koncernens finansiella tillgangar och skulder ar varderade till upplupet
anskaffningsvarde. Det bokforda vardet bedéms vara en rimlig approximation
av det verkliga vardet pa koncernens tillgdngar och skulder i balansrakningen.

NOT 4 TECKNINGSOPTIONSPROGRAM

Vid Surgical Sciences arsstamma den 20 april 2017 beslutades om att inratta
ett incitamentsprogram om maximalt 200 000 teckningsoptioner for bolagets
anstallda. Varje teckningsoption gav ratten att teckna en aktie i bolaget for
45 SEK under perioden januari - maj 2020. Av optionsprogrammet tecknades
totalt 174 600 optioner.

| februari 2020 I6stes optionsprogrammet in av optionsinnehavarna medf6-
rande en 6kning av antalet aktier i bolaget med 174 600, till 6 898 952 aktier.
Aktiekapitalet 6kade som en foljd av detta med 43 650 SEK till 1 724 738
SEK. Inlésen motsvarade en utspadning om cirka 2,5 procent av det totala
antalet aktier och roster och Surgical Science tillférdes 7 857 000 SEK i lik-
vida medel.

Vid Surgical Sciences arsstamma den 6 maj 2020 beslutades om att inratta
ett nytt incitamentsprogram for bolagets anstéllda. Incitamentsprogrammet
innebar att anstallda i bolaget kunde forvarva teckningsoptioner till en premie
om 6,60 SEK. Varje teckningsoption ger ratten att teckna en aktie i bolaget
for 85,10 SEK under perioden 15 maj - 15 juli 2023. Av optionsprogrammet
har initialt 225 000 optioner tecknats.

Incitamentsprogrammet omfattar maximalt 300 000 teckningsoptioner.
Under perioden januari-juni 2020 understeg bade den genomsnittliga aktie-
kursen for perioden och slutkursen per balansdagen lIésenkursen for options-
programmet, varmed ingen utspadningseffekt foreligger. Vid fullt utnyttjande
av incitamentsprogrammet kommer Surgical Sciences aktiekapital att 6ka
med 15 000 SEK och antal aktier 6ka med 300 000, motsvarande en ut-
spadning om cirka 0,9 procent av det totala antalet aktier och roster.
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Surgical Science bedémer att redovisade nyckel-
tal ger en bra forstaelse for bolagets ekonomiska
trender.

Nettoomsattningstillvaxt

Procentuell forandring av nettoomsattningen
mellan tva perioder. Nyckeltalet ger en bild av
omsattningsutvecklingen mellan perioder.

Bruttomarginal

Periodens bruttoresultat dividerat med periodens
nettoomsattning. Nyckeltalet ger 6ver tid en
fordjupad forstaelse for bolagets I6nsamhet.

EBITDA

Periodens rorelseresultat minus av- och nedskriv-
ningar pa materiella och immateriella tillgangar,
dividerat med periodens nettoomsattning.
Nyckeltalet ger 6ver tid en fordjupad forstaelse
for bolagets lonsamhet.

ORDLISTA

Endoskopi

Endoskopi ar en typ av medicinsk undersok-
ning, eller kirurgi som innebar att man tittar in i
kroppen med hjalp av ett endoskop som fors in i
kroppen. Endoskopet har en lampa och kamera,
och eventuellt redskap, i ena &nden, och man far
sedan bilder pa en bildskarm. Tva typer av en-
doskopi ar koloskopi dar man undersoker tjock-
tarmen samt gastroskopi dar man undersoker
magsacken, matstrupen eller tolvfingertarmen.

Haptik

Haptik ar laran om effekterna av beréring och
kroppsrorelser. Med hjalp av haptisk teknik
kan Kirurger som tranar pa Surgical Sciences
system "kaénna” pa vavnader och organ som
reagerar och beter sig pa ett realistiskt satt. Ett
annat exempel dar haptisk teknik anvands ar i
spelhandkontroller.

Rérelsemarginal

Periodens rorelseresultat dividerat med perio-
dens nettoomsattning. Nyckeltalet ger dver tid en
fordjupad forstaelse for bolagets I6nsamhet.

Vinstmarginal

Periodens resultat dividerat med periodens

nettoomsattning. Nyckeltalet ger 6ver tid en

fordjupad forstaelse for bolagets I6nsamhet.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Nyckeltalet ger en bild av hur stor andel av
balansomslutningen som har finansierats av
agarna.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antalet utestaende
aktier pa balansdagen.

Titthalskirurgi/Laparoskopi/
Minimalinvasiv kirurgi

Titthalskirurgi, &ven benamnd laparoskopi och
minimalinvasiv Kkirurgi, ar en kirurgimetod dar
operation eller undersékning genomfors via sma
hal i kroppen (titthal). Med hjélp av en beroptisk
kamera och titthalsinstrument som fors in i krop-
pen kan operationen eller undersdkningen sedan
genomforas. Titthalskirurgi anvands bland annat
for att undersoka gallblasan, blindtarmen eller
aggstockarna och har blivit en rutinmetod aven
vid manga andra operationer i buken.

Det finns ett antal fordelar med titthalskirurgi
jamfort med 6ppen kirurgi dar operation eller
undersokning stéller krav pa ett storre snitt i
kroppen. Bland fordelarna finns att rehabilite-
ringstid och tid pa sjukhuset ar kortare. Smarta,
blédning och arrbildning ar ocksa mindre pa
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Resultat per aktie
Periodens resultat i forhallande till periodens
genomsnittliga antal utestaende aktier.

Genomsnittligt antal aktier
Det vagda genomsnittliga antalet utestaende
aktier under perioden.

Genomsnittligt antal aktier efter
utspadning

Det vagda genomsnittliga antalet utestdende
aktier under perioden justerat for eventuell
utspadningseffekt fran teckningsoptioner.

grund av mindre snitt i huden. Titthalskirurgi ar
idag en vaxande metod pa grund av de fordelar
som finns jamfért med 6ppen kirurgi.

Suturering

Suturer ar de stygn som lakare, sarskilt kirurger,
anvander for att halla samman hud, inre organ,
blodkarl och annan vavnad i den manskliga krop-
pen efter en olycka eller ett kirurgiskt ingrepp.
Suturering ar benamningen pa anlaggningen av
dessa stygn.
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OVERSIKT AFFARSOMRADEN

EDUCATIONAL PRODUCTS

INDUSTRY/OEM

PRODUKTER

Virtual reality-simulatorer for evidensbaserad titthals-
kirurgisk och endoskopisk traning av kirurger och
andra medicinska specialister. Produkter under eget
varumarke; hardvara och mjukvara.

PRODUKTER

Huvudsakligen mjukvara bestaende av simulerings-
programvara for traning av kirurger inom robotassist-
erad kirurgi samt andra digitaliserade medicinska
instrument. Saljs under kundens varumarke dar
Surgical Science ager alla rattigheter till mjukvaran.

KUNDER
Framst universitetssjukhus och andra stérre sjukhus.

KUNDER
Medicinteknikforetag.

FORSALJNINGSKANALER OCH INTAKTSMODELL

Huvudsakligen forsaljning genom distributorer,
direktforsaljning pa utvalda marknader. Till stor
del engangsintakt for simulator och mjukvara,
uppgraderings- och supportavtal utgdér mindre del.

FORSALJNINGSKANALER OCH INTAKTSMODELL
Direktforséaljning. Fokus pa affarer med licensintakter

efter initiala konsultintékter for tillpassning av
mjukvaran.

GEMENSAMMA
IMMATERIELLA RATTIGHETER

20 ars kunskap inom
medicinsk simulering

SAMMA UTVECKLINGS-
ORGANISATION

Skalbarhet och effektivitet

UTBYTE AV
KUNSKAP

Mellan industrin och den
akademiska varlden
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ADRESSER

Huvudkontor

Surgical Science Sweden AB (publ)
Drakegatan 7A

412 50 Goteborg

Sverige

Tel: +46 31 741 65 60

E-post: info@surgicalscience.com

SenseGraphics AB
Borgarfjordsgatan 6B
164 55 Kista

Sverige

Tel: +46 707 788 410

Forsaljningskontor USA

Surgical Science, Inc.

7831 E Bush Lake RD, Suite 100
Minneapolis, MN 55439

USA

Tel: +1 952 457 8704

Forsaljningskontor Kina

Surgical Science

Rm2103, Aoxinya Mansion, Caitian South Road
Futian District, Shenzhen

Kina

Tel: +86 755 23985994

surgicalscience

Tel: +971 56 714 0667
VIRTUAL TRAINING, REAL SKILLS



