BOKSLUTSKOMMUNIKE 2020

SURGICAL SCIENCE SWEDEN AB (PUBL)

En av sjukvardens storsta utmaningar globalt sett ar hur vardskador skall kunna minskas. Har har medicinsk utbildning och tréning en
nyckelposition, da en stor del av tréningen idag kan utféras utanfoér operationssalen. Surgical Science ar varldsledande inom tillverkning
av virtual reality simulatorer for evidensbaserad titthalskirurgisk och endoskopisk tréaning. Simulatorerna tillater kirurger och andra med-
icinska specialister att 6va och forbattra sina psykomotoriska fardigheter och instrumenthantering innan tilltrade till operationssalen.
Parallellt med de egna produkterna arbetar Surgical Science med simuleringsldsningar for medicinteknikbolag som utvecklar kirurgiska
instrument for klinisk anvandning, till exempel robotkirurgi.

Surgical Sciences huvudkontor ligger i Goteborg och verksamhet finns dven i Stockholm och Seattle. Med séaljkontor i USA, Frankrike,
Kina och UAE samt ett globalt natverk av distributorer sékerstalls en narvaro pa de flesta marknader globalt. Surgical Sciences aktie ar
upptagen till handel pa Nasdaq First North Growth Market.

surgicalscience



TILLVAXT TROTS PANDEMIN,
FORVARV EFTER ARETS UTGANG

FJARDE KVARTALET 2020 (OKT-DEC)

m Nettoomsattningen uppgick till 39,6 MSEK (39,3), mot-
svarande en 6kning med 1% jamfért med motsvarande
period foregaende ar.

m Rorelseresultatet uppgick till 12,6 MSEK (12,4).

HELARET 2020

m Nettoomsattningen uppgick till 104,8 MSEK (101,5), mot-
svarande en 6kning med 3% jamfort med motsvarande
period foregaende ar.

m Forjamfdorbara enheter minskade omsattningen med 19%.

m Rorelseresultatet uppgick till 20,0 MSEK (15,2).

EFTER ARETS UTGANG

m Den 20 januari 2021 ingicks villkorat avtal om att férvarva
samtliga aktier i Mimic Technologies Inc. ("Mimic”), med
verksamhet inom robotkirurgi. Mimic ar baserade i Seattle,
USA och forvarvet ger Surgical Science ytterligare kundbas
inom robotkirurgi, tillfér teknologi inom datainsamling/
analys och starker vasentligt narvaron pa den viktiga ame-
rikanska marknaden. Initial kopeskilling ar 18 mUSD (ca
150 MSEK) pa kassa- och skuldfri basis. Darutéver kan

m Nettoresultatet uppgick till 10,6 MSEK (9,2), vilket gav
ett resultat per aktie om 0,31 SEK (0,27).

m Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 16,7 MSEK (7,9). Likvida medel uppgick per 31 de-
cember 2020 till 87,2 MSEK (69,2).

m Nettoresultatet uppgick till 15,6 MSEK (12,6), vilket gav
ett resultat per aktie om 0,45 SEK (0,45).

m Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till
23,2 MSEK (55,2).

maximalt 15,6 mUSD (ca 130 MSEK) komma att betalas i
tillaggskopeskilling.

En riktad nyemission om cirka 322 MSEK genomfdrdes,
dar ett antal nya och befintliga svenska och internationella
institutionella investerare tecknade aktier. Den 27 janu-
ari 2021 skedde tilltrade, efter att samtliga tilltradesvill-
kor uppfyllts. Mimic kommer att konsolideras i Surgical
Science fran tilltraédesdatumet.

NYCKELTAL
januari - december oktober - december

2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning, MSEK 104,8 101,5 39,6 39,3
Rérelseresultat, MSEK 20,0 15,2 12,6 12,4
Resultat efter finansiella poster, MSEK 19,7 15,2 12,5 12,1
Nettoresultat, MSEK 15,6 12,6 10,6 9,2
Antal anstéllda vid periodens slut 61 58 61 58
Soliditet, % 90,4 88,0 90,4 88,0
Resultat per aktie, SEK 0,45 0,45 0,31 0,27
Eget kapital per aktie, SEK 12,38 11,95 12,38 11,95
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 93,50 84,80 93,50 84,80
Borsvarde pa balansdagen, MSEK 3225,3 2851,1 3225,3 2851,1

For definitioner, se sidan 17.
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VD HAR ORDET

2020 har varit ett ar som inget annat men Surgical
Science star starkt trots storningar i samband med
C-19 pandemin. Vi avslutar aret med ett fjarde kvartal
dar bolaget visar tillvaxt i bade forsaljning och resultat.
Vi dvertraffade dessutom vart langsiktiga I6nsamhets-
mal om 40% EBITDA-marginal och var forsaljning till
medicinteknikbolag inom affarsomrade Industry/OEM
O0kade med hela 26%. | bérjan av 2021 forvarvade vi
Mimic Technologies och vi ser goda mojligheter att fort-
satta genomférandet av var férvarvsagenda.

Den blygsamma forsaljningsékningen i fjarde kvartalet jamfort
med samma period forra aret ser vi som en framgang i ljuset
av utmaningarna i samband med Covid-19. Nar majoriteten av
varldens sjukvard varit fokuserad pa hantering av covidvard
och mycket utbildningsverksamhet bedrivits pa sparlaga, har
kunderna fortsatt géra affarer med Surgical Science for att
sakra framtida kirurgkompetens. Den valutajusterade totala
tillvaxten for perioden var 8% vilket vi ar mycket néjda med
givet alla utmaningar. Lonsamheten och det starka kassaflo-
det gjorde att kassan per sista december var hela 87,2 MSEK.

For Industry/OEM utmarker sig tillvaxten i fjarde kvartalet
med hela 26% hogre forsaljning an under motsvarande pe-
riod foregaende ar. Det ar framfor allt den storre basen av
kunder, dar alla kundkonton bidragit under perioden, som
ligger bakom den goda forsaljningsutvecklingen. Detta trots
att affarsomradets forsaljning paverkades negativt av valuta-
effekter och att den stérsta kunden inom robotkirurgi hade
en relativt sett lag s.k. "attach rate” i fjarde kvartalet. Det vi
kallar "attach rate” ar andelen nya robotar som innehaller var
simuleringsmjukvara jamfort med totalt antal salda robotar.
En robot som initialt inte innehaller simulering kan dock fa det
pakopplat i ett senare skede sa dven om vi hoppats pa en ho-
gre forsaljning till var stoérsta kund for kvartalet ser vi positivt
pa att de lyckades med ovantat hog nyfoérsaljning under den
kraftigt pandemipaverkade avslutningen av 2020.

Inom Educational Products var utvecklingen svag pa var en-
skilt storsta marknad Kina, da vi efter en hog forsaljning under
perioden juli till september 2020 inte alls nadde upp till forra
arets forsaljning under det fjarde kvartalet. Att vi &nda inte har
en forsaljningsminskning med mer an 18%, inklusive negativa
valutaeffekter, ar framst pa grund av en mycket stark avslut-
ning pa den amerikanska marknaden. | USA har sjukvardens

Tack vare forvarvet av Mimic
Technologies har vi nu en kundbas
av tio robotkirurgikunder som
licensierar var simulerings-
mjukvara.

prioriteringar andrats drastiskt till féljd av pandemin och det
ar som leverantor ofta omgjligt att ens bes6ka kunderna givet
nuvarande restriktioner. Trots detta hade vi en rekordférsalj-
ning av vara utbildningssimulatorer i USA - mycket tack vare
det positiva mottagandet av den skraddarsydda versionen av
LapSim som fokuserar pa operationsskoterskor. Dessa ope-
rationsskoterskor fyller en viktig funktion under ett kirurgiskt
ingrepp och deras tekniska traning av till exempel kamerahan-
tering ar kritisk for patientsakerheten.

Forvarvet av Mimic Technologies ar ett viktigt steg i var for-
varvsplan. Tack vare forvarvet har vi nu en kundbas av tio
robotkirurgikunder som licensierar var simuleringsmjukvara,
teknologitillgangar som gor att vi pa sikt kan utdka erbju-
dandet till vara kunder och en betydande narvaro pa den
nordamerikanska marknaden. Forvarvet har foregatts av
diskussioner under lang tid vilket gor oss trygga i vad vi for-
varvat och hur kontoret i Seattle blir en del i koncernen. Det
ar tillfredsstallande att Surgical Science befinner sig i en si-
tuation dar vi kan bygga en langsiktig verksamhet som vi ar
Overtygade om kommer skapa varde for alla aktiedgare un-
der lang tid framover. Effekterna av pandemin gor att vi ser
fortsatt goda mojligheter att 6ka takten i genomférandet av
var forvarvsagenda. Ambitionen ar att Surgical Sciences bi-
drag inom patientsakerhet med hjalp av simulering blir en
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etablerad branschstandard inom digital kirurgi. Det forsta ste-
get inom digital kirurgi, robotkirurgi, ar bara i borjan av sitt
anvandande. For att nd var ambition behdver vi bli stérre och
vi har nu mojlighet att gora forvarv till attraktiva priser.

Surgical Science var ett av de forsta bolagen att informera
sina aktieagare om negativ forsaljningspaverkan till féljd av
Covid-19 genom ett pressmeddelande den 5 mars forra aret.
Med facit i hand vet vi att 2020 blev ett mycket bra ar for oss.
Vi slutférde framgangsrikt en licensaffar med ett av varldens
storsta medicinteknikforetag, sag universitetssjukhus kopa
simulatorer via videomoten och kunde fortsatta bolagsbygget
enligt plan. Det finns dock fortsatt osakerhet kring pandemins
paverkan i det korta perspektivet och hur omsattningen pa-
verkas de kommande kvartalen, dven om vaccineringarna i
skrivande stund pabdrjats runt om i varlden. Langsiktigt ar vi
fortsatt trygga i att makrotrender som Okat fokus pa patient-
sakerhet, digitalisering av varden och skifte fran éppen kirurgi
till titthals- och robotkirurgi, kommer att utgéra grogrund for
var tillvaxt manga ar framdver.

Stort tack till alla anstéllda pa Surgical Science for det gangna
aret. Jag ar djupt imponerad 6ver hur snabbt alla stallde om
till distansarbete inom alla funktioner pa foretaget. Tack till
lojaliteten fran alla kunder runt om i varlden och tack till var
vaxande skara engagerade aktieagare. 2021 kommer att bli
spannande - skiftet mot robotkirurgi ar bara borjan pa digita-
liseringens mojligheter inom kirurgi. Efter att ha lyckats med
2020 ars malsattning att 6ka var kundbas inom robotkirurgi
ar fokus for 2021 nu installt pa att tillféra alla kunder ytterli-
gare innehall och teknologi for patientsdkerhet som i slutan-
dan raddar liv.

Goteborg i felruari 2021

Hennermark, VD

FJARDE KVARTALET 2020
(OKTOBER - DECEMBER)

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for arets fjarde kvartal uppgick till 39,6
MSEK (39,3), en 6kning med 1% jamfért med samma period
foregdende ar. Raknat i lokala valutor 6kade forsaljningen
med 8%.

Av omsattningen for kvartalet utgjordes 18,7 MSEK (22,8) av
forsaljning inom affarsomrade Educational Products och 20,8
MSEK (16,5) av forséaljning inom affarsomrade Industry/OEM.

Inom Educational Products har USA, Norden, 6vriga Europa
samt Ovriga marknader gatt bra medan Asien haft 1ag forsalj-
ning. Som kommenterades i rapporten for det tredje kvartalet
fanns osakerhet kring om det fjarde kvartalet, som historiskt
har runt 40% av arets forsaljning, skulle bli som vanligt 2020
givet C-19. Osakerhet uttrycktes aven kring den kinesiska
marknaden dar det fanns tecken pa att férsaljningen kan sla
fran kvartal till kvartal i kolvattnet av pandemin dven om for-
saljningsnivan under det tredje kvartalet var god.

Vad galler den goda forsaljningen i USA under kvartalet ar
sjukhusmarknaden i USA fortsatt starkt paverkad av Covid-19.
Dock har Surgical Science med sin produkt LapSim ST eta-
blerat sig inom ett segment dar operationssjukskoterskor
genomgar en specialutbildning for att fungera som kamera-
operatorer under titthalsoperationer. Har har kundkontakter
kunnat ske och upphandlingar genomforts.

Forsaljningen inom Industry/OEM var 26% hogre an under
motsvarande period foregaende ar. Bolagets storsta kund
inom robotkirurgi hade en attach rate, dvs. andel robotar som
saljs med Surgical Sciences simuleringsmjukvara, for inneva-
rande kvartal som lag pa en forhallandevis lag niva. Kvartalet
innebar goda konsultintdkter samt aven viss hardvaruforsalj-
ning inom segmentet.

For intakter per segment, se not 2 pa sidan 16.

Kostnader och resultat

Kostnad for salda varor uppgick till 7,1 MSEK (6,3), mot-
svarande en bruttomarginal om 82% (84). Forsaljnings-
kostnaderna uppgick till 10,4 MSEK (11,7) vilket innebar
26% (30) av omsattningen. Kostnaderna under hela 2020
har paverkats av Covid-19, med véasentligt 1agre rese- och
masskostnader an normalt som fo6ljd. Dotterbolaget i
USA klassificeras i sin helhet som férsaljningskostnader.
Administrationskostnaderna uppgick till 4,1 MSEK (3,0) vilket
innebar 10% (8) av omsattningen. Ca 0,6 MSEK av 6kningen ar
hanforligt till 6kade advokatkostnader och liknande kostnader
hanforliga till arbetet med férvarvet av Mimic Technologies.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick for kvartalet
till 4,5 MSEK (5,6), vilket motsvarar 11% (14) av omsatt-
ningen. 2,9 MSEK (2,2) av utvecklingskostnaderna har balan-
serats som immateriell tillgang. Under kvartalet har fortsatta
utvecklingsresurser lagts pa grundteknologiutveckling for
att astadkomma forbattringar i den plattform som anvands
bade for egna produkter inom Educational Products och for
kunder inom Industry/OEM. Att ha den mest avancerade tek-
niken for att kunna gora nya I6sningar och an mer realistiska
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simuleringar av avancerade kirurgiska ingrepp ar en viktig
positionering for Surgical Science. Fér den del som fakture-
rats ar det i huvudsak arbete for organisationen HelpMeSee
som genomforts. Initiala konsultintdkter fran samarbetet med
Auris Health har ocksa genererats.

Till den del utvecklingsavdelningen arbetar pa projekt som
faktureras i form av konsultintékter ligger kostnaderna for
denna tid under Kostnad sald vara.

Rorelseresultatet for det fjarde kvartalet uppgick till 12,6
MSEK (12,4), motsvarande en rorelsemarginal om 32% (32).
Ovriga rorelseintakter och -kostnader bestér till stor del av
kursforandringar pa externa fordringar och skulder i utlandsk
valuta. Surgical Science paverkas negativt av en starkare
krona pga stOrre intakter an kostnader i utlandsk valuta.
Avskrivningar har belastat kostnad for salda varor med 0,1
MSEK (0,1), forsaljningskostnader med 1,3 MSEK (1,3), admi-
nistrationskostnader med 1,2 MSEK (1,2) och forsknings- och
utvecklingskostnader med 1,7 MSEK (2,0). | férsaljningskost-
naderna ingar avskrivning om 1,1 MSEK (1,1) pa den del av
forvarvet av SenseGraphics som klassificerats som kundkon-
trakt. Avskrivningar hanforliga till tillampningen av IFRS 16
uppgar till 1,0 MSEK (0,9), dessa ligger i sin helhet under
administrationskostnader.

EBITDA uppgick till 16,8 MSEK (17,0), motsvarande en EBITDA
marginal om 42% (43).

Da Surgical Science inte har nagon lanefinansiering bestar
finansnettot huvudsakligen av valutakursférandringar pa in-
terna fordringar mot det amerikanska dotterbolaget samt ef-
fekt av IFRS 16.

Nettoresultatet for kvartalet uppgick till 10,6 MSEK (9,2).
Kvartalets skattekostnad om 1,9 MSEK (2,8) bestar av berak-
nad skatt pa periodens resultat samt forandring i uppskjuten
skattefordran.

Kassaflode

Under perioden oktober - december 2020 uppgick kassaflo-
det fran den I6pande verksamheten till 16,7 MSEK jamfort
med 7,9 MSEK for motsvarande period 2019. Kassaflode fran
forandringar i rorelsekapitalet uppgick till -1,4 MSEK (-9,6).
Forandringen bestar huvudsakligen av ett netto av minskat
lager och 6kade kundfordringar.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -1,1
MSEK (-2,6) och bestod huvudsakligen av utvecklings-
kostnader relaterade till bolagets mjukvara.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till -2,3
MSEK (-3,2), dar -1,0 MSEK (-0,8) ar hanforligt till amortering
av leasingskuld i enlighet med IFRS 16.

HELARET 2020

Nettoomsattning

Nettoomsattningen fér 2020 uppgick till 104,8 MSEK (104,5),
en 6kning med 3% jamfort med samma period foregaende ar.
Raknat i lokala valutor 6kade forsaljningen med 6%.

SenseGraphics konsolideras i Surgical Science-koncernen
fradn den 1 juli 2019. For de forsta sex manaderna 2019 var
SenseGraphics omsattning 27,6 MSEK (pro forma, €] IFRS).
Pro forma for jamforbara enheter minskade koncernens om-
sattning med 19% for 2020.

Av omsattningen for aret utgjordes 47,7 MSEK av forsaljning
inom affarsomrade Educational Products och 57,1 MSEK av
forsaljning inom affarsomrade Industry/OEM.

For intakter per segment, se not 2 pa sidan 16.

Kostnader och resultat

Kostnad for salda varor uppgick till 16,4 MSEK (17,9), mot-
svarande en bruttomarginal om 84% (82). Bruttomarginalen
paverkas av fordelning av intdkterna, dar de olika intakts-
strdmmarna egna simulatorer innehallande hardvara, konsult-
intakter och licensintakter har olika bruttomarginal. En hogre
andel licensintakter innebar en hogre bruttomarginal.

Forsaljningskostnaderna uppgick till 36,7 MSEK (38,1) vil-
ket innebar 35% (38) av omsattningen. Kostnaderna for
aret har paverkats av Covid-19, med vasentligt lagre res-
och masskostnader an normalt som foljd. Dotterbolaget i
USA Kklassificeras i sin helhet som férsaljningskostnader.
Administrationskostnaderna uppgick till 13,8 MSEK (12,7) vil-
ket innebar 13% (13) av omsattningen.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick for aret
till 16,6 MSEK (16,9), vilket motsvarar 16% (17) av omsatt-
ningen. 12,8 MSEK (7,3) av utvecklingskostnaderna har ba-
lanserats som immateriell tillgang.

Rorelseresultatet for aret uppgick till 20,0 MSEK (15,2), mot-
svarande en rorelsemarginal om 19% (15). Avskrivningar
har belastat kostnad for salda varor med 0,3 MSEK (0,3),
forsaljningskostnader med 5,1 MSEK (2,9), administrations-
kostnader med 4,7 MSEK (3,9) och forsknings- och utveck-
lingskostnader med 6,8 MSEK (8,1). | forsaljningskostnaderna
ingar avskrivning pa den del av forvarvet av SenseGraphics
som klassificerats som kundkontrakt, uppgaende till 43,8
MSEK. Beloppet skrivs av pa 10 ar med ett belopp om 4,4
MSEK per ar, totalt for aret var beloppet 4,4 MSEK (2,2).
Avskrivningar hanforliga till tilldmpningen av IFRS 16 uppgar
till 3,8 MSEK (3,0), dessa ligger i sin helhet under administra-
tionskostnader. Under andra kvartalet har bolagets hyreskon-
trakt i Goteborg forlangts till 31 maj 2022 och i Minneapolis
till 31 december 2023.
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EBITDA uppgick till 37,0 MSEK (30,4), motsvarande en EBITDA
marginal om 35% (30).

Nettoresultatet for 2020 uppgick till 15,6 MSEK (12,6). Arets
skattekostnad om 4,1 MSEK (2,6) bestar av berdknad skatt
pa arets resultat samt forandring i uppskjuten skattefordran.
For de sex forsta manaderna 2019 var SenseGraphics netto-
resultat 14,9 MSEK (pro forma, €j IFRS).

Kassaflode

For 2020 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten
till 23,2 MSEK jamfort med 55,2 MSEK for 2019. Kassaflode
fran forandringar i rorelsekapitalet uppgick till -5,8 MSEK
(25,6). Varulagret har under aret byggts upp for att sékerstalla
leveranser av bolagets simulatorer framat. Framst galler detta
vissa elektronikkomponenter, dar underleverantorer tidigare
flaggat for leveransproblem framdver. Dessutom har langa or-
drar som lades i slutet av 2019 gallande vissa kritiska insats-
varor endast till viss del kunnat skjutas framat i tiden.

Under forsta kvartalet betalades totalt 12,7 MSEK in till bo-
lagets skattekonto for 2019 ars resultat, detta belopp redo-
visades som rorelsefordran. | september forfoll 9,14 MSEK av
detta belopp.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -8,7
MSEK (-210,3) och bestod framst av utvecklingskostnader
relaterade till bolagets mjukvara. | siffran for foregaende ar
ingar forvarv av SenseGraphics med -201,4 MSEK.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 4,2
MSEK (185,8), dar -3,8 MSEK (-3,0) ar hanforligt till amorte-
ring av leasingskuld i enlighet med IFRS 16. Under aret har bo-
lagets Optionsprogram 2017/20 I6sts in och Surgical Science
tillférdes i samband med detta 7,9 MSEK samt att bolagets
Optionsprogram 2020/23 implementerades varmed bolaget
tillférdes 1,5 MSEK (for optionsprogrammen se vidare not 4).
Siffran for foregaende ar innehaller en riktad nyemission om
200 MSEK i samband med foérvarvet av SenseGraphics.

Finansiell stallning

Per den 31 december 2020 uppgick koncernens likvida medel
till 87,2 MSEK, eget kapital till 427,0 MSEK och soliditeten
till 90%. Den 31 december 2019 uppgick koncernens likvida
medel till 69,2 MSEK, eget kapital till 401,7 MSEK och solidi-
teten till 88%. Det egna kapitalet per aktie uppgick per den 31
december 2020 till 12,38 SEK (11,95).

Moderbolaget

Moderbolaget Surgical Science Sweden AB har under det
tredje kvartalet lamnat ett aktiedgartillskott till det ameri-
kanska dotterbolaget Surgical Science, Inc. om motsvarande
14,6 MSEK. Beloppet har inte 6kat moderbolagets tillgang i
dotterbolaget med detta varde utan motsvarande belopp ater-
finns som nedskrivning av aktier i dotterbolag i moderbolagets

resultatrakning. Aktieagartillskottet och den motsvarande
nedskrivningen far ingen effekt pa koncernens resultat eller
egna kapital.

Under det fjarde kvartalet har det vilande dotterbolaget i
Kanada likviderats. | moderbolaget fick detta som effekt en
nedskrivning av aktier i dotterbolag om 0,1 MSEK samt en
nedskrivning av intern fordran om 0,5 MSEK vilken aterfinns
i finansnettot. Posterna har ingen effekt pa koncernens resul-
tat eller egna kapital.

UTSIKTER

Surgical Science fortsatter strategin med tva separata affars-
omraden. Educational Products riktar sig till utbildningskunder
som anvander produkterna LapSim®, EndoSim®, TeamSim®
och Simball Box® for att 6ka patientsdkerheten genom effek-
tiv trdning vars resultat objektivt kan matas. Simulatorerna
ar utvecklade av bolaget och under manga ar validerade av
kunder genom Kkliniska studier. Det andra affarsomradet,
Industry/OEM, tar framst till vara pa Surgical Sciences mjuk-
varutillgang dar medicinteknikbolag kan integrera simulering
i sina kliniska produkter. Detta ger mojlighet till avkastning pa
den utveckling som Surgical Science gjort under drygt 20 ar
och ar det omrade dar bolaget ser starkast tillvaxt i framti-
den. Affarsmodellen bestar av konsultavgift for tillpassning/
integrering med kundens produkter (t.ex. kirurgirobotar) och
sedan en mjukvarulicens per enhet. Surgical Science behaller
full upphovsratt till sin produkt.

Marknaden for medicinsk simulering har en god underlig-
gande tillvaxt. Den stoérsta marknaden for medicinsk simu-
lering ar USA foljt av Europa och Asien. Tillvaxten vantas de
narmaste aren vara starkast i lander dar ekonomisk utveck-
ling, 6kat fokus pa patientsdkerhet samt stora befolkningar
ar drivande faktorer, exempelvis Kina och Indien. Marknaden
for robotassisterad kirurgi forvantas vaxa snabbare an évriga
delar av marknaden.

Overgripande mal fér Surgical Science definierades infor
2020 vara att:

m utdka antalet kunder inom Industry/OEM som licensierar
bolagets teknologi och samtidigt utdka innehall som leve-
reras till existerande kunder inom affarsomradet

m na tillvaxtmalet for Educational Products genom fortsatt
lokal narvaro, 6kad effektivitet i saljarbetet samt stottning
och styrning av distributérer

m vara redo for ytterligare forvarv nar tillfallet ar ratt.

Pa grund av den radande situationen med Covid-19 pandemin
kommunicerades i samband med delarsrapporten for det for-
sta kvartalet att bolaget beddmde att malet gallande tillvaxten
for Educational Products inte skulle komma att nas for 2020.
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KORT OM BOLAGET

Verksamhet

Surgical Science grundades 1999 och ar ett simulerings-
foretag. Grunden i bolaget ar egenutvecklad mjuk- och
hardvara for simulering av interaktionen mellan instrument
och anatomi. Baserat pa den egenutvecklade tekniken,
utvecklar och saljer Surgical Science nyckelfardiga simu-
leringssystem som anvands for utbildning av kirurger och
andra medicinska specialister. Verksamheten bedrivs
inom ramen for affarsomrade Educational Products.
Sedan 2017 arbetar Surgical Science aven med simu-
leringslosningar for medicinteknikbolag som  utvecklar
kirurgiska instrument for klinisk anvandning, till exempel
robotkirurgi, inom sitt affarsomrade Industry/OEM. Under
2019 férvarvade Surgical Science bolaget SenseGraphics,
som har arbetat med forsaljning av medicinsk simulering mot
medicinteknikbolag i manga ar, bolaget grundades 2004.

Vision

Surgical Sciences vision ar att alla patienter pa vag in till ope-
rationssalen skall vara sakra pa att lakaren har trénat och cer-
tifierats i en simulerad miljo innan ingreppet paborjas.

Finansiella mal
Malet ar att Surgical Sciences omsattning ar 2024 skall
uppga till 400 MSEK. Malet kan komma att inkludera kom-
pletterande forvarv.

Affarsomrade Educational Products forvantas vaxa med i ge-
nomsnitt 15% per ar under perioden. Affarsomrade Industry/
OEM beraknas vaxa mer ojamnt beroende pa nar nya projekt
kommer in och betalning av licensintakter paborjas. Vidare
forutsatter malet att kunderna inom omradet kommer ut med
sina produkter (framst kirurgirobotar men aven andra kompli-
cerade medicintekniska produkter) pd marknaden och borjar
generera forsaljning.

EBITDA skall uppga till minst 40%. Marginalen kan komma
att fluktuera vid enskilda kvartal till foljd av forsaljningsmix
och kostnader for att 6ka organisationens férmaga att na
omsattningsmalet.

Strategi

Surgical Science kommer fortsatta att utveckla produkterna
LapSim®, EndoSim®, TeamSim® och Simball® Box till kun-
dernas sjalvklara val i en varld med obligatorisk traning och
certifiering. Sedan starten har Surgical Science haft ett nara
samarbete med ledande universitetssjukhus foér utveck-
ling av bolagets produkter. Surgical Sciences simulatorer ar
ocksa validerade i ett flertal publicerade studier som visar
att den kunskap som kirurgen erhaller genom tréning med
bolagets produkter ocksa ar dverforbar till det riktiga opera-
tionsrummet. Surgical Science verkar for att simulering skall

bli en obligatorisk del i utbildningen och att blivande kirurger
genomgar en certifiering innan den forsta operationen pa
patient genomfors.

Prioriterat i strategin framover ar att parallellt med de egna
produkterna arbeta med simuleringslosningar for medicin-
teknikbolag som utvecklar kirurgiska instrument for klinisk
anvandning. Resultatet av 20 ars forskning och utveckling av
varldens mest avancerade datorbaserade simulering for lapa-
roskopi och endoskopi gor att Surgical Science har en mjuk-
varutillgang som kan appliceras utanfor de egna produkterna.
En av de makrotrender inom sjukvarden som driver denna ut-
veckling ar digitaliseringen, som gor att simuleringsmjukvara
kan appliceras direkt i medicinteknikprodukter utan separat
hardvara. En annan makrotrend ar O6kande patientsaker-
hetsmedvetande speciellt fér nya teknologier, vilket visar sig
i exempelvis regulatoriska myndigheters krav pa verifierade
utbildningslosningar for kirurger for att ge godkannande for
klinisk anvandning av t.ex. nya kirurgirobotar.

OVRIG INFORMATION

Moderbolaget

Surgical Science Sweden AB ar moderbolag dar merparten
av koncernens verksamhet inom affarsomrade Educational
Products bedrivs, férutom i saljbolaget i USA och till mindre del
i Simball Systems AB. For affarsomrade Industry/OEM bedrivs
verksamheten huvudsakligen i dotterbolaget SenseGraphics
AB i Stockholm.

Organisation och personal
Vid utgangen av perioden var antalet anstdllda 61 (58)
personer, varav 15 (15) kvinnor och 46 (43) man. Av dessa
var 47 (42) personer anstallda i Sverige, 4 (6) i USA, 2 (3) i
Kina, 4 (3) i Tyskland, 1 (1) i Dubai, 1 (1) i Frankrike, 1 (1) i
Polen och 1 (1) i Storbritannien.

Per den 1 januari 2021 har en organisationsforandring ge-
nomforts innebarande att Anders Melander, tidigare Director
Sales Educational Products har 6vergatt till en tjanst som
Chief Medical Officer. Samtidigt har forsaljningsorganisatio-
nerna for de bada affarsomradena lagts ihop till en organi-
sation under samma chef. Till denna roll som Global Head of
Sales har Martin Jansson utsetts. Martin var tidigare chef for
Surgical Sciences forsaljningsbolag i USA.

Efter forvarvet av Mimic Technologies har Jeff Berkley som
grundade Mimic och var vd for bolaget overgatt till en glo-
bal roll som Chief Innovation Officer for Surgical Science-
koncernen. Jan Ostman, tidigare Director Global Accounts
Industry/OEM inom Surgical Science, har tilltratt som vd for
Mimic Techologies och Surgical Science, Inc.
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Information om transaktioner med nérstaende
UtOver styrelsearvode har ledamoten Thomas Eklund under
det andra kvartalet erhallit konsultarvode om 248 TSEK for
arbete med foérvarvsstrategier under 2020.

Styrelseledamoten Tommy Forsell har i sin egenskap av chef
for affarsomrade Industry/OEM erhallit konsultarvode om 1,2
MSEK for 2020. Per den 31 augusti 2020 upphoérde detta
konsultavtal och Tommy Forsell arbetar nu for bolaget i sin
egenskap av styrelseledamot.

Inga andra transaktioner som vasentligen har paverkat fore-
tagets resultat eller finansiella stallning har genomforts med
narstaende under kvartalet eller perioden.

Forslag till vinstdisposition
Styrelsens intention ar att foresla arsstdmman att ingen utdel-
ning ska ske under 2021, dvs. 0,00 SEK/aktie.

Riskhantering

Surgical Science arbetar kontinuerligt med att identifiera,
utvardera och hantera risker i olika system och processer.
Riskanalyser gors kontinuerligt gallande den normala
verksamheten samt i samband med stdrre aktiviteter.

De mest vasentliga strategiska och operativa riskerna som
berér Surgical Sciences verksamhet och bransch finns
beskrivna i bolagets arsredovisning for 2019, pa sidan 36. De
huvudsakliga riskerna och osakerhetsfaktorerna inkluderar
bland annat marknadsrisker, konkurrenter, industriella
samarbeten och medarbetare. De redovisade riskerna, sdsom
de beskrivs i arsredovisningen, beddéms i allt vasentligt vara
ofdrandrade.

Sasongseffekter

Surgical Sciences omsattning inom affarsomrade Educational
Products kan fluktuera mycket mellan olika kvartal dar en stor
del av arets omsattning vanligen sker under arets fjarde kvar-
tal. Detta beror till stor del pa att de flesta stora sjukhus har
kalenderar som budgetar och avvaktar med sina inkop tills
de ser vilka medel som finns kvar i budgeten i slutet av aret.
Med nya affarsgrenar och betalningsmodeller, sdsom industri-
samarbeten och hyrmodeller av bolagets produkter, férvantas
denna effekt avta pa sikt.

Aven inom affarsomrade Industry/OEM &r fjarde kvartalet
vanligtvis storre omsattningsmassigt an oOvriga kvartal da
licensintakterna fran kunderna Okar av samma anledning
som inom Educational Products. Denna effekt ar dock inte
lika pataglig for Industry/OEM da de kliniska produkterna,
inom t.ex. robotkirurgi, i mindre utstrackning styrs av om det
finns budget kvar i slutet pa aret.

Inlosen av optionsprogram, split och utfardande
av nytt optionsprogram

| februari 2020 l6stes Surgical Sciences Optionsprogram
2017/20 in av optionsinnehavarna vilket medférde en 6kning
av antalet aktier i bolaget med 174 600, till 6 898 952 aktier.
Aktiekapitalet 6kade som en foljd av detta med 43 650 SEK
till 1 724 738 SEK. Inlésen motsvarade en utspadning om
cirka 2,5 procent av det totala antalet aktier och réster och
Surgical Science tillférdes 7 857 000 SEK i likvida medel.

Vid arsstdmman den 6 maj 2020 beslutades om uppdelning
av aktier (s.k. aktiesplit) med villkor 5:1. Styrelsen bemyndi-
gades av arsstdmman att bestdmma avstdmningsdag for
spliten, vilken inf6ll den 26 maj 2020. Spliten medférde att
antalet aktier i Surgical Science Sweden AB (publ) 6kade fran
6 898 952 st till 34 494 760 st.

Vid Surgical Sciences arsstamma den 6 maj 2020 besluta-
des aven om att inratta ett nytt incitamentsprogram for bola-
gets anstallda. Incitamentsprogrammet innebar att anstallda
i bolaget kunde foérvarva teckningsoptioner till en premie om
6,60 SEK. Varje teckningsoption ger ratten att teckna en aktie
i bolaget for 85,10 SEK under perioden 15 maj - 15 juli 2023.
Av optionsprogrammets maximalt 300 000 optioner har ini-
tialt 225 000 tecknats. Vid fullt utnyttjande av incitaments-
programmet kommer Surgical Sciences aktiekapital att 6ka
med 15 000 SEK och antal aktier 6ka med 300 000, mot-
svarande en utspadning om cirka 0,9 procent av det totala
antalet aktier och roster.

Kommentarer kring Covid-19

Surgical Science har inte utnyttjat nagot av de stéd som kan
sokas forutom nedsattning av arbetsgivaravgifter (mars-juni),
totalt uppgar denna effekt till 0,9 MSEK.

| delarsrapporten for det forsta kvartalet kommunicerades att
det till féljd av den snabba utvecklingen med Covid-19 pan-
demin var svart att gora en tillforlitlig prognos for det andra
kvartalet. Utifran forsaljningsnivan vid tidpunkten och att inte
en snabb aterhdmtning forvantades, kommunicerades att be-
démningen var att det andra kvartalet skulle bli mycket svagt.
Forsaljningen forvantades paverkas kraftigt och Idnsamheten
vara negativ. Vidare uttrycktes att tillvaxtmalet for Educational
Products om 15% inte forvantades kunna uppnas for 2020.

Andra kvartalet blev sedan battre an forvantat, framfor allt
inom Industry/OEM. Kommentaren i delarsrapporten for
det andra kvartalet kring hur Covid-19 pandemin skulle pa-
verka Surgical Sciences forsaljning under resten av 2020
var att det &nda var fortsatt mycket svarbedémt. En snabb
aterhamtning under hosten forvantades inte. Férhoppningen
var att aktivitetsnivan gallande de egna produkterna inom
Educational Products skulle kunna héjas, da bolaget arbetar
med langa saljcykler ar det dock svart att sadga vad den lagre
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aktivitetsnivan tidigare under pandemin har for effekt framat.
Inom Industry/OEM var licensintakterna for det andra kvarta-
let hogre an forvantat, aven har uttrycktes dock en stor osa-
kerhet kring fortsattningen av aret.

For tredje kvartalet visade Educational Products styrka och
en knapp forsaljningsékning jamfort med foregaende ar.
Forsaljningen inom Industry/OEM minskade framst bero-
ende pa en lagre forsaljning fran bolagets storsta kund inom
robotkirurgi.

Infor det fjarde kvartalet uttrycktes att kommentarerna som
gavs i delarsrapporten for det andra kvartalet kring reste-
rande delen av aret kvarstod infor det fjarde kvartalet. Bolaget
var inte dvertygat om att det fjarde kvartalet som historiskt
har runt 40% av arets forsaljning skulle bli som vanligt 2020
givet C-19. Osakerhet fanns aven kring den kinesiska mark-
naden med tecken pa att forsaljningen kan sla fran kvartal till
kvartal i kdlvattnet av pandemin.

Valberedning
Foljande personer har utsetts att inga i Surgical Sciences val-
beredning infor arsstamman 2021:

Asa Hedin, utsedd av Marknadspotential AB
Tommy Forsell, utsedd av Landsnora Software AB
Anna Sundberg, utsedd av Handelsbanken Fonder
Roland Bengtsson, styrelsens ordférande

Utnamningen har skett enligt den instruktion avseende prin-
ciper for utseende av valberedning i bolaget som faststalldes
vid arsstdmman i Surgical Science den 6 maj 2020. De ak-
tieagare som har utsett ledamoéterna i valberedningen repre-
senterade sammanlagt knappt 43 procent av samtliga aktier i
bolaget per den 30 september 2020.

Valberedningen ska arbeta fram forslag i foljande fragor att
forelaggas arsstdmman for beslut: (i) forslag till stAmmoordfo-
rande, (ii) forslag till styrelse, (iii) forslag till styrelseordférande,
(iv) forslag till styrelsearvode med uppdelningen mellan ordfo-
rande och Ovriga ledamoter i styrelsen, (v) forslag till arvode
for ledamoterna i ersattnings- respektive revisionsutskottet (i
forekommande fall), (vi) forslag till revisor, (vii) forslag till arvo-
dering av revisor, och (viii) i den man sa anses erforderligt,
forslag till andringar i gallande regler for valberedningen.

Arsstamma och arsredovisning

Arsstamma i Surgical Science Sweden AB (publ) kommer att
héllas den 12 maj 2021 kI 17.00 i bolagets lokaler i Géteborg.
Aktiedgare som Onskar fa arende behandlat pa stdmman kan
skriftligen begéara detta hos styrelsen. Sadan begaran om be-
handling av arende skickas till Surgical Science Sweden AB
(publ), Att: Styrelsens ordférande, Drakegatan 7A, 412 50
Goteborg och maste inkomma till styrelsen senast sju veckor

fore stdmman, eller i vart fall i sa god tid att drendet, om sa
kravs, kan upptas i kallelsen till stamman.

Surgical Sciences arsredovisning for 2020 berédknas finnas
tillgadnglig for nedladdning pa Surgical Sciences hemsida i
borjan av vecka 16 (19-23 april).

Handelser efter balansdagen

Den 20 januari 2021 ingicks villkorat avtal om att forvarva
samtliga aktier i Mimic Technologies Inc. ("Mimic”) for en
initial kopeskilling om 18 mUSD (ca 150 MSEK) pa kassa-
och skuldfri basis. Darutéver kan maximalt 15,6 mUSD (ca
130 MSEK) komma att betalas i tillaggskopeskilling knuten
till visst forsaljningsutfall under aren 2021, 2022 och 2023.
Den totala kdpeskillingen som kan komma att falla ut om
samtliga villkor uppfylls uppgar darmed till maximalt 33,6
mUSD (ca 281 MSEK). Férvarvet ger Surgical Science ytter-
ligare kundbas inom robotkirurgi, tillfér teknologi inom da-
tainsamling/analys och starker vasentligt narvaron pa den
viktiga amerikanska marknaden. Mimic omsatte 2019 6,0
mUSD med svagt positivt rorelseresultat och nettoresultat.
Under 2020 har omsattningen minskat kraftigt, huvudsakli-
gen pga. Covid-19 som paverkat Mimics hardvaruforsaljning
men ocksa pga. att forsaljningen av licenser till den tidigare
storsta kunden Intuitive uteblev medan de nya kunderna sa-
som Medtronic och Medicaroid &nnu inte kommit igdng med
forsaljningen av sina robotar. Omsattningen for 2020 uppgick
till 2,2 mUSD med ett negativt nettoresultat om ca 3,0 mUSD.

For att finansiera forvarvet genomférdes en riktad nyemis-
sion, dar ett antal nya och befintliga svenska och interna-
tionella institutionella investerare, inklusive Aktia Asset
Managent, Funds managed under the Lloyd Fonds brand,
Handelsbanken Fonder, Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG,
Nordea Asset Management, Swedbank Robur Fonder och TIN
Fonder tecknade aktier. Nyemissionen uppgick till cirka 322
MSEK fore transaktionsrelaterade kostnader. Nettolikviden
fran den riktade nyemissionen avses anvandas for att finan-
siera kopeskillingen i samband med forvarvet av Mimic samt
for den 6verskjutande delen strategiska féretagsandamal.

Den 27 januari 2021 skedde tilltréade, efter att samtliga till-
tradesvillkor uppfylits. Férutom Mimic Technologies, Inc. ingar
ett vilande bolag, Mimic Medical Education and Development
LLC. Bolagen kommer att konsolideras i Surgical Science fran
tilltradesdatumet.

For ytterligare information hanvisas till bolagets pressmedde-
landen den 20 januari samt 27 januari.

| 6vrigt finns inga vasentliga handelser efter periodens utgang
att rapportera.

Forsakran
Styrelse och VD forsakrar att delarsrapporten ger en rattvi-
sande Oversikt av Bolagets verksamhet, stallning och resultat
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samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som

Bolaget star infor.

Goteborg den 11 februari 2021

Styrelsen

10

Denna rapport har inte varit foremal for
granskning av bolagets revisorer.

Finansiella rapporter
Delarsrapporter samt ovriga finansiella rapporter finns till-
gangliga pa www.surgicalscience.com.

Foljande rapporter planeras att avlamnas:
Delarsrapport januari-mars 2021: tisdag den 11 maj 2021
Delarsrapport januari-juni 2021: fredag den 20 augusti
2021

Delarsrapport januari-september 2021: onsdag den 10 no-
vember 2021

Bokslutskommuniké 2021: onsdag den 16 februari 2022

Handelsplats och Certified Adviser

Surgical Sciences aktie ar sedan den 19 juni 2017 noterad
pa Nasdaq First North Growth Market. Bolagets Certified
Adviser ar Erik Penser Bank (tel: 08-463 83 00, epost: cer-
tifiedadviser@penser.se).

For fragor hanvisas till

Gisli Hennermark, VD

Tel nr: 070 420 83 00
gisli.nennermark@surgicalscience.com

Anna Ahlberg, CFO
Tel nr: 070 855 38 35
anna.ahlberg@surgicalscience.com

Denna information &r sadan information som Surgical
Science Sweden AB ér skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades,
genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, fér offent-
liggérande den 11 februari 2021 ki 8.30.

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2020 | SURGICAL SCIENCE, ORG.NR. 556544-8783



KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR

januari - december oktober - december

TSEK 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 104 799 101 515 39 595 39 254
Kostnad for salda varor -16 435 -17 935 -7 070 -6 302
Bruttoresultat 88 364 83 580 32525 32952
Forsaljningskostnader -36 658 -38 093 -10 434 -11 694
Administrationskostnader -13 771 -12 697 -4.108 -3 026
Forsknings- och utvecklingskostnader -16 567 -16 947 -4 457 -5 607
Ovriga rérelseintékter och -kostnader -1394 -666 -883 -205
Rorelseresultat 19 974 15177 12 643 12 420
Finansiella intakter och kostnader -315 71 -173 -362
Resultat efter finansiella poster 19 659 15 248 12 470 12 058
Skatter -4 053 -2 650 -1 910 -2 817
Nettoresultat 15 606 12 598 10 560 9241
Hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare 15 606 12 598 10 560 9241
Resultat per aktie, SEK 0,45 0,45 0,31 0,27
Resultat per aktie, SEK* 0,45 0,43 0,31 0,27
Avskrivningar pa immateriella tillgangar -12 086 -11.221 -2 936 -3367
Avskrivningar pa materiella tillgangar -4 890 -3967 -1 226 -1229

* Efter utspadning. Se not 4 for information om teckningsoptionsprogram. | Split 5:1 genomford i maj 2020. Jamforelsesiffrorna for resultat per aktie ar
omraknade.

KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT
TOTALRESULTAT

januari - december oktober - december
TSEK 2020 2019 2020 2019
Nettoresultat 15 606 12 598 10 560 9241
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omforas till nettoresultat
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utldndska verksamheter 425 -155 151 593
Summa ovrigt totalresultat 425 -155 151 593
Totalresultat 16 031 12 443 10711 9834
Hanforligt till
Moderbolagets aktieagare 16 031 12 443 10 711 9834

11 BOKSLUTSKOMMUNIKE 2020 | SURGICAL SCIENCE, ORG.NR. 556544-8783



KONCERNENS RAPPORTER OVER FINANSIELL STALLNING |

SAMMANDRAG

TSEK 201231 191231
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 24 787 23219
Patent, varumarken och forséljningsrattigheter 870 1847
Kundkontrakt 37 247 41 629
Goodwill 260 492 260 492
Materiella anlaggningstillgangar 8548 9071
Uppskjuten skattefordran 6724 6972
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 211 211
Summa anlaggningstillgangar 338 879 343 441
Omsattningstillgangar
Varulager 12 459 7 188
Kundfordringar 18 590 17 065
Ovriga kortfristiga fordringar 4 535 2939
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 10 653 16 363
Likvida medel 87 157 69 217
Summa omséattningstillgangar 133 394 112 772
SUMMA TILLGANGAR 472 273 456 213
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktieagare 427 049 401 676
Langfristiga skulder 13 946 14 955
Kortfristiga skulder 31278 39 582
Summa skulder 45 224 54 537
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 472 273 456 213
KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Hanforligt till moderféretagets aktieagare
Ovrigt Balanserat Summa

Aktie- tillskjutet resultat inkl. eget
TSEK kapital kapital Reserver arets resultat kapital
Ingaende balans 1 januari 2019 1216 106 932 -130 -28 635 79 383
Arets resultat 12598 12598
Ovrigt totalresultat for aret -155 -155
Apportemission 174 119 826 120 000
Kontantemission 291 199 709 200 000
Kostnader emission -10 150 -10 150
Utgaende balans 31 december 2019 1681 416 317 -285 -16 037 401 676
Ingaende balans 1 januari 2020 1681 416 317 -285 -16 037 401 676
Arets resultat 15 606 15 606
Ovrigt totalresultat for aret 425 425
Inlésen optioner 44 7 813 7 857
Inbetalning teckningsoptionspremier 1485 1485
Utgaende balans 31 december 2020 1725 425 615 140 -431 427 049
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG

januari - december

oktober - december

TSEK 2020 2019 2020 2019
Den I6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster 19 974 15 177 12 643 12 419
Justering for poster som inte ingér i kassaflédet mm 18 270 15 232 5139 5728
Betald/erhallen ranta -108 -103 - -17
Betald skatt -9 070 -679 - -679
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital 29 066 29 627 17 782 17 451
Forandringar i rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av varulager 5271 -2 439 3445 -729
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 1861 22981 -7 563 -3625
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 2431 5033 2990 -5 205
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -5 841 25575 -1128 -9 559
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 23 225 55 202 16 654 7 892
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -399 -322 -234 9
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -8 295 -8 593 -876 -2 563
Investering i rorelse - -201 388 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 694 -210 303 -1110 -2 554
Finansieringsverksamheten

Férandring av langfristiga skulder -1321 -1 086 -1321 -2 352
Amortering av leasingskulder -3 816 -2 985 -965 -847
Nyemission - 200 000 - -
Kostnad nyemission - -10 150 - -
Inlésen optioner 7 857 - - -
Inbetalning teckningsoptionspremier 1485 - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4 205 185 779 -2 286 -3199
Periodens kassaflode 18 736 30678 13 258 2139
Likvida medel vid periodens borjan 69 217 38 497 74 652 67 464
Kursdifferens i likvida medel -796 42 -753 -386
Likvida medel vid periodens slut 87 157 69 217 87 157 69 217
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NYCKELTAL KONCERNEN

januari - december

oktober - december

2020 2019 2020 2019
Nettoomsattningstillvaxt, % 3,2 54,5 0,9 51,4
Bruttomarginal, % 84,3 82,3 82,1 83,9
EBITDA marginal, % 35,3 29,9 42,4 43,3
Rorelsemarginal,% 19,1 15,0 31,9 31,6
Vinstmarginal,% 14,9 12,4 26,7 23,5
Soliditet, % 90,4 88,0 90,4 88,0
Antal utestaende aktier vid periodens slut 34494760 33621760 34494760 33621760
Antal utestaende aktier vid periodens slut* 34521049 34515695 34521049 34515695
Genomsnittligt antal utestaende aktier 34370387 28195405 34494760 33621760
Genomsnittligt antal utestaende aktier* 34370387 29048680 34507403 34500770
Eget kapital per aktie, SEK 12,38 11,95 12,38 11,95
Eget kapital per aktie, SEK* 12,37 11,64 12,37 11,64
Utdelning per aktie, SEK 0,00** 0,00 0,00** 0,00
Aktiekurs pa balansdagen, SEK** 93,50 84,80 93,50 84,80
Medelantal anstéllda 57 45 58 54

* Efter utspadning. Se not 4 for information om teckningsoptionsprogram. | Styrelsens forslag till arsstdmman 2021. | Split 5:1 genomford i maj 2020.
Jamforelsesiffrorna for aktiedatan ar omraknade. | Se sidan 17 for definition av nyckeltal.

KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR PER KVARTAL

okt - dec jul-sep apr - jun jan - mar okt - dec jul-sep apr - jun jan - mar
TSEK 2020 2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019
Nettoomsattning 39 595 24 929 20 621 19 654 39 254 32294 16 140 13 827
Kostnad for salda varor -7 070 -3418 -2 755 -3192 -6 302 -4 255 -3942 -3436
Bruttoresultat 32525 21 511 17 866 16 462 32952 28 039 12198 10 391
Forsaljningskostnader -10 434 -7 765 -8 565 -9 894 -11 694 -10 042 -8 058 -8 299
Administrationskostnader -4108 -2 864 -3839 -2 960 -3026 -3928 -2 036 -3707
Forsknings- och
utvecklingskostnader -4 457 -2 899 -3 888 -5 323 -5 607 -4 445 -3 657 -3238
Ovriga rorelseintakter
och -kostnader -883 -682 =737 908 -205 -123 -123 -215
Rorelseresultat 12 643 7 300 838 -807 12 420 9501 -1 676 -5 068
Finansiella intakter
och kostnader -173 -62 -621 541 -362 294 15 124
Resultat efter finansiella
poster 12 470 7238 217 -266 12 058 9795 -1 661 -4 944
Skatter -1 910 -1 295 -430 -418 -2 817 389 -112 -110
Nettoresultat 10 560 5943 -213 -684 9241 10 184 1773 -5 054
Hanforligt till
Moderbolagets aktieagare 10 560 5943 -213 -684 9241 10 184 -1773 -5 054
Resultat per aktie, SEK 0,31 0,17 -0,01 -0,02 0,27 0,33 -0,07 -0,21
Resultat per aktie, SEK* 0,31 0,17 -0,01 -0,02 0,27 0,32 -0,07 -0,21
Genomsnittligt antal
utestaende aktier 34494760 34494760 34494760 33995905 33621760 30520985 24319440 24319440
Genomsnittligt antal
utestaende aktier* 34507 403 34494760 34494760 33995905 34500770 31355110 25016250 24956 710
Antal utestaende aktier vid
periodens slut 34494760 34494760 34494760 34494760 33621760 33621760 24319440 24319440
Antal utestaende aktier vid
periodens slut* 34521049 34494760 34494760 34494760 34515695 34473455 25069980 24960 485

* Efter utspadning. Se not 4 for information om teckningsoptionsprogram. | Split 5:1 genomférd i maj 2020. Jamforelsesiffrorna for aktiedatan ar omraknade.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR

januari - december oktober - december
TSEK 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 49 449 63578 23 803 22 110
Kostnad for salda varor -12 694 -16 469 -6 108 -5 373
Bruttoresultat 36 755 47 109 17 695 16 737
Forsaljningskostnader -17 537 -19 728 -6 225 -4.977
Administrationskostnader -11 058 -10 776 -3480 -2 495
Forsknings- och utvecklingskostnader -12 944 -14 322 -3 695 -3 766
Ovriga rérelseintékter och -kostnader -484 -602 -631 -206
Rorelseresultat -5 268 1681 3664 5293
Nedskrivning av aktier i dotterbolag -14 700 - -101 -
Finansiella intékter och kostnader -493 180 -484 -334
Resultat efter finansiella poster -20 461 1861 3079 4 959
Bokslutsdispositioner (koncernbidrag) 5921 91 5921 91
Skatter -103 1382 -1939 -1347
Nettoresultat -14 643 3152 7061 3521
Avskrivningar pa immateriella tillgangar -7 545 -9 020 -1 801 -2 268
Avskrivningar pa materiella tillgangar -948 -834 -237 -229

Moderbolaget har inga poster att redovisa i dvrigt totalresultat, darfor har ingen rapport 6ver totalresultat upprattats.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

TSEK 201231 191231
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter 21 106 21598
Patent, varumarken och foérsaljningsrattigheter 870 1847
Materiella anlaggningstillgangar 2174 2871
Andelar i koncernféretag 338 449 338 551
Langfristiga fordringar hos koncernforetag - 8 162
Uppskjuten skattefordran 6 660 6 764
Summa anlaggningstillgangar 369 259 379 793
Omsattningstillgangar

Varulager 11 988 6 753
Kundfordringar 13 251 11 012
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 14 086 13 612
Ovriga kortfristiga fordringar 831 2478
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 1387 3580
Kassa och bank 14 849 17 743
Summa omsattningstiligangar 56 392 55178
SUMMA TILLGANGAR 425 651 434 971
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 408 222 413 028
Langfristiga skulder 1965 3 286
Kortfristiga skulder 15 464 18 657
Summa skulder 17 429 21943
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 425 651 434971
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NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har, for koncernen, uppréattats enligt Arsredovisnings—
lagen och IAS 34 Delarsrapportering, och for moderbolaget i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning av juridiska personer. Redovisningsprinciper som tillam-
pas for koncernen och moderbolaget 6verensstdmmer, om ej annat anges
nedan, med de redovisningsprinciper som anvandes for upprattande av den
senaste arsredovisningen.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rappor-
terna och dess tillhérande noter dven i 6vriga delar av delarsrapporten.

NOT 2 KONCERNENS RORELSESEGMENT

januari - december oktober - december

TSEK 2020 2019 2020 2019
Educational Products 47 668 N/A| 18746 22771
Industry/OEM 57 131 N/A| 20849 16483
Nettoomsattning* 104 799 101515 39595 39254

januari - december oktober - december

TSEK 2020 2019 2020 2019
Norden 4 888 4733 2711 998
Ovriga Europa 27662 21893| 13310 11284
Nord- och Sydamerika 58813 42115| 18546 16948
Asien 7829 27269 1925 8 427
Ovrigt 5 607 5504 3103 1596
Nettoomséttning 104799 101515, 39595 39254

*Surgical Science borjade tillampa rorelsesegmentet omsattning per affars-
omrade per 1 juli 2019.

NOT 3 FINANSIELLA INSTRUMENT

TSEK 201231 191231
Finansiella tillgangar 114972 86 793
Finansiella skulder 15336 11090

Koncernens finansiella tillgangar och skulder ar varderade till upplupet
anskaffningsvarde. Det bokférda vardet beddéms vara en rimlig approximation
av det verkliga vardet pa koncernens tillgangar och skulder i balansrakningen.

NOT 4 TECKNINGSOPTIONSPROGRAM

Vid Surgical Sciences arsstamma den 20 april 2017 beslutades om att inrétta
ett incitamentsprogram om maximalt 200 000 teckningsoptioner for bolagets
anstallda. Varje teckningsoption gav ratten att teckna en aktie i bolaget for
45 SEK under perioden januari - maj 2020. Av optionsprogrammet tecknades
totalt 174 600 optioner.

| februari 2020 l6stes optionsprogrammet in av optionsinnehavarna medfo-
rande en 6kning av antalet aktier i bolaget med 174 600, till 6 898 952 aktier.
Aktiekapitalet 6kade som en féljd av detta med 43 650 SEK till 1 724 738
SEK. Inlésen motsvarade en utspadning om cirka 2,5 procent av det totala
antalet aktier och roster och Surgical Science tillférdes 7 857 000 SEK i lik-
vida medel.

Efter inldsen har split 5:1 genomforts.

Vid Surgical Sciences arsstamma den 6 maj 2020 beslutades om att inratta
ett nytt incitamentsprogram for bolagets anstallda. Incitamentsprogrammet
innebar att anstallda i bolaget kunde forvarva teckningsoptioner till en premie
om 6,60 SEK. Varje teckningsoption ger ratten att teckna en aktie i bolaget
for 85,10 SEK under perioden 15 maj - 15 juli 2023. Av optionsprogrammet
har initialt 225 000 optioner tecknats.

Incitamentsprogrammet omfattar maximalt 300 000 teckningsoptioner.
Under perioden juni-december 2020 understeg den genomsnittliga aktie-
kursen for perioden l6senkursen for optionsprogrammet, varmed ingen ut-
spadningseffekt foreligger. Den genomsnittliga aktiekursen for perioden
oktober-december 2020 samt slutkursen per balansdagen 6versteg |6sen-
kursen for optionsprogrammet. Utspadningseffekten har beraknats till 12
643 aktier for kvartalet oktober-december 2020 och till 26 289 aktier for ba-
lansdagen. Vid fullt utnyttjande av incitamentsprogrammet kommer Surgical
Sciences aktiekapital att 6ka med 15 000 SEK och antal aktier 6ka med 300
000, motsvarande en utspadning om cirka 0,9 procent av det totala antalet
aktier och roster.
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Surgical Science bedémer att redovisade nyckel-
tal ger en bra forstaelse for bolagets ekonomiska
trender.

Nettoomsattningstillvaxt

Procentuell forandring av nettoomsattningen
mellan tva perioder. Nyckeltalet ger en bild av
omsattningsutvecklingen mellan perioder.

Bruttomarginal

Periodens bruttoresultat dividerat med periodens
nettoomsattning. Nyckeltalet ger 6ver tid en
fordjupad forstaelse for bolagets I6nsamhet.

EBITDA

Periodens rorelseresultat minus av- och nedskriv-
ningar pa materiella och immateriella tillgangar,
dividerat med periodens nettoomsattning.
Nyckeltalet ger 6ver tid en fordjupad forstaelse
for bolagets lonsamhet.

ORDLISTA

Endoskopi

Endoskopi ar en typ av medicinsk undersok-
ning, eller kirurgi som innebar att man tittar in i
kroppen med hjalp av ett endoskop som fors in i
kroppen. Endoskopet har en lampa och kamera,
och eventuellt redskap, i ena &nden, och man far
sedan bilder pa en bildskarm. Tva typer av en-
doskopi ar koloskopi dar man undersoker tjock-
tarmen samt gastroskopi dar man undersoker
magsacken, matstrupen eller tolvfingertarmen.

Haptik

Haptik ar laran om effekterna av beréring och
kroppsrorelser. Med hjalp av haptisk teknik
kan Kirurger som tranar pa Surgical Sciences
system "kaénna” pa vavnader och organ som
reagerar och beter sig pa ett realistiskt satt. Ett
annat exempel dar haptisk teknik anvands ar i
spelhandkontroller.

Rérelsemarginal

Periodens rorelseresultat dividerat med perio-
dens nettoomsattning. Nyckeltalet ger dver tid en
fordjupad forstaelse for bolagets I6nsamhet.

Vinstmarginal

Periodens resultat dividerat med periodens

nettoomsattning. Nyckeltalet ger 6ver tid en

fordjupad forstaelse for bolagets I6nsamhet.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Nyckeltalet ger en bild av hur stor andel av
balansomslutningen som har finansierats av
agarna.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antalet utestaende
aktier pa balansdagen.

Titthalskirurgi/Laparoskopi/
Minimalinvasiv kirurgi

Titthalskirurgi, &ven benamnd laparoskopi och
minimalinvasiv Kkirurgi, ar en kirurgimetod dar
operation eller undersékning genomfors via sma
hal i kroppen (titthal). Med hjélp av en beroptisk
kamera och titthalsinstrument som fors in i krop-
pen kan operationen eller undersdkningen sedan
genomforas. Titthalskirurgi anvands bland annat
for att undersoka gallblasan, blindtarmen eller
aggstockarna och har blivit en rutinmetod aven
vid manga andra operationer i buken.

Det finns ett antal fordelar med titthalskirurgi
jamfort med 6ppen kirurgi dar operation eller
undersokning stéller krav pa ett storre snitt i
kroppen. Bland fordelarna finns att rehabilite-
ringstid och tid pa sjukhuset ar kortare. Smarta,
blédning och arrbildning ar ocksa mindre pa
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Resultat per aktie
Periodens resultat i forhallande till periodens
genomsnittliga antal utestaende aktier.

Genomsnittligt antal aktier
Det vagda genomsnittliga antalet utestaende
aktier under perioden.

Genomsnittligt antal aktier efter
utspadning

Det vagda genomsnittliga antalet utestdende
aktier under perioden justerat for eventuell
utspadningseffekt fran teckningsoptioner.

grund av mindre snitt i huden. Titthalskirurgi ar
idag en vaxande metod pa grund av de fordelar
som finns jamfért med 6ppen kirurgi.

Suturering

Suturer ar de stygn som lakare, sarskilt kirurger,
anvander for att halla samman hud, inre organ,
blodkarl och annan vavnad i den manskliga krop-
pen efter en olycka eller ett kirurgiskt ingrepp.
Suturering ar benamningen pa anlaggningen av
dessa stygn.
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OVERSIKT AFFARSOMRADEN

EDUCATIONAL PRODUCTS

INDUSTRY/OEM

PRODUKTER

Virtual reality-simulatorer for evidensbaserad titthals-
kirurgisk och endoskopisk traning av kirurger och
andra medicinska specialister. Produkter under eget
varumarke; hardvara och mjukvara.

PRODUKTER

Huvudsakligen mjukvara bestaende av simulerings-
programvara for traning av kirurger inom robotassist-
erad kirurgi samt andra digitaliserade medicinska
instrument. Saljs under kundens varumarke dar
Surgical Science ager alla rattigheter till mjukvaran.

KUNDER
Framst universitetssjukhus och andra stérre sjukhus.

KUNDER
Medicinteknikforetag.

FORSALININGSKANALER OCH INTAKTSMODELL

Huvudsakligen forsaljning genom distributorer,
direktforsaljning pa utvalda marknader. Till stor
del engangsintakt for simulator och mjukvara,
uppgraderings- och supportavtal utgdér mindre del.

FORSALJNINGSKANALER OCH INTAKTSMODELL

Direktforséaljning. Fokus pa affarer med licensintakter
efter initiala konsultintékter for tillpassning av
mjukvaran.

GEMENSAMMA
IMMATERIELLA RATTIGHETER

20 ars kunskap inom
medicinsk simulering

SAMMA UTVECKLINGS-
ORGANISATION

Skalbarhet och effektivitet

UTBYTE AV
KUNSKAP

Mellan industrin och den
akademiska varlden
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ADRESSER

Huvudkontor

Surgical Science Sweden AB (publ)
Drakegatan 7A

412 50 Goteborg

Sverige

Tel: +46 31 741 65 60

E-post: info@surgicalscience.com

SenseGraphics AB
Borgarfjordsgatan 6B
164 55 Kista

Sverige

Tel: +46 31 741 65 60

Mimic Technologies, Inc.
811 First Ave, Suite 408
Seattle, WA 98104

USA

Tel: +1 800 918 1670

Forsaljningskontor USA

Surgical Science, Inc.

7831 E Bush Lake RD, Suite 100
Minneapolis, MN 55439

USA

Tel: +1 952 457 8704

Forsaljningskontor Kina

Surgical Science

Rm2103, Aoxinya Mansion, Caitian South Road
Futian District, Shenzhen

Kina

Tel: +86 755 23985994

Forsaljningskontor Dubai

Tel: +971 56 714 0667 su rgicaISCience

www.surgicalscience.com
VIRTUAL TRAINING, REAL SKILLS



