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Om Transcendent Group

Transcendent Group ir en snabbvixande konsultkoncern som
tillhandahaéller erfarna konsulter inom Governance (organisations-
styrning och internkontroll), Risk (riskhantering) och Compliance
(regelefterlevnad) dven kallat GRC

Transcendent Groups tjdnster skapar trygghet och nya mojlig-
heter for organisationer inom en rad olika branscher. Koncernen har
nio dotterbolag, varav dtta dotterbolag representerar Transcendent
Group pd sina respektive geografiska marknader. I tilligg till detta
har Transcendent Group ett dotterbolag som utvecklar digitala
GRC-produkter.

Transcendent Groups kunder utgdrs av foretag och organisationer
inom ett flertal branscher, bland annat banker, forsdkringsbolag,
energimarknadsbolag, tillverkningsbolag, universitet samt myndig-
heter. Genom konsulttjinster stodjer, stirker och underlittar
Transcendent Group f6r sina kunder att styra och leda organisationer
for att uppnd definierade mal, hantera forvintade och oforvintade
situationer som kan péverka organisationers méluppfyllnad eller att
efterleva sdvil interna som externa krav och regelverk.

Transcendent Groups vision ir att vara Top of Mind inom GRC
pd alla vdra geografiska marknader. Inom begreppet GRC har vi
definierat nio olika tjinsteomrdden vilka ir:

Information Security

Compliance

Risk Financial Sector

Internal Audit

IT Audit

Corporate Governance

Digital Governance

Privacy

RegTech RFA

Transcendent Groups tio storsta kunder stod tillsammans for cirka
27% (35%) av den totala omsittningen under 2019, vilket tillsammans
med Transcendent Groups breda kundbas innebir att koncernen har en
stabil grund och god riskspridning infor ytterligare framtida tillvixt.

Transcendent Group har idag 6ver 130 erfarna konsulter med
djup kompetens inom sina respektive tjinsteomrdden. Transcendent
Groups verksamhet bygger pa kunskap vilket innebir att med-
arbetarna ir bolagets viktigaste tillgdng. En av de frimsta fram-
géngsfaktorerna for Transcendent Group ir att lyckas rekrytera och
behélla de mest erfarna och kompetenta GRC-talangerna i branschen.
De i sin tur attraherar kunder som de skapat virde for genom att
stotta, stirka och underlitta deras GRC-arbete.

Omslagets bild: Caroline Brinnefors
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Forsta kvartalet 2020

FORSTA KVARTALET, JANUARI-MARS 2020
Totala intikter uppgar till 51,1 MSEK (46,9), en tillvixt med
8,8 procent jimfort med samma period foregdende 4r.
EBITDA uppgar till 1,4 MSEK (1,5).
EBITDA-marginalen uppgir till 2,7 procent (3,2).
Rorelseresultat (EBIT) uppgir till —1,4 MSEK (-0,5)
EBIT-marginalen uppgar till —2,7 procent (-1,0).
Resultat fore skatt uppgaér till —0,4 MSEK (-0,7).
Kassaflodet uppgar till —4,4 MSEK (-6,3).
Medelantalet anstillda uppgar till 132 personer (118).
Resultat per aktie uppgar till —0,09 kronor (—0,20).

Utvalda finansiella data for koncernen i sammandrag

TSEK ddr ej annat anges

HANDELSER UNDER FORSTA KVARTALET 2020

I mars meddelar Transcendent Group att ett dtgirdsprogram for
att mdta okad osikerhet till foljd av covid-19 aktiveras. Acgiirds-
programmet inkluderar bland annat att etableringstakten pé nya
marknader bromsas in, att satsningar pé ytterligare produke-
utveckling inom RegTech skjuts framdt i tiden samt att en generell
kostnadsiversyn genomfors. Den generella kostnadséversynen
och de atgirder som vidtagits omfattar en revidering av rorliga
och fasta ersittningar, omorganisation av stabsfunktioner samt
vissa personalneddragningar.

HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

I april meddelar Transcendent Group att bolaget blivit rankad
som Sveriges 7:e bista arbetsplats pd Great Place to Work’s
arliga topplista samt dr det borsnoterade foretag som har hogst
placering pd listan, i kategorin medelstora bolag. Under 2019
utsdgs Transcendent Group till Sveriges 12:e bista arbetsplats.

I maj meddelar Transcendent Group att bolagets CFO Susanne
Lindqvist beslutat limna sin tjinst, med sista arbetsdag 31 augusti
2020. Bolaget har utsett Mattias Brodin som tillférordnad CFO
frdn 1 juni 2020 och har samtidigt inlett sékprocessen efter en
permanent CFO.

Jan-mar 2020 Jan-mar 2019 Heldr 2019

Totala intékter

Omsattningstillvaxt, %

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA)
Rérelsemarginal fére av- och nedskrivningar (EBITDA), %
Rorelseresultat (EBIT)

Rérelsemarginal (EBIT), %

Periodens resultat

Vinstmarginal, %

Resultat per aktie (fére och efter utspddning), SEK
Balansomslutning

Soliditet, %

Antalet anstdllda, vid periodens slut
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51058 46943 195766
8.8 2,5 8.0
1381 1525 13 511
2,7 3.2 6,9
-1368 —491 3786
2,7 -1,0 1.9
-553 ~1 471 1967
-1.1 =31 1,0
-0,09 -0,20 0,41
119 289 110 991 127 744
42,2 21,6 41,3
188 118 130



VD har ordet

OMSATTNINGSTILLVAXT TROTS UTMANADE OMVARLDSLAGE

Kira aktiedgare,

Trots att slutet av det forsta kvartalet priglades av en tilltagande
osikerhet kring de ekonomiska konsekvenserna av covid-19, kan vi
konstatera att Transcendent Group uppnadde en tillvixt om nira

9 procent jimfort med motsvarande kvartal foregdende dr. EBIT-
marginalen pd de etablerade marknaderna var tillfredsstillande, cirka
13 procent. Det var i linje med var strategi och mojliggor en fortsatt
tillvixt pa de nya marknaderna, vilka stod for tillvixten under det
forsta kvartalet. P4 gruppniva var resultat fore skatt svagt negativt,
i linje med vart sisongsmissiga monster som innebir att den storre
delen av drets resultat skapas i det sista kvartalet.

Efterfrigan pd véra tjdnster drivs till stor del av regulatoriska
forindringar dir vi hjilper vdra kunder att se till att de inte bryter
mot rddande regelverk. Vir verksamhet dr dirmed relativt stabil.
Dock har effekterna av covid-19 fatt omfattande konsekvenser for
hela samhillsekonomin och @ven var bransch har paverkats direkt
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och indirekt genom att ndgra kunder valt att avbryta alternativt
minska omfattningen av vara uppdrag. Det dr dnnu alldeles for
tidigt att dverblicka hur stora konsekvenserna kan komma att bli
for vér bransch och f6r Transcendent Group. Vi foljer dock utveck-
lingen mycket noga och har gjort flera olika analyser for att vara
forberedda pa olika scenarier.

I slutet av mars beslot vi ocksd att aktivera ett dtgirdsprogram for
att proaktivt adressera den 6kade osikerheten till f6ljd av covid-19
och for att anpassa kostnadsnivéan till det nya affirsliget. Acgirds-
programmet innehaller tre komponenter:

Etableringstakten pé nya geografiska marknader bromsas in och

inga nya etableringar planeras for 2020

Satsningen pd ytterligare produktutveckling inom omradet

RegTech (digitala GRC-tjdnster) skjuts framdt i tiden, och fokus

ligger istillet pa okade forsiljningsinsatser i Norden avseende de

befintliga produkterna RFA och RFA Monitor

En generell kostnadsoversyn, innebirande revidering av rorliga

och fasta ersittningar, omorganisation av stabsfunktioner samt

vissa personalneddragningar



Styrkan i vér affirsmodell ligger i flexibiliteten och formégan till
snabba anpassningar. Det beslutade dtgirdsprogrammet har haft viss
effekt redan under det forsta kvartalet, men forvintas nd full effeke
under efterfoljande kvartal i ar. Act véra etablerade marknader lyck-
ades leverera en stark EBIT-marginal om 13 procent ir ett kvitto pd
att vi framgangsrikt har forbictrat lonsamheten genom de acgdrder
som satts in. Vi har édven en tillfredssstillande likviditet och har
dessutom utokat en befintlig checkrikningskredit efter utgdngen av
det forsta kvartalet for att sikerstilla fortsatt hog finansiell flexibilitet.

EN STARK FORETAGSKULTUR AR KARNAN | VAR AFFAR

Var kuleur sirskiljer oss fran vira konkurrenter och gor att vi kan
erbjuda négot nytt och unikt. Genom vér kultur attraherar vi erfarna
och duktiga medarbetare, som i sin tur genererar nya kunder.
Dirfor dr det sirskile tillfredsstillande att an en gang bli utsedda
till "a Great Place to Work”, dér vi rankats som Sveriges 7:e bista
arbetsplats vilket innebir det higst rankade bolaget noterat pd
borsen i kategorin medelstora bolag.
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FOKUS PA LONSAMHET

Transcendent Group har verksamheter i dtta linder i Europa, vilka
alla har péaverkats olika av de beslut som har fattats av respektive
lands myndigheter. Beslutet att dra ned pa takten gillande fortsatt
internationell expansion kan komma att paverka tillvixten i nya
marknader under det andra kvartalet. Vi ir fortsatt vaksamma och
vi foljer utvecklingen och analyserar olika scenarios for att snabbt
kunna vidta relevanta dtgirder om liget forindras.

Fokus for 2020 4r att sikerstilla lonsamhet och likviditet. Detta
dstadskommer vi delvis genom det beslutade dtgirdsprogrammet
och fortsatt kostnadskontroll, samt med det stod frin myndighets-
beslut som vi kan anviinda oss av. Min bedémning ir dock att den
viktigaste drivkraften dr en fortsatt efterfrigan pé vara tjinster och
produkter inom Governance, Risk och Compliance.

Martin Malm
VD
Transcendent Group



Koncernens utveckling

OMSATTNING OCH RESULTAT

Forsta kvartalet, januari-mars 2020

Intikterna for forsta kvartalet uppgick till 51,1 MSEK (46,9) mot-
svarande en tillvixt om 8,8 procent jimfort med foregdende dr.
Tillvixten for forsta kvartalet ér till sin helhet hinforlig till vira nya
marknader. Nederlinderna som startade upp i februari 2019 svarar
for den storre delen av den tillvixt som redovisas for perioden. Om-
sittningen for etablerade marknader minskade med cirka 1 procent
jamfort med foregdende ar. Covid-19 har péaverkat oss under den
senare delen av kvartalet. Vi dr inte exponerade mot de branscher
som drabbats hardast i den initiala fasen av krisen men vi har under
kvartalet fitt uppsdgningar pa befintliga avtal och kunder som
minskat omfattningen pa eller skjutit pa insdlda projekt.

I intiikterna ingdr intdkter frin underkonsulter med 4,3 MSEK
(2,1). Underkonsulter anvinds huvudsakligen for att mota kunders
efterfrigan pa specifik kompetens eller pd vissa marknader samt for
att mota tillfilliga 6kningar av efterfrdgan.

Rorelsens kostnader uppgick till 52,4 MSEK (47,4). Av totala
kostnader utgér kostnader for egen personal 40,5 MSEK (37,7).
Okningen av personalkostnader jimfort med foregdende &r dr framfor
allt hinforlig till skningen av antalet anstillda. Dirutiver dr kvartalet
tyngt av poster av engdngskaraktir uppgdende till 2,3 MSEK pa
grund av covid-19. Detta dr hinforligt till instdllda arrangemang

och organisationsforindringar. De dtgirdspaket som beslutades om
i mars for att minska kostnadsmassan for att anpassa verksamheten
for osakerheten kopplat till covid-19 har haft en positiv effekt pa
personalkostnader retroaktivt for forsta kvartalet. Bolagets avskriv-
ningar uppgér under forsta kvartalet till —2,7 MSEK (-2,0), varav
—1,9 MSEK (-1,4) avser avskrivningar pa finansiella leasingtillgédngar.
Okningen av leasingkostnader 4r huvudsakligen hinforlig till for-
lingda hyresavtal i Sverige och Norge.

Rérelseresultatet (EBIT) for forsta kvartalet uppgick till —1,4
MSEK (-0,5). Etableringskostnader hinforlig till uppstart av
nya verksamheter har paverkat koncernens rorelseresultat med
0 MSEK (-0,9). Etableringskostnad for 2019 avser uppstarten av
Nederldnderna.

SEGMENT
Transcendent Group ér uppdelat i tre segment: Etablerade marknader,
Nya marknader och RegTech.

Etablerade marknader

Intikterna for forsta kvartalet 2020 uppgick till 46,3 MSEK (47,0)
varav 3,8 MSEK (3,1) idr koncernintern forsiljning. Rorelseresultatet
(EBIT) uppgick till 5,8 MSEK (3,3) vilket ger en EBIT-marginal
om 12,6 procent (7,0).

"Trofs att slutet av det forsta kvartalet
praglades av en tilllfagande osdkerhet kring de
ekonomiska konsekvenserna av covid-19, kan vi
konstatera att Transcendent Group uppnddde

en tillvaxt om ndara 9% jamfort med motfsvarande
kvartal féregdende ar.”

Martin Malm, Verkstallande Direktor
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Nya marknader

Intikterna for forsta kvartalet 2020 uppgick till 10,1 MSEK (4,2)
varav 1,9 MSEK (1,4) dr koncernintern forsiljning. Tillvixten jimfort
foregdende dr uppgar till 138 procent. Rorelseresultatet uppgar till
—3,0 MSEK (-1,9). Segmentet bestir under perioden av sju geogra-
fiska marknader; Finland, Danmark, Litauen, Belgien, Nederlin-
derna, Tyskland och Luxemburg. Luxemburg dr sedan februari 2019
ett vilande bolag. Marknaderna Tyskland och Nederldnderna stir
for den betydande delen av tillvixten jamfort med forgdende dr.

RegTech

Intikterna for RegTech uppgick for forsta kvartalet 2020 till

0,3 MSEK (-) varav periodiserade licensintikter uppgick till 0,3
MSEK (). Enligt tidigare presenterat dtgardsprogram for att mota
osikerheten till foljd av covid-19 har Transcendent Group beslutat att
pausa ytterligare produktutveckling inom RegTech. Forsiljningen
av RegTech produkter har paverkats av Corona huvudsakligen pa
grund av svérigheten att fa access till vira kunder i denna svéra tid.

FINANSIELL STALLNING, KASSAFLODE OCH LIKVIDITET
Likvida medel uppgick den 31 mars 2020 till 18,1 MSEK (8,0).
Total checkrikningskredit uppgick till 20 MSEK (20) varav
utnyttjad del per den 31 mars 2020 uppgick till 0 MSEK (13,8).
Koncernens immateriella tillgdngar uppgick till 38,0 MSEK
(37,9). Forindringen av immateriella tillgdngar ir till sin helhet
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Karoline Fliten A

hinforlig till investeringar inom RegTech omrddet samt avskriv-
ningar enligt plan pd befintliga tillgingar.

De rintebirande skulderna uppgick till 9,1 MSEK (21,1) per den
31 mars 2020. Forindringen om 12,0 MSEK forklaras av upptagande
av ett nytt bankldn om 10 MSEK i april 2019, amorteringar enligt
plan pa befintliga banklin samt minskat utnyttjande av check-
rikningskredit. Utnyttjandet av checkrikningskrediten har minskat
under perioden med 13,8 MSEK.

Det egna kapitalet uppgar vid periodens slut till 50,4 MSEK
(23,9) och koncernens soliditet uppgick till 42,2 procent (21,6).
Soliditeten har huvudsakligen paverkats positivt av nyemission i
samband med bérsintroduktionen i oktober 2019. Utdver detta har
koncernen péaverkats av valutafluktuationer i eget kapital. Samman-
taget har soliditeten stirkts.

Kassaflodet uppgick for forsta kvartalet till —4,4 MSEK (-6,3).
Kassaflodet frin den lopande verksamheten uppgér for forsta kvar-
talet till 0,5 MSEK (-5,0).

AKTIEN

Antalet aktier i moderbolaget uppgick per 31 mars 2020 till

6 465 542 (5 542 900). Transcendent Groups aktier handlas sedan
den 22 oktober pa Nasdaq First North Premier Growth Market.
Kvotvirdet per 31 mars var 0,10 SEK (0,011). Slutkursen den 31 mars
2020 uppgick till 15,50 SEK.




PERSONAL

Antal anstillda per den 31 mars 2020 uppgick till 133 medarbetare
(118). I genomsnitt uppgick antal anstillda under perioden januari
till mars till 132 medarbetare (118).

MODERBOLAGET

Dotterbolagen inom koncernen ir relativt sjilvstindiga enheter och
ansvarar sjilva for forsiljning, rekrytering och leverans. Moderbolaget
ansvarar for koncernens 6vergripande strategi och nyetableringsplan
samt tillhandahaller tjinster till 6vriga legala enheter inom ekonomi,
juridiska frégor, IT, HR och marknadskommunikation.

Omsittningen i moderbolaget uppgick for forsta kvartalet till
5,9 MSEK (5,9). Moderbolagets intikter bestdr huvudsakligen av
fakturering av koncerngemensamma tjinster, s.k. management fee
till bolagen inom koncernen.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick for forsta kvartalet till 0,2
MSEK (~1,0) och periodens resultat till 0,1 MSEK (~1,0).

En effekt av de dtgirdsprogram som vidtagits for att mota
osiikerheten kring covid-19 innebir att utvecklingsprojekt inom
moderbolaget har skjutits pa framtiden. Detta har haft en viss
positiv effekt pa kostnader redan under forsta kvartalet.

Det bokférda aktiekapitalet uppgick per 31 mars 2020 till
646 TSEK (61).

ARSSTAMMA

Arsstimman iger rum den 26 maj 2020 klockan 17.00 i Transcendent
Groups lokaler, Sveavigen 20 111 57 Stockholm. Kallelsen till drs-
stimman offentliggjordes den 23 april 2020 pd bolagets hemsida och
i Post & Inrikes Tidningar samt annonserades i Svenska Dagbladet.

REVISORS GRANSKNING
Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets
revisorer.

"Fokus for 2020 ar att sakerstdlla Ibnsamhet och

likviditet. Detta dstadkommer vi genom beslutat

Atgdrdsprogram, kostnadskontroll samt med det
stéd frdn myndighetsbeslut som vi kan anvdnda
0ss av. Min beddmning ar dock att den viktigaste

drivkraften dr en fortsatt efterfrdgan pd vara
tidnster och produkter inom Governance,
Risk och Compliance.”

Martin Malm, Verkstallande Direktor
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Koncernens rapport over resultat och ovrigt totalresultat
i sammandrag

TSEK Jan-mar 2020 Jan-mar 2019 Heldr 2019

Rorelsens intdkter

Nettfoomsdattning 50 904 46712 195 040
Ovriga rérelseintékter 154 231 726
Summa intdkter 51058 46 943 195766

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -9 141 -7 750 -33 989
Personalkostnader —-40 536 -37 668 —-148 266
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar —2749 -2016 -9 725
Summa kostnader -52 426 -47 434 -191 980
Rorelseresultat -1368 -491 3786
Finansnetto 993 -229 -2 061
Resultat efter finansiella poster =375 =720 1725
Resultat fore skatt =375 =720 1725
Skatt p& periodens resultat -178 —-751 242
Periodens resultat -553 -1471 1967
Ovrigt totalresultat

Periodens omr&kningsdifferenser vid omrdkning av utldndska dotterbolag -1807 237 241
Summa totalresultat for perioden -2 360 -1234 2208
Periodens resultat h&anforligt till moderbolagets &gare =575 -1103 2352
Periodens resultat hanforligt tillinnehav utan bestémmande inflytande 22 -368 -385
Summa periodens resultat -553 -1471 1967
Summa totalresultat hanforligt tillmoderbolagets dgare -2382 -866 2593
Summa totalresultat hanforligt tillinnehav utan bestdmmande inflyfande 22 -368 -385
Summa totalresultat fér perioden -2 360 -1234 2208
Resultat per aktie fére utspddning (SEK) -0,09 -0,20 0,41
Resultat per aktie efter utspddning (SEK) -0,09 -0,20 0,41
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Koncernens rapport over finansiell stallning
i sammandrag

TSEK 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar 38013 37 930 38063
Materiella anlaggningstillgéngar 19 248 16 127 20 907
Langfristiga fordringar 640 563 705
Uppskjuten skattefordran 2732 1248 2261
Summa anldggningstillgdngar 60633 55868 61936

Omsattningstillgangar

Avtalstillgdngar 829 378 1099
Kundfordringar 29 617 37 358 34222
Ovriga fordringar 10128 9 423 7 414
Likvida medel 18 082 7 964 23073
Summa omsdttningstillgangar 58 656 55123 65808
SUMMA TILLGANGAR 119 289 110 991 127 744

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 647 61 647
Ovrigt tillskjutet kapital 32 696 8244 32 696
Omrd&kningsreserv -1 990 -186 -183
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 18 389 13878 18 964
Summa eget kapital hdnférligt till moderbolagets aktieagare 49 742 21997 52124
Innehav utan bestdmmande inflytande 678 1927 655
Summa eget kapital 50420 23 924 52779
Skulder

Langfristiga skulder

Langfristig leasingskuld 9 591 8360 11 360
Ra&ntebdrande skulder 5758 1590 6578
Uppskjutna skatteskulder 1945 3213 2062
Ovriga langfristiga skulder 146 5103 146
Summa langfristiga skulder 17 440 18 266 20 144

Kortfristiga skulder

Kortfristig leasingskuld 7719 571 7768
R&ntebdrande skulder BI87) 19 481 4318
Leverantdrsskulder 5975 6 389 7 066
Avtalsskulder 866 1628 2 504
Ovriga kortfristiga skulder 33537 35592 33163
Summa kortfristiga skulder 51429 68 801 54819
Summa skulder 68 869 87 067 74 965
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 119 289 110 991 127 744
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

i sammandrag

Eget kapital hanforligt till Innehav utan Totalt eget
TSEK moderbolagets aktiedgare bestdmmande inflyfande kapital
Ingdende eget kapital 2019-01-01 22 863 2295 25159
Periodens totalresultat -866 -368 -1234
Transaktioner med koncernens dgare
Férédndringar av innehav utan bestdmmande inflytande - - -
Summa transaktioner med koncernens Ggare - - -
Utgdende eget kapital 2019-03-31 21997 1927 23 924

Eget kapital hanforligt till Innehav utan Totalt eget
TSEK moderbolagets aktiedgare bestdmmande inflytande kapital
Ingdende eget kapital 2019-01-01 22863 2295 25159
Periodens totalresultat 2593 -385 2208
Transaktioner med koncernens Gdgare
Fondemission 489 - 489
Omféring av balanserat resultat —489 - —489
Utdelning - 217 -217
Inlésen av aktier -675 - -675
Nyemission 24 547 - 24 547
Utstdalld saljoption, framtida férvary frdn innehav utan
bestdmmande inflyfande 3357 - 3357
Férédndring av innehav utan bestémmande inflytande -561 -1038 -1 599
Summa transaktioner med koncernens dgare 26 668 -1255 25413
Utgdende eget kapital 2019-12-31 52124 655 52779

Eget kapital hanforligt till Innehav utan Totalt eget
TSEK moderbolagets aktiedgare bestdmmande inflytande kapital
Ingdende eget kapital 2020-01-01 52124 655 52779
Periodens totalresultat -2 382 22 -2 360
Transaktioner med koncernens Ggare
Fér&dndring av innehav utan bestémmande inflyfande - 1 1
Summa transaktioner med koncernens Ggare - 1 1
Utgdende eget kapital 2020-03-31 49 742 678 50 420
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Koncernens rapport over kassafloden
i sammandrag

TSEK Jan-mar 2020 Jan-mar 2019 Heldr 2019

Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt -375 -720 1725
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflddet 1730 2016 10 494
Betald skatt -2 587 1244 -4 945
-1232 52 7274

Okning (=)/Minskning (+) av rérelsefordringar 2788 -5 495 -965
Okning (+)/Minskning (=) av rérelseskulder -1085 399 449
1703 -5096 -516

Kassafiéde fran den I6pande verksamheten 47 -5044 6758

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar -348 - -164
Forvary avimmateriella anldggningstillgdngar —721 -585 -2 663
Foérvarv av innehav utan bestdmmande inflytande -1 - -1 562
Forvarv av finansiella tillgédngar - - -221
Forsalining av finansiella tillgdngar - - 66
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1070 -585 -4 544
Finansieringsverksamheten

Nyemission - - 24 547
Foér&dndring checkrdkningskredit -983 685 -12162
Upptagna lan - - 10000
Amortering av I&n -833 - -7 330
Inlésen av aktier - - -675
Amortering av leasingskuld -1999 - 1364 —7 469
Utbetald utdelning - - 217
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -3815 =679 6696
Periodens kassafléde -4414 -6 308 8 910
Likvida medel vid periodens bérjan 23073 13875 13875
Kursdifferenser i likvida medel =577 399 288
Likvida medel vid periodens slut 18 082 7 964 23073
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Koncernens nyckeltal

TSEK

Jan-mar 2020 Jan-mar 2019

Heldr 2019

Totala intékter

Omsattningstillvaxt, %

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA)
Rérelsemarginal fére av- och nedskrivningar (EBITDA), %
Rorelseresultat (EBIT)

Rérelsemarginal (EBIT), %

Resultat fore skatt (EBT)

Nettomarginal (EBT), %

Periodens resultat

Vinstmarginal, %

Vinsttillvéxt

Vinsttillvéxt %

Balansomslutning

Soliditet, %

Eget kapital per aktie, SEK

Resultat per aktie fére utspddning, SEK

Resultat per aktie efter utspadning, SEK

Antal aktier vid periodens slut

Genomsnittligt antal utestdende aktier fére utspddning
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning
Genomsnittligt antal anstéllda

Antalet anstdllda vid periodens slut

Omsdattning per medelantal anstalld

EBITDA per medelantal anstdlld

Nyckeltalsdefininitioner &terfinns p& sid 21.
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51058
8.8

1381

2,7
-1368
2,7
=375
-0,7
-553

=11l

218

62,4

119 289
42,2

7,69
-0,09
-0,09
6465 542
6465542
6465 542
132

133

386

10

46943
2,5

1525

3.2

—491
-1,0
-720
-1,5

-1 471
=31
-5958
-132,8
110 991
21,6

3,96
-0,20
-0,20
5542900
4988 610
4988 610
118

118

398

13

195766
8.0

13 511

6,9

3786

1.9

1725

0,2

1967

1,0
-3842
-66,1

127 744
41,3

8,06

0,41

0,41
6465 542
5693 929
5693929
123

130

1587

110



Moderbolagets resultatrakning
i sammandrag

TSEK Jan-mar 2020 Jan-mar 2019 Helar 2019

Rorelsens intdkter
Nettooms&ttning 5930 5950 24 558

Summa intdkter 5930 5950 24 558

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -3 324 -3 154 -12 825
Personalkostnader -2 805 -3799 -15225
Summa kostnader -6 129 -6 953 -28 050
Rorelseresultat -199 -1003 -3492
Finansnetto 345 -43 9 556
Resultat efter finansiella poster 146 -1046 6 064
Bokslutsdispositioner - - 9 400
Skatt p& periodens resultat - - 190
Periodens resultat och totalresultat 144 -1046 15 654
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Moderbolagets finansiella stallning
i sammandrag

TSEK 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgéngar 81120 66 481 78187

Omsdttningstillgdngar

Kortfristiga fordringar 2524 3008 1721
Likvida medel 4057 1829 7372
SUMMA TILLGANGAR 87701 71318 87 280

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 69 362 28 642 69 216
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 13 635 30890 12 613

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinsttut - 5650 =
Leverantdrsskulder 1394 2095 2008
Ovriga kortfristiga skulder 3310 4041 3 443
Summa skulder 18 339 42 676 18 064
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 87 701 71318 87 280
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Noter

Not 1
Foretagsinformation

Not 3
Transaktioner med ndrstaende

Transcendent Group AB (publ), organisationsnummer 559005-1164,
med site i Stockholm, Sverige. I denna rapport benimns Transcendent
Group AB antingen med sitt fulla namn eller som moderbolaget.
Transcendent Group-koncernen benimns som Transcendent eller
som koncernen. Alla belopp uttrycks i tusen svenska kronor, TSEK,
om inget annat anges.

Not 2
Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport for koncernen har upprittats i enlighet med
TAS 34 Delirsrapportering samt tillimpliga bestimmelser i Arsredo-
visningslagen. Deldrsrapporten for moderbolaget har upprittats i
enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel, Deldrsrapport. De
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som i 6vrigt har
tillimpats i denna rapport dr desamma som de som beskrivits i &rs-
redovisningen for 2019, sidan 54-61, vilken upprittades i enlighet
med International Financial Reporting Standards sisom de dr antagna
av EU och tolkningar av dessa.

Upplysningar enligt IAS 34. 16A framkommer férutom i de
finansiella rapporterna och dess tillhdrande noter i deldrsinforma-
tionen pd sidorna 1-9 som utgdr en integrerad del av denna
finansiella rapport.

BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR | DE
FINANSIELLA RAPPORTERNA
Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kriver
att foretagsledningen gor bedomningar och uppskattningar samt gor
antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna
och de redovisade beloppen av tillgdngar, skulder, intikter och
kostnader. Verkliga utfallet kan avvika frin dessa uppskattningar
och bedémningar.

De kritiska bedémningarna och killorna till osikerhet i upp-
skattningarna dr desamma som i senaste drsredovisningen.
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Konsultarvode uppgéaende till 275 TSEK (-) har betalats ut under
kvartalet till styrelsens ordférande Hakan Berg, via bolaget
Montaro AB fran Transcendent Group Regulatory Technology for
tjdnster hinforlig till utveckling av Regulatory Framework
Application (RFA). Utover detta har Montaro AB erhéllit konsult-
arvoden frdn Transcendent Group Stockholm AB och Transcendent
Group Vist AB uppgdende till 190 TSEK (209) ddr Montaro AB
fakturerar som underkonsult i olika kundprojekt.

Solidify AB, med VD Magnus Juvas (ledamot Transcendent
Group AB), har under perioden erhllit konsultarvode frdn
Transcendent Group Regulatory Technology uppgdende till 525
TSEK (527) for utveckling av bolagets tekniska plattform.

Under perioden har Transcendent Group koncernen erhéllit
hyresersittning fran Solidfy AB uppgdende till totalt 108 TSEK (93)
for uthyrning av lokalplatser i lokalen pa Tridgérdsgatan (Goéteborg).

Samtliga nirstdendetransaktioner har skett pd marknadsmissiga
grunder och det ir styrelsens bedomning att villkoren for trans-
aktionerna dr marknadsmaissiga, vid beaktande av forutsittningarna
vid transaktionernas ingdende.



Not 4
Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

KONCERNEN

TSEK 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31

Stallda sakerheter

| form av sté&llda sékerheter fér egna skulder och avséttningar

Foretagsinteckningar 31 590 31 590 31 590
Hyresgaranti 1000 1000 1000
Aktier 57 208 66 641 53558
Summa stdllda sdkerheter 89798 99 231 86 148
Eventualférpliktelser

Eventualforpliktelser - - -
Summa eventualférpliktelser - - -
MODERBOLAGET

TSEK 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31

Stallda sdkerheter

I form av stéllda sékerheter fér egna skulder och avséttningar

Aktier * 57 800 56200 57 800
Summa stdllda sdkerheter 57 800 56 200 57 800
Eventualférpliktelser

Borgensforbindelser till f{orman fér dotterféretag 32 590 32 590 32 590
Summa eventualforpliktelser 32 590 32 590 32 590
* Aktier i Transcendent Group Stockholm AB, Transcendent Group Vist AB samt Transcendent Group Norge AS.
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Not 5
Segmentsredovisning

Koncernens rorelsesegment utgors av Etablerade marknader,
Nya marknader och RegTech. Posten elimineringar utgors av
moderbolaget och koncernelimineringar.

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT PER RORELSESEGMENT

KONCERNEN

TSEK Jan-mar 2020 Jan-mar 2019 Heldr 2019
Extern oms&ttning — Etablerade Marknader 42 457 43 869 172718
Extern omsd&ttning — Nya Marknader 8202 2844 21784
Extern oms&ttning - Regulatory Technology 246 - 537
Intern oms&ttning — Etablerade Marknader 3841 3092 11 875
Intern oms&ttning - Nya Marknader 1888 1395 8008
Intern oms&ttning — Regulatory Technology 62 - -
Ovrigt 154 231 726
Elimineringar -5792 —4 488 -19 882
Totala intdkter 51058 46 943 195766
Rérelseresultat — Etablerade Marknader 5836 3286 13 288
Rorelseresultat — Nya Marknader -2995 -1913 -2880
Rorelseresultat — Regulatory Technology -629 -2 -342
Elimineringar -3 580 -1862 -6 280
Rorelseresultat -1368 -491 3786
Finansnetto 993 -229 -2 061
Resultat fore skatt =375 -720 1725
% Jan-mar 2020 Jan-mar 2019 Heldr 2019
EBIT — Etablerade Marknader 12,6 7.0 7.2
EBIT - Nya Marknader -29,7 -45,1 -9,7
EBIT — Regulatory Technology —204,2 - -63,7
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Not 6
Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Transcendent Group ir genom sin verksamhet exponerad for risker
och osikerhetsfaktorer, dir vissa ligger inom koncernens kontroll
och andra ligger utanfor. Ledning och styrelsen utvirderar l6pande
dessa risker for att aktive kunna vidta relevanta dtgirder. Visentliga
affirsrisker ir bl.a. beroendet av kvalificerade medarbetare, kon-
junkturens paverkan pé efterfrigan, konkurrens och prispress samt
likviditetsrisk framforallt kopplat till koncernens tillvixtstrategi
och etablering pd nya marknader. Visentliga risker och osiikerhets-
faktorer finns beskrivna i Transcendent Groups arsredovisning for
2019 i avsnittet risk och riskhantering pa sidan 40 samt i not 23 pa
sidorna 73 och framat.

Med covid-19 pandemin finns behov av att uppdatera koncernens
riskbedéomning. Det rdder stor osikerhet kring hur omfattande
pandemins paverkan kommer att bli pd sambhiillet i stort, samt dess
varaktighet. Det ir dirmed utmanande att bedoma effekterna pa
Transcendent Groups resultat och stillning. Transcendent har
aktiverat ett dtgdrdsprogram for att proaktivt addressera den ckade
osiikerheten till f6ljd av covid-19 genom att anpassa kostnadsnivan
till de nya affirsliget. Koncernen fortsitter att folja utvecklingen
nogsamt dir scenarioplanering uppdateras lopande for att sikerstilla
den operativa och finansiella flexibiliteten.
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Not 7
Vasentliga handelser efter
forsta kvartalets utgang

I april meddelar Transcendent Group att bolaget blivit rankade
som Sveriges 7:e biista arbetsplats pd Great Place to Work’s
arliga topplista samt dr det pd Stockholmsborsen noterade
foretag som har hogst placering pa listan, i kategorin medelstora
bolag. Under 2019 utsdgs Transcendent Group till Sveriges 12:e
biista arbetsplats.

I maj meddelar Transcendent Group att bolagets CFO Susanne
Lindqvist beslutat limna sin tjinst, med sista arbetsdag 31 augusti
2020. Bolaget har utsett Mattias Brodin som tillférordnad CFO
frdn 1 juni 2020 och har samtidigt inlett sokprocessen efter en
permanent CFO.

Not 8
Uppgifter om moderbolaget

Transcendent Group AB (publ.) ir ett svenskregistrerat aktiebolag
med site i Stockholm. Adressen till huvudkontoret dr Sveavigen 20.

Koncernredovisningen for ar 2020 bestdr av moderbolaget och
dess dotterforetag, tillsammans benimnd koncernen.



Styrelsens intygande

Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar att deldrsrapporten ger en rittvisande dversike
av moderbolagets och koncernens verksambhet, stillning och resultat samt beskriver de visentliga risker
och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingdr i koncernen stdr infor.

Stockholm den 18 maj 2020

Hiékan Berg

Styrelseordfirande
Magnus Juvas Sigrun Hjelmqvist
Styrelseledamor Styrelseledamor
Ingrid Nordlund Lars O Andersson
Styrelseledamor Styrelseledamor
Martin Malm
VD

Rapporten har ej varit foremal for oversiktlig granskning av bolagets revisorer.
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Definitioner

OMSATTNINGSTILLVAXT
Okning av totala intikeer i forhdllande till foregdende drs totala
intdkeer.

EBITDA

(Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, Amortization)
Resultat fore skatt, finansiella poster och avskrivningar av materi-
ella och immateriella anliggningstillgdngar.

EBITDA-MARGINAL
EBITDA i forhéllande till totala intikeer.

EBIT
(Earnings Before Interest, Taxes)
Resultat fore skatt och finansiella poster.

EBIT-MARGINAL
EBIT i forhdllande till omsittningen.

EBT
(Earnings Before Taxes)
Resultat fore skatt.

VINSTMARGINAL
Periodens resultat i forhillande till totala intikter.

VINSTTILLVAXT
Okning av periodens resultat i forhllande till foregdende periods
resultat.

Ovrig information

KONTAKTPERSONER
Martin Malm, VD
E-postadress: Martin.Malm@transcendentgroup.com

Susanne Lindqvist, CFO
E-postadress: Susanne.Lindqvist@transcendentgroup.com

Maila eventuella fragor till féljande e-postadress;
info.ir@transcendentgroup.com

SOLIDITET
Eget kapital i forhdllande till balansomslutningen.

MEDELANTALET ANSTALLDA
Genomsnittligt antal heltidsanstillda under perioden. Bade konsul-
ter och administrativ personal.

OMSATTNING PER MEDELANTALET ANSTALLDA
Nettoomsittning i forhallande till medelantal anstillda.

EBITDA PER MEDELANTAL ANSTALLD
EBITDA i forhdllande till medelantal anstillda.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital hinforligt till moderbolagets dgare dividerat med
utestdende antal aktier vid periodens slut.

RESULTAT PER AKTIE

Periodens resultat hinforligt till moderbolagets dgare med avdrag
for periodens utdelning dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier.

Forklaringar till definitioner, se hemsida

KALENDARIUM

Arsstimma 2020 halls den 26 maj 2020 kl 17.00
Delérsrapport januari-juni 2020, 20 augusti 2020
Deldrsrapport januari-september 2020, 19 november 2020

FINANSIELLA RAPPORTER

Finansiella rapporter kan bestillas frin transcendentgroup.com

Denna information ir sidan information som Transcendent Group AB ir skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning.

Informationen limnades, genom ovanstéende kontaktpersons forsorg, for offentliggrande den 19 maj 2020 k1 08.00
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Adresser

HUVUDKONTOR
Transcendent Group AB
CEO: Martin Malm

Sveavigen 20

111 57 Stockholm

+46 8 611 67 40
info.se@transcendentgroup.se

BELGIEN
Transcendent Group Belgium SA
CEO: Nicolas Jongen

Bastion Tower

Place du Champ de Mars 5
1050 Brussels

+32 49 525 74 03

info.be@Transcendentgroup.com

DANMARK
Transcendent Group Danmark ApS
CEO: Heidi Gliese Hylleborg

Rentemestervej S6C

2400 Kgbenhavn NV

+45 51 63 14 46
info.dk@transcendentgroup.com

FINLAND
Transcendent Group Finland Oy
CEO: Marko Ahola

Kampinkuja 2
00100 Helsinki
+358 50 388 3837

info.fi@transcendentgroup.com

LITAUEN
Transcendent Group Baltics UAB
CEO: Solveiga Acuviene

Lvovo str. 25

1 South entrance, 6th floor
LT-09320 Vilnius

+370 610 33173
info.ba@Transcendentgroup.com

NEDERLANDERNA
Transcendent Group Netherlands B.V.
CEO: Remon Houweling

Hollandse Hout 252
8244GK Lelystad
+ 31(0)6 2290 5599

info.nl@transcendentgroup.com
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NORGE
Transcendent Group Norge AS
CEO: Carsten Maartmann-Moe

Ovre Slottsgate 11

0157 Oslo

+47 22 41 04 00
info.no@transcendentgroup.com

Edvard Griegsvei 3

5059 Bergen

Branch Manager: Kim Mathisen
+47 22 41 04 00
info.no@transcendentgroup.com

SVERIGE
Transcendent Group Stockholm AB
CEO: Martin Bohlin

Sveavigen 20
111 57 Stockholm
+46 8 611 67 40

info.se@transcendentgroup.se

Transcendent Group Vist AB
CEO: Martin Bohlin

Nordenskisldsgatan 24

211 19 Malmé

Branch Manager: Niclas Hannerstig
+46 70 841 77 01
info.se@transcendentgroup.com

Tridgdrdsgatan 3

411 08 Géteborg

Branch Manager: Anna Nielanger
+46 73 335 08 42
info.se@transcendentgroup.com

TYSKLAND
Transcendent Group Germany GmbH
CEO: Emanuel Gedeon

Am Polygon 2

55 120 Mainz

+49 3088 789 933
info.ge@transcendentgroup.com
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Caroline Brénnefors och Lars Reidar Vold-Andersen

.



