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Andra kvartalet i

Denna rapport omfattar hela ASAB koncernen (ASAB), dvs det
svenska moderbolaget (ASAB AB) med de kinesiska rorelsedri-
vande dotterbolagen konsoliderade i samma rapport. Det saknas
jamforelsetal for samma period foregaende ar eftersom koncer-
nen ej var skapad vid detta tillfalle.

Koncernen gor sitt basta kvartal hittills med intakter om 47,0
MSEK. Producerad el uppgick till 38 miljoner kWh.

Intakterna paverkades negativt under perioden med cirka 5
MSEK, p.g.a Corona-pandemin. En storre andel &n normalt av
den producerade elen har salts till natet i stallet for direkt till
kund och da till ett lagre pris per kWh, da nagra kunders produk-
tionsanlaggningar varit stangda till i slutet av maj. Intakterna
har ocksa paverkats av den tillfalliga prissankning pa el med 5%
som NDRC i Kina meddelade for att stimulera ekonomin efter
Coronapandemin.

+ Periodens resultat uppgick till 2,8 MSEK rensat for orealiserade,
ej kassaflodespaverkande valutaeffekter om -38,5 MSEK.

+ Periodens resultat efter finansiella poster och skatt uppgick till
-35,7 MSEK och paverkades av en orealiserad valutaeffekt om
-38,5 MSEK.

Periodens kassaflode uppgick till 60,6 MSEK.*

Installerad kapacitet (solenergianlaggningar) vid slutet av perio-
den uppgick till 140 MW.

* Kassaflodet paverkas kontinuerligt av upptagande av langfristiga skulder och
investeringar i portfoljbolagen och kan variera kraftigt mellan enskilda kvartal.

Forsta halvaret i sammandrag

Denna rapport omfattar hela ASAB koncernen (ASAB), dvs det
svenska moderbolaget (ASAB AB) med de kinesiska rorelsedri-
vande dotterbolagen konsoliderade i samma rapport.

Intakter for perioden uppgick till 62,0 MSEK. Producerad el upp-
gick till 59 miljoner kWh.

Intakterna paverkades negativt under perioden med cirka 10,5
MSEK, p.g.a Corona-pandemin. Skalen dartill &r samma som
redovisats ovan for andra kvartalet i sammandrag.

Periodens resultat uppgick till -22,2 MSEK rensat for orealisera-
de, ej kassaflodespaverkande valutaeffekter om -5,3 MSEK.

+ Periodens resultat efter finansiella poster och skatt uppgick
till-27,5 MSEK och paverkades av en orealiserad valutaeffekt om
-5,3 MSEK.

+ Periodens kassaflode uppgick till 24,4 MSEK.

sammandrag

Utvalda nyckeltal

Apr-jun Jan-jun
Finansiella nyckeltal (TSEK) 2020 2020
Intakt fran elforsaljning 26 286 36738
Intakt fran subsidier 20 673 25234
46 959 61972
Andel av nettoomsittning 44% 41%
fran subsidier
EBITDA 40968 54019
EBIT 31590 34938
EBITDA marginal 87% 87%
EBIT marginal 67% 56%
Rantekostnad exkl kostnads- 253 49,5
foring av lanekostnader,
MSEK
Kostnadsforing av 52 94
lanekostnader, MSEK
Rantebarande nettoskuld
per 20-06-30, MSEK 991
Operativa nyckeltal 20-06-30
Installerad kapacitet, MW 140
Producerad el under forsta 59
halvaret 2020, miljoner kWh
Genomsnittlig aterstaende 17,4
kontraktstid, ar
Ingangna avtal (liggande 46
order), MW
Projekt under bearbetning 123

(liggande order), MW
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Vasentliga handelser under
andra kvartalet 2020

Under andra kvartalet har mycket av den kinesiska eko-
nomin atergatt till ett mer normalt tillstand. Fér ASAB:s
del ar samtliga anldggningar tillbaka till normal produk-
tion fran slutet av maj.

| juni emitterade ASAB 105 MSEK i nya obligationer under
det existerande grona obligationsramverket om 1500
MSEK. Emissionen blev dvertecknad. Nettolikviden om 92
MSEK gar till fortsatta investeringar i nya anlaggningar.

Ett nytt samarbetsavtal har tecknats om byggnation av
35 megawatt (MW) solenergikapacitet. Avtalet sl6ts med
FengXian Economic Development Zone Investment Deve-
lopment Co. Ltd, som &gs av lokalregeringen i staden
FengXian i JiangSu provinsen. Fullt utbyggt kommer
avtalet att generera arliga intakter om ca 31 MSEK.

Max Metelius (tidigare COO/CFO) har tilltratt som VD och
tidigare VD Frederic Telander har tilltratt som arbetande
Styrelseordférande.

Styrelsen i ASAB har forstarkts med tva externa ledamo-
ter, Patrick de Muynck och Vivianne Holm.

Arbetet med att forbereda bolaget for en notering pa First
North Growth Market fortsatter enligt plan.

Det kinesiska samordningsorganet for makroekonomis-
ka fragor, National Development and Reform Commission
(NDRC) har forlangt den tillfalliga sdnkningen av elpriser
till industrier med 5% till utgangen av 2020. Detta paver-
kar den del av intdkterna som kommer ifran vara kunder,
men inte subventioner och forsaljning till elnatet.

Vid utgdngen av forsta halvaret har ASAB 140 MW
installerad och intaktsgenererande solenergikapacitet
med 17,4 &r i genomsnittlig kvarvarande kontraktslangd.
Under forsta halvéaret har vi producerat 59 miljoner kWh
vilket har minskat utslappen av CO2 i Kina med ca 38
tusen ton.

Vid utgangen av forsta halvaret hade ASAB 46 MW i skriv-
na och klara order, ramavtal motsvarande 705 MW och en
pipeline som bolaget I6pande bearbetar om 123 MW.

Vasentliga handelser efter

rapportperioden

| augusti har Lars Host tilltratt som CFO och ersétter dar-
med Max Metelius. Lars har erfarenhet fran noterad miljé
och kommer att arbeta med att férstarka och férbattra
Bolagets rapportering och 6vriga ekonomistyrning.

ASAB har tecknat sin nast storsta order hittills, en solen-
ergianlaggning pa 11 MW som beraknas ge arliga intakter
pa cirka 6,1 MSEK, eller cirka 122 MSEK under avtalets
20-ariga loptid. Investeringen uppgar till ca 50,6 MSEK och
byggstart planeras till fjarde kvartalet 2020.

| skrivande stund har ASAB 143 MW installerade solenergi-
anlaggningar, som fordelar sig pa 102 anlaggningar.



Var verksamhet i Kina
fungerar som vanligt igen
efter Corona-pandemins
utbrott. Vara existerande
anlaggningar ar i dagslaget
fullt producerande igen

och efterfragan pa vart
erbjudande ar mycket stark.
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samtidigt som vi utvarderar mojligheterna att hitta kapital for
var kortsiktiga finansiering pa ett bra satt.

Som ett steg i forbattringsarbetet har vi gjort andringar for att
starka ledningen. Frederic Telander (tidigare VD) har tilltratt
som arbetande styrelseordforande och Max Metelius (tidi-
gare COO/CFO) har tilltratt som VD. Darutéver har vi anstallt
Lars Host (tidigare CFO pa Ortivus AB) som CFO. | Kina pagar
en rekryteringsprocess for att anstalla en nyckelposition
inom var ekonomifunktion. Styrelsen har starkts med tva ex-
terna ledaméter, Vivianne Holm och Patrick de Muynck med
bakgrund och kunskaper som skapar stort varde for Bolaget i
sin fortsatta tillvaxtresa.

Kina och dvriga varlden brottas fortsatt med de utmaningar
som Corona-pandemin skapar i termer av en svagare och
mindre forutsagbar ekonomisk tillvaxt, men vi ser inte att
det direkt drabbar var verksamhet. Den aterigen forsam-

rade relationen mellan USA och Kina har inte heller nagon
direkt baring pa oss, men vi undviker att ha USD exponering
i nagon del av verksamheten for att inte utsatta oss for

risk om det skulle bli fragan om sanktioner. Vi upplever ett
fortsatt stod fran myndigheter i Kina for var verksamhet
och bedomer att det kommer att fortsatta vara sa eftersom
en fortsatt utbyggd solenergi ligger bade i Kinas och 6vriga
varldens intresse.

Med vanliga halsningar
Max Metelius, VD
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Om verksamheten

Advanced Soltech Sweden AB (publ) "ASAB” erbjuder genom Verksamheten i Kina finansieras genom lan, hittills framst
heldagda dotterbolag i Kina kommersiella kinesiska kunder obligationsemissioner, och eget kapital frdn ASAB AB i
elektricitet fran solenergi producerad pa kundens eget tak. Sverige. Genom finansieringen kan investerare ta del av den
Erbjudandet till kunden innebar att ASAB investerar i, ager starka tillvaxten i kinesisk solenergi och bidra till kraftigt
och driver solenergianlaggningen pa kundens tak mot att minskade koldioxidutslapp. En producerad kWh solenergi i
denne kdper den el som anlaggningen producerar pa ett Kina ersatter en smutsig energimix baserad pa kol med ca.
20-arigt kontrakt till ett i forvag 6verenskommet pris. El som 10 ganger hogre utslapp av vaxthusgaser an i Sverige.

inte kunden koper siljs till elnatet.

ASAB:s fortsatta tillvaxt

Under andra kvartalet har bade installation och nyforsaljning Tidsplanen kan komma att revideras nar vi far battre klarhet i
kommit tillbaka starkt efter en avvaktande period under for- hur vara finansieringsmajligheter utvecklas.
sta kvartalet pa grund av Corona-pandemin.

Vart mal &r fortsatt att sakerstalla en portfélj med 1 GW (1000
MW) producerande solenergianlaggningar under 2023 med
planen att dessa skall vara anslutna till elndtet 2024.

Storre aktieagare

Bolaget ags till 51% av SolTech Energy Sweden AB (publ) och till 49% av Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc.

Kai Feng City Government 285 KW
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Koncernens rapporter

Koncernens resultatrakning

2020-04-01 2020-01-01
Belopp i TSEK 2020-06-30 2020-06-30
Rorelseintakter
Nettoomsattning 26 286 36738
Ovriga rorelseintakter 20673 25234
Summa intakter 46 959 61972
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -4 566 -5199
Personalkostnader -1 435 -2753
Avskrivningar -9 378 -19 081
Ovriga rérelsekostnader 0 0
Rorelseresultat 31 590 34938
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter och liknande resultatposter 1713 1777
Rantekostnader och liknande resultatposter* -30 462 -58 922
Valutadifferens -38 494 -5 278
Resultat efter finansiella poster -35 653 -27 485
Skatt pa arets resultat 0 0

Periodens resultat m -27 485

Hanfarligt till moderbolagets dgare

Minoritetsintresse

* varav kostnadsforing av lanekostnader for innevarande kvartal om 5,2 MSEK resp innevarande halvar om 9,4 MSEK.

-35 306
-347

-27 205
-280
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Koncernens balansrakning

Belopp i TSEK 2020-06-30

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga Immateriella tillgangar 44914

Summa immateriella anlaggningstillgangar 44914

Materiella anlaggningstillgangar

Solenergianlaggningar 918 674

Summa materiella anlaggningstillgangar 918 674

Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 93 809
Uppskjuten skattefordran 9195
Summa finansiella anlaggningstillgangar 103 004
Summa anlaggningstillgangar 1066 592

Omsittningstillgangar

Varulager

Forskott till leverantorer 8611
Summa varulager 8611
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 31228
Skattefordran 345
Ovriga fordringar 31 331
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 131
Summa kortfristiga fordringar 63 035

Kassa och bank

Kassa och bank 74 241
Summa kassa och bank 74 241
Summa omsattningstillgangar 145 886

SUMMA TILLGANGAR 1212478

Forts. sid 9 >
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Koncernens balansrakning, fortsattning
Belopp i TSEK 2020-06-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 4200
Ovrigt tillskjutet eget kapital 206 399
Annat eget kapital inklusive periodens resultat -78 583
Eget kapital hanforligt till:

Moderbolagets dgare 125763

Minoritetsintresse 6 254
Summa eget kapital 132016
Avsittningar
Uppskjuten skatt 7387
Summa avsattningar 7 387
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 37 625
Skulder till koncernféretag 28 930
Obligationslan* 882129
Summa langfristiga skulder 948 683
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 37024
Leverantdrsskulder 61 087
Skatteskulder 806
Ovriga skulder 449
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 25025
Summa kortfristiga skulder 124 391

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1212 478

* Bolagets skuld for obligationslan &r 953,7 MSEK. Poster bestar dessutom av aktiverad kostnad for upptagande av lan om -71,6 MSEK.

$)& Advanced Soltech
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Forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

2020-01-01
Belopp i TSEK 2020-06-30
Ingdende eget kapital * 181 266
Minoritetsandel 6 254
Omrakningsdifferens -28019
Periodens resultat -27 485

Utgaende eget kapital m

* P3 grund av en justering gallande 2019 ars rapport, har ingaende balans f6r 2020 justerats retroaktivt.

Koncernens kassafloden i sammandrag

2020-04-01 2020-01-01
Belopp i TSEK 2020-06-30 2020-06-30
Rorelseresultat fore finansiella poster 31980 35328
Justering for avskrivningar 9377 19 081
Justering for ovriga poster som inte ingar i 0 0
kassaflodet, m.m.
Summa 41 357 54 409
Erhallen ranta 1713 1777
Erlagd ranta -23 272 -48 835
Betald inkomstskatt -1 696 -1410
Summa -23 255 -48 468
Kassaflode fran férandring av rérelsekapital -21 054 -29 741
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 952 -23 800
Kassaflode fran investeringsverksamheten -29 277 -44 618
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 92 809 92 809

Periodens kassaflode 60 580 m

10
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Moderbolagets rapporter
Resultatrakning moderbolaget

2020-04-01 2019-04-01 2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01
Belopp i TSEK 2020-06-30 2019-06-30 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31

Rorelsens intakter

Ovriga rorelseintékter 3269 6 643 6 233 30495 27 656

Summa intakter 3269 6 643 6 233 30495 27 656

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -3972 -10 753 -5902 -31 503 -29 661
Personalkostnader -1 052 -499 -1 873 -1 036 -2770
Avskrivningar 0 0 0 0 0
Rorelseresultat -1754 -4 609 -1 541 -2 044 -4 775

Resultat fran finansiella investeringar

Ranteintakter och liknande resultatposter 18 768 14790 35476 25658 54273
Rantekostnader och liknande resultatposter* -22 892 -15152 -44 251 -26 083 -63 101
Valutadifferens -27 616 5262 1582 10 604 7945
Resultat efter finansiella poster -33494 291 -8734 8135 -5 659
Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 1000
Resultat fore skatt -33494 291 -8734 8135 -4 659
Skatt pa arets resultat 0 -1 789 0 -1789 -362

* varav kostnadsforing av lanekostnader for innevarande kvartal om 1,7 MSEK resp innevarande halvar om 3,4 MSEK.

11
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Balansrakningar moderbolaget

Belopp i TSEK 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 402 581 116 091 388 097
Fordringar hos koncernforetag 696 099 511196 655 987
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1098 680 627 287 1044 084
Summa anlaggningstillgangar 1098 680 627 287 1044 084

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernbolag 5886 0 12146
Skattefordran 0 0 0
Ovriga fordringar 10 288 4 488 510
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 131 29 767 231
Summa kortfristiga fordringar 16 305 34 255 12 887

Kassa och bank

Kassa och bank 56 699 3259 23174
Summa kassa och bank 56 699 3259 23174
Summa omsattningstillgangar 73004 37514 36 061

SUMMA TILLGANGAR 1171 684 664 801 1080 145

Forts. sid 13 >

12
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Balansrakningar moderbolaget, fortsattning
Belopp i TSEK 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 4200 500 500
Pagaende nyemission 0 0 203 845
Overkursfond 208 832
Balanserat resultat -5 860 7 689 7 689
Periodens resultat -8734 6 346 -4 860
Summa eget kapital 198 438 14 535 207 174
Obeskattade reserver
Periodiseringsfond 0 1000 0
Summa obeskattade reserver 0 1000 0
Langfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 28 930 0 27 603
Obligationslan* 911918 628 545 821 452
Summa langfristiga skulder 940 848 628 545 849 055
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 7368 107 0
Skatteskulder 459 2217 594
Ovriga skulder 449 61 135
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 24123 18 336 23187
Summa kortfristiga skulder 32398 20 721 23916

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1171684 664 801 1080 145

* Bolagets skuld for obligationslan &r 953,7 MSEK. Poster bestar dessutom av aktiverad kostnad for upptagande av lan om -41,8 MSEK.

13
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Moderbolagets forandringar i eget kapital i sammandrag

Belopp i TSEK 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
Ingdende eget kapital 207174 8189 8189
Pagaende nyemission -203 845 0 203 845
Registrerad nyemission, 3700 0 0
okning aktiekapital

Okning 6verkursfond 200 143 0

Periodens resultat -8734 6 346 -4 860

Utgaende eget kapital 198 438 m 207174

Kommentarer till den
finansiella oversikten

Nettoomsattning och resultat, Q2 2020

Koncernens omséttning ar 47,0 MSEK bestaende av forsalj-
ning av el till kunder och elnatet samt bidrag.

Personalkostnader uppgar till 1,4 MSEK. Koncernen har 3
anstallda i Sverige och 12 i Kina.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta redovisas till ba-
lansdagens kurs. Valutapaverkan har paverkat andra kvarta-
lets resultat negativt med motsvarande 38,5 MSEK.

Rantekostnader uppgar till 30,5 MSEK och utgors av ran-
tekostnader pa utstallda obligationslan och tre mindre lan
samt kostnadsféring av lanekostnader om 5,2 MSEK.

Kassafloden, Q2 2020

Kassaflodet for perioden var 60,6 MSEK. Kassaflédet paver-
kas kontinuerligt av upptagande av langfristiga skulder och

investeringar i bada kinesiska dotterbolagen och kan variera
kraftigt mellan enskilda kvartal.

Under perioden har obligationslan om totalt 105 MSEK i SEK
och EUR emitterats.

14

Forfallotid obligationslan

Belopp Belopp
Lane ID (MEUR) (MSEK) | Forfallodag

SOLT 2 - 1277 2023-02-28
SOLT 3 - 148,3 2023-07-09
SOLT 4 - 70,4 2023-11-08
SOLT 5* (27,3) 286,5 2023-01-25
SOLT 5* - 3208 2023-01-25
Summa skuld 953,7

* Under SOLT5 -gréna obligationsramverk. Dessa emissioner utgdrs av bade
SEK och EUR, vilket innebar att beloppet kan avvika nagot fran beloppet i SEK.
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Ovrig information

Koncernen

Koncernen bestar av moderbolaget Advanced Soltech Sweden
AB (publ), org.nr. 559056-8878, samt de bada helagda dotter-
bolagen i Kina; Advanced SolTech Renewable Energy (Hang-
zou) Co., Ltd samt Longrui Solar Energy (Sugian) Co., Ltd.

Certified Adviser

Bolagets Certified Adviser ar FNCA, Tel: 08-528 00 399
E-mail: info@fnca.se

Framatriktade uttalanden

Alla framatriktade uttalanden i denna rapport baseras pa
bolagets basta bedomning vid tidpunkten for rapporten. S&-
dana uttalanden innehaller som alla framtidsbedomningar
risker och osakerheter, vilket kan innebara att verkligt utfall
blir annorlunda. Utdver vad som kravs enligt gallande lag-
stiftning géller framatblickande uttalanden endast den dag
de framfors och Bolaget atar sig inte att uppdatera dessa
mot bakgrund av ny information eller framtida handelser.
Bolaget lamnar inga prognoser.

Revision

Denna delarsrapport har inte varit foremal for revision av
Bolagets revisor.

Kommande rapporter

Rapport for tredje kvartalet 2020 offentliggdrs den 3:e
november.

Forsakran

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att delars-
rapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet.

Stockholm den 21 augusti 2020

Frederic Telander, Ordférande Max Metelius, VD
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Not 1. Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisning och koncernredovisning har upprittats i enlighet
med arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokforingsnamn-
dens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncern-
ledningsning ("K3"). Redovisningsprinciperna &r oférandrade
jamfort med foregaende ar avseende moderbolaget.

De finansiella rapporterna anges i tusentals kronor (TSEK) om
inget annat anges. Avrundningsfel kan férekomma. Moderbo-
lagets redovisningsvaluta ar svenska kronor, som aven utgor
redovisningsvaluta for koncernen.

Tillgdngar delas in i omsattningstillgdngar och anldaggnings-
tillgdngar. En tillgang betraktas som omsattningstillgang

om den forvantas bli realiserad inom tolv manader fran
balansdagen eller inom foretagets verksamhetscykel. Med
verksamhetscykel avses tiden fran produktionsstart till att
foretaget erhaller betalning for levererade tjanster eller varor.
Koncernens verksamhetscykel bedoms understiga ett &r. Om
en tillgang inte uppfyller kravet for en omsattningstillgang
klassificeras den som en anldggningstillgang.

Kvittning av fordringar och skulder har inte gjorts.

Skulder delas upp pa kortfristiga skulder och langfristiga
skulder. Som kortfristiga skulder redovisas skulder som ska
betalas inom tolv manader fran balansdagen. Allt annat utgor
langfristiga skulder.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget Advanced
Soltech Sweden AB och de foretag dver vilka moderforetaget
direkt eller indirekt har bestammande inflytande. Bestam-
mande inflytande innebar en ratt att utforma ett annat fore-
tags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla eko-
nomiska fordelar. Vid bedomningen av om ett bestimmande
inflytande foreligger, ska hansyn tas till innehav av finansiella
instrument som ar potentiellt rostberattigade och som utan
drojsmal kan utnyttjas eller konverteras till rostberattigade
eget kapitalinstrument. Hansyn ska ocksa tas till om fore-
taget genom agent har majlighet att styra verksamheten.
Bestammande inflytande féreligger i normalfallet da moder-
foretaget direkt eller indirekt innehar aktier som representerar
mer an 50 % av rosterna.

Ett dotterforetags intakter och kostnader tas in i koncernredo-
visningen fran och med tidpunkten for forvarvet av det bestam-
mande inflytandet till och med den tidpunkt da moderforetaget
inte langre har ett bestdmmande inflytande dver dotterforeta-
get. Redovisningsprinciperna for dotterforetagen dverensstam-
mer med koncernens redovisningsprinciper. Alla koncerninter-
na transaktioner, mellanhavanden samt orealiserade vinster
och forluster hanférliga till koncerninterna transaktioner har
eliminerats vid upprattandet av koncernredovisningen.
Koncernens resultat och komponenter i eget kapital ar
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hanforligt till moderforetagets dgare och minoritetsintresse.
Minoritetsintressen redovisas separat inom eget kapital i kon-
cernbalansrakningen och i direkt anslutning till posten Arets
resultat i koncernresultatrakningen. Om koncernmassigt eget
kapital avseende dotterforetaget ar negativt, redovisas mino-
ritetsintresset i dotterforetaget som en fordran pa minorite-
ten, en negativ post inom eget kapital, endast om minoriteten
har en bindande forpliktelse att tacka kapitalunderskottet och
har férmaga att fullgora forpliktelsen.

Moderforetagets redovisnings- och varderingsprinciper
Moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper éver-
ensstammer med undantag for redovisningen av obeskattade
reserver och bokslutsdispositioner.

Rorelseforvarv

Rorelseforvarv redovisas enligt forvarvsmetoden Kopeskilling-
en for rorelseforvarvet varderas till verkligt varde vid forvarv-
stidpunkten, vilket berdknas som summan av de verkliga
vardena per forvarvstidpunkten for erlagda tillgangar, uppkom-
na eller 6vertagna skulder samt emitterade egetkapitalinstru-
ment och utgifter som ar direkt hanforliga till rorelseforvarvet.
Exempel pa utgifter ar transaktionskostnader. | kopeskillingen
ingar villkorad kdpeskilling, forutsatt att det vid forvarvstid-
punkten &r sannolikt att kdpeskillingen kommer att justeras
vid en senare tidpunkt och att beloppet kan uppskattas pa ett
tillforlitligt satt. Anskaffningsvardet for den férvarvade enhe-
ten justeras pa balansdagen och nar den slutliga kdpeskilling-
en faststalls, dock ej senare an ett ar efter forvarvstidpunkten.

Koncernens bokslut dr upprattat enligt forvarvsmetoden. For-
varvstidpunkten ar den tidpunkt da bestammande inflytandet
erhalls. Identifierbara tillgadngar och skulder varderas inled-
ningsvis till verkliga varden vid forvarvstidpunkten.

Utléndska valutor

Fordringar och skulder i utlandsk valuta omraknas till svenska
kronor till den balansdagens valutakurs. Intakter och kostna-
der i en utlandsverksamhet omraknas till svenska kronor till en
genomsnittskurs som utgor en approximation av kurserna vid
respektive transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser som
uppstar vid valutaomrakning av utlandsverksamheter redovi-
sas i eget kapital. Vinster och forluster pa fordringar och skul-
der av rorelsekaraktar nettoredovisas bland dvriga rorelsein-
takter alternativt dvriga rorelsekostnader. Vinster och forluster
pa fordringar och skulder av finansiell karaktar redovisas under
"Resultat fran finansiella investeringar” som valutadifferenser.
Valutasakring har inte tillampats.

Intakter

Varor och forsiljning av solenergi
Forsaljning av varor redovisas nar vasentliga risker och
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fordelar Gvergar fran saljare till kopare i enlighet med for-
saljningsvillkoren. Forsaljningen redovisas efter avdrag for
moms och rabatter. Intékter fran solenergi beraknas utifran
producerad watt och redovisas efter avdrag for moms och
eventuella rabatter.

Bidrag och subsidier

ASRE erhaller olika former av subsidier (statliga, regionala
och lokala bidrag) fran produktionen av solenergi. Bidrag
erhalls per producerad watt och redovisas i som intakt nar
den har erhallits.

Inkomstskatter

Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for
perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisa-
de resultatet i resultatrakningen da det har justerats for ej
skattepliktiga intakter och ej avdragsgilla kostnader samt for
intakter och kostnader som &r skattepliktiga eller avdragsgilla
i andra perioder. Koncernens aktuella skatteskuld berdaknas
enligt de skattesatser som galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporara skillnader mellan
det redovisade vardet pa tillgangar och skulder i de finansiella
rapporterna och det skattemassiga vardet som anvands vid
berakning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovi-
sas enligt den s k balansrakningsmetoden.

Uppskjutna skatteskulder redovisas for i princip alla skatte-
pliktiga temporara skillnader, och uppskjutna skattefordringar
redovisas i princip for alla avdragsgilla temporara skillnader

i den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas
mot framtida skattepliktiga dverskott.

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaff-
ningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar.

Avskrivning gors linjart éver den bedomda nyttjandetiden.
Ovriga immateriella tillgdngar avser férvarvade kundkon-
takt. Dessa immateriella tillgangar skrivs av i enlighet med
kvarvarande 16ptid pa underliggande kontrakt. Avskrivning av
immateriella tillgangar redovisas i koncernresultatrakningen
inom posten Avskrivningar.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
vardet minskat med ackumulerade avskrivningar och even-
tuella nedskrivningar. Anskaffningsvardet bestar av inkdps-
priset, utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet for att
bringa den pa plats och i skick att anvandas samt uppskat-
tade utgifter for nedmontering och bortforsling av tillgangen
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och aterstallande av plats dar den finns. Tillkommande
utgifter inkluderas endast i tillgangen eller redovisas som en
separat tillgang, nar det ar sannolikt att framtida ekonomiska
fordelar som ar forknippade med posten kommer att tillfalla
koncernen och att anskaffningsvardet for densamma kan
matas pa ett tillforlitligt satt. Alla 6vriga kostnader for repara-
tioner och underhall samt tillkommande utgifter redovisas i
resultatrakningen i den period da de uppkommer.

Féljande avskrivningstider tillimpas:
Inventarier 5 ar.
Solenergianlaggningar 20-25 ar.

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3
kapitel 11, vilket innebér att vardering sker utifran anskaff-
ningsvardet.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen
inkluderar vardepapper, kundfordringar och 6vriga fordringar,
leverantdrsskulder och laneskulder. Instrumenten redovisas

i balansrakningen nar Advanced Soltech blir part i instrumen-
tets avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort ur balansrakningen nar ratten
att erhalla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller
overforts och koncernen har dverfort i stort sett alla risker
och férmaner som ar férknippade med dganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktel-
serna har reglerats eller pa annat satt upphdrt. Kostnader for
upptagande av obligationslan periodiseras over lanets I6ptid.

Kassaflodeanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som
medfort ineller utbetalningar. Som likvida medel klassificerar
foretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden
hos banker och andra kreditinstitut.

Avsittningar

Avséttningar redovisas nar koncernen har en befintlig
forpliktelse (legal eller informell) som en f6ljd av en intraffad
handelse, det ar sannolikt att ett utflode av resurser kommer
att kravas for att reglera forpliktelsen och en tillforlitlig upp-
skattning av beloppet kan goras.

En avsattning omprdvas varje balansdag och justeras sa att
den aterspeglar den basta uppskattningen av det belopp som
kravs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa balansda-
gen, med hansyn tagen till risker och osékerheter forknippade
med forpliktelsen. Nar en avsattning berdknas genom att
uppskatta de utbetalningar som forvantas kravas for att reg-
lera forpliktelsen, motsvarar det redovisade vardet nuvardet
av dessa utbetalningar.
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Definitioner av nyckeltal

EBIT
Resultat fore rantor och skatt, det vill séga rorelseresultatet.

EBIT marginal
EBIT i procent av nettoomsattningen.

EBITDA
Resultat fore rantor, skatt, nedskrivningar, avskrivningar pa
immateriella och materiella anlaggningstillgangar.

EBITDA marginal
EBITDA i procent av nettoomsattningen.

Réntebérande nettoskuld
Kort och langfristiga rantebarande skulder dar rantekostna-
den har kassaflédespaverkan.

Not 2. Uppskattningar och bedomningar

Uppskattningar och beddmningar utvarderas Iopande och baseras
pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa
framtida handelser som anses rimliga under radande forhallanden.
De uppskattningar for redovisningsandamal som blir féljden av dessa
kommer, definitionsmassigt, séllan att motsvara det verkliga resulta-
tet. De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande
risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och
skulder under nastkommande ar behandlas i huvuddrag nedan.

Immateriella tillgangar

Koncernen redovisar immateriella tillgangar till ett sammanlagt varde
om 44 914 TSEK och utgdrs av kundkontrakt i Kina. Prévning kring
om nedskrivningsbehov foreligger gors nar indikation féreligger.

Om sadan indikation finns och nedgangen bedoms vara bestaende,
bestams nedskrivningsbehov efter berakning av tillgangens atervin-
ningsvarde, som utgors av det hogsta av nyttjandevardet och verkligt
vérde. Nedskrivning gors om atervinningsvardet understiger det
redovisade vardet. Nyttjandevardet berdknas som nuvardet av
framtida betalningar som féretaget forvantas tillgodogora sig genom
att anvénda tillgangen.

Solenergianlaggningar

Solenergianlaggningar redovisas till anskaffningsvarde minskat
med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Prévning kring
om nedskrivningsbehov foreligger gors nar indikation foreligger.

Nedskrivning redovisas i de fall vardet pa anlaggningen verstiger
vardet pa befintligt underliggande kontrakt. Inga nedskrivningsbehov
identifierade.

Skattemassiga rantekostnader

Med hansyn till reglerna for begransningar av avdragsgilla rantekost-
nader har bolaget gjort bedémningen att kostnader for upptagande
av obligationslan inte &r att anse som rantekostnader.

Uppskjuten skattefordran

En uppskjuten skattefordran ar en tillgang i form av lagre skatt i fram-
tiden pa grund av skattemassiga avdrag mot framtida skatteméassiga
vinster. Den statliga inkomstskatten for svenska juridiska personer
som ar egna skattesubjekt avseende inkomstskatt ar 21,4 % av det
skattemassiga resultatet fore skatt, for juridiska personer i Kina ar
motsvarande skattesats 25 %.

| den kinesiska delen av verksamheten finns redovisad uppskjuten
skatt om 9,3 MSEK avseende underskott som bedoms kunna utnytt-
jas mot upparbetade vinster narmsta aren.
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