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Delarsrapport

for perioden 1 juli till 30 september 2020

Tredje kvartalet i sammandrag
Utvalda nyckeltal

Denna rapport omfattar hela ASAB koncernen (ASAB), dvs det
svenska moderbolaget (ASAB AB) med de kinesiska rorelsedri-
vande dotterbolagen konsoliderade i samma rapport. Det saknas
jamforelsetal for samma period foregaende ar eftersom koncer-
nen ej var skapad vid detta tillfalle.

Koncernen gor sitt basta kvartal hittills med en elproduktion
motsvarande 38,4 miljoner kWh samt 42,8 MSEK i intakter.

Intakterna paverkades negativt under perioden med cirka

2 MSEK, p.g.a Corona-pandemin, beroende pa den tillfalliga
prissankning pa el med 5% som statliga NDRC, som styr
elpriserna i Kina, meddelade for att stimulera ekonomin efter
Coronapandemin.

+ Periodens resultat uppgick till -5,5 MSEK rensat for orealiserade,
ej kassaflodespaverkande valutaeffekter om -8,6 MSEK.

+ Periodens resultat efter finansiella poster och skatt uppgick till
-14,1 MSEK och paverkades av en orealiserad valutaeffekt om
-8,6 MSEK.

Periodens kassafldde uppgick till -52,7 MSEK.

Installerad kapacitet (solenergianlaggningar) vid slutet av
perioden uppgick till 143 MW.

Bolaget har tagit in 131,5 MSEK (120,2 MSEK efter avdrag for
emissionskostnader) i form av nyemitterade preferensaktier.

Januari-september i
sammandrag

Intakter for perioden uppgick till 104,8 MSEK. Producerad el upp-
gick till 97 miljoner kWh.

Intakterna paverkades negativt under perioden med cirka

12,5 MSEK, p.g.a Corona-pandemin. Skélen dartill &r samma
som redovisats ovan for tredje kvartalet i sammandrag, samt
att en storre andel an normalt av den producerade elen har
salts till natet i stallet for direkt till kund och da till ett lagre pris
per kWh.

+ Periodens resultat uppgick till -27,5 MSEK rensat for orealisera-
de, ej kassaflodespaverkande valutaeffekter om -13,9 MSEK.

+ Periodens resultat efter finansiella poster och skatt uppgick till
-41,4 MSEK och paverkades av en orealiserad valutaeffekt om
-13,9 MSEK.

+ Periodens kassaflode uppgick till -28,4 MSEK.

Jul-sep  Jan-sep
Finansiella nyckeltal (TSEK) 2020 2020
Intakt fran elforsaljning 31509 68247
Intakt fran subsidier 11334 36 568
42 843 104 815
Andel av nettoomsattning 26% 35%
fran subsidier
EBITDA 38417 92 594
EBIT 27 877 62816
EBITDA marginal 90% 88%
EBIT marginal 65% 60%
Rantekostnad exkl kostnads- 24,0 73,5
foring av lanekostnader,
MSEK
Kostnadsforing av 9,4 18,8
lanekostnader, MSEK
Rantebarande nettoskuld
per 20-09-30, MSEK 955
Operativa nyckeltal 20-09-30
Installerad kapacitet, MW 143
Producerad el under de tre 97
forsta kvartalen 2020,
miljoner kWh
Genomshittlig aterstaende 17,4
kontraktstid, ar
Ingangna avtal (liggande 55
order), MW
Projekt under bearbetning, 134

MW
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Vasentliga handelser under
2020

tredje kvartalet

+ Under september har Bolaget tagit in 131,5 MSEK (120,2
MSEK efter avdrag fér emissionskostnader) som eget
kapital i form av nyemitterade preferensaktier. Dessa
kommer att konverteras till stamaktier i samband med en
notering. Den absoluta merparten av det tillférda kapitalet
kommer att investeras i solenergianlaggningar i Kina.

+ laugusti har Lars Host tilltratt som CFO och ersétter
darmed Max Metelius som tilltrdtt som VD. Lars har erfa-
renhet fran noterad miljé och kommer att arbeta med att
forstarka och forbattra Bolagets rapportering och 6vriga
ekonomistyrning.

+ Kinas ledare, Xi Jinping, meddelade i ett anférande i FNs
Generalférsamling att Kina ska arbeta mot CO.-neutralitet
till 2060, vilket ar ett nytt mal. Solenergi kommer att bli en
stor och viktig del av det framtida energisystemet.

ASAB har tecknat flera stora ordrar bl.a. sin nast stors-
ta order hittills, en solenergianlaggning pa 11 MW som
beraknas ge arliga intakter pa cirka 6,1 MSEK, eller cirka
122 MSEK under avtalets 20-ariga loptid. Vid utgangen
av tredje kvartalet har ASAB 143 MW installerad och
intaktsgenererande solenergikapacitet med 17,4 ar i
genomshnittlig kvarvarande kontraktslangd. Under de tre
forsta kvartalen har vi producerat 97 miljoner kWh vilket
minskat utslappen av CO, med ca 62 tusen ton.

Vid utgangen av det tredje kvartalet hade ASAB 55 MW i
skrivna och klara order, ramavtal motsvarande 705 MW
och en pipeline som bolaget I6pande bearbetar om

134 MW.

Vasentliga handelser efter

rapportperioden

+ De nya preferensaktierna emitterades och registrerades i
borjan av oktober.

+ Advanced Soltechs dotterbolag i Kina, ASRE, har tecknat
en order med WuHu YouJu Plastic Mould Co. Ltd. pa 0,8
megawatt och en order med Anhui QianHong Household

Products Co. Ltd pa 0,4 MW. Ordrarna galler installation av

tva solenergianlaggningar som tillsammans beraknas ge
arliga intakter pa cirka 1,03 MSEK.

Advanced Soltechs dotterbolag i Kina, ASRE, har tecknat
en order med WuHu HanLong Paper Co. Ltd. Ordern galler
installation av en solenergianlaggning pa 1 megawatt
(MW) och beréknas ge arliga intakter pa cirka 0,9 MSEK.

Aktiviteten i bolaget ar hog. Byggnationen av projekt har
tagit fart sedan utgangen av tredje kvartalet och vi har
fortsatt att rapportera om nya ordrar. | skrivande stund har
vi 144,6 MW installerat.
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Var verksamhet i Kina
fungerar som vanligt igen
efter Corona-pandemins
utbrott. Vara existerande
anlaggningar ar i dagslaget
fullt producerande igen

och efterfragan pa vart
erbjudande ar mycket stark.
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Var storsta kostnadspost ar fortsatt rantor och finansiella
kostnader om 24 MSEK. Fran och med denna rapport kom-
mer vi att bryta ned denna kostnadspost pa ett battre satt for
okad transparens. Att fa battre villkor pa var finansiering ar
den enskilt framsta anledningen till vara planer pa att notera
Advanced Soltech, vilket vi fortsatter att arbeta med tillsam-
mans med DNB och Carnegie. Resultatet i kvartalet belastas
med orealiserade valutakursdifferenser om 8,6 MSEK. Var va-
lutaexponering ar betydande och vi har pabdrjat en utredning
for att arbeta fram en metod for hur valutarisken ska hante-
ras. Den nya planen kommer att implementeras i samband
med den planerade noteringen.

Under kvartalet har vi starkt rapporteringsfunktionen. | Stock-
holm har vi anstallt Lars Host (tidigare CFO pa Ortivus AB)
som CFO och pa vart huvudkontor i Kina, belaget i Hangzhou,
har vi anstallt Steven Yang som Head of Accounting. Steven
har tidigare bland annat arbetat i Kina som Finance Controller
for det svenska bolaget Lintex. Forandringarna kommer att
forbattra kvaliteten i rapporteringen och later var nya VD for
var verksamhet i Kina, Gang Bao (tidigare COO) fokusera pa
affarsutveckling.

Under september har vi tagit in 131,5 MSEK (120,2 MSEK ef-
ter avdrag for emissionskostnader) som eget kapital i form av
nyemitterade preferensaktier. Dessa kommer att konverteras
till stamaktier i samband med en notering. Den absoluta mer-
parten av det nya kapitalet kommer att investeras i solenergi-

anlaggningar i Kina. Emissionen starker dven var andel eget
kapital och skapar en storre agarspridning infor den plane-
rade noteringen. Det ar gladjande att se ett starkt intresse
for att investera i var verksamhet och vi vdlkomnar vara nya
investerare ombord pa var tillvaxtresa. De nya investerarna
utgors till stérsta delen av tidigare obligationsinnehavare
som kanner bolaget val.

Corona-pandemin har medfort en hard prévning av verksam-
heten, men konsekvenserna har kunnat hanteras valdigt bra.
Pandemin har orsakat férseningar i tillvaxten och nagot lagre
intakter, men samtidigt bekraftat att vi har en mycket robust
affarsmodell. | det tredje kvartalet bedomer vi att intdktsbort-
fallet som beror pa generella prissankningar om ca 5% pa
eltariffer, utgor 2 MSEK. Utdver prissankningen ar effekterna
av pandemin mycket begransade for var verksamhet i Kina.
Daremot marker vi tydligt att intresset for solenergi har okat,
inte minst genom ett starkt orderinflode.

Vi upplever en fortsatt stark efterfragan fran marknaden
och stod for var verksamhet fran lokala myndigheter och
fran hogsta ledningen i Kina som har antagit nya mycket
ambitiosa miljomal.

Med vanliga halsningar
Max Metelius, VD
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Om verksamheten

Advanced Soltech Sweden AB (publ) "ASAB” erbjuder genom
heldgda dotterbolag i Kina kommersiella kinesiska kunder
elektricitet fran solenergi producerad pa kundens eget tak.
Erbjudandet till kunden innebar att ASAB investerar i, ager
och driver solenergianlaggningen pa kundens tak mot att
denne képer den el som anlaggningen producerar pa ett
20-arigt kontrakt till ett i forvag 6verenskommet pris. El som
inte kunden koper siljs till elnatet.

Verksamheten i Kina finansieras genom lan, hittills framst
obligationsemissioner, och eget kapital frdn ASAB AB i
Sverige. Genom finansieringen kan investerare ta del av den
starka tillvaxten i kinesisk solenergi och bidra till kraftigt
minskade koldioxidutslapp. En producerad kWh solenergi i
Kina ersatter en smutsig energimix baserad pa kol med ca.
10 ganger hogre utslapp av vaxthusgaser an i Sverige.

ASAB:s fortsatta

Under tredje kvartalet har bade installation och nyforsaljning
kommit tillbaka starkt efter en avvaktande period under for-
sta halvaret pa grund av Corona-pandemin.

Bolagets mal ar fortsatt att sakerstalla en portfolj med 1 GW
(1000 MW) producerande solenergianlaggningar under 2023
med planen att dessa skall vara anslutna till elnatet 2024.

tillvaxt

Tidsplanen kan komma att revideras nar Bolaget far battre
klarhet i hur finansieringsmdjligheterna utvecklas.

Storre aktieagare

Bolaget ags till 51% av SolTech Energy Sweden AB (publ) och till 49% av Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc.

Narstaendetransaktioner

Foljande narstaendetransaktioner har agt rum under perioden.

Perioden Ackumulerat
Transaktionens art Motpart TSEK TSEK
Kop av solpaneler Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. 7 001 135429
Debiterad ranta Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. 568 1692
Hyra kontor Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. 46 138
Debiterad ranta SolTech Energy Sweden AB (publ) 596 1796
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Koncernens rapporter

Koncernens resultatrakning

2020-07-01 2020-01-01
Belopp i TSEK 2020-09-30 2020-09-30
Rorelseintakter
Nettoomsattning 31 509 68 247
Ovriga rorelseintakter 11334 36 568
Summa intakter 42 843 104 815
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1 769 -6 968
Personalkostnader -2 488 -5 241
Avskrivningar -10 540 -29 621
Ovriga rérelseintakter 350 350
Ovriga rorelsekostnader -519 -519
Rorelseresultat 27 877 62 816
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter och liknande resultatposter 7 1784
Rantekostnader och liknande resultatposter -33 366 -92 288
Valutadifferens -8 632 -13910
Resultat efter finansiella poster -14113 -41 598
Bokslutsdispositioner 0 0
Resultat fore skatt -14113 -41 598
Skatt pa arets resultat 0 157

I N RETTIT T

Hanforligt till moderbolagets agare -15105 -42 153
Minoritetsintresse 992 712
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Koncernens balansrakning

Belopp i TSEK 2020-09-30

TILLGANGAR

Tecknad, ej inbetald nyemission 120 250

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga immateriella tillgangar 45113

Summa immateriella anlaggningstillgangar 45113

Materiella anlaggningstillgangar

Solenergianlaggningar 924 972
Pagaende nyanlaggningar 25034
Ovriga materiella anlaggningstillganger 1919
Summa materiella anlaggningstillgangar 951 925

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 97 363
Uppskjuten skattefordran 9182
Summa finansiella anlaggningstillgangar 106 545
Summa anlaggningstillgangar 1103583

Omsittningstillgangar

Varulager

Forskott till leverantorer 0
Summa varulager 0
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 31719
Ovriga fordringar 22942
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3405
Summa kortfristiga fordringar 58 066

Kassa och bank

Kassa och bank 21 411
Summa kassa och bank 21 411
Summa omsattningstillgangar 79 477

SUMMA TILLGANGAR m
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Koncernens balansrakning, fortsattning

Belopp i TSEK 2020-09-30

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 4200
Pagaende nyemission, aktiekapital 13
Ovrigt tillskjutet eget kapital 202 671
Pagaende nyemission, overkursfond med avdrag for 120 224

emissionskostnader

Annat eget kapital inklusive periodens resultat -74 469

Eget kapital hanforligt till:

Moderbolagets dgare 261 559
Minoritetsintresse 6674
Summa eget kapital 252 639

Avsattningar

Uppskjuten skatt 7410

Summa avsattningar 7410

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 10 666
Skulder till koncernforetag 29702
Skulder till narstaendeféretag 27 092
Obligationslan 883 273
Summa langfristiga skulder 950 733

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0
Leverantdrsskulder 13612
Skulder till koncernféretag 0
Skulder till ndrstaendeforetag 54730
Skatteskulder 276
Ovriga skulder 5935
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 17 975
Summa kortfristiga skulder 92 528

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER m

9
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Forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

Vid arets Arets Omraknings- Nyemission Vid periodens
Belopp i TSEK borjan resultat differenser slut
Aktiekapital 500 3700 4200
Ovrigt tillskjutet eget kapital 206 372 -3 700 202 672
Tecknad, ej inbetald nyemission 0 120 236 120 236
Omrakningsreserv -18 709 -2994 -21 703
Balanserade vinstmedel
inklusive arets resultat -17 999 -41 441 -59 440
Summa 170 164 -41 441 -2 994 120 236 245 965
Innehav utan bestammande
inflytande 6 033 641 6674
Totalt eget kapital 176 197 -40 800 -2 994 120 236 252 639

Koncernens kassafloden i sammandrag

2020-07-01 2020-01-01
Belopp i TSEK 2020-09-30 2020-09-30
Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 27 877 62 816
Justering for avskrivningar 10 540 29 621
Justering for ovriga poster som inte ingar i -5 442 -5 442
kassaflédet, m.m.
Summa 32975 86 995
Erhallen ranta 7 1784
Erlagd ranta -30117 -78 952
Betald inkomstskatt -385 -1795
Summa -30 495 -78 963
Kassaflode fran forandring av rérelsekapital 5113 -24 239
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 7 593 -16 207
Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten -15729 -60 347
Finansieringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -44 605 48 204

T N T

Omrakningsdifferens i likvida medel -88 -88
Likvida medel vid periodens borjan 74 240 49 849
Likvida medel vid periodens slut 21 411 21 411

10
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Moderbolagets rapporter
Resultatrakning moderbolaget

2020-07-01 2019-07-01 2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01
Belopp i TSEK 2020-09-30 2019-09-30 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31

Rorelsens intakter

Ovriga rorelseintékter 361 -5 532 6 594 24 963 27 656

Summa intakter 361 -5 532 6 594 24 963 27 656

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -873 4792 -6 775 -26 711 -29 661
Personalkostnader -1615 -629 -3488 -1 665 -2770
Avskrivningar 0 0 0 0 0
Ovriga rorelseintdkter 218 0 218 0 0
Ovriga rorelsekostnader -519 0 -519 0 0
Rorelseresultat -2 429 -1 369 -3970 -3413 -4 775

Resultat fran finansiella investeringar

Ranteintakter och liknande resultatposter 18 467 2 659 53943 39148 54273
Rantekostnader och liknande resultatposter -25 587 -15 568 -69 838 -41 878 -63 101
Valutadifferens 456 19119 2038 19119 7945
Resultat efter finansiella poster -9.093 4841 -17 827 12 976 -5 658
Bokslutsdispositioner 0 887 0 887 1000
Resultat fore skatt -9.093 5728 -17 827 13863 -4 658
Skatt pa arets resultat 0 -880 157 -2 669 -201

11
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Balansrakningar moderbolaget

Belopp i TSEK 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
TILLGANGAR
Tecknad, ej inbetald nyemission 120 250 0 0

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 416 899 350 885 388 097
Fordringar hos koncernféretag 717159 521 893 655 987
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1134058 872778 1044 084
Summa anlaggningstillgangar 1134 058 872778 1044 084

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 0 374 0
Fordringar hos koncernféretag 16 825 4256 12146
Skattefordran 0 0 0
Ovriga fordringar 4870 118834 510
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 99 12 481 231
Summa kortfristiga fordringar 21794 135945 12 887

Kassa och bank

Kassa och bank 4714 5629 23174
Summa kassa och bank 4714 5629 23174
Summa omsattningstillgangar 26 508 141 574 36 061

SUMMA TILLGANGAR 1280816 m 1080 145

12
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Balansrakningar moderbolaget, fortsattning

Belopp i TSEK 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 4200 500 500
Pagaende nyemission 120 237 207 516 203 845
Overkursfond 200 145 0 0
Balanserat resultat 2 825 7 689 7 689
Periodens resultat -17 670 11194 -4 860
Summa eget kapital 309 737 226 899 207 174

Obeskattade reserver

Periodiseringsfond 0 113 0

Summa obeskattade reserver 0 113 0

Langfristiga skulder

Ovriga l&ngfristiga skulder 0 0 0
Skulder till koncernféretag 29 702 0 27 603
Obligationslan 918 353 744 206 821 452
Summa langfristiga skulder 948 055 744 206 849 055

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 4276 373 594
Skulder till koncernféretag 0 27 277 0
Skatteskulder 276 3031 0
Ovriga skulder 495 142 135
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 17 977 12 311 23187
Summa kortfristiga skulder 23024 43134 23916

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1280816 m 1080 145

13
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Moderbolagets forandringar i eget kapital i sammandrag

Balanserat Ej registrerad Overkurs- Arets Totalt

Belopp i TSEK Aktiekapital resultat nyemission fond resultat eget kapital
Vid arets bdrjan 500 7 685 0 203 845 -4 860 207170
Resultatdisposition 0 -4 860 0 0 4 860 0
Nyemission 3700 0 120 237 -3700 0 120 237
Periodens resultat -17 670 -17 670

Kommentarer till den
finansiella oversikten

Nettoomsattning och resultat, Q3 2020

Koncernens omsattning ar 42,8 MSEK bestaende av forsalj-
ning av el till kunder och elnatet samt bidrag, s.k. subventioner.

Personalkostnader uppgar till 2,5 MSEK. Koncernen har 3
anstallda i Sverige och 13 i Kina.

Valutapaverkan har paverkat andra kvartalets resultat nega-
tivt med motsvarande 8,6 MSEK. Moderbolaget har lang-
fristiga laneskulder i utlandsk valuta om totalt 30 MEUR.
Moderbolaget har i sin tur lanat ut 64 MEUR till de bada
kinesiska dotterbolagen, dar det uppkommer en valutaeffekt
mellan EUR och CNY. Valutakurseffekten ar icke-realiserad.

Rantekostnader uppgar till 33,4 MSEK och utgors av ran-
tekostnader pa utstallda obligationslan, Ian fran koncern-
bolag, lan fran narstaendebolag och tva mindre externa lan
samt kostnadsforing av lanekostnader om 9,4 MSEK. Kost-
nadsforing av lanekostnader har 6kat med 4,6 MSEK under
kvartalet da avskrivningsplanen reviderats. | lanekostnaden
ingdr dessutom kinesisk kallskatt om 2,7 MSEK da rantor
betalas fran de kinesiska dotterbolagen till det svenska
moderbolaget.

14

Kassafloden, Q3 2020

Kassaflodet for perioden var -52,7 MSEK. Kassaflodet paver-
kas kontinuerligt av upptagande av langfristiga skulder och
investeringar i bada kinesiska dotterbolagen och kan variera
kraftigt mellan enskilda kvartal.

Under perioden har ett kortfristigt banklan i Kina om 37
MSEK aterbetalats.

Forfallotid obligationslan

Belopp Belopp
Lane ID (MEUR) (MSEK) | Forfallodag

SOLT 2 127,7 2023-02-28
SOLT 3 - 148,3 2023-07-09
SOLT 4 704 2023-11-08
SOLT 5* (27,3) 288,2 2023-01-25
SOLT 5* - 320,8 2023-01-25
Summa skuld 955,4

* Under SOLT5 -grona obligationsramverk. Dessa emissioner utgors av bade
SEK och EUR, vilket innebér att beloppet kan avvika nagot fran beloppet i SEK.
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Ovrig information

Koncernen

Koncernen bestar av moderbolaget Advanced Soltech Sweden
AB (publ), org.nr. 559056-8878, samt de bada heldgda dotterbo-
lagen i Kina; Advanced SolTech Renewable Energy (Hangzhou)
Co., Ltd samt Longrui Solar Energy (Sugian) Co., Ltd.

Certified Adviser

Bolagets Certified Adviser ar FNCA, Tel: 08-528 00 399
E-mail: info@fnca.se

Framatriktade uttalanden

Alla framatriktade uttalanden i denna rapport baseras pa
bolagets basta bedomning vid tidpunkten for rapporten. S&-
dana uttalanden innehaller som alla framtidsbedomningar
risker och osakerheter, vilket kan innebara att verkligt utfall
blir annorlunda. Utdver vad som kravs enligt gallande lag-
stiftning géller framatblickande uttalanden endast den dag
de framfors och Bolaget atar sig inte att uppdatera dessa
mot bakgrund av ny information eller framtida handelser.
Bolaget lamnar inga prognoser.

Revision

Denna delarsrapport har inte varit féremal for revision av
Bolagets revisor.

Kommande rapporter

Bokslutskommunikén for perioden oktober till december
2020 offentliggdrs den 24 februari 2021.

Forsakran

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delars-
rapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet.

Stockholm den 3 november 2020

Frederic Telander, Ordférande Max Metelius, VD

Jindi Wooden Product Ltd.
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Not 1. Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmdnna redovisningsprinciper

Arsredovisning och koncernredovisning har upprittats i
enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Bok-
foringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovis-
ning och koncernledningsning ("K3"). Redovisningsprinci-
perna ar oférandrade jamfort med foregdende ar avseende
moderbolaget.

De finansiella rapporterna anges i tusentals kronor (TSEK)
om inget annat anges. Avrundningsfel kan férekomma. Mo-
derbolagets redovisningsvaluta ar svenska kronor, som aven
utgor redovisningsvaluta for koncernen.

Tillgangar delas in i omséttningstillgdngar och anldaggnings-
tillgangar. En tillgang betraktas som omsattningstillgang
om den férvantas bli realiserad inom tolv manader fran
balansdagen eller inom foretagets verksamhetscykel. Med
verksamhetscykel avses tiden fran produktionsstart till

att foretaget erhaller betalning for levererade tjanster eller
varor. Koncernens verksamhetscykel bedoms understiga ett
ar. Om en tillgang inte uppfyller kravet for en omsattnings-
tillgang klassificeras den som en anlaggningstillgang.

Kvittning av fordringar och skulder har inte gjorts.

Skulder delas upp pa kortfristiga skulder och langfristiga
skulder. Som kortfristiga skulder redovisas skulder som ska
betalas inom tolv manader fran balansdagen. Allt annat
utgor langfristiga skulder.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget Advanced
Soltech Sweden AB och de foretag over vilka moderfo-
retaget direkt eller indirekt har bestammande inflytande.
Bestammande inflytande innebar en ratt att utforma ett
annat foretags finansiella och operativa strategier i syfte att
erhalla ekonomiska fordelar. Vid bedomningen av om ett be-
stdammande inflytande foreligger, ska hansyn tas till innehav
av finansiella instrument som ar potentiellt rostberattigade
och som utan dréjsmal kan utnyttjas eller konverteras till
rostberattigade eget kapitalinstrument. Hansyn ska ocksa
tas till om foretaget genom agent har méjlighet att styra
verksamheten.

Bestammande inflytande foreligger i normalfallet d& moder-
foretaget direkt eller indirekt innehar aktier som represente-
rar mer an 50 % av rosterna.

Ett dotterforetags intakter och kostnader tas in i koncern-
redovisningen fran och med tidpunkten for forvarvet av

det bestammande inflytandet till och med den tidpunkt da
moderforetaget inte langre har ett bestammande inflytande
over dotterforetaget. Redovisningsprinciperna for dotterfo-
retagen dverensstammer med koncernens redovisningsprin-
ciper. Alla koncerninterna transaktioner, mellanhavanden
samt orealiserade vinster och forluster hanfarliga till kon-

16

cerninterna transaktioner har eliminerats vid upprattandet
av koncernredovisningen.

Koncernens resultat och komponenter i eget kapital ar
hanforligt till moderforetagets agare och minoritetsintresse.
Minoritetsintressen redovisas separat inom eget kapital i
koncernbalansrakningen och i direkt anslutning till posten
Arets resultat i koncernresultatrakningen. Om koncernmas-
sigt eget kapital avseende dotterféretaget ar negativt, redo-
visas minoritetsintresset i dotterféretaget som en fordran
pa minoriteten, en negativ post inom eget kapital, endast
om minoriteten har en bindande forpliktelse att tacka kapi-
talunderskottet och har formaga att fullgora forpliktelsen.

Moderforetagets redovisnings- och varderingsprinciper

Moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper dver-
ensstammer med undantag for redovisningen av obeskatta-
de reserver och bokslutsdispositioner.

Rorelseforvarv

Rorelseforvarv redovisas enligt férvarvsmetoden Kopeskil-
lingen for rorelseforvarvet varderas till verkligt varde vid
forvarvstidpunkten, vilket berdknas som summan av de
verkliga vardena per forvarvstidpunkten for erlagda till-
gangar, uppkomna eller dvertagna skulder samt emitterade
egetkapitalinstrument och utgifter som ar direkt hanforliga
till rérelseforvarvet. Exempel pa utgifter ar transaktionskost-
nader. | kopeskillingen ingér villkorad kopeskilling, férutsatt
att det vid forvarvstidpunkten ar sannolikt att kdopeskillingen
kommer att justeras vid en senare tidpunkt och att beloppet
kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt. Anskaffningsvardet
for den forvarvade enheten justeras pa balansdagen och nar
den slutliga kdpeskillingen faststalls, dock ej senare &n ett
ar efter forvarvstidpunkten.

Koncernens bokslut ar upprattat enligt forvarvsmetoden.
Forvarvstidpunkten ar den tidpunkt da bestammande infly-
tandet erhalls. Identifierbara tillgdngar och skulder varderas
inledningsvis till verkliga varden vid forvarvstidpunkten.

Utlandska valutor

Fordringar och skulder i utlandsk valuta omraknas till
svenska kronor till den balansdagens valutakurs. Intakter
och kostnader i en utlandsverksamhet omraknas till svens-
ka kronor till en genomsnittskurs som utgor en approxi-
mation av kurserna vid respektive transaktionstidpunkt.
Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrékning
av utlandsverksamheter redovisas i eget kapital. Vinster
och forluster pa fordringar och skulder av rérelsekaraktar
nettoredovisas bland 6vriga rorelseintakter alternativt ovriga
rorelsekostnader. Vinster och forluster pa fordringar och
skulder av finansiell karaktar redovisas under "Resultat fran
finansiella investeringar” som valutadifferenser. Valutasak-
ring har inte tillampats.
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Intakter

Farsaljning av solenergi

Intakter fran solenergi beraknas utifran producerad watt och
redovisas efter avdrag for moms och eventuella rabatter.

Bidrag och subsidier

ASRE erhaller olika former av subsidier (statliga, regionala
och lokala bidrag) fran produktionen av solenergi. Bidrag
erhalls per producerad watt och redovisas som intékt i den
period som intakten uppkommer.

Inkomstskatter

Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for
perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redo-
visade resultatet i resultatrakningen da det har justerats
for ej skattepliktiga intdkter och ej avdragsgilla kostnader
samt for intakter och kostnader som ar skattepliktiga eller
avdragsgilla i andra perioder. Koncernens aktuella skat-
teskuld beraknas enligt de skattesatser som galler per
balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporara skillnader mellan
det redovisade vardet pa tillgangar och skulder i de fi-
nansiella rapporterna och det skattemassiga vardet som
anvands vid berakning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten
skatt redovisas enligt den s k balansrakningsmetoden.

Uppskjutna skatteskulder redovisas for i princip alla skat-
tepliktiga temporara skillnader, och uppskjutna skatteford-
ringar redovisas i princip for alla avdragsgilla temporara
skillnader i den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan
utnyttjas mot framtida skattepliktiga 6verskott.

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaff-
ningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar.

Avskrivning gors linjart 6ver den bedomda nyttjandetiden.
Ovriga immateriella tillgangar avser férvarvade kundkontakt.
Dessa immateriella tillgngar skrivs av i enlighet med kvar-
varande I6ptid pa underliggande kontrakt. Avskrivning av
immateriella tillgdngar redovisas i koncernresultatrakningen
inom posten "Avskrivningar”.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffnings-
vardet minskat med ackumulerade avskrivningar och eventu-
ella nedskrivningar. Anskaffningsvardet bestar av inkdpspri-
set, utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet for att bringa
den pa plats och i skick att anvandas samt uppskattade
utgifter for nedmontering och bortforsling av tillgangen och
aterstéllande av plats dar den finns. Tillkommande utgifter

inkluderas endast i tillgangen eller redovisas som en separat
tillgang, nar det ar sannolikt att framtida ekonomiska fordelar
som ar forknippade med posten kommer att tillfalla koncer-
nen och att anskaffningsvéardet fér densamma kan matas pa
ett tillforlitligt satt. Alla 6vriga kostnader for reparationer och
underhall samt tillkommande utgifter redovisas i resultatrak-
ningen i den period da de uppkommer.

Féljande avskrivningstider tillimpas:
Inventarier 5 ar.
Solenergianlaggningar 20-25 ar.

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3
kapitel 11, vilket innebar att vardering sker utifran anskaff-
ningsvardet.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen
inkluderar vardepapper, kundfordringar och dvriga fordringar,
leverantorsskulder och laneskulder. Instrumenten redovisas
i balansrakningen nar Advanced Soltech blir part i instru-
mentets avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort ur balansrakningen nar ratten
att erhalla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller
overforts och koncernen har overfort i stort sett alla risker
och formaner som ar forknippade med aganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktel-
serna har reglerats eller pa annat satt upphdrt. Kostnader for
upptagande av obligationslan periodiseras over lanets I6ptid.

Kassaflodeanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som
medfort ineller utbetalningar. Som likvida medel klassifice-
rar foretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodohavan-
den hos banker och andra kreditinstitut.

Avsattningar

Avsattningar redovisas nar koncernen har en befintlig
forpliktelse (legal eller informell) som en féljd av en intraffad
handelse, det ar sannolikt att ett utflode av resurser kommer
att kravas for att reglera forpliktelsen och en tillforlitlig upp-
skattning av beloppet kan goras.

En avséattning omprdvas varje balansdag och justeras sa

att den aterspeglar den basta uppskattningen av det belopp
som kravs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa
balansdagen, med hansyn tagen till risker och osékerheter
forknippade med forpliktelsen. Nar en avsattning berdknas
genom att uppskatta de utbetalningar som forvantas kravas
for att reglera forpliktelsen, motsvarar det redovisade vardet
nuvardet av dessa utbetalningar.
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Definitioner av nyckeltal

EBIT
Resultat fére rantor och skatt, det vill sdga rorelseresultatet.

EBIT marginal
EBIT i procent av summa intakter.

EBITDA
Resultat fore rantor, skatt, nedskrivningar, avskrivningar pa
immateriella och materiella anlaggningstillgangar.

EBITDA marginal
EBITDA i procent av summa intakter.

Réntebarande nettoskuld
Kort och langfristiga rantebarande skulder dar rantekostna-
den har kassaflodespaverkan.

Not 2. Uppskattningar och

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusi-
ve forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga
under radande férhallanden.

De uppskattningar for redovisningsandamal som blir foljden
av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara
det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden
som innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i
redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkom-
mande ar behandlas i huvuddrag nedan.

Immateriella anlaggningstillgangar

Koncernen redovisar immateriella tillgangar till ett samman-
lagt varde om 45,1 MSEK och utgdrs av kundkontrakt i Kina.
Provning kring om nedskrivningsbehov foreligger gors nar
indikation foreligger. Om sadan indikation finns och ned-
gangen bedéms vara bestaende, bestams nedskrivningsbe-
hov efter berakning av tillgangens atervinningsvarde, som
utgodrs av det hogsta av nyttjandevardet och verkligt varde.
Nedskrivning gérs om atervinningsvardet understiger det
redovisade vardet. Nyttjandevardet berdknas som nuvardet
av framtida betalningar som foretaget férvantas tillgodogo-
ra sig genom att anvanda tillgadngen.

Materiella anlaggningstillgangar

Solenergianlaggningar redovisas till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskrivning-
ar. Prévning kring om nedskrivningsbehov foreligger gors
nar indikation foreligger. Nedskrivning redovisas i de fall
vardet pa anlaggningen dverstiger vardet pa befintligt under-
liggande kontrakt. Inga nedskrivningsbehov identifierade.

Skattemassiga rantekostnader

Med hansyn till reglerna for begransningar av avdragsgilla
rantekostnader har bolaget gjort bedomningen att kostna-
der for upptagande av obligationslan inte ar att anse som

rantekostnader.

bedomningar

Uppskjuten skattefordran

En uppskjuten skattefordran &r en tillgang i form av lagre
skatt i framtiden pa grund av skattemassiga avdrag mot
framtida skattemassiga vinster. Den statliga inkomstskat-
ten for svenska juridiska personer som ar egna skattesub-
jekt avseende inkomstskatt ar 21,4 % av det skattemassiga
resultatet fore skatt, for juridiska personer i Kina dr motsva-
rande skattesats 25 %.

I den kinesiska delen av verksamheten finns redovisad
uppskjuten skattefordran om 9,2 MSEK avseende under-
skott som bedoms kunna utnyttjas mot upparbetade vinster
narmsta aren.
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