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FM Mattsson Mora Group AB (publ.)
org nr 556051-0207

Belopp i Mkr apr-jun jan-jun helar

2018 2017 2018 2017 2017
Nettoomsattning 313,6 302,7 5936 5942 1259
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) 34,3 38,3 63,4 81,6 141,2
Rérelseresultat (EBIT) 22,0 26,2 38,8 58,2 93,2
Rorelsemarginal, % 7,0 8,7 6,5 9,8 8,3
Resultat fore skatt 21,8 25,2 39,0 55,9 89,1
Kassaflode efter investeringar 18,1 25,4 17,9 8,7 71,6
Avkastning pa eget kapital, % * 12,4 16,3 17,7
Nettokassa / Nettoskuld -26,2 -50,2 1,5
Resultat per aktie, (kr) fore och efter utspadning ** 1,26 1,48 2,24 3,55 5,53

* Avkastning pa eget kapital 4r utrdknat som rullande 12 manader.
** Genomsnittligt antal aktier under 2017 6kade med | 446 575 som en féljd av nyemisssion om 2 000 000 B-aktier i april 2017.

Definition av nyckeltal framgar av arsredovisningen fér 2017.

ANDRA KVARTALET 2018

e Nettoomsittningen uppgick till 313,6 Mkr (302,7), en 6kning med 3,6 procent jamfort
med andra kvartalet 2017.

e Rorelseresultatet minskade till 22,0 Mkr (26,2), motsvarande en rorelsemarginal om
7,0 procent (8,7). Kvartalet belastades med kostnader av engangskaraktir om 4,3 Mkr
(0).

e Rorelseresultatet fore engéngskostnader uppgick till 26,3 Mkr (26,2).

o Resultat per aktie var 1,26 kr (1,48).

o Kassaflode efter investeringar uppgick till 18,1 Mkr (25,4).

JANUARI-JUNI 2018

¢ Nettoomsittningen uppgick till 593,6 Mkr (594,2), en minskning med 0,1 procent
jamfort med forsta halvaret 2017.

e Rorelseresultatet minskade till 38,8 Mkr (58,2). Rorelseresultatet motsvarade en
rorelsemarginal om 6,5 procent (9,8). Perioden belastades med kostnader av
engangskaraktdr om 4,3 Mkr (3,9).

e Resultat per aktie var 2,24 kr (3,55).

o Kassaflode efter investeringar uppgick till 17,9 Mkr (8,7).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER OCH EFTER KVARTALET
e Koncernen har initierat ett effektiviseringsprogram och reducerat antalet tjinster med
32 personer. Detta vintas motsvara en arlig besparing av cirka 20 Mkr fullt ut fran och
med 2019 och medfora engangskostnader om totalt cirka 8 Mkr, av vilka 4,3 Mkr
belastat andra kvartalet.

For ytterligare information, kontakta
Fredrik Skarp, vd och koncernchef. Telefon +46 (0)250-596405.
Martin Gallacher, ekonomi- och finansdirektor. Telefon +46 (0)250-596225.
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"

Fredrik Skarp,
vd och koncernchef

’ ’ FM Mattsson Mora
Group spelar en viktig roll for att
utveckla ett hallbart och
energieffektivt sortiment. Vi har
jobbat linge for att sikerstilla att
vara produkter kan skapa tydliga
kundnyttor, bland annat att minska
vattenforbrukningen ”

En utedusch i tva modeller — en véggfast
och en fristdende — lanserades i det nya
designsamarbetet Mora Armatur by
Inredningsror.
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Vd kommenterar

Omstallning initierad och genomford

Tillvixt

Nir vi stdnger det forsta halvaret dr vi néstan tillbaka pa foregaende ars omséttningsnivaer,
efter ett andra kvartal som visar organisk tillvaxt. Vi &r inte ndjda, da vi dr en bit fran véra
uppstéllda mal, men vi ror oss i ritt riktning. Samtidigt dr jag stolt ver att vi kunnat halla en
god forséljningstakt samtidigt som vi genomfort ett stdrre omstéllningsarbete som varens
effektiviseringsprogram innebar. Vi konstaterar att det var en relativt jamn
forsédljningsutveckling bade i och utanfér Norden, och jag hyser svaga forhoppningar om att
det kan rora sig nagot mer i positiv riktning pa den internationella marknaden.

Resultat

Resultatméssigt for andra kvartalet ligger vi i niva med foregaende ar, rensat for
engangsposter. Det forsta kvartalet belastades av en del produktionsstdrningar, men som
organisationen har hanterat bra och styrt tillbaka till en god utveckling genom ett vél
genomfort internt arbete. Det dr en viktig signal nér vi blickar framat.

Produktlanseringar

Pa produktsidan far vi manga positiva reaktioner pa de manga lanseringar vi genomforde
under varen — bade internt, bland kunder och samarbetspartner. Uppkopplade blandare mots
av ett stort intresse och vi har visat flera mer konsumentinriktade produkter, exempelvis
inom varumérket Mora Armatur. Lanseringen av uteduschen "Mora Armatur by
Inredningsror” skedde online, direkt via egna kanaler, och hade en ovanligt bra tajming
denna varma sommar.

Effektivisering

Som jag ndmnde inledningsvis har vi haft ett stort fokus pa det effektiviseringsprogram som
presenterades under varen. Det har tagit mycket tid och kraft att genomfora och syftar till att
skapa en effektivare organisation och minska kostnader med cirka 20 mkr pa arsbasis. Vi har
reducerat 32 tjdnster och fortsétter titta pa hur vi kan bade optimera och utveckla
organisationen framat. Omstéllningsarbetet har varit det mest patagliga under kvartalet. Det
har 16pt relativt smidigt och vi kénner oss rétt rustade framat.

Marknad

Vi far dverlag fortsatt positiva signaler fran vara kunder om marknadslédget generellt. Min
beddomning &r att marknaden dr god i de flesta linder ddr FM Mattsson Mora Group idag &r
verksamt. Vissa grda moln tornar upp sig i den allmédnna debatten dver svensk
bostadsmarknad — och ddrmed byggmarknaden — men det &r inget vi dnnu direkt kinner av.
Vi lever i en virld av tuff konkurrens, inte minst pa var hemmamarknad dar konkurrensen ar
fortsatt hard. Var dvertygelse &r att en kvalitetsinriktad affirsverksamhet som var kommer
att sta stark oavsett konjunktur.

Hallbarhet

Jag vill avsluta med en kommentar om den gangna, hérliga och varma sommaren 2018. En
sommar som for ménga ocksa handlat om torka, brinder och vattenbrist. FM Mattsson Mora
Group spelar en viktig roll for att utveckla ett hallbart och energieffektivt sortiment. Vi har
jobbat lange for att sdkerstdlla att vara produkter kan skapa tydliga kundnyttor, bland annat
att minska vattenforbrukningen, vilket vi dagligen ser konkreta exempel pa fran vara kunder!
Det ansvaret kommer vi fortsitta att ta.
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Koncernens forsaljning
och resultat

Nettoomsattning

Andra kvartalet

Nettoomséttningen for kvartalet uppgick till 313,6 Mkr (302,7) vilket motsvarade en 6kning
med 3,6 procent jimfort med samma period foregdende &r. Okningen mot foregéende ar
motsvarade en organisk tillvixt om 1,4 procent. Valutakursforandringar paverkade
nettoomséttningen positivt med 6,7 Mkr.

Nettoomséttningen for det nordiska segmentet uppgick till 281,5 Mkr, en 6kning med 10,7
Mkr jamfort med foregaende ar.

Nettoomséttningen for segmentet international uppgick till 32,1 Mkr, en 6kning med 0,3
Mkr jamfort med samma period foregaende ar.

Januari-juni
Nettoomséttningen for perioden uppgick till 593,6 Mkr (594,2), i linje med samma period
foregaende ar. Valutakursfordndringar paverkade nettoomséttningen positivt med 10,2 Mkr.

Nettoomséttningen for det nordiska segmentet uppgick till 533,8 Mkr, en minskning med 2,4
Mkr jamfort med foregaende ar.

Nettoomsittningen for segmentet international uppgick till 59,8 Mkr, en 6kning med 1,8
Mkr jamfort med samma period foregaende ar.

Resultat

Andra kvartalet

Bruttoresultatet uppgick till 103,3 Mkr (103,0), rensat for engangskostnader om 2,1 Mkr
okade bruttoresultatet med 2,4 Mkr, tack vare forsiljningstillvixten. Bruttomarginalen
uppgick till 33,0 procent (34,0). Den nagot ldgre marginalen forklaras huvudsakligen av
kostnader av engangskaraktéir samt hogre méassingspriser. Priserna pa koppar och zink har
sjunkit under inledningen av det tredje kvartalet vilket bor ha en positiv paverkan pa
resultatet framgent.

Kvartalets rorelseresultat belastades med kostnader av engangskaraktdr om 4,3 Mkr (0) for
personal som slutade under kvartalet till f6ljd av effektiviseringsprogrammet. Kostnaderna
avser personalkostnader utdver ersittning for arbetad tid. Kostnad salda varor och
administrationskostnader belastades med cirka 2,1 Mkr vardera.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 22,0 Mkr (26,2). Rorelseresultatet fore kostnader
av engangskaraktar uppgick till 26,3 Mkr (26,2) vilket motsvarade en justerad
rorelsemarginal om 8,4 procent (8,7).

Kostnader avseende forsédljning, administration och forskning & utveckling uppgick till 84,1
Mk, vilket dr en 6kning med 5,8 Mkr jaimfort med samma period foregédende ar och en
6kning med 3,6 Mkr fore kostnader av engangskaraktér. Det ér framst forsiljningskostnader
som har 6kat, huvudsakligen pa grund av valutaférdndringar som har paverkat kostnader
negativt for dotterbolagen utanfor Sverige samt ett storre antal sdljare i Sverige.
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Totalt uppgick koncernens avskrivningar till 12,3 Mkr (12,1), varav avskrivningar pa
immateriella tillgdngar uppgick till 5,1 Mkr (4,4). Avskrivningar avseende immateriella
tillgangar avser i huvudsak produktutveckling. Finansnettot uppgick till -0,1 Mkr (-1,0).
Resultat fore skatt uppgick till 21,8 Mkr (25,2).

Skattekostnaden for perioden uppgick till -4,9 Mkr, att jamfora med -5,6 Mkr motsvarande
period foregdende ar. Den minskade skattekostnaden é&r i huvudsak hénforlig till den lagre
vinsten. Resultat efter skatt uppgick till 17,0 Mkr (19,6).

Januari-juni
Bruttomarginalen uppgick till 33,3 procent (35,6), vilket forklaras av negativ paverkan fran
maéssingspriser samt en jaimnare men lagre produktionstakt under forsta halvaret.

Rorelseresultatet for perioden minskade med 19,4 Mkr och uppgick till 38,8 Mkr (58,2)
vilket motsvarade en rérelsemarginal om 6,5 procent (9,8).

Kostnader avseende forsdljning, administration och forskning & utveckling uppgick till
163,1 Mk, vilket dr en 6kning med 8,6 Mkr jaimfort med samma period foregidende ar.
Okningen forklaras frimst av satsningar inom forséljningsorganisationen samt
valutaforandringar som har paverkat kostnaderna utanfor Sverige negativt. Kostnader av
engangskaraktir for effektiviseringsprogrammet belastade resultatet med 4,3 Mkr att jaimfora
med 3,9 Mkr for borsnoteringen under forsta halvéret foregdende ar.

Totalt uppgick koncernens avskrivningar till 24,6 Mkr (23,4), varav avskrivningar pa
immateriella tillgdngar uppgick till 9,9 Mkr (8,8). Avskrivningar avseende immateriella
tillgdngar avser i huvudsak produktutveckling. Finansnettot uppgick till 0,3 Mkr (-2,3).
Resultat fore skatt uppgick till 39,0 Mkr (55,9).

Skattekostnaden for perioden uppgick till -8,9 Mkr, att jamfora med -12,1 Mkr motsvarande
period foregdende ar. Den minskade skattekostnaden &r i huvudsak hénforlig till den lagre
vinsten. Resultat efter skatt uppgick till 30,2 Mkr (43,8).

Finansiell stallning,
januari-juni 2018

Kassaflode
4 8 8 O/ Kassaflodet fran den 16pande verksamheten var 31,1 Mkr (29,3). Det hogre kassaflodet
/ (0] forklaras av lagre rorelsekapital per 30 juni 2018 dn 2017. Betald skatt uppgick till 12,6 Mkr
Soliditet (12,5). Nettoinvesteringarna och utdelningen paverkade kassaflodet med -13,3 Mkr (-20,7)

respektive -40,3 Mkr (-40,3). Koncernens tillgédngliga likvida medel, inklusive kortfristiga

placeringar och outnyttjad checkrékningskredit, uppgick vid periodens slut till 130,7 Mkr
1 2 4 % (296,5). Dé koncernen har ett bra kassaflode savél som god likviditet och soliditet har den

/ beviljade checkrikningskrediten minskats fran 200 Mkr foregaende ar till 0.

Avkastning pa eget kapital

Den rintebérande nettoskulden uppgick till 26,2 Mkr jamfort med 50,2 Mkr foregaende ar.

Forandringen forklaras i huvudsak av ett starkt kassaflode fran den 16pande verksamheten

under de senaste 12 ménaderna. Amortering av 1an avseende finansiell leasing gjordes

planenligt med 2,8 Mkr (2,3).

Balansomslutningen vid periodens slut var 976,0 Mkr (926,1). Varulager uppgick till
214,4 Mkr (204,4). Varulagret dr nagot storre dn foregdende &r men har minskat fran 233,5
Mkr jamfort med utgingen av forsta kvartalet. Ovriga omsittningstillgdngar uppgick till
246,7 Mkr (231,2) varav kundfordringar var 222,0 Mkr (212,1).
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Soliditeten var 48,8 procent (49,5).

Eget kapital vid periodens slut var 475,9 Mkr (458,3), vilket motsvarar 35,4 kr per aktie
(34,1). Avkastning pé eget kapital rullande 12 manader till och med juni 2018 var 12,4
procent (16,3). Avkastningen pa eget kapital har minskat pa grund av en kombination av
hogre eget kapital efter genomford nyemission och lagre resultat om 57,7 Mkr (61,9).

Finansiella instrument

Redovisat virde pa kundfordringar, dvriga fordringar, likvida medel, upplaning, skulder
avseende finansiell leasing, leverantorsskulder och 6vriga skulder bedéms utgéra en rimlig
approximation av verkligt vérde.

Virdering av derivat, kopplade till inkdp av méssing, har gjorts till verkligt virde, niva 2,
baserat pa noterade kurser pa London Metal Exchange (LME) samt noterade valutakurser pa
bokslutsdagen. Derivaten redovisas som dvriga fordringar med 0,5 Mkr (1,1) samt som
6vriga skulder med -0,1 Mkr (-0,6).

Realiserade terminssékringar har utfallit positivt med 1,9 Mkr (3,2).

Investeringar

Totalt uppgick koncernens investeringar i materiella anldggningstillgangar till 7,4 Mkr
(14,1) och avser huvudsakligen produktionsanldggningen i Mora. Koncernens investeringar i
Mora Rexx Shower system kit, minimalistisk immateriella anldggningstillgangar uppgick till 5,8 Mkr (6,6), samt en omklassificering fran
med enkelhet i fokus. materiella tillgdngar med 2,2 Mkr. Investeringarna i immateriella tillgdngar avser i
huvudsak produktutveckling.

Medarbetare
Medelantalet anstéllda uppgick till 506 (534) under perioden.

Moderbolaget

Huvuddelen av FM Mattsson Mora Groups verksamhet sker i det svenska moderbolaget.
Det finns inga héndelser som vésentligt paverkat moderbolagets resultat och stéllning som
inte har redovisats i kommentarerna avseende koncernen.

Utdver produktion, forskning & utveckling, forséljning pa den svenska marknaden, vissa
utldndska marknader samt till dotterbolag, tillhandahaller moderbolaget ocksé tjénster inom
management, administration och IT till dotterbolag i koncernen.

Andra kvartalet
Nettoomséttningen i moderbolaget uppgick till 240,4 Mkr (235,0), varav export av varor
utgjorde 45,7 Mkr (42,9). Rorelseresultatet uppgick till 19,7 Mkr (26,4) under kvartalet.

Januari-juni
Nettoomséttningen i moderbolaget uppgick till 448,6 Mkr (452,1), varav export av varor

Mora Cera Duo Miniprofi, en elektronisk . . L .
utgjorde 83,7 Mkr (77,9). Rorelseresultat uppgick till 36,0 Mkr (53,3) under perioden.

storkoksinspirerad blandare.

Investeringar

Moderbolagets investeringar i materiella anldggningstillgdngar uppgick under perioden
januari-juni till 7,2 Mkr (11,8) och avsdag huvudsakligen produktionsanldggningen i Mora.
Det gjordes inga investeringar i immateriella anldggningstillgangar under perioden (0 Mkr)
men en omklassificering har gjorts fran materiella tillgangar med 2.2 Mkr.
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Mora Inxx Shower System kit med
reversibelt overstycke.

Damixa Tradition takduschpaket finns nu
ocksa i mdssing. Sen tidigare finns ocksa
tvéttstills- och koksblandare samt tillbehor
med samma ytbehandling.
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Ovrigt

Visentliga risker och osdkerhetsfaktorer i koncern och moderbolag

FM Mattsson Mora Group utsitts genom sin verksamhet for bade operativa och strategiska
risker samt finansiella risker. Som operativa och strategiska risker kan bland annat nimnas
verksamhets- och ansvarsrisker relaterade till patent, miljé och garantier vad géller
produktansvar. Det fors en 16pande dialog med olika intressenter vad géller miljo och
eventuella saneringsbehov. Baserat pa dialogen med dessa intressenter och bedomd
sannolikhet har avsittningar redovisats for att mota eventuella framtida krav vad géller
milj6. Nér det géller finansiella risker kan ndmnas likviditets-, rdnte- och valutarisk. FM
Mattsson Mora Group arbetar kontinuerligt med riskidentifiering och riskbedémning. En av
de viktigaste verksamhetsriskerna som identifierats &r riskexponering mot metallerna koppar
och zink som &r ravara for legeringen méssing. Av FM Mattsson Mora Groups totala
kostnader for direkt material utgors cirka en tredjedel av den méssingsmetall som ingar i
egentillverkade och kopta komponenter.

Riskhantering avseende ravarupriser inriktas mot att undvika spekulationsrisker och skapa
forutsdgbarhet. For det egna behovet av méssing gors detta genom korta avtal och 16pande
finansiella sékringar. For kopta komponenter soks avtal som ger 1ag frekvens vad géller
prisuppdateringar.

For ytterligare redogorelse av de risker som paverkar koncernen hinvisas till
arsredovisningen for 2017.

Sdsongsvariationer

FM Mattsson Mora Group har som regel en hogre fakturering under forsta halvaret. Den
lagre andelen fakturering under andra halvan av rdkenskapséret forklaras av manaderna juli,
augusti och december som dr manader med ldgre aktivitet hos kunderna.

Langsiktiga finansiella mal
Styrelsen har faststéllt foljande mal:

e Organisk tillvixt pa tre procent per r i nettoomsittning ver en konjunkturcykel
darutdver tillkommer forvérvseffekter.
Rorelsemarginal om 10 procent per ar 6ver en konjunkturcykel.
Arlig utdelning som motsvarar cirka 50 procent av resultat efter skatt forutsatt att
soliditeten inte understiger 30 procent efter genomford utdelning.

e  En soliditet om cirka 40 procent.

Aktie- och dgarférhallanden

Det totala antalet aktier i FM Mattsson Mora Group AB (publ) uppgick per den 30 juni 2018
till 13 445 100, varav 2 024 700 A-aktier med 10 roster och 11 420 400 B-aktier med 1 rost.

Bolaget hade per den 30 juni 2 890 aktiedgare. FM Mattsson Mora Group AB (publ) &r ett s
kallat avstimningsbolag vilket innebér att aktiebok fors av Euroclear.

Transaktioner med nirstaende i koncern och moderbolag
Under perioden har inga transaktioner som vésentligt paverkat foretagets stillning och
resultat 4gt rum mellan FM Mattsson Mora Group och nérstaende.

Beskrivning av nérstaendetransaktioner framgar av arsredovisningen for rikenskapsaret
2017.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har upprittats i enlighet med IAS 34
Delérsrapportering samt tillimpliga bestimmelser i arsredovisningslagen. Delarsrapporten
for moderbolaget har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen kapitel 9, Delarsrapport.
For koncernen och moderbolaget har samma redovisningsprinciper och berdkningsgrunder
tillimpats som i den senaste drsredovisningen.
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FM Mattsson Tronic WMS, berdringsfri
duschblandare. Aktivera den inbygga
sdndaren och blandaren &r kopplad till var
innovativa digitala molntjénst och Internet of
Things.

Finansiell
kalender

Deldrsrapport for perioden juli-
september 2018, 26 oktober 2018

Bokslutskommuniké 2018, 21 februari
2019
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Under 2018 har koncernen borjat tillimpa IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15
Intékter fran avtal med kunder. Effekterna av 6vergangen till IFRS 9 och IFRS 15 har inte
medfort ndgon vésentlig effekt for koncernen eller moderbolaget.

Enligt IFRS 15 redovisas intdkten nér kunden far kontroll 6ver varorna istillet for som
tidigare nér risker och forméner 6vergick till kunden. IFRS 15 &r ocksa tydligare nér det
giller att identifiera de olika prestationskraven i kontrakten med kunder.

IFRS 9 innebér en nedskrivningsmodell for kundforluster som baseras pa forvintade
kreditforluster istillet for intraffade kreditforluster.

Prognos
FM Mattsson Mora Group ldmnar ingen prognos for 2018.

Visentliga hiandelser under och efter kvartalet

Arsstamma

Arsstimman 4gde rum den 15 maj i Mora, varvid aktiefigarna fattade alla beslut i enlighet
med respektive forslag fran styrelsen och valberedningen.

Stdmman beslutade att omvélja Johnny Alvarsson, Lars Erik Blom, Christer Lenner och
Anna Stalenbring samt nyval av Marie Bark. Johnny Alvarsson omvaldes till styrelsens
ordférande.

Styrelsen bemyndigades att besluta om nyemission for genomforande av eventuella forvérv.

Effektiviseringsprogram

FM Mattsson Mora Group meddelade den 7 maj att ett effektiviseringsprogram inletts for att
oka takten ytterligare 1 arbetet for att forbéttra bolagets effektivitet. Programmet véntas
innebéra en reducering av antalet medarbetare med cirka 35 personer.

Bakgrunden ér att bolaget under en period haft en svagare utveckling dn forvéntat avseende
forsédljning och 16nsamhet. Bolaget adresserar detta genom satsningar inom marknad och
forsdljning som ska sékra tillvixt och maluppfyllelse pa lang sikt men har belastat
lonsamheten kortsiktigt. Samtidigt har bolaget stort fokus pa ett nddvandigt
forbittringsarbete av den interna effektiviteten.

Bedomningen &r att programmet ska leda till arliga kostnadsbesparingar om cirka 20 Mkr.
Besparingarna véntas realiseras successivt och fullt ut pa arsbasis frén och med 2019.

Det andra kvartalet 2018 belastas av kostnader av engangskaraktir om cirka 4,3 Mkr av
totalt bedomda kostnader for programmet om cirka 8 Mkr.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for en 6versiktlig granskning av bolagets
revisorer.

Denna information &r sddan information som FM Mattsson Mora Group AB ér skyldigt att
offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning och lagen om
vérdepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom verkstéllande direktorens forsorg,
for offentliggdrande den 23 augusti 2018 kl. 08.00.
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Styrelsens férsakran

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsékrar att delérsrapporten ger en réttvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver
vésentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingér i

koncernen stér infor.

Mora den 22 augusti 2018

Fredrik Skarp, Marie Bark,

Johnny Alvarsson,
styrelseledamot

styrelseordforande verkstdllande direktor

Anna Stalenbring,

Lars Erik Blom, Christer Lenner,
styrelseledamot styrelseledamot styrelseledamot
Fredrik Hallestam, Maria Frost,

arbetstagarrepresentant arbetstagarrepresentant
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Koncernens resultatrakning i
sammandrag

Belopp i Mkr apr-jun jan-jun helar
2018 2017 2018 2017 2017
Nettoomsattning 313,6 302,7 593,6 594,2 I 1259
Kostnad salda varor -210,3 -199,6 -395,9 -382,8 -738,2
Bruttoresultat 103,3 103,0 197,7 211,4 387,6
Bruttomarginal % 32,9% 34,0% 33,3% 35,6% 34,4%
Forsiljningskostnader -61,6 -56,2 -119,5 -109,5 -214,6
Administrations- och FoU- kostnader -22,6 -22,1 -43,6 -45,0 -84,2
Ovriga rorelseintikter och kostnader 2,8 1,5 42 1,3 4,3
Rorelseresultat 22,0 26,2 38,8 58,2 93,2
Finansiella poster -0,1 -1,0 0,3 -2,3 -4,0
Resultat fore skatt 21,8 25,2 39,0 55,9 89,1
Skatt pa periodens resultat -4,9 -5,6 -8,9 -12,1 -17,8
Periodens resultat 17,0 19,6 30,2 43,8 71,3
Resultat per aktie fore och efter utspadning (kronor) 1,26 1,48 2,24 3,55 5,53
Genomsnittligt antal aktier® 13445 100 13203 342 13445 100 12 329 078 12 891 675

* Nyemission om 2 000 000 aktier i april 2017

Koncernens rapport
Over totalresultat i sammandrag

Belopp i Mkr apr-jun jan-jun helar
2018 2017 2018 2017 2017
Periodens resultat 17,0 19,6 30,2 43,8 71,3

Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen

Omvirdering av formansbestimda pensioner -4,5 -0,0 -4,6 -0,0 -8,0
Skatt hanforlig till Svrigt totalresultat 1,0 0,0 1,0 0,0 1,8
Poster som senare kan aterforas i resultatriakningen

Omrikningsdifferenser 1,9 1,4 8,0 1 3,3
Massingssakringar -0,6 -2,5 -1,9 -3,2 -1,4
Skatt hanforligt till Svrigt totalresultat 0,1 0,6 0,4 0,7 0,3

Summa totalresultat hanforligt till
moderforetagets aktiedgare 14,8 19,1 33,0 42,4 67,4
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Koncernens

balansrakning i sammandrag

FM MATTSSON
MORA § GROUP

Belopp i Mkr 30 jun 2018 30jun2017 31 dec2017
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Goodwill 119,6 117,8 118,2
Ovriga immateriella tillgdngar 93,8 92,7 93,3
Materiella anlaggningstillgangar 142,2 159,9 152,5
Finansiella anlaggningstillgangar 4,2 4,5 4,1

Uppskjutna skattefordringar 24,3 19,3 23,7
Summa anldggningstillgangar 384,1 394,1 391,8
Omsittningstillgangar

Varulager 214,4 204,4 203,1

Ovriga omsittningstillgingar 246,7 231,2 207,3
Likvida medel 130,7 96,5 156,0
Summa omsittningstillgangar 591,9 532,0 566,4
SUMMA TILLGANGAR 976,0 926,1 958,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital som kan hanforas till moderbolagets aktiedgare 475,9 458,3 483,2
Summa eget kapital 475,9 458,3 483,2
Skulder

Langfristiga skulder 2339 224,0 231,9
Cvriga kortfristiga skulder 266,2 2439 243,1

Summa skulder 500, 467,9 475,1

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 976,0 926,1 958,2
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Koncernens rapport
over torandring | eget kapital |
sammandrag

Belopp i Mkr 30 jun 2018 30jun2017 31 dec2017
Ingaende balans per | januari 483,2 324,5 324,5
Nyemission - 136,0 136,0
Emissionsutgifter, netto - -4,4 -4,4
Utdelning -40,3 -40,3 -40,3
Totalresultat 33,0 42,4 67,4
Utgaende balans 475,9 458,3 483,2

Koncernens rapport
over kassafléoden i sammandrag

jan-jun helar
Belopp i Mkr 2018 2017 2017
Resultat fore skatt 38,8 55,9 89,1
Avskrivningar 24,6 23,4 48,0
Forandring i rorelsekapital mm -19,7 -37,6 -11,9
Betald skatt -12,6 -12,5 -18,6
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 31 29,3 106,5
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -7,4 -14,1 -21,7
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -5,8 -6,6 -13,7
Forindring av vriga finansiella anldggningstillgangar -0,1 0,0 0,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -13,3 -20,7 -35,0
Kassaflode efter investeringar 17,9 8,7 71,6
Forandring av checkrakningsskuld - -32,7 -32,7
Amortering av skuld -2,8 -2,3 -4,4
Nyemission, netto - 130,4 130,4
Utbetald utdelning -40,3 -40,3 -40,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -43,1 55,0 52,9
Periodens kassafléde -25,3 63,7 124,4
Likvida medel vid periodens bérjan 156,0 32,3 32,3
Valutakursdifferens i likvida medel 0,0 0,4 -0,7
Likvida medel vid periodens slut 130,7 96,5 156,0
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Moderbolagets

resultatrakning i sammandrag

FM MATTSSON
MORA § GROUP

Belopp i Mkr apr-jun jan-jun helar
2018 2017 2018 2017 2017
Nettoomsattning 240,4 235,0 448,6 452,1 853,6
Kostnad salda varor -175,1 -167,0 -324,1 -314,4 -610,4
Bruttoresultat 65,3 68,0 124,5 137,7 243,2
Forsiljningskostnader -30,4 -27,5 -58,1 -51,5 -100,0
Administrations- FoU- och &vriga rorelsekostnader -15,2 -14,1 -30,4 -32,9 -59,3
Rorelseresultat 19,7 26,4 36,0 53,3 83,9
Finansiella poster -0,2 -0,8 0,2 -2,1 -3,7
Resultat efter finansiella poster 19,5 25,6 36,2 51,2 80,2
Bokslutsdispositioner - - - - -8,3
Skatt pa periodens resultat -4,7 -6,1 -9,0 -12,3 -18,1
Periodens resultat 14,8 19,5 27,2 38,9 53,8
dver totalresultatet i sammandrag
Belopp i Mkr apr-jun jan-jun helar
2018 2017 2018 2017 2017
Periodens resultat 14,8 19,5 27,2 38,9 53,8
Poster som senare kan aterforas i resultatriakningen
Sakring av massing -0,6 -2,5 -1,9 -3,2 -1,4
Skatt hanforlig till ovrigt totalresultat 0,1 0,5 0,4 0,7 0,3
Summa ovrigt totalresultat -0,5 -2,0 -1,5 -2,5 -1L1
Summa totalresultat 14,3 17,5 25,8 36,4 52,7
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Moderbolagets
balansrakning i sammandrag

Belopp i Mkr 30 jun2018 30jun2017 31 dec2017

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Goodwill 29,8 36,4 33,1
Immateriella tillgdngar 6,4 57 49
Materiella anlaggningstillgangar 127,6 137,3 134,6
Finansiella anlaggningstillgingar 150,9 lél,1 150,6
Summa anldggningstillgangar 314,7 340,5 323,2

Omsittningstillgangar

Varulager 137,4 142,6 132,6
Kortfristiga fordringar 160,1 147,2 128,1
Likvida medel 127,3 93,7 153,6
Summa omsittningstillgangar 424,8 383,5 414,3
SUMMA TILLGANGAR 739,5 724,0 737,5

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 59,3 59,3 59,3
Fritt eget kapital 226,3 224,6 240,9
Summa eget kapital 285,6 283,9 300,2
Obeskattade reserver 147,9 139,7 147,9
Avsittningar 108,3 108,1 108,2
Kortfristiga skulder 197,7 192,3 181,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 739,5 724,0 737,5
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Not 1 Tillaggsinformation

Upplysningar aterfinns pé f6ljande sidor:

e  Finansiella instrument Sidan 5
e  Sidsongsvariationer Sidan 6
e  Transaktioner med nérstdende Sidan 6
e  Redovisningsprinciper Sidan 6
e  Handelser efter rapportperiodens slut Sidan 7

Not 2 Segmentredovisning

Koncernens verksamhet delas upp i rorelsesegment baserat pa vilka delar av verksamheten foretagets hogsta verkstillande beslutsfattare
foljer upp. Da koncernledningen f6ljer upp verksamhetens resultat och beslutar om resursfordelning utifran l&nder utgdr dessa koncernens
rorelsesegment. Koncernens interna rapportering dr darfor uppbyggd sa att koncernledningen kan f6lja l&ndernas prestationer och resultat.
Foljande rorelsesegment har identifierats:

Rérelsesegment Norden
Segment Norden &r en sammanslagning eftersom forséljningen i de fem lianderna har likartade ekonomiska egenskaper.

Rérelsesegment International

Segment International &r en sammanslagning av forsiljningen i dotterbolagen i Tyskland, Holland och Belgien samt dvrig exportforséljning
till exempelvis Australien, Baltikum, Storbritannien etc. Inget av dessa ldnder har en omséttning eller resultat som dverstiger tio procent av
total omséttning eller resultat for koncernen.

Norden

Segmentet inkluderar forséljning pd marknaderna Sverige, Norge, Danmark, Finland och Island. Forséljning av bolagets produkter sker via
moderbolaget 1 Sverige, heldgda dotterbolag i Norge, Danmark och Finland. Forsédljningen representerade cirka 90 procent av koncernens
totala forséljning i perioden januari — juni.

Nettoomsittningen for perioden januari — juni uppgick till 533,8 Mkr (536,2) och rorelseresultatet uppgick till 36,2 Mkr (58,8).

International

Segmentet inkluderar forséljning pd marknaderna Tyskland, Holland och Belgien som sker via helédgda dotterbolag samt Gvriga marknader
dr forséljning sker via lokala distributdrer. Segmentet representerade cirka 10 procent av koncernens totala forsiljning i perioden januari-
juni.

Nettoomséttningen for perioden januari-juni uppgick till 59,8 Mkr (58,0) och rorelseresultatet for segmentet uppgick till
2,6 Mkr (-0,6).

Foérsdljningskategori
100% av nettoomséttningen inom bada rorelsesegmenten bestar av vattenkranar med tillbehor f6r badrum, kdk och tradgarden.

Belopp i Mkr Norden International Total Norden International Total
apr-jun apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-jun
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Nettoomsittning 281,5 270,8 32,1 31,8 3136 302,7 533,8 536,2 59,8 58,0 5936 5942
Rorelseresultat 20,3 25,1 1,7 L1 22,0 26,2 36,2 58,8 2,6 -0,6 38,8 58,2
Finansiella poster -0,2 -1,0 0,2 2,3
Resultat fore skatt 21,8 25,2 39,0 55,9
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Not 3 Anvandning av alternativa
nyckeltal

FM Mattsson Mora Group presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS, sa kallade alternativa
nyckeltal. FM Mattsson Mora Group anser att dessa métt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de
mojliggdr utvirdering av trender och bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella matt pd samma sétt, dr dessa inte
alltid jamforbara med matt som anvinds av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersittning for matt som definieras
enligt IFRS. Definitionen av nyckeltalen framgér av arsredovisningen for 2017.

Kvartalsdata

Belopp i Mkr 2018 2017 2016

KONCERNEN kv 2 kv 1 kv 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv 4 kv 3
Nettoomsittning 313,6 280,1 2748 256,9 302,7 291,5 261,7 2454
Bruttoresultat 103,3 94,4 90,1 86,1 103,0 108,4 78,5 83,8
Rérelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) 343 29,2 25,3 34,3 383 43,3 15,2 29,0
Rérelseresultat (EBIT) 22,0 16,8 13,1 21,8 26,2 32,0 4,0 18,9
Rorelsemarginal, % 7,0 6,0 4,8 8,5 8,7 11,0 1,5 7,7
Resultat fore skatt 21,8 17,2 12,9 20,4 25,2 30,7 32 19,2
Resultat per aktie, SEK 1,26 0,98 0,71 1,34 1,48 2,11 0,29 1,29
Kassaflode efter investeringar 18,1 -0,2 354 27,5 254 -16,8 52 30,1

Flerarsoversikt

Tabellen visar koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag

Belopp i Mkr 2017 2016 2015 2014 2013
KONCERNEN

Nettoomsittning 1 1259 1109,2 11126 969,0 823,7
Rérelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) 141,2 125,6 122,9 94,3 114,2
Rérelseresultat (EBIT) 93,2 84,6 85,7 483 70,0
Resultat fore skatt 89,1 82,1 80,7 42,8 67,5
Balansomslutning 958,2 804,6 791,5 757,4 673,7
Soliditet, % 50,4 40,3 44,0 42,4 49,8
Kassaflode efter investeringar 71,6 48,3 83,4 -67,8 53,7
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 16,3 17,3 17,8 10,2 15,9
Avkastning pa eget kapital, % 17,7 19,2 18,4 9,5 15,7
Nettokassa / Nettoskuld 1,5 -144,8 -84,7 -135,9 -5,7
Medelantal anstillda 529 548 545 553 452
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Berdkning av finansiella
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resultatmatt som inte aterfinns i IFRS regelverket

Berakning organisk tillvaxt

apr-jun jan-jun helar
Belopp i Mkr 2018 2017 2018 2017 2017
Nettoomsittning 313,6 302,7 593,6 594,2 11259
Effekt pa justerad nettoomsittning med valuta som fg ar -6,7 -4,3 -10,2 -7,7 -6,8
Justerad nettoomsittning, med valuta som fg ar 306,8 298,3 583,4 586,4 1119,0
Nettoomsittning jamforelseperiod 302,7 303,4 594,2 602,0 1109,2
Organisk tillvaxt 4,2 -5,1 -10,8 -15,6 9,9
Organisk tillvixt % 1,4 -1,7 -1,8 -2,6 0,9
Berikning avkastning pa sysselsatt kapital %
helar helar
Belopp i Mkr 2017 2016
Rérelseresultat 93,2 84,6
Ranteintakter 0,4 0,2
Genomshnittlig balansomslutning 881,4 798,1
Genomshnittliga ej rintebirande skulder -285,1 -285,3
Genomsnittliga avsattningar -23,6 -22,3
Avkastning pa sysselsatt kapital % 16,3 17,3

Berikning avkastning pa eget kapital

Rullande 12 manader

Belopp i Mkr jun 2018 jun 2017 dec 2017
IB eget kapital 4583 303,1 324,5
UB eget kapital 475,9 458,3 483,2
Genomsnittligt eget kapital 467,1 380,7 403,8
Periodens resultat 57,7 61,9 71,3
Avkastning pa eget kapital % 12,4 16,3 17,7
Berakning nettokassa / nettoskuld

30 jun 30 jun helar
Belopp i Mkr 2018 2017 2017
Rintebdrande skulder -6,4 -10,9 -9,2
Réintebirande avsattningar -153,4 -139,0 -148,1
Rintebarande tillgangar 2,8 32 2,8
Likvida medel 130,7 96,5 156,0
Nettokassa / Nettoskuld -26,2 -50,2 1,5
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Berdkning rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA)

apr-jun jan-jun helar
Belopp i Mkr 2018 2017 2018 2017 2017
Rérelseresultat 22,0 26,2 388 58,2 93,2
Arets avskrivningar 12,3 12,0 24,6 234 48,0
Rorelseresultat fére avskrivningar 343 38,3 63,4 81,6 141,2

FM Mattsson Mora Group bedriver forséljning, tillverkning samt produktutveckling av vattenkranar under de starka och viletablerade
varumirkena FM Mattsson, Mora Armatur och Damixa. Norden 4r koncernens huvudmarknad. Koncernen omsétter 6ver 1 miljard kronor

och har dver 500 anstéllda. Bolagets B-aktie dr sedan den 10 april 2017 noterad pa Nasdaq Stockholm.

FM Mattsson Mora Group AB (publ.), Box 480, SE-792 27 Mora, Sweden, Tel +46 (0)250-596000, Fax +46 (0)250- 15960,

, www.fmm-mora.com




