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FM Mattsson Mora Group AB (publ.)
org nr 556051-0207

Belopp i Mkr apr-jun jan-jun helar
2019 2018 2019 2018 2018
Nettoomsittning 3482 3136 6475 5936 | 138,
Rérelseresultat fore av-och nedskrivningar (EBITDA)* 50,8 34,3 105,7 63,4 130,6
Rérelseresultat (EBIT) 32,1 22,0 71,6 38,8 81,3
Rorelsemarginal, % 9,2 7,0 1,1 6,5 7,1
| | Resultat fore skatt 31,2 21,8 702 390 788
J an _J u n | Kassaflode efter investeringar -114,1 18,1  -115,1 17,9 105,3
Avkastning pa eget kapital, % ** 16,7 12,4 12,6
647 5 M |<r~ Nettokassa / Nettoskuld (-) 1829 262 60,0
) Resultat per aktie, (kr) fore och efter utspadning*** 1,63 1,26 3,90 2,24 4,62
Nettoomsattnin g * IFRS 16 har paverkat EBITDA positivt med ca 7 Mkr fér perioden jan-jun 2019.
** Avkastning pa eget kapital ar utraknat som rullande 12 manader.
*#% Genomsnittligt antal aktier under perioden kade med 149 026 som en foljd av kvittningsemission om 442 193 B-aktier i maj 2019.
7 | y 6 M |<r Definition av nyckeltal framgar av arsredovisningen fér 2018.
Rérelseresultat ANDRA KVARTALET 2019
o Nettoomsittningen uppgick till 348,2 Mkr (313,6), en 6kning med 11,0 procent
| | | % jimfort med andra kvartalet 2018.
) e Rorelseresultatet 6kade till 32,1 Mkr (22,0), motsvarande en rorelsemarginal om 9,2
R('jr‘elsemargina| procent (7,0). Perioden belastades med kostnader av engangskaraktir om 3,7 Mkr
4,3).

e Resultat per aktie var 1,63 kr (1,26).
o Kassaflode efter investeringar uppgick till -114,1 Mkr (18,1).

JANUARI-JUNI 2019

e Nettoomsittningen uppgick till 647,5 Mkr (593,6), en 6kning med 9,1 procent jamfort
med forsta halvéret 2018.

o Rorelseresultatet 6kade till 71,6 Mkr (38,8). Rorelseresultatet motsvarade en
rorelsemarginal om 11,1 procent (6,5). Perioden belastades med kostnader av
engéangskaraktir om 4,5 Mkr (4,3).

e Resultat per aktie var 3,90 kr (2,24).

o Kassaflode efter investeringar uppgick till -115,1 Mkr (17,9).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET
e Koncernen har forvirvat Hot Bath BV, en av de ledande leverantorerna av blandare
till badrum och kok i Nederldnderna, samt utvalda exportmarknader.
e QOle Sander limnade sin roll som marknads- och forsiljningschef International samt
som vd i FM Mattsson Mora Group Danmark ApS i april.

For ytterligare information, kontakta
Fredrik Skarp, vd och koncernchef. Telefon +46 (0)250-596405.
Martin Gallacher, ekonomidirektor. Telefon +46 (0)250-596225.
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Fredrik Skarp,
vd och koncernchef
, , Hotbath ger oss fler
forsdljningsmojligheter och en
bittre balans. ) D

Produktserien Cobber fran Hotbath,
finns i manga olika firger.
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Vd kommenterar

Ett kliv ut | Europa och fortsatt
resultatforbattring

Efter en stark start pa aret har vi genomfort ett spdnnande forvarv som har bidragit till
ytterligare ett rekordkvartal. Utvecklingen Internationellt visar fortsatt forbéttring medan var
forsédljning i Norden var nagot svagare jamfort med andra kvartalet 2018 men har
kompenserats av forbéttringar pa marginalen. Forsdljningen under det andra kvartalet 2019
6kade med 11% och uppgick totalt till 348,2 Mkr med ett kraftigt forbattrat rorelseresultat
som uppgick till 32,1 Mkr, vart bista andra kvartal ndgonsin.

Den stora hindelsen under det andra kvartalet var forvirvet av det nederlandska
kranforetaget Hotbath. Forvérvet av Hotbath dr en viktig pusselbit i var strategi att 6ka var
nérvaro utanfor Norden, samtidigt som varumérket kompletterar var befintliga
produktportfolj. Med Hotbath fokuserar vi pa att vidareutveckla forséljningen i Benelux och
nagra andra utvalda ldnder internationellt. Som ett dedikerat kranforetag ser vi sjalvklart
ocksa interna samarbetsvinster inom framfor allt inkép som ett intressant omrade att
utveckla vidare.

Det har varit mycket roligt att under kvartalet tréffa alla nya medarbetare inom Hotbath och
alla nya kunder och samarbetspartners. Med fyra attraktiva varumérken i koncernen och
starka lokala organisationer skapar vi dn béttre forutséttningar att i varje enskilt land kunna
erbjuda produkter och service med ett lokalt anpassat sortiment med hog kvalitet och design.

Vi kan konstatera att forsidljningen i Norden var svagare under det andra kvartalet 2019
jamfort 2018. Vi upplever dnda en fortsatt hog aktivitet hos vara kunder, 4ven om den lagre
takten i svensk nybyggnation och det allmidnna konjunkturléget skapar en hogre osékerhet i
marknaden. Vart momentum pa den internationella marknaden och det genomforda forvérvet
av Hotbath ger oss dock fler forsdljningsmdjligheter och en bittre balans. Gladjande é&r att vi
rapporterar ett starkt rorelseresultat som effekt av ett fortsatt dedikerat forbattringsarbete
internt i organisationen, som skapar forutséttningar for att fokusera ytterligare pa forséljning
och okat kundvérde.

Goda exempel pa 6kat kundvérde ar att vi under kvartalet vidareutvecklade Damixa Pro
App, som mdjliggor for vara kunder att snabbt hitta rétt information om véra produkter
direkt i mobilen. I samarbete med FN-huset i Kdpenhamn kunde vi ocksa konstatera att vi
med vara kranar kan séinka vattenférbrukningen markant, till gladje for bade plénbok och
milj6. Tva spannande och goda exempel pa hur vi tillsammans med vara kunder kan skapa
ett stérre och mer héllbart virde med véra produkter.
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Koncernens 1orsaljning
och resultat

Nettoomsattning

Andra kvartalet

Nettoomsittningen for kvartalet uppgick till 348,2 Mkr (313,6) vilket motsvarade en 6kning
med 11,0 procent jimfort med samma period foregaende &r. Okningen mot foregiende &r
beror huvudsakligen pa forvirvet av Hotbath. Rensat for forvirvet och valutakurs-
fordndringar, som paverkade nettoomsittningen positivt med 51,0 Mkr respektive 2,6 Mkr,
motsvarade omsittningen en organisk tillvixt om -6,0 procent. Fordndringen beror pa nagot
ldgre efterfragan fran kunder i den nordiska marknaden samt att hela paskledigheten i ar har
infallit i andra kvartalet.

Nettoomsittningen for segmentet Norden uppgick till 264,4 Mkr, en minskning med 17,1
Mkr jaimfort med foregaende ar.

Nettoomsittningen for segmentet International uppgick till 83,9 Mkr, en 6kning med 51,8
Mkr jamfort med samma period foregdende ér, varav 51,0 Mkr var fran Hotbath.

Januari-juni

Nettoomsittningen for perioden uppgick till 647,5 Mkr (593,6) en 6kning med 9,1 procent
jimfort med samma period foregaende &r. Okningen mot féregiende r motsvarade en
organisk tillvdxt om -0,7 procent. Forvirvet av Hotbath och valutakursforéandringar
paverkade nettoomsittningen positivt med 51,0 Mkr respektive 7,3 Mkr.

Nettoomsittningen for det nordiska segmentet uppgick till 530,8 Mkr, en minskning med 3,0
Mkr jaimfort med foregaende ar.

Nettoomsittningen for segmentet International uppgick till 116,7 Mkr, en 6kning med 56,9
Mkr jamfort med samma period foregdende ar. Exklusive Hotbath uppgick 6kningen till 5,9
Mkr.

Resultat

Andra kvartalet

Bruttoresultatet uppgick till 123,2 Mkr (103,3). Bruttomarginalen uppgick till 35,4 procent
(33,0). Forbittringen beror pa en gynnsam produktmix, hdgre effektivitet i produktionen
samt forvirvet av Hotbath.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 32,1 Mkr (22,0) motsvarande en rorelsemarginal
om 9,2 procent (7,0).

Kostnader avseende forséljning, administration och forskning & utveckling uppgick till 92,4
Mkr, vilket ir en 6kning med 8,3 Mkr jimfort med samma period foregaende &r. Okningen
beror huvudsakligen pa forvirvet som har inneburit engangskostnader i form av
administrationskostnader om 3,7 Mkr samt hogre rorelsekostnader. Kostnader av
engangskaraktir uppgick till 4,3 Mkr foregdende ar, varav 2,1 Mkr var
administrationskostnader och resterande var kostnad sélda varor.

Totalt uppgick koncernens avskrivningar till 18,7 Mkr (12,3), varav avskrivningar pa
immateriella tillgangar uppgick till 7,0 Mkr (5,1). Avskrivningar avseende immateriella
tillgangar avser i huvudsak produktutveckling samt kundrelationer sedan férvérvet av
Hotbath. Finansnettot uppgick till -0,9 Mkr (-0,1). Resultat fore skatt uppgick till 31,2 Mkr
(21,8).
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Skattekostnaden for perioden uppgick till -8,8 Mkr, att jamfora med -4,9 Mkr motsvarande
period foregaende ar. Den hogre skattekostnaden &r i huvudsak hénforlig till den hogre
vinsten, forvirvsrelaterade utgifter som dr ej avdragsgilla samt de hogre skattesatserna i
Nederldnderna och Italien diar Hotbath verkar. Resultat efter skatt uppgick till 22,4 Mkr
(17,0).

Januari-juni
Bruttomarginalen uppgick till 36,9 procent (33,3), vilket forklaras av en gynnsam

produktmix samt hogre effektivitet i produktionen.
|5

e ;
piRl -
‘.;E —_ ‘ Rorelseresultatet for perioden 6kade med 32,8 Mkr och uppgick till 71,6 Mkr (38,8) vilket
1 motsvarade en rorelsemarginal om 11,1 procent (6,5).
bt qll Kostnader avseende forsiljning, administration och forskning & utveckling uppgick till
169,5 Mk, vilket édr en 6kning med 6,4 Mkr jamfort med samma period foregéende ar.

FM Mattsson Tronic-blandare kan Kostnader exklusive Hotbath var nagot ldgre #n féregaende ar. Kostnader av

kommunicera via molnet, och med engangskaraktir for forvirvet belastade resultatet med 4,5 Mkr att jamfora med 4,3 Mkr for
vilken dator eller mobil enhet som effektiviseringsprogrammet under forsta halvaret foregaende ar.

helst.

Totalt uppgick koncernens avskrivningar till 34,1 Mkr (24,6), varav avskrivningar pa
immateriella tillgangar uppgick till 12,3 Mkr (9,9). Avskrivningar avseende immateriella
tillgangar avser i huvudsak produktutveckling samt kundrelationer sedan forvirvet av
Hotbath. Finansnettot uppgick till -1,4 Mkr (0,3). Resultat fore skatt uppgick till 70,2 Mkr
(39,0).

Skattekostnaden for perioden uppgick till 17,2 Mkr, att jamfoéra med 8,9 Mkr motsvarande
period foregaende ar. Den hogre skattekostnaden &r i huvudsak hénforlig till den hogre
vinsten, forvirvsrelaterade utgifter som dr ej avdragsgilla samt de hogre skattesatserna i
Nederldnderna och Italien dir Hotbath verkar. Resultat efter skatt uppgick till 53,1 Mkr
(30,2). Om Hotbath hade forvirvats 1 januari 2019, sé skulle resultat efter skatt for perioden
uppgatt till 60,8 Mkr.

Finansiell stallning,
januari-juni 2019

Kassaflode
4 3 8 (y Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till 52,2 Mkr (31,1). Betald skatt
y O uppgick till 12,3 Mkr (12,6). Nettoinvesteringarna paverkade kassaflodet med -167,3 Mkr
Soliditet (-13,3) varav -152,3 Mkr avser forvirvet av Hotbath. Koncernens tillgingliga likvida medel,
inklusive en outnyttjad checkrikningskredit pd 60 Mkr (0), uppgick vid periodens slut till
16,7 %
y (@)

103,0 Mkr (130,7).
. o . Den rintebédrande nettoskulden uppgick till -182,9 Mkr jamfort med -26,2 Mkr foregaende
Avkastning pa eget kapital

ar. Fordndringen forklaras av forvirvet samt ikrafttridande av IFRS 16 Leasingavtal som
innebdr att en skuld redovisas dven for operationella leasingavtal. Amortering av skulder har
gjorts med 17,1 Mkr (2,8) avseende planenlig amortering av finansiell och operationell
leasing med 9,7 Mkr samt avslut av forvirvad checkridkningskredit i Hotbath med 7,4 Mkr.
Under motsvarande period foregaende ar var det endast amortering av finansiell leasing som
redovisades.
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Utekranen Mora Garden kopplas enkelt ihop
med tridgérdens vattenslang.

Med Damixas inbyggnadslosningar &r endast
reglage och dusch synligt, alla 6vriga delar &r
inbyggdai viggen.
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Balansomslutningen vid periodens slut var 1 244,8 Mkr (976,0). Varulager uppgick till
293,5 Mkr (214,4). Ovriga omsittningstillgdngar uppgick till 277,9 Mkr (246,7) varav
kundfordringar var 248,3 Mkr (222,0). Foréndringarna beror huvudsakligen pé forvirvet.

Soliditeten var 43,8 procent (48,8) till f6ljd av den hogre nettoskulden som huvudsakligen
beror pa forvirvet.

Eget kapital vid periodens slut var 544,9 Mkr (475,9), vilket motsvarar 39,24 kr per aktie
(35,39). Avkastning pa eget kapital rullande tolv manader till och med juni 2019 var 16,7
procent (12,4). Avkastningen pa eget kapital har 6kat till foljd av en kraftig 6kning av

| 16nsamheten jamfort med foregdende ar.

Finansiella instrument

Redovisat virde pa kundfordringar, dvriga fordringar, likvida medel, upplaning, skulder
avseende finansiell leasing, leverantdrsskulder och 6vriga skulder bedoms utgora en rimlig
approximation av verkligt vérde.

Virdering av derivat, kopplade till inkdp av missing, har gjorts till verkligt virde, niva 2,
baserat pa noterade kurser pa London Metal Exchange (LME) samt noterade valutakurser pa
bokslutsdagen. Derivaten redovisas som ¢vriga fordringar med 0,6 Mkr (0,5) samt som
ovriga skulder med -0,7 Mkr (-0,1).

Villkorad tilldggskopeskilling &r redovisad till verkligt virde om 27 Mkr (0) enligt niva 3.
Verkligt virde baseras pa framtida resultat.

Realiserade terminssékringar har utfallit med -0,1 Mkr (1,9).

Investeringar

Totalt uppgick koncernens investeringar i materiella anldggningstillgéngar till 9,5 Mkr (7,4)
och avser huvudsakligen produktionsanldggningen i Mora. Koncernens investeringar i
immateriella anldggningstillgdngar uppgick till 5,4 Mkr (5,8) och avser i huvudsak
produktutveckling. Information om forvérvet av Hotbath tillkommer pa not 3.

Medarbetare
Medelantalet anstéllda uppgick till 472 (506) under perioden.

Moderbolaget

Storre delen av FM Mattsson Mora Groups verksamhet sker i det svenska moderbolaget.
Det finns inga hindelser som vésentligt paverkat moderbolagets resultat och stéllning som
inte har redovisats i kommentarerna avseende koncernen.

Utover produktion, forskning & utveckling, forsiljning pa den svenska marknaden, vissa
utlindska marknader samt till dotterbolag, tillhandahaller moderbolaget ocksa tjdnster inom
management, administration och IT till dotterbolag i koncernen.

~ Andra kvartalet

Nettoomsittningen i moderbolaget uppgick till 225,1 Mkr (240,4), varav export av varor
utgjorde 44,6 Mkr (45,7). Rorelseresultatet uppgick till 28,3 Mkr (19,7) under kvartalet.

Januari-juni
Nettoomsittningen i moderbolaget uppgick till 448,8 Mkr (448,6), varav export av varor
utgjorde 85,7 Mkr (83,7). Rorelseresultat uppgick till 64,0 Mkr (36,0) under perioden.

Investeringar

Moderbolagets investeringar i materiella anldggningstillgdngar uppgick under perioden
januari-juni till 7,2 Mkr (7,2) och avsdg huvudsakligen produktionsanlidggningen i Mora.
Investeringar i immateriella anliggningstillgangar uppgick till 0,9 Mkr under perioden.
Moderbolagets investeringar i finansiella anldggningstillgangar uppgick till 233,6 Mkr (0)
och avser kopeskilling samt aktiverade utgifter vid forvirvet av Hotbath.
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o0 .
Ovrigt
Visentliga risker och osdkerhetsfaktorer i koncern och moderbolag
FM Mattsson Mora Group utsitts genom sin verksamhet for bade operativa och strategiska
risker samt finansiella risker. Som operativa och strategiska risker kan bland annat ndmnas
verksamhets- och ansvarsrisker relaterade till patent, miljé och garantier vad géller
produktansvar. Det fors en 16pande dialog med olika intressenter vad géller miljo och
eventuella saneringsbehov. Baserat pa dialogen med dessa intressenter och bedomd
sannolikhet har avsittningar redovisats for att mota eventuella framtida krav vad giller
miljo. Nar det géller finansiella risker kan ndmnas likviditets-, rdnte- och valutarisk. FM
Mattsson Mora Group arbetar kontinuerligt med riskidentifiering och riskbedomning. En av
de viktigaste verksamhetsriskerna som identifierats dr riskexponering mot metallerna koppar
och zink som ir ravara for legeringen missing. Av FM Mattsson Mora Groups totala
kostnader for direkt material utgors cirka en tredjedel av den missingsmetall som ingér i
egentillverkade och kopta komponenter.

Riskhantering avseende ravarupriser inriktas mot att undvika spekulationsrisker och skapa
forutsdgbarhet. For det egna behovet av méssing gors detta genom korta avtal och 16pande
finansiella sékringar. For kopta komponenter soks avtal som ger 1g frekvens vad giller
prisuppdateringar.

For ytterligare redogorelse av de risker som paverkar koncernen hénvisas till
arsredovisningen for 2018.

Mora Izzy Rustic takdusch.

Sdsongsvariationer

FM Mattsson Mora Group har som regel en hogre fakturering under forsta halvaret. Den
ldgre andelen fakturering under andra halvan av rikenskapsaret forklaras av manaderna juli,
augusti och december som &dr manader med ldgre aktivitet hos kunderna. Under aret
forvéntas omsittningen vara hdgre under andra halvéret eftersom resultatet frén forvirvet av
Hotbath redovisas fran och med maj.

Langsiktiga finansiella mal
Styrelsen har faststillt foljande mal:

e Organisk tillvixt pa tre procent per ar i nettoomsittning dver en konjunkturcykel
dédrutdver tillkommer forvirvseffekter.

e  Rorelsemarginal om 10 procent per ar ver en konjunkturcykel.
Arlig utdelning som motsvarar cirka 50 procent av resultat efter skatt forutsatt att
soliditeten inte understiger 30 procent efter genomford utdelning.

e  En soliditet om cirka 40 procent.

Aktie- och dgarférhallanden

Det totala antalet aktier i FM Mattsson Mora Group AB (publ) uppgick per den 30 juni 2019
till 13 887 293, varav 2 023 000 A-aktier med 10 roster och 11 864 293 B-aktier med 1 rost.
Bolaget hade per den 30 juni 3 127 aktiedigare. FM Mattsson Mora Group AB (publ) ir ett sa
kallat avstimningsbolag vilket innebir att aktiebok fors av Euroclear.

Bolaget har i juni 2019 genomfort en kvittningsemission av 442 193 B-aktier i samband med
forvirvet av Hotbath.

Transaktioner med ndrstaende i koncern och moderbolag
Under perioden har inga transaktioner som vésentligt paverkat foretagets stallning och
resultat gt rum mellan FM Mattsson Mora Group och nirstéende.

Beskrivning av nirstaendetransaktioner framgar av arsredovisningen for rikenskapsaret
2018.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har upprittats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering samt tillimpliga bestimmelser i arsredovisningslagen. Delarsrapporten
for moderbolaget har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen kapitel 9, Delérsrapport.
For koncernen och moderbolaget har samma redovisningsprinciper och beridkningsgrunder
tillampats som i den senaste arsredovisningen.
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Koncernen tillimpar IFRS 16 Leasingavtal fran och med 1 januari 2019. Moderbolaget
tillampar inte IFRS 16 i enlighet med undantaget som finns i RFR 2. Beskrivning av IFRS
16 och effekterna av 6vergangen till denna standard framgér av not 4, nyckeltalstabell pa sid
1 och rapport 6ver kassaflodet pa sid 11. Standarden innebir att operativa leasingavtal
redovisas i balansrikningen som nyttjanderittstillgang och samtidigt redovisas en
leasingskuld. For koncernen avser det frimst hyreskontrakt samt leasingbilar.
Nyttjanderittstillgadngarna virderas initialt till anskaffningsvirde, vilket bestar av
leasingskuldens ursprungliga virde med tilldgg for leasingavgifter som betalats vid eller fore
inledningsdatumet. Initialt virderas leasingskulden till nuvérdet av de framtida
leasingavgifter som inte har betalts vid inledningsdatumet. Leasingavgifterna diskonteras
med leasingavtalets implicita rdnta. Om denna réintesats inte latt kan faststéllas anvénds
koncernens marginella upplaningsrinta. Standarden undantar kontrakt av mindre virde och
kortare 16ptid dn 12 ménader.

Vid 6vergéngen har koncernen valt en littnadsregel som innebér att jamforelsetalen inte
riknas om. Nyttjanderittstillgangarnas virde har, i de flesta fall, per 1 januari satts till
leasingskuldernas diskonterade nuvirde med tilldgg for forutbetalda avgifter.

Fl n an S | el | Leasingskulden &r diskonterad med en genomsnittsrénta om 1,75%.
Nyttjanderittstillgdngarna har per 1 januari 6kat med 55,5 Mkr, varav 1,5 Mkr har
Kal e n d e r omklassificerats fran forutbetalda kostnader och 5,6 Mkr har omklassificerats fran materiella

anldggningstillgdngar. Leasingskulder har 6kat med 48,4 Mkr, varav 14,5 Mkr ér kortfristig
leasingskuld. Eget kapital har paverkats med 0 Mkr.

Prognos
FM Mattsson Mora Group ldmnar ingen prognos for 2019.

Delarsrapport for perioden januari-

september 2019, 30 oktober 2019 Visentliga handelser under och efter kvartalet

Koncernen har forviarvat Hot Bath BV, en av de ledande leverantorerna av blandare till
Bokslutskommuniké 2019, 20 februari badrum och kok i Nederldnderna, samt utvalda exportmarknader. Mer information om
2020 forvarvet finns i not 3.

Den 30 april 2019 ldmnade Ole Sander sin tjdnst som marknads- och forsiljningschef
International samt vd FMMMG Danmark. Koncernledningen bestéar av vd Fredrik Skarp,
ekonomidirektor Martin Gallacher, HR-chef Lisa Sundman-Maripuu samt sortiments- och
varumirkeschef Malou Carlsson.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for en 6versiktlig granskning av bolagets
revisorer.

Denna information &r sadan information som FM Mattsson Mora Group AB ir skyldigt att
offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning och lagen om
virdepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom verkstillande direktorens forsorg,
for offentliggorande den 23 augusti 2019 k1. 08.00.
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar att delarsrapporten ger en rittvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver
visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i

koncernen stér infor.

Mora den 23 augusti 2019

Johnny Alvarsson, Fredrik Skarp, Marie Bark,
styrelseordfoérande verkstillande direktor styrelseledamot
Lars Erik Blom, Hékan Broman, Anna Stalenbring,
styrelseledamot styrelseledamot styrelseledamot
Fredrik Hallestam, Annika Borgenstrand,

arbetstagarrepresentant arbetstagarrepresentant
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Koncernens resultatrakning 1 sammandrag

Belopp i Mkr apr-jun jan-jun helar
2019 2018 2019 2018 2018

Nettoomsattning 348,2 313,6 647,5 593,6 11381
Kostnad salda varor -225,0 -210,3 -408,3 -395,9 -759,8
Bruttoresultat 123,2 103,3 239,2 197,7 378,3
Bruttomarginal % 35,4% 33,0% 36,9% 33,3% 33,2%
Forsaljningskostnader -64,4 -61,6 -121,7 -119,5 -230,3
Administrations- och FoU- kostnader -27,9 -22,6 -47,8 -43,6 -77,4
Ovriga rorelseintikter och kostnader 1,3 2,8 1,9 4,2 10,7
Rorelseresultat 32,1 22,0 71,6 38,8 81,3
Finansiella poster -0,9 -0,1 -1,4 0,3 -2,5
Resultat fore skatt 31,2 21,8 70,2 39,0 78,8
Skatt pa periodens resultat -8,8 -4,9 -17,2 -8,9 -16,6
Periodens resultat 22,4 17,0 53,1 30,2 62,2
Resultat per aktie fore och efter utspadning (kronor) 1,63 1,26 3,90 2,24 4,62
Genomsnittligt antal aktier 13741 515 13445 100 13594 126 13 445 100 13 445 100
C total tat | d

Belopp i Mkr apr-jun jan-jun helar

2019 2018 2019 2018 2018

Periodens resultat 22,4 17,0 53,1 30,2 62,2
Poster som inte ska aterforas i resultatrikningen

Omvirdering av formansbestaimda pensioner -13,4 -4,5 -13,9 -4,6 -3,1
Skatt hanforlig till Svrigt totalresultat 3,0 1,0 3,0 1,0 0,5
Poster som senare kan aterforas i resultatrikningen

Omrikningsdifferenser -3,6 1,9 -2,0 8,0 55
Massingssakringar -2,0 -0,6 1,4 -1,9 -3,8
Skatt hanforligt till dvrigt totalresultat 0,5 0,1 -0,3 0,4 0,8
Summa totalresultat hinforligt till

moderforetagets aktiedgare 6,8 14,8 41,3 33,0 62,1
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Koncernens balansrakning 1 sammandrag

Belopp i Mkr 30 jun 2019 30 jun 2018 31 dec 2018
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Goodwill 223,0 119,6 119,2
Ovriga immateriella tillgangar 181,7 93,8 87,6
Materiella anlaggningstillgangar 132,7 142,2 131,8
Nyttjanderattstillgingar 63,3 - -
Finansiella anlaggningstillgangar 3,9 4,2 3,8
Uppskjutna skattefordringar 25,9 24,3 25,1

Summa anldggningstillgangar 630,4 384,1 367,4

Omsittningstillgangar

Varulager 293,5 214,4 212,6
Ovriga omsittningstillgangar 277,9 246,7 194,7
Likvida medel 43,0 130,7 215,5

Summa omsittningstillgangar 614,4 591,9 622,8

SUMMA TILLGANGAR 1 244,8 976,0 990,2

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital som kan hanféras till moderbolagets aktiedgare 544,9 475,9 504,9
Summa eget kapital 5449 475,9 504,9
Skulder

Langfristiga skulder 339,0 233,9 233,4
Ovriga kortfristiga skulder 360,9 266,2 251,8
Summa skulder 700,0 500,1 485,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1 244,8 976,0 990,2

Koncernens rapport dver
forandring | eget kapital 1 sammandrag

Belopp i Mkr apr-jun helar
2019 2018 2018
Ingaende balans 504,9 483,2 483,2
Kvittningsemission 39,0 - -
Utdelning -40,3 -40,3 -40,3
Totalresultat 41,3 33,0 62,1
Utgaende balans 5449 475,9 504,9
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Koncernens rapport

over kassafloden 1 sammandrag

FM MATTSSON
MORA § GROUP

jan-jun helar

Belopp i Mkr 2019 2018 2018
Resultat fore skatt 70,2 38,8 78,8
Avskrivningar* 34,1 24,6 49,3
Forandring i rorelsekapital mm -39,8 -19,7 22,1
Betald skatt -12,3 -12,6 -22,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 52,2 31 127,3
Investeringar i materiella anlaggningstillgingar -9,5 -7,4 -11,3
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -5,4 -5,8 -11,2
Foriandring av vriga finansiella anlaggningstillgangar 0,0 -0,1 0,4
Forvirv av dotterbolag -152,3 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -167,3 -13,3 -22,0
Kassaflode efter investeringsverksamheten -115,1 17,9 105,3
Amortering av skuld -17,1 -2,8 -4,9
Utbetald utdelning -40,3 -40,3 -40,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -57,5 -43,1 -45,2
Periodens kassaflode -172,6 -25,3 60,0
Likvida medel vid periodens borjan 215,5 156,0 156,0
Valutakursdifferens i likvida medel 0,1 0,0 -0,6
43,0 130,7 215,5

Likvida medel vid periodens slut

*1 o m ikrafttradande av IFRS 16 har avskrivningar om ca 7 Mkr tillkommit.
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Moderbolagets
resultatrakning | sammandrag

Belopp i Mkr apr-jun jan-jun helar
2019 2018 2019 2018 2018
Nettoomsattning 225,1 240,4 448,8 448,6 860, |
Kostnad salda varor -156,7 -175,1 -305,1 -324,1 -624,8
Bruttoresultat 68,4 65,3 143,7 124,5 235,3
Forsaljningskostnader -28,2 -30,4 -54,4 -58,1 -111,2
Administrations- FoU- och &vriga rérelsekostnader -11,9 -15,2 -25,3 -30,4 -50,7
Rorelseresultat 28,3 19,7 64,0 36,0 73,4
Finansiella poster -0,3 -0,2 -0,5 0,2 -2,6
Resultat efter finansiella poster 28,0 19,5 63,5 36,2 70,8
Bokslutsdispositioner - - - - -11,2
Skatt pa periodens resultat -6,6 -4,7 -14,7 -9,0 -15,3
Periodens resultat 21,4 14,8 48,8 27,2 443
C total tatet | d
Belopp i Mkr apr-jun jan-jun helar
2019 2018 2019 2018 2018
Periodens resultat 21,4 14,8 48,8 27,2 443
Poster som senare kan aterforas i resultatrikningen
Sdkring av massing -2,0 -0,6 1,4 -1,9 -3,8
Skatt hanforlig till ovrigt totalresultat 0,4 0,1 -0,3 0,4 0,8
Summa ovrigt totalresultat -1,6 -0,5 1,1 -1,5 -3,0
Summa totalresultat 19,8 14,3 49,9 25,8 41,3
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Moderbolagets
balansrakning I sammandrag

FM MATTSSON
MORA § GROUP

Belopp i Mkr 30 jun 2019 30jun20i8 31 dec 2018
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Goodwill 23,1 29,8 26,5
Immateriella tillgangar 5,4 6,4 5,4
Materiella anlaggningstillgangar 15,6 127,6 119,7
Finansiella anlaggningstillgangar* 376,6 150,9 147,1

Summa anldggningstillgangar 520,7 314,7 298,7
Omsittningstillgangar

Varulager 178,7 137,4 142,4
Kortfristiga fordringar 152,1 160,1 132,3
Likvida medel** 33,7 127,3 213,7
Summa omsittningstillgangar 364,5 424,8 488,4

SUMMA TILLGANGAR 885,2 739,5 787,1

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 59,7 59,3 59,3
Fritt eget kapital 290, 1 226,3 241,9
Summa eget kapital 349,8 285,6 301,2
Obeskattade reserver 159,1 147,9 159,1

Avsittningar 137,0 108,3 108,9
Kortfristiga skulder 239,3 197,7 217,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 885,2 739,5 787,1

*  Okningen avser i huvudsak forvirvet av Hotbath
* Minskningen avser i huvudsak forvirvet av Hotbath
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Not | Tillaggsinformation

Upplysningar dterfinns pa foljande sidor:

e  Finansiella instrument Sidan 5
e  Sésongsvariationer Sidan 6
e Transaktioner med nirstiende Sidan 6
e  Redovisningsprinciper Sidan 6
e  Hindelser under och efter kvartalet Sidan 7

Not 2 Segmentredovisning

Koncernens verksamhet delas upp i rorelsesegment baserat pa vilka delar av verksamheten foretagets hogsta verkstillande beslutsfattare
foljer upp. Da koncernledningen foljer upp verksamhetens resultat och beslutar om resursfordelning utifran linder utgor dessa koncernens
rorelsesegment. Koncernens interna rapportering dr diarfér uppbyggd sé att koncernledningen kan f6lja ldndernas prestationer och resultat.
Foljande rorelsesegment har identifierats:

Rorelsesegment Norden

Segment Norden &dr en sammanslagning av marknaderna Sverige, Norge, Danmark, Finland och Island eftersom forsiljningen i de fem
landerna har likartade ekonomiska egenskaper. Forsiljning i Norden sker via bolagen i Sverige, Norge, Danmark och Finland.

Nettoomsittningen for perioden januari — juni uppgick till 530,8 Mkr (533,8) och rorelseresultatet uppgick till 55,9 Mkr (36,2). Segmentet
representerade cirka 82 procent av koncernens totala forséljning i perioden.

Rorelsesegment International

Segment International &r en sammanslagning av alla 6vriga marknader och inkluderar forséljningen i de heldgda dotterbolagen i Tyskland,
Holland, Belgien och Italien samt 6vrig exportforsiljning, via lokala distributérer, till bland annat Australien, Nya Zeeland, Baltikum, Polen,
Israel och Storbritannien.

Nettoomsittningen for perioden januari-juni uppgick till 116,7 Mkr (59,8) och rorelseresultatet for segmentet uppgick till
15,7 Mkr (2,6). Segmentet representerade cirka 18 procent av koncernens totala forséljning i perioden.

Under andra kvartalet har kostnader om 3,7 Mkr, i samband med forvirvet av Hotbath, hdnforts till segmentet International.

Forsiljningskategori
100% av nettoomsittningen inom bada rorelsesegmenten bestar av vattenkranar med tillbehor fér badrum, kok och tridgarden.

Belopp i Mkr Norden International Total Norden International Total
apr-jun apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-jun
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Nettoomsittning 264,4 281,5 83,9 32,1 348,2 313,6 530,8 533,8 16,7 59,8 647,5 593,6
Rorelseresultat 22,5 20,3 9,5 1,7 32,1 22,0 59,6 36,2 12,0 2,6 71,6 38,8
Finansiella poster -0,9 -0,1 -1,4 0,2
Resultat fore skatt 31,2 21,8 70,2 39,0
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Not 3 Forvarv

Hotbath

Den 14 maj 2019 forvérvade koncernen 100 procent av aktierna i bolaget Hot Bath BV samt det heldgda dotterbolaget Hot Bath Srl for 229,1
Mkr som betalas dels kontant, dels genom reglering av tidigare mellanhavanden och dels med nyemitterade aktier. Foretaget siljer
vattenkranar och tillbehor under varumirket Hotbath. Forvérvet &r ett steg i koncernens tillvéxtstrategi och tillfor ett snabbt vixande
varumérke med en kompletterande produktportfolj och en marknadsledande position i Nederldnderna.

Under innehavstiden bidrog dotterforetagen med 51,0 Mkr till koncernens intikter och 6,3 Mkr till koncernens resultat efter skatt. Om
forvirvet hade intréffat per den 1 januari 2019, dvs. inkluderat januari till forvirvet, da uppskattar foretagsledningen att koncernens intékter
skulle ha blivit ca 90 Mkr hdgre och periodens resultat efter skatt skulle ha blivit ca 7,7 Mkr bittre fér de sex ménader som avslutades 30 juni
2019.

Forvirvsrelaterade utgifter uppgar till 4,5 Mkr, varav 3,7 Mkr belastade andra kvartalet, och avser arvoden till konsulter i samband med
radgivning samt due diligence. Dessa utgifter har redovisats som administrationskostnader i koncernens rapport 6ver resultat och 6vrigt
totalresultat och som finansiella anldggningstillgangar i moderbolaget. Bade verkligt virde och avtalat bruttobelopp pa kundfordringar
uppgick till 36,3 Mkr.

Forvirvsavtalet anger att en villkorad kopeskilling kopplad till rorelseresultatets tillvéxt ska utga for 2019 respektive 2020. For 2019 kan den
uppga till maximalt 10,6 Mkr. Utfallet av den villkorade kopeskillingen berdknas diskonterat uppga till 27,0 Mkr baserat pa en uppskattning
av det forvintade resultat for respektive ar.

Del av kopeskillingen reglerades med egna aktier. Totalt utgavs 315 852 B-aktier 4 89,20 kr vilket motsvarar kursen pa tilltrddesdagen.

I samband med forvirvet 6vertog moderbolaget ocksa betalningsansvar for skulder fran Hotbath till séljaren om 10,8 Mkr. Dessa skulder
reglerades via en kvittningsemission. Emissionen medforde att 126 341 nya B-aktier utgavs. Totalt har 442 193 aktier emitterats i samband
med forvirvet.

Virdet pa forvirvade immateriella tillgdngar avseende varumirke, kundrelationer och goodwill om 204,0 Mkr har faststllts preliminart i
avvaktan pa slutlig virdering av dessa tillgangar. Forindring av vérdet pa goodwill sedan 31 december 2018 avser rorelseforvérv 105,6 Mkr

samt valutakursdifferenser -1,8 Mkr (varav -2,6 Mkr avser Hotbath).

Goodwillvirdet avser ett utbyggt inkdps- och distributionsnit som forvintas ge synergieffekter i koncernen. Ingen del av goodwillen &r
skatteméssigt avdragsgill.

Forvdrvade foretags nettotillgangar vid forvirvstidpunkten

Belopp i Mkr

Finansiella anliggningstillgingar 9,7
Materiella anlaggningstillgangar 24,1
Immateriella tillgdngar 3,7
Varulager 53,8
Kundfordringar 36,3
Ovriga fordringar 1,7
Likvida medel 1,1
Rantebarande skulder -21,3
Leverantorsskulder och ovriga rorelseskulder -59,4
Varumarke 30,9
Kundrelationer (avskrivning 6 ar) 67,5
Uppskjuten skatteskuld -24,6
Netto identifierbara tillgangar och skulder 123,5
Goodwill 105,6
Overford ersittning 229,1
Reglerad med egna aktier (315 852 B-aktier) -28,2
Reglering av tidigare mellanhavanden -20,5
Villkorad kopeskilling -27,0
Utbetald del av 6verford ersittning -153,4

Likvida medel i det férvarvade foretaget 1,1
Total kassaflodeseffekt forvirv -152,3
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Not 4 IFRS |6 Leasingavtal

Effekter i resultatrikningen

IFRS 16 péaverkade rorelseresultatet positivt med 0,1 Mkr for perioden medan finansiella kostnader paverkades med -0,5 Mkr och
nettoeffekten for perioden uppgick efter avrundning till -0,3 Mkr. Om IAS 17 hade tillimpats skulle rorelseresultatet ha paverkats med
-0,1 Mkr och finansiella kostnader hade paverkats med 0 Mkr och nettoeffekten pa periodens resultat hade varit -0,1 Mkr.

Utdrag ur balansrikningen

IFRS 16 IAS 17
Belopp i Mkr 30 jun 2019 30jun 2019 30jun20I8
Tillggngar
Nyttjanderittstillgangar 63,3 - -
Andra anlaggningstillgangar 567,1 354,3 384,1
Summa anlédggningstillgangar 630,4 354,3 384,1
Totala tillgangar 1 244,8 1 185,5 976,0
Skulder och Eget kapital
Eget kapital och balanserade vinstmedel 544,9 544,9 475,9
Summa Eget kapital 544,9 544,9 475,9
Skulder
Leasingskulder 61,8 2,5 6,4
Ovriga skulder 638,1 638, 1 493,7
Summa skulder 699,9 640,6 500,1
Totala skulder och eget kapital 1 244,8 1 185,5 976,0

Not 5 Anvandning av alternativa nyckeltal

FM Mattsson Mora Group presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS, sé kallade alternativa
nyckeltal. FM Mattsson Mora Group anser att dessa matt ger viardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de
mojliggor utvirdering av trender och bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag beriknar finansiella matt pa samma sitt, dr dessa inte
alltid jamforbara med matt som anvinds av andra foretag. Dessa finansiella matt ska dirfor inte ses som en ersittning for matt som definieras
enligt IFRS. Definitionen av nyckeltalen framgar av arsredovisningen for 2018.

Kvartalsdata

Belopp i Mkr 2019 2018 2017

KONCERNEN kv 2 kv 1 kv 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv 4 kv 3
Nettoomsittning 348,2 299,3 279,1 265,4 313,6 280, 1 274,8 256,9
Bruttoresultat 123,2 116,0 93,2 87,4 103,3 94,4 90,1 86,1
Rérelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) 50,8 54,9 28,3 389 343 29,2 25,3 34,3
Rorelseresultat (EBIT) 32,1 39,5 15,8 26,7 22,0 16,8 13,1 21,8
Rorelsemarginal, % 9,2 13,2 57 10,1 7,0 6,0 4,8 8,5
Resultat fore skatt 31,2 39,1 14,6 25,1 21,8 17,2 12,9 20,4
Resultat per aktie, SEK 1,63 2,28 0,89 1,49 1,26 0,98 0,71 1,34
Kassaflode efter investeringar -114,1 -1,0 42,9 44,5 18,1 -0,2 35,4 27,5

* |FRS 16 har paverkat EBITDA positivt med ca 7 Mkr for perioden jan-jun 2019.
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Flerarsoversikt

Tabellen visar koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag

Belopp i Mkr 2018 2017 2016 2015 2014
KONCERNEN

Nettoomsittning 1138,1 1 1259 1109,2 11126 969,0
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) 130,6 141,2 125,6 122,9 94,3
Rorelseresultat (EBIT) 81,3 93,2 84,6 85,7 48,3
Resultat fore skatt 78,8 89,1 82,1 80,7 42,8
Balansomslutning 990,2 958,2 804,6 791,5 757,4
Soliditet, % 51,0 50,4 40,3 44,0 42,4
Kassaflode efter investeringar 105,3 71,6 48,3 83,4 -67,8
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 12,4 16,3 17,3 17,8 10,2
Avkastning pa eget kapital, % 12,6 17,7 19,2 18,4 9,5
Nettokassa / Nettoskuld (-) 60,0 1,5 -144,8 -84,7 -135,9
Medelantal anstillda 483 529 548 545 553

Berakning av finansiella
resultatmatt som inte aterfinns I IFRS regelverket

Berakning organisk tillvaxt

apr-juni jan-juni helar

Belopp i Mkr 2019 2018 2019 2018 2018
Nettoomsittning 348,2 313,6 647,5 593,6 1138,1
Avgar forviarvad omsattning -51,0 - -51,0 - -
Effekt pa justerad nettoomsittning med valuta som fg ar -2,6 -6,7 -7,3 -10,2 -23,3
Justerad nettoomsittning, med valuta som fg ar 294,7 306,8 589,2 583,4 11148
Nettoomsittning jamforelseperiod 313,6 302,7 593,6 594,2 11259
Organisk tillvaxt -18,9 42 -4,4 -10,8 -1
Organisk tillvixt % -6,0 1,4 -0,7 -1,8 -1,0
Berikning avkastning pa sysselsatt kapital %

helar helar
Belopp i Mkr 2018 2017
Rérelseresultat 81,3 93,2
Rinteintikter 0,3 0,4
Genomsnittlig balansomslutning 974,2 88l,4
Genomsnittliga e] rantebarande skulder -300,0 -285,1
Genomsnittliga avsdttningar -15,7 -23,6
Avkastning pa sysselsatt kapital % 12,4 16,3
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Berikning avkastning pa eget kapital

Rullande 12 manader
jun 2019 jun 2018 dec 2018

Belopp i Mkr
IB eget kapital 4759 458,3 483,2
UB eget kapital 544,9 475,9 504,9
Genomsnittligt eget kapital 5104 467,1 494,0
Periodens resultat 85,1 57,7 62,2
Avkastning pa eget kapital % 16,7 12,4 12,6
Berikning nettokassa / nettoskuld (-)
30 jun 30 jun helar
Belopp i Mkr 2019 2018 2018
Réntebarande skulder -59,8 -6,4 -4,3
Réntebdrande avsattningar -168,5 -153,4 -153,6
Rantebarande tillgangar 2,4 2,8 2,4
Likvida medel 43,0 130,7 215,5
Nettokassa / Nettoskuld (-) -182,9 -26,2 60,0
Berdkning rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA)
april-jun jan-jun helar
Belopp i Mkr 2019 2018 2019 2018 2018
Rorelseresultat 32,1 22,0 71,6 38,8 81,3
Arets avskrivningar 18,7 12,3 34,1 24,6 49,3
Rorelseresultat fore avskrivningar* 50,8 34,3 105,7 63,4 130,6

*|FRS 16 har paverkat EBITDA positivt med ca 7 Mkr for perioden jan-jun 2019.

FM Mattsson Mora Group bedriver forséljning, tillverkning samt produktutveckling av vattenkranar under de starka och viletablerade
varumirkena FM Mattsson, Mora Armatur, Damixa och Hotbath. Koncernens vision ir att vara kundens forsta val for blandare i badrum och
kok. Verksamheten omsatte 2018 6ver 1,4 miljard kronor genom sina bolag i Sverige, Norge, Danmark, Finland, Benelux och Tyskland och
hade 6ver 500 anstillda (siffrorna har justerats i och med forvérvet av Hotbath i maj 2019). FM Mattsson Mora Group ir borsnoterat pa

Nasdaq Stockholm.

FM Mattsson Mora Group AB (publ.), Box 480, SE-792 27 Mora, Sweden, Tel +46 (0)250-596000, Fax +46 (0)250-15960,

y www.fmm-mora.com




