a" Delarsrapport tredje kvartalet 2020

S YSTEMS

TREDJE KVARTALET 2020 ¥

e Nettoomséattningen minskade med 54 % till 38,3 MSEK (83,4) - i jamforbara valutor, en minskning med 52 %
e Rorelseresultat (EBIT) minskade till 6,4 MSEK (38,8)

e Rorelsemarginalen (EBIT-marginalen) uppgick till 17 % (47)

e Resultat efter skatt uppgick till 5,0 MSEK (29,0)

e Resultat per aktie uppgick till 0,40 SEK (2,31)

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten minskade till -4,7 MSEK (34,7)

DELARET JANUARI - SEPTEMBER 2020 ¥

e Nettoomsattningen minskade med 39 % till 165,9 MSEK (270,9) - i jdmfdrbara valutor, en minskning med 40 %

¢ Nettoomséattningen minskade med 37 % justerat for jamférelsestorande post fran avyttrad
Gustavsbergsverksamhet - i jamférbara valutor, en minskning med 38 %

e Rorelseresultat (EBIT) minskade till 39,0 MSEK (95,4)

e Rorelsemarginalen (EBIT-marginalen) uppgick till 23 % (35)

e Resultat efter skatt uppgick till 29,2 MSEK (73,2)

e Resultat per aktie uppgick till 2,33 SEK (5,85)

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten minskade till -9,7 MSEK (74,7)

PROGNOS FJARDE KVARTALET 2020 ¥

Bolagets nettoomsiattning i det fjarde kvartalet 2020 bedoms bli mellan 35 och 45 MSEK (84,0).

CTT I SAMMANDRAG

2020 Férdndring 2019 2020 2019 2019 Rullande
(MSEK) jul-sep  motfg dr jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec 12 man
Nettoomsdttning 38,3 -54% 83,4 165,9 270,9 354,9 249,9
Rorelseresultat (EBIT) 6,4 -84% 38,8 39,0 95,4 119,6 63,2
Resultat efter skatt 5,0 -83% 29,0 29,2 73,2 92,6 48,6
Resultat peraktie (SEK) 0,40 -83% 2,31 2,33 5,85 7,39 3,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4,7 -114% 34,7 -9,7 74,7 108,6 24,2

CTT — VARLDSLEDANDE PA AKTIV FUKTREGLERING | FLYGPLAN

CTT ar marknadsledande tillverkare av utrustning som aktivt reglerar luftfuktigheten i flygplan. CTTs produkter for aktiv reglering av
luftfuktigheten minimerar kondensproblem i flygplanskroppen och héjer fuktigheten i kabinluften. Bolaget ar pa sitt omrade ensam

leverantor till Boeing och Airbus och har manga av vérldens stérsta flygbolag som kunder. CTT tillverkar och séljer tva produktgrupper;

avfuktare och luftfuktare. Eftermarknaden ar en betydande intaktspotential fér CTT dar en stadigt vaxande installerad bas skapar

forutsattningar for goda intakter fran forbrukningsartiklar, reservdelar och reparationer.

CTT ar ett Small Cap-foretag noterat hos Nasdaq Stockholm sedan mars 1999 och har sitt sate i Nykoping.

Y Nér utfallet i denna deldrsrapport jimférs med tidigare period, avses motsvarande period féregdende dr och vérdet anges inom parentes,

om inget annat anges.

CTT Systems AB (publ.) org.nr. 556430-7741
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VD-KOMMENTAR

Tredje kvartalet infriade prognosen — eftermarknaden starkare dn vantat

Det tredje kvartalet 2020 har visat en forsiktig och gradvis aterhamtning av den globala flygtrafiken. Det ar framférallt
den pa kort- och medeldistans som 6kat medan langdistanstrafiken slapar efter. For CTT blev tredje kvartalet ungefar
som forvantat dar omséattningen sjonk med 24 % jamfért med foregaende kvartal. Positivt ar att nedgangen i
eftermarknadsintdkterna stannade vid hélften av den forvantade. Eftermarknaden genererade dock bara 1/4, relativt
fjolaret, vilket belyser att aterhamtningspotentialen &r signifikant. OEM paverkades negativt av lagerjusteringar till en
lagre produktionstakt pa A350 och framflyttade leveranser till Boeing 777X. Anpassningen av vara kostnader till mer
an halverade intakter jamfort med féregaende ar har fallit val ut och vi klarade vart mal att kvartalsresultaten ska vara
positiva genom krisen. Att det inte syns i det operativa kassaflodet beror till stor del pa baktung fakturering i storre
VIP-projekt. Jag raknar med en battre konvertering av vinst till kassa i kommande kvartal.

Nettoomsattningen for fjarde kvartalet dr osedvanligt svarbedomd

Nettoomsattningen for det fjarde kvartalet bedéms bli 35 — 45 MSEK (84). Utsikterna grumlas av svarbedémda
eftermarknadsintékter vilket forklarar att prognosintervallet ar storre an vanligt. Den hégre aktivitetsnivan hos vara
flygbolagskunder borde leda till 6kad orderingang men det syns dnnu inte i orderboken. Det &r oklart hur lange den
okade efterfragan kan hanteras av flygbolagens egna lager. | OEM har vi battre visibilitet och dar ser vi att intakterna
kommer minska marginellt jamfért med tredje kvartalet for att sedan oka igen. | VIP kommer redovisad omséattning
fran projekten att minska i fjarde kvartalet.

Underliggande efterfragan i eftermarknaden pekar mot hogre intdkter

Osakerheten om takt och uthallighet i aterhamtningen forblir fortsatt stor nar 6kad spridning av COVID-19 ater tar fart
med risk for nya inskrankningar i samhallen och foretag, vilket paverkar resandet negativt. Var eftermarknad har ett
stort beroende av langdistansflygningar som drabbas hart av reserestriktionerna mellan ldnder/kontinenter. CTT har
dock fordel av att merparten av populationen finns pa de langdistansflygplan som snabbast kommer na de nivder som
gallde innan krisen. Hur lang tid detta tar beror helt pa hur den globala pandemin utvecklas och tillgdngen pa ett
vaccin. Idag ar den aktiva Boeing 787-flottan tillbaka pa cirka 80 % av den niva som géllde i b6rjan av aret men
utnyttjandegraden dr mycket ldgre. Aven om antalet flygtimmar 6kat med drygt 40 % sedan april s& dr det fortfarande
bara cirka 40 % av fjolarsnivan. Fér narvarande ligger emellertid var eftermarknadsforsaljning lagre dn den
underliggande efterfragan, vilket pekar pa ett uppdamt behov och pa hogre intakter. | nulaget minskar flygbolagen
dock sina lager och sma lager kan fungera i lagaktivitetsperioder, men flygbolagen kommer vid en normalisering
sannolikt aterstalla sina lagernivaer for tillracklig flexibilitet. Nar detta sker blir det betydligt roligare siffror att
rapportera.

Positiva handelser i privatjet-marknaden skapar tillvaixtmajligheter

Vi fortsatter att flytta fram vara positioner i privatjet-marknaden som ar ett av vara framsta tillvaxtomraden. Redan i
slutet av detta ar kommer tva luftfuktningssystem levereras till marknadens storsta businessjet - Bombardier
Global7500. Marknaden for stora businessjets vaxer snabbt och enbart den har modellen har potential att mangfaldigt
Oka var omsattning i privatjet-segmentet (VIP). Bombardiers stod ar viktigt for sadan framgang och positivt ar att man
hittills varit nara involverat i utvecklingen. Nasta steg blir att 6vertyga Bombardier att erbjuda systemet till alla sina
kunder. | oktober meddelade Airbus Corporate Jets (ACJ) att man ska ta fram ett nytt privatflygplan baserat pa sin
minsta modell - A220. Man har redan sex bestéallningar och intressant ar att Airbus positionerar det som en extra stor
businessjet, snarare an ett litet VIP-flygplan. ACJ-chefen informerade vid lanseringen att planet ska kunna utrustas
med ett luftfuktningssystem eftersom “detta behovs i den har typen av plan for att uppna komfortklimat”. Jag
bedomer att CTT har goda chanser eftersom vi redan har ett samarbete med ACJ for ACJ320-familjen.

Inleder samarbete med Camfil for att integrera filterfunktionalitet i vara produkter

| oktober startade vi ett samarbete med filterspecialisten Camfil for att ytterligare 6ka kundnyttan med vara
luftfuktare genom att ta fram specialfilter som ska integreras i vara fuktardynor. Harigenom ska vara luftfuktare bli an
mer attraktiva for bade besattningar och passagerare. Att satsa pa forbattrad luftkvalitet ligger absolut i tiden och
Camfil - med sin teknik- och véarldsledande position med ett teknikcenter i Trosa - dr en idealisk partner for CTT. Jag ser
fram emot vad samarbetet ska leda till och hur flygvarldens reaktion blir ndr CTT nu inkluderar renare luft i sitt
erbjudande.
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CTT star rustat for krisens utmaningar och ar réitt positionerat for dess maojligheter

Att vi forblir lonsamma bevisar var strategiska marknadsposition, starka affarsmodell och disciplinerade kostnads-
kontroll. CTT ar férvisso ett mindre foretag idag, men vi har inte gjort avkall pa viktiga investeringar och vi kommer
fortsatta att ta betydande steg mot hogre tillvaxt. | kriser uppstar ofta nya majligheter och paskyndar forandringar.
Coronapandemin har lett till 6kat fokus pa luftkvalitet i kabinen och mer hallbara flygresor. Det gynnar CTT och starker
min uppfattning att vi ska sta starkare efter krisen och att vi ska fortsatta den positiva trend vi haft de senaste aren.

Torbjérn Johansson, VD

HANDELSER UNDER KVARTALET

v’ 2020-08-17: CTT Systems AB offentliggér att man pausar utvecklingen av antikondensationsprodukter fér
fabriksmontering i Airbus A320-familjen. Detta sedan Airbus meddelat att man tagit bort DAGS som sa kallad
"options baseline” pa A321XLR. Beslutet foljer att man avser ha endast passiva system mot kondensation pa den
flygplanstypen. CTT beklagar beslutet och arbetar for att Airbus ska sta fast vid sitt atagande och ateruppta
utvecklingen av DAGS, samtidigt som man forbehaller sig sina befintliga rattigheter.

v' 2020-08-26: CTT Systems AB meddelar att man foérstirker organisationen med en ny férsaljningschef. Den 1
september tilltradder Ola Haggfeldt befattningen som forsaljningschef i CTT Systems AB. Ola Haggfeldt kommer att
ingd i CTT Systems ledningsgrupp med ansvar for forsaljnings-, marknads- och eftermarknadsfragor. | samband
med tilltrddet anpassar CTT Systems sin organisationsstruktur genom att marknads- och
eftermarknadsavdelningen sammanfors i en gemensam organisation.

v/ 2020-09-28: CTT Systems AB offentliggor en flygbolagsbestillning for efterinstallation av
antikondensationssystem i fyra Airbus A321-flygplan. Antikondensationssystem haller torrt i det sa kallade
”Crown Area”, tar bort vatten fran isolering, och minskar risken avsevart for att 6verskottsvikt bildas fran
vattenackumulation. Lagre 6verskottsvikt minskar bransleforbrukningen och sdnker koldioxidutslappen.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER FORSTA OCH ANDRA KVARTALET | AR

v/ 2020-03-25: CTT Systems AB publicerar ett pressmeddelande om hur bolaget paverkas av pandemin COVID-19.
Den omfattande stillestandssituationen hos flygbolag kommer att leda till negativ finansiell paverkan pa CTT fran
andra kvartalet 2020. En eventuell utdragen kris i flygbranschen far signifikant paverkan pa bolagets verksamhet
och finansiella stallning. Den stora osakerheten leder till kraftig forsamrad visibilitet framat varfor CTT valjer att
dra tillbaka guidningen for helaret 2020. CTT har under forsta kvartalet sakrat ytterligare kreditutrymme och har i
nuldget outnyttjade, sakerstéllda lanefaciliteter pa cirka 90 MSEK (med sedvanliga finansiella kovenanter
avseende resultat och soliditet).

v/ 2020-04-29: CTT Systems AB meddelar att man initierar ett kostnadsbesparingsprogram. Bolaget avser att initiera
kostnadsbesparingsatgarder i syfte att sanka icke-rorliga kostnader med knappt 20 MSEK pa arsbasis, med full
effekt fran tredje kvartalet.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

v' 2020-10-09: CTT Systems AB offentliggér med Camfil, ledande tillverkare av ren-luftlésningar i
premiumsegmentet, en avsiktsforklaring (MOU) om att inleda ett partnerskap som siktar mot att anpassa Camfils
luftfiltreringsteknologi for flygplan och flygindustrin, primart i syfta att integrera som del i CTTs luftfuktare.
Samarbete inriktas pa att undersdka innovativa luftfilterapplikationer som férbattrar luftkvalitén i
flygplanskabinen. CTT siktar i forsta hand pa att integrera luftrening i bolagets luftfuktare for att ytterligare
forbattra luftkvalitén for piloter, kabinbesattning och passagerare.
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OMSATTNING

Nettoomsattningen minskade under det tredje kvartalet med 54 % till 38,3 MSEK (83,4). | jamforbara valutor
minskade omsattningen med 52 %.

Minskningen beror framst pa att de effekter som pandemin Covid-19 haft pa flygindustrin genom minskat resande.
OEM- och eftermarknadsforsaljningen har fortsatt drabbats hardast, dar minskat antal flygtimmar haft direkt effekt pa
efterfragan av framst forbrukningsmaterial i eftermarknaden. Kvartalets svaga OEM-forsaljning jamfort med
foregdende ar beror dels pa produktionsneddragningar hos Boeing och Airbus, dels pa att avfuktare utgatt som
standardutrustning pa Boeing 787. Avfuktare till Boeing 787, inklusive tillhérande IP, utgjorde under tredje kvartalet
foregdende ar ca 14 % av nettoomséattningen.

For perioden januari — september minskade nettoomséattningen med 39 % till 166 MSEK (271), vilket i jamforbara
valutor dr en minskning med 40 %. Minskningen ar hanforlig till de Covid-19-effekter som beskrivs i stycket ovan, att
avfuktare utgatt som standardutrustning pa Boeing 787 samt extern forsaljning fran elektronikverksamheten i
Gustavsberg som avyttrades i september 2019.
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Diagrammet ovan visar kvartalsvis omsattning och rullande genomsnittskvartal baserat pa fyra kvartal.
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NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING

NETTOOMSATTNING (MSEK) Q418 Q119 Q219 Q319 Q419 Q120 Q220 Q320

Systemforsaljning

OEM 32,7 37,3 47,0 36,5 45,7 34,1 21,7 15,1
Retrofit 8,5 6,4 1,4 0,0 1,8 2,7 1,3 0,6
VIP 12,3 6,9 6,0 0,8 1,0 6,9 9,0 9,8
S:a 53,4 50,5 54,3 374 48,4 43,7 32,0 25,5
Eftermarknad 30,9 29,3 42,0 433 32,3 30,7 16,1 11,1
Forsdljning utéver kdarnverksamheten 9,8 5,8 5,6 2,7 3,3 2,7 2,2 1,7
TOTALT 942 856 1019 834 840 772 504 383 "7
Varav vinstavrékningsprojekt som intdkts- 12,8 7,8 7,5 0,9 1,1 7,0 9,9 9,9

redovisas éver tid (Ovriga intékter
redovisas vid viss tidpunkt, dvs vid leverans)

Y 0EM-avfuktare har utgatt som standardutrustning pa Boeing 787. Under tredje kvartalet foregaende ar
svarade dessa, med tillhérande IP, for cirka 14 % av nettoomsattningen.

2 CTTs elektronikverksamhet i Gustavsberg awttrades till AFRY (fd AF Péry) den 2 september 2019. Under tredje
kvartalet foregaende drsvarade denna forcirka 1 % av nettoomséattningen.

Forsaljning utéver
karnverksamheten
4%

Eftermarknad

OEM system
29%

39%

Retrofit system
9,
VIP system 2%

26%

Ovan redovisas fordelningen av kvartalets nettoomsattning.

TILLVAXT | ANTAL LEVERERADE ENHETER

Tillvaxt i antal levererade avfuktare Tillvéxt i antal levererade luftfuktare
Procentuell 6kning per kvartal Procentuell 6kning per kvartal
3%
3%
0% 5%
2% 1% 1% 5%
2% 4%
2019-06-30  2019-09-30  2019-12-31  2020-03-31  2020-06-30  2020-09-30 2019-06-30  2019-09-30  2019-12-31  2020-03-31  2020-06-30  2020-09-30

Ovan redovisas tillvaxt i historiskt antal levererade enheter avfuktare. Ovan redovisas tillvéxt i historiskt antal levererade enheter luftfuktare.
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RESULTAT

Bolagets rorelseresultat (EBIT) for tredje kvartalet var 6,4 MSEK (38,8), vilket motsvarar en rorelsemarginal pa
17 % (47). Resultatet efter skatt blev 5,0 MSEK (29,0).

Resultatnedgédngen beror framst pa den kraftigt forsimrade omsattningen till foljd av pandemin Covid-19 och dess
paverkan pa flygindustrin, men dven pa ett exceptionellt starkt jamforelsekvartal féregaende ar. Valutaeffekter
fran kund- och leverantorsreskontra paverkade rorelseresultatet positivt med 0,7 MSEK (4,6). Tredje kvartalet
hade positiva effekter fran jamforelsestérande poster under 6vriga rérelseintdkter som uppgick till 3,4 MSEK (4,5),
vilket utgjordes av engangsjustering av ersattning for salda varor under tidigare perioder. Foregaende ar var
motsvarande post hanforligt till reavinst fran forsaljningen av elektronikverksamheten i Gustavsberg.

Kostnadsbesparingsprogrammet som tidigare kommunicerats dr nu helt implementerat och sénkte kvartalets
personalkostnader och 6vriga externa kostnader med totalt ca 4,5 MSEK.

For perioden januari — september var bolagets rérelseresultat 39,0 MSEK (95,4), vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 23 % (35). Resultatet efter skatt blev 29,2 MSEK (73,2). Resultatnedgangen beror framst pa den
kraftigt forsamrade omsattningen till f6ljd av pandemin Covid-19 och dess paverkan pa flygindustrin.

Nedan visas resultatutvecklingen sedan Q2 2019, dar den gréna linjen visar EBIT-marginal rensad for valutaeffekter
direkt kopplade till kund- och leverantorsreskontra.
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PROGNOS FOR FJARDE KVARTALET 2020

Bolagets nettoomsattning i det fjarde kvartalet 2020 bedoms bli mellan 35 och 45 MSEK (84,0). Minskningen mot
foregaende ar beror i huvudsak pa foljdeffekter av pandemin Covid-19 samt att avfuktningssystemet for Boeing
787 utgétt.

UTFALL OCH PROGNOS FOR TREDJE KVARTALET 2020

| delarsrapporten for andra kvartalet 2020 lamnade CTT féljande prognos for tredje kvartalet 2020:
"Bolagets nettoomsattning i det tredje kvartalet 2020 beddms bli mellan 38 och 42 MSEK (83,4).”

Utfallet blev en nettoomsattning pa 38,3 MSEK.
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ORDERINGANG

Bolagets orderingang uppgick under tredje kvartalet till 13,0 MSEK (71,6). Orderboken uppgick per den 30
september 2020 till 48 MSEK (138) berdknad pa en USD-kurs pa 8,99 (9,80). Den svaga orderingangen ar helt
kopplad till effekterna som pandemin Covid-19 haft pa flygindustrin som helhet, vilket bland annat medfort
produktionsneddragning hos Boeing och Airbus. Som foljd av den svaga orderingédngen ar dven orderboken lagre
an normalt.

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet fore forandringar i rérelsekapital minskade under tredje kvartalet till -1,6 MSEK (32,1). Kassaflodet fran
den |6pande verksamheten minskade till -4,7 MSEK (34,7).

Kassaflodet fore forandringar i rorelsekapital minskade under perioden januari — september till -0,9 MSEK (85,5).
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten minskade till -9,7 MSEK (74,7).

Det samre kassaflodet under bade kvartalet och perioden januari — september ar framst hanforligt till den lagre
omsattningen, det lagre rorelseresultatet, lageruppbyggnad samt pa baktung fakturering i stérre VIP-projekt. |
bérjan av aret gjordes en storre skatteinbetalning hanforlig till inkomstskatt for tidigare ar vilket dven den
paverkade kassaflodet negativt. Lageruppbyggnaden under kvartalet ar en foljd av langa ledtider fran leverantér
vilket skapar trogrorlighet i inleveranser av komponenter. Nar foljderna av Covid-19 kraftigt bromsat
kundleveranserna har inte inleveranserna kunnat bromsas i samma takt.

Immateriella anldggningstillgdngar samt varulager har badda dkat under perioden januari - september. Okningen av
de immateriella anlaggningstillgangarna ar framst hanforligt till investeringar i utvecklingsprojekt.
Lageruppbyggnaden ar en foljd av att CTT producerade mot lager i samband med Boeings produktionsstopp under
andra kvartalet, beslut om 6kat sékerhetslager for att sdkerstélla leveransforméagan under pandemin Covid-19
samt en trogrorlighet i inleveranser av komponenter vid den kraftiga volymminskning som skett.

Langfristiga rantebarande laneskulder uppgick till 39,4 MSEK (34,1). Okning ar framst hanforlig till upptagande av
nytt 1an som finansiering av den fiberkombilaser som installerats i produktionsanlaggningen i Nybro under

kvartalet.

Soliditeten per den 30 september 2020 uppgick till 68 % (63) och eget kapital till 219 MSEK (221).

PERSONAL

Det genomsnittliga antalet sysselsatta personer i bolaget var under tredje kvartalet 95 (110). Fér perioden januari
— september var motsvarande antal 98 (109).

Minskningen i det tredje kvartalet ar kopplad till det kostnadsbesparingsprogram som inforts for att beméta den

minskade efterfragan som féljt av Covid-19-pandemin. Sett till perioden januari — september har dven avyttringen
av elektronikverksamheten i Gustavsberg i september 2019 medfért en minskning av antalet sysselsatta personer.

INVESTERINGAR

Investeringar har under tredje kvartalet gjorts med 13,4 MSEK (8,0). | perioden januari — september gjordes
investeringar med 26,6 MSEK (18,9).

Den enskilt storsta investeringen under tredje kvartalet ar installation av en ny fiberkombilaser for skarning och
stansning av plat. Sett till perioden januari — september har dven stora investeringar gjorts i utvecklingsprojekt.
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Riskerna i bolagets verksamhet kan generellt delas in i operationella risker relaterade till affarsverksamheten och
finansiella risker relaterade till finansverksamheten. Den pagaende pandemin Covid-19 som lett till en omfattande
stillestandssituation hos varldens flygbolag har lett till negativ finansiell paverkan pa CTT under tredje kvartalet
2020 vilken kommer att fortsatta under kommande kvartal. Utover detta har ingen avgérande forandring av
vasentliga risker eller osdakerhetsfaktorer skett under perioden. En detaljerad redovisning av CTTs risker,
osakerhetsfaktorer samt hantering av desamma aterfinns pa sidorna 50 - 54 i bolagets arsredovisning for ar 2019.

VASENTLIGA AKTIEAGARE

CTTs tre storsta aktiedgarna per 2020-09-30 Antal aktier Kapital Roster
Tomas Torlof 1678 336 13,4 % 13,4 %
Rockwell Collins / Collins Aerospace 1133154 9,0% 9,0%
Swedbank Robur Fonder 1000 000 8,0% 8,0%

For information om bolagets 20 storsta aktiedgare hanvisas till bolagets hemsida www.ctt.se.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Det har inte skett nagra vasentliga transaktioner med narstdende under kvartalet.

I den man transaktioner och 6verenskommelser om tjanster med narstdende traffas, sker dessa alltid pa
marknadsmassiga villkor.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Denna rapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen med beaktande
av de undantag fran och tillagg till IFRS som anges i Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR2
Redovisning for juridiska personer. Redovisningsprinciperna som tillampats éverensstimmer, om ej annat anges
nedan, med de redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen.

Nya och @ndrade redovisningsprinciper 2020

Nya eller uppdaterade standarder utgivna av IASB samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har ej haft ndgon vasentlig
effekt pa bolagets finansiella stallning, resultat eller upplysningar.

FINANSIELL KALENDER

Bokslutskommuniké 2020 2021-02-09 kl. 08:30 (CET)
Publicering av Arsredovisning 2020 (pd www.ctt.se) 2021-03-31

Delarsrapport kvartal 1 2021 2021-04-30 kl. 08:30 (CET)
Delarsrapport kvartal 2 2021 2021-07-22 kl. 08:30 (CET)
Delarsrapport kvartal 3 2021 2021-10-28 kl. 08:30 (CET)
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Styrelsen och verkstéallande direktéren forsakrar att denna deldrsrapport ger en rattvisande 6versikt av bolagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget star infor.
Informationen ar sddan som CTT Systems AB (publ.) &r skyldig att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella
instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 23 oktober 2020 klockan 8:30 (CET).

Nykoping den 22 oktober 2020

CTT Systems AB (publ.)

Tomas Torlof
Styrelsens ordférande

Steven Buesing Annika Dalsvall Per Fyrenius

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Anna Hojer Bjorn Lenander Torbjorn Johansson

Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstdllande direktér
REVISORS RAPPORT

Till styrelsen i CTT Systems AB (publ) med organisationsnummer 556430-7741

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (deldrsrapport) for CTT
Systems AB (publ) per 30 september 2020 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppréatta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var oversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sikerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sdakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

Slutsats
Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten, inte i allt vasentligt, ar upprattad i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.

Stockholm den 22 oktober 2020
Grant Thornton Sweden AB

Camilla Nilsson
Auktoriserad revisor
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MER INFORMATION

For mer information kontakta:

Torbjorn Johansson, CEO Daniel Ekstrand, CFO

CTT Systems AB CTT Systems AB

Box 1042 Box 1042

611 29 NYKOPING 611 29 NYKOPING

Tel: 0155-20 59 01 Tel: 0155-20 59 05

E-post: torbjorn.johansson@ctt.se E-post: daniel.ekstrand@ctt.se

Organisationsnr: 556430-7741
Hemsida: www.ctt.se

KORT OM CTT

CTT ar marknadsledande tillverkare av utrustning som aktivt reglerar luftfuktigheten i flygplan. CTTs produkter fér
aktiv reglering av luftfuktigheten minimerar kondensproblem i flygplanskroppen och hojer fuktigheten i
kabinluften. Bolaget ar pa sitt omrade ensam leverantor till Boeing och Airbus och har manga av varldens storsta
flygbolag som kunder. CTT tillverkar och saljer tva produktgrupper; avfuktare och luftfuktare. Eftermarknaden &r
en betydande intdktspotential for CTT déar en stadigt vaxande installerad bas skapar férutsattningar for goda
intakter fran forbrukningsartiklar, reservdelar och reparationer.

CTT ar ett Small Cap-foretag noterat hos Nasdaq Stockholm sedan mars 1999 och har sitt sate i Nykoping.
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CTT SYSTEMS AB 2020 2019 2020 2019 2019
RESULTATRAKNING isammandrag (MSEK)  jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning 38,3 834 165,9 270,9 354,9
Férandring avlager av produkter i arbete och

fardigvarulager -2,8 -2,5 6,9 -2,8 -2,2
Aktiverat arbete for egen rakning 0,8 0,2 3,8 1,2 1,4
Ovriga rorelseintakter 7,7 11,2 20,5 18,9 22,4
S:a rorelsens intdkter 44,0 92,2 197 1 288,1 376,5
Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -11,9 -22,3 -547 -80,6 -105,9
Owriga externa kostnader -8,7 -10,4 -32,4 -39,9 -50,4
Personalkostnader -12,2 -17,4 -52,1 -60,1 -81,5
Ovriga rérelsekostnader -3,4 -2,0 -13,8 -7,0 -12,2
EBITDA 7,9 40,2 44,2 100,6 126,3
Avskrivningar avmateriella och immateriella

anlaggningstillgangar -1,5 -1,5 -5,2 -5,2 -6,7
S:a rorelsens kostnader -37,6 -53,4 -158,2 -192,7 -256,9
Rorelseresultat (EBIT) 6,4 38,8 39,0 95,4 119,6
Finansnetto 0,1 -2,0 -1,8 -2,2 -1,6
Resultat fore skatt 6,4 36,8 37,2 93,2 118,0
Skatt -1,4 -79 -8,0 -19,9 -254
Periodens resultat 5,0 29,0 29,2 73,2 92,6
Ovrigt totalresultat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arets totalresultat 5,0 29,0 29,2 73,2 92,6
Resultat per aktie, SEK 0,40 2,31 2,33 5,85 7,39
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CTT SYSTEMS AB 2020 2019 2019
BALANSRAKNING i sammandrag (MSEK) 30 sep 30 sep 31 dec
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 67,8 51,2 545
Materiella anlaggningstillgangar 534 46,0 452
Finansiella anlaggningstillgangar 1,9 1,9 1,9
Owriga omséttningstillgangar 170,5 167.,9 151,3
Kassa och bank 30,4 80,8 110,0
S:a tillgangar 3239 347,7 362,8
Eget kapital och skulder

Eget kapital 218,7 220,8 240,2
Avsattningar, garantidtaganden 6,1 8,0 8,4
Langfristiga skulder, rantebdrande 39,4 341 32,5
Kortfristiga skulder, rantebdrande 14 0,0 0,0
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 58,3 84,8 81,8
S:a eget kapital och skulder 3239 347,7 362,8
CTT SYSTEMS AB 2020 2019 2019
FORANDRING EGET KAPITAL i sammandrag (MSEK)  jan-sep jan-sep jan-dec
Ingdende eget kapital 240,2 198,3 198,3
Aktieutdelning -50,7 -50,7 -50,7
Periodens resultat 29,2 73,2 92,6
Utgaende eget kapital 218,7 220,8 240,2
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CTT SYSTEMS AB
KASSAFLODESANALYS (MSEK)

Delarsrapport tredje kvartalet 2020

2020 2019 2020 2019 2019
jul-sep  jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat efter avskrivningar 6,4 38,8 39,0 95,4 119,6
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet

Avskrivningar 1,5 15 5,2 5,2 6,7

Reavinst vid forsaljning avverksamhetsgren“ 0,0 -4.5 0,0 -4.5 4.5

Owrigt -4.1 -0,2 -5,7 0,8 1.1
Finansiella inbetalningar 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2
Finansiella utbetalningar -0,2 -0,4 -0,8 -1,0 -1,4
Betald inkomstskatt -5,2 -3,1 -38,5 -10,5 -13,5
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore fordndringar av rérelsekapital -1,6 32,1 -0,9 85,5 108,3
Kassafléde fran férdandringar i rérelsekapital
Foérandring av varulager -5,2 13,3 -34,0 8,9 6,5
Foérandring av rorelsefordringar 15,0 -4.6 241 -12,5 6,6
Foérandring av rorelseskulder -12,9 -6,1 1.1 -7.4 -12,8
Kassaflode fran férdandringar i rérelsekapital -3,1 2,6 -8,8 -10,9 0,3
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -4,7 34,7 9,7 74,7 108,6
Investeringsverksamheten
Foérvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -3,5 -2,8 -15,0 -10,1 -13,8
Foérvarv av materiella anlaggningstillgangar -9,9 -4.9 -11,7 -8,6 -8,9
Forsaljning materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0 0,3 04
Forsaljning avverksamhetsgren® 0,0 5,0 0,0 5,0 5,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -13,4 2,7 -26,6 -13,3 -17,3
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 9,8 0,0 9,8 0,0 0,0
Utbetald utdelning 0,0 0,0 -50,7 -50,7 -50,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9,8 0,0 -40,9 -50,7 -50,7
Periodens kassaflode -8,3 32,0 -77,2 10,6 40,6
Likvida medel vid periodens bérjan 40,1 48,6 110,0 68,5 68,5
Kursdifferens i likvida medel -1,4 0,2 -2,3 1,7 0,9
Likvida medel vid periodens slut 30,4 80,8 304 80,8 110,0

" Inkramsforséljning av elektronikverksamheten i Gustavsberg till AFRY (fd AF Pdyry) den 2 september 2019.
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CTT SYSTEMS AB 2020 2019 2018
NYCKELTAL - ENSKILDA KVARTAL kv 3 kv2 kv 1 kv4 kv3 kv 2 kv1 kv 4 kv3
Omsittning & Resultat

Nettoomsattning, MSEK 38,3 50,4 77,2 84,0 834 1019 85,6 94,2 80,9
Rorelsemarginal % 17 12 35 29 47 33 27 26 33
Vinstmarginal % 17 15 30 30 44 33 27 26 34
Periodens resultat, MSEK 5,0 6,0 18,2 19,4 29,0 26,2 18,0 19,0 21,6
Avkastning pa sysselsatt kapital % 3 2 9 9 16 14 10 11 14
Avkastning pa eget kapital % 2 3 7 8 14 13 9 10 13
Avkastning pa totalt kapital % 2 2 6 7 11 10 7 8 10
Aktiedata

Resultat per aktie, SEK 0,40 0,48 1,45 1,65 2,31 2,10 1,44 1,52 1,73
Eget kapital per aktie, SEK 17,45 17,05 20,62 19,17 17,62 15,31 17,27 15,83 14,31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per -0,38 -0,78 0,38 2,71 2,81 1,42 1,77 1,54 2,00
aktie, SEK

Utdelning per aktie, SEK - - - 4,05 - - - 4,05 -
Antal aktier pa balansdagen, tusental 12529 12529 12529 12529 12529 12529 12529| 12529 12529
Genomsnittligt antal aktier i perioden, tusental 12529 12529 12529 12529 12529 12529 12529| 12529 12529
Borskurs pa balansdagen, SEK 123,20 155,80 155,80 176,80 157,20 173,40 149,80 123,20 193,00
Kassaflode & Finansiell stéllning

Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK -4,7 -9.8 4.8 33,9 35,2 17,8 221 19,3 25,1
Kassalikviditet % 195 192 276 259 239 191 222 212 165
Rantetackningsgrad ggr 32 22 64 64 106 93 58 81 98
Skuldsattningsgrad ggr 0,2 0,2 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1 0,2 0,1
Soliditet % 68 66 68 66 63 60 63 62 61
Personal & Investeringar

Antal anstallda, periodmedeltal " 95 104 107 110 110 111 110 106 102
Intakt (uppréknad till helar) per anstélld, MSEK 1,9 25 33 3,2 34 37 34 37 3,1
Investeringar, MSEK 13,4 8,3 49 4.0 8,0 3,8 71 58 49
NYCKELTAL - ACKUMULERAT jan-sep jan-jun jan-mar| jan-dec jan-sep jan-jun jan-mar| jan-dec jan-sep
Omséttning & Resultat

Nettoomsattning, MSEK 1659 1275 77,2 3549 2709 1875 856| 3153 2212
Rérelsemarginal % 23 26 35 34 35 30 27 29 30
Vinstmarginal % 22 24 30 33 34 30 27 28 29
Periodens resultat, MSEK 29,2 24,2 18,2 92,6 73,2 443 18,0 69,7 50,7
Avkastning pa sysselsatt kapital % 15 13 9 48 39 25 10 43 33
Avkastning pa eget kapital % 13 11 7 42 35 23 9 39 30
Avkastning pa totalt kapital % 11 9 6 35 28 18 7 31 24
Aktiedata

Resultat per aktie, SEK 2,33 1,93 1,45 7,39 5,85 3,54 1,44 5,56 4,05
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per -0,77 -0,40 0,38 8,67 5,99 3,19 1,77 4,88 3,34
aktie, SEK

Kassaflode & Finansiell stéllning

Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK -9,7 -5,0 4.8 108,6 751 39,9 221 61,2 41,9
Rantetackningsgrad ggr 40 43 64 79 84 74 58 77 75
Personal & Investeringar

Antal anstéllda, periodmedeltal " 98 105 107 108 109 111 110 105 102
Intakt (uppréknad till helar) per anstélld, MSEK 2,7 29 33 35 35 35 34 3,2 3,1
Investeringar, MSEK 26,6 13,2 4.9 22,7 18,9 10,8 71 24,6 18,8

1) Periodmedeltal, antal anstallda, &r en approximation dar berékning gérs genom att ta genomsnittet av antalet anstallda

UB respektive IB i perioden. Exakt berékning gors endast i bolagets arsredovisning.
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DEFINITIONER

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
Avkastning pd eget kapital dr ett matt som bolaget betraktar som viktigt for en investerare som vill kunna jamféra sin investering med
alternativa investeringar.

AVKASTNING PA TOTALT KAPITAL

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittlig balansomslutning.
Avkastning pd totalt kapital dr ett matt som bolaget betraktar som viktigt for en investerare som vill se hur effektivt utnyttjiandet av totala
kapitalet i bolaget ér och vilken avkastning det ger.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL

Resultat efter finansnetto exklusive finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital. Det sysselsatta kapitalet
definieras som balansomslutningen minskad med icke réntebarande skulder inklusive uppskjutna skatter.

Avkastning pd sysselsatt kapital ér ett mdtt som bolaget betraktar som viktigt fér investerare som vill férsta resultatgenereringen i férhéllande
till sysselsatt kapital.

EGET KAPITAL PER AKTIE

Eget kapital i forhallande till antalet aktier pa balansdagen.
Bolaget anser att nyckeltalet eget kapital per aktie dr relevant for investerare eftersom det beskriver storleken av det egna kapitalet som tillh6r
aktiedgarna i bolaget.

INTAKT PER ANSTALLD

Rorelsens intakter dividerat med genomsnittligt antal anstallda.
Bolaget anser att intdkt per anstdlld dr ett relevant matt for investerare som vill férsta hur effektivt bolaget anvdnder sitt humankapital.

KASSAFLODE PER AKTIE

Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Bolaget anser att kassafléde per aktie dr relevant for investerare eftersom det beskriver storleken pa kassaflédet direkt hénférligt till
aktiedgarna i bolaget.

KASSALIKVIDITET

Omsattningstillgangar exklusive varulager men inklusive eventuell beviljad checkkredit dividerat med kortfristiga skulder.
Bolaget anser att kassalikviditeten dr viktig for kreditgivare som vill férsta den kortsiktiga betalningsférmdgan hos bolaget.

RESULTAT PER AKTIE
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

RANTETACKNINGSGRAD

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat med finansiella kostnader.
Rdntetdckningsgraden dr ett nyckeltal som visar hur mycket resultatet kan sjunka utan att rdntebetalningarna riskeras. Bolaget betraktar
nyckeltalet som relevant fér investerare som vill bedéma bolagets finansiella motstandskraft.

RORELSEMARGINAL

Resultat efter avskrivningar i procent av periodens nettoomsattning.
Bolaget betraktar rérelsemarginalen som ett relevant nyckeltal for investerare som vill forsta hur stor del av intédkterna som blivit ver for att
tdcka rdntor, skatt och resultat.

SKULDSATTNINGSGRAD

Rantebarande skulder dividerat med eget kapital.
Skuldsdttningsgraden visar relationen mellan IGnat och eget kapital och dédrmed beldningens hévstdngseffekt. Bolaget betraktar nyckeltalet som
relevant fér investerares bedémning av bolagets finansiella styrka.

SOLIDITET

Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Soliditet dr ett matt som bolaget betraktar som viktigt for kreditgivare som vill kunna férsta féretagets Iangsiktiga betalningsférmdga.

VINSTMARGINAL

Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomsattningen.
Bolaget betraktar vinstmarginalen som relevant fér investerare eftersom den visar hur stor del av intédkterna som blivit 6ver ndr alla kostnader
exklusive skatt dr tdckta och ddrmed sétter vinsten i relation till verksamhetens omfattning.

15 (15)



