IMPACT COATINGS AB

BOKSLUTSKOMMUNIKE FOR 2014

e Rorelseintdkterna blev 8 084 tkr (5 660)

e Rorelseresultatet blev -20 772 tkr (-28 897)

o Arets resultat blev -20 663 tkr (-28 865)

o Kassaflodet for helaret blev 3 135 tkr (-952)

e Likvida medel uppgick vid arets slut till 10 260 tkr (7 125)

e Soliditeten vid periodens utgang var 86,3 % (89,8)

e Forstarkt patentskydd inom MaxPhase-familjen

e Overtecknad nyemission genomférd

e Ceramic Maxphase utsedd till bast i test for bipoldara metallplattor
e Divisionalisering och ledningsandring genomfoérd

Allmant
Aret praglades av ett fokuserat arbete med att kommersialisera Bolagets teknologier.

Som ett led i att fortydliga Bolagets erbjudande och samtidigt effektivisera det interna
arbetet delades Bolagets operativa verksamhet under hésten upp i tva delar, IC MaxPhase
med Henrik Ljungcrantz som ansvarig respektive IC Systems med Torsten Rosell som
ansvarig. Verksamheterna organiserades under aret i divisioner inom Bolaget. Till ny
verkstdllande direktor for Bolaget utsags bolagets CFO Claes Pettersson. Avsikten ar att
bolagisera de operativa verksamhetsgrenarna i tva heldgda dotterbolag under 2015.

Den gjorda omorganisationen och omfordelningen av ansvar effektiviserade och férbattrade
Bolagets arbete samtidigt som marknadsbearbetningen forfinades och anpassades
ytterligare till respektive marknadskrav.

Marknadsutvecklingen inom divisionen IC Maxphase, med bransleceller och elektriska
kontakter, féljde plan och vara positioner flyttades fram pa marknaden. Kundernas
produktion av bransleceller i bilar kommer i huvudsak att starta fran 2017 och eventuella
kontrakt kommer tidigast 2015. Nagra storre affarsavslut har heller inte landats under aret.
De affarer som gjorts bestod av legoproduktion av prototyp- och férserieplattor respektive
forsaljning av know-how inom olika delprojekt.

Divisionen IC Systems arbetar mot kunder som soker industriellt effektiva produktions-
I6sningar baserat pa LEAN-organiserade produktionsfléden. Trots ett intensivt marknads-
och forsaljningsarbete har affarsavsluten uteblivit under aret. En situation som inte ar
tillfredstallande och mycket frustrerande eftersom flera potentiella kunder verifierat vara
produkter och endast vantar pa att fa tillrackliga egna produktionsvolymer for att vilja
investera. De uteblivna affarsavsluten riskerar att paverka Bolagets fortsatta utveckling.

| juni genomfordes ytterligare en riktad nyemission for att sdkerstélla bolagets finansiella
stallning. Emissionen genomfordes som en forenklad emission, utan formellt prospektkrav,



med maxbelopp 2,5 mEuro. Nyemissionen, som genomfordes pa nivan 2,20/aktie tecknades
till 112 % och bolagets egna kapital forstarktes med 19 515 tkr netto.

Bolagets ekonomiska utveckling

Fjarde kvartalet 2014

Bolagets rorelseintdkter 6kade under det fjarde kvartalet till 2 641 tkr (1 211). Bolagets
personalkostnader 6kade till 4 088 tkr (3 820). Perioden belastas med engangs-
nedskrivningar uppgaende till totalt -1 750 tkr (-5 585). Resultatet forbattrades till -5 805 tkr
(-12 742). Kassaflodet blev -4 358 tkr (-3 586).

Heldret 2014

For helaret 6kade rorelseintakterna till 8 084 tkr (5 660). Bolagets rorelsekostnader
minskade till 29 046 tkr (34 557). Finansnettot var under aret positivt, 109 tkr (32). Bolagets
resultat forbattrades till -20 663 tkr (-28 865). Engangsnedskrivningar belastade resultatet
med -1 750 tkr (-5 585). En nyemission genomfordes i juni 2014 som netto inbringade 19 515
tkr (15 860) till bolaget. Kassaflodet blev 3 135 tkr (952) for heladret. Soliditeten vid periodens
utgang var 86,3 % (89,8).

| likhet med tidigare ar har nagra utvecklingskostnader inte aktiverats under 2014.
Bokféringsmassiga forandringar av engangskaraktar ar:

- EnIC 500 har i samband med bokslutet omklassificerats fran varulager till
arbetsmaskiner. Omklassificeringen har skett till bokfort varde, 5 282 tkr.

- Av forsiktighetsskal har en schablonmassig nedskrivning av komponenter i varulager
skett med 1 750 tkr (1 348) till 1 811 tkr

Finansiell stallning och likviditet
Likvida medel uppgick vid periodens slut till 10 260 tkr (7 125).

Rantebarande skulder uppgick vid periodens slut till O tkr (0). Bolagets soliditet uppgick till
86,3 % (89,8).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under 2014 till -16 380 tkr (-14 908).
| investeringsverksamheten uppgick kassaflodet till 100 tkr (0) under 2014. Kassaflodet fran

finansieringsverksamheten uppgick till 19 515 tkr (15 860). Detta ger ett totalt kassaflode for
perioden pa 3 135 tkr (952).



Handelser under 2014
Division IC MaxPhase

Elektriska kontakter

Under perioden tecknades ett viktigt avtal med FCl, en av de stora, globalt etablerade
leverantdrerna av elektriska kontakter. Samarbetet har paborjats genom marknadsforing
och framtagande av marknadsmaterial. Intern utbildning av FCls sadljare har genomforts. En
ny variant av en standardiserad kontakt har tagits fram som ar belagd med Silver MaxPhase.
Den kommer under 2015 att erbjudas FCls nyckel kunder.

Bolaget starkte sitt IPR skydd inom segmentet elektriska kontakter genom att ett patent
avseende Silver MaxPhase beviljades.

Brdinsleceller

Bolagets framtagning av och aktiviteter kring belaggningen Ceramic MaxPhase har mottagits
val av marknaden. Idag betraktas Ceramic MaxPhase av manga som en marknadsledande
beldggning av bipolara plattor till bransleceller.

Baserat pa den positiva respons Bolaget fatt fran marknaden har foérsaljnings- och marknads-
aktiviteter intensifierats under aret och resulterat i etablerade relationer med de flesta
biltillverkare.

Under det gangna aret har fordonsindustrin visat sig vara drivande nar det galler
vidareutveckling av bransleceller. Det ar Bolagets uppfattning att fordonsindustrin
representerar det storsta framtida marknadssegmentet for bransleceller. Fordonsindustrin
har idag den storsta utvecklingsbudgeten. Det ar fér narvarande bilmodeller som planeras
att lanseras 2017 till 2020 som ar mest drivande.

Produktionsldsningar och underleverantorer valjs ut ca 2 ar fére lanseringen av en bilmodell.
En tidig marknadspositionering ar avgérande for att kunna etablera sig med en I6sning som
ar tankt att designas in i kundernas produkter.

Bytet fran grafitplattor till belagda metallplattor inom andra branslecellsomraden fortgar
men forvantas ligga steget efter fordonsindustrin. Flera av dessa omraden férvdntas
anamma den teknologi som fordonsindustrin nu driver fram.

Bolaget har under aret utvecklat olika langt gangna samarbeten med flera fordonstillverkare.
De initiala accelererade tester som utforts pa beldggningar, kompletterades med
langtidstester. Dessa valideringsprocesser tar av naturliga skal tid men innebar ocksa att det
blir svarare for en fordonstillverkare att vid ett senare tillfdlle byta beldggning.

Legoproduktionen av bipoldra plattor 6kade och bestod i huvudsak av férserier for
utvardering och test.



Bolagets starkte sitt patentskydd inom branslecellssegmentet genom att tva MaxPhase
relaterade patent beviljades.

Division IC Systems

Divisionen exploaterar Bolagets teknologi for beldaggningssystem. Under 2014 utvecklades
strategin "LEAN-PVD” i syfte att positioner Bolaget som marknadens basta leverantor av
PVD-system for LEAN-organiserade produktionsfloden.

LEAN-PVD-positioneringen ar ett langsiktigt marknadsfoéringsarbete och syftar till att
etablera en stabil grund pa vilken specifika applikationsldsningar sedan kan appliceras.
Kortsiktigt skall detta ocksa medféra att foretag som redan anvander PVD och som nu soker
mer och effektivare kapacitet attraheras av Bolagets |6sning.

Aven férsaljningsarbetet har strukturerats om sedan uppdelningen av Bolagets
verksamheter. Forandringarna har sammantaget medfoért att saval inflode av nya
forfragningar som formagan att processa dessa forbattrats och att divisionen darmed har en
effektivare och mer vdlbalanserad metodik for hela affarsprocessen.

Detta har resulterat i ett antal affarsmajligheter som vantar pa avslut. En pafallande vanlig
orsak till att avsluten drdjer ar att nar allt verifierats, klarlagts och gjorts upp mellan Bolaget
och kunden, sa aterstar fortfarande kundens uppgorelse med sin kund. Detta ar en effekt av
att Bolagets kunder vanligtvis ar underleverantér av komponenter till féretag som sedan
bygger ihop komponenterna till kompletta produkter eller delsystem. Bolaget har under en
rad av ar kunnat notera en vaxande forsiktighet vad géller investeringar i produktions-
kapacitet. Denna leder till att beslut om sadana investeringar sallan tas utan att en tillrackligt
stor order forst erhallits fran slutkunden. Saknas tvingande skal leder detta alltfor ofta till att
beslutet skjuts upp en manad, ett kvartal eller till och med annu mer, men séllan att
affarsmajligheten stangs eller tillfaller nagon annan leverantor.

En vasentlig del av divisionens strategi ar darfor att under introduktionsfasen fokusera pa
s.k. Early Adapters, vilka inte representerar de storsta potentialerna, men som bygger sin
verksamhet pa att vara tidiga med nya I6sningar och darmed beredda att ta storre risk.
Detta har medfort att flera av de aktuella affarsmojligheterna ar med foretag av detta slag.

InlineCoater
Bolagets ursprungliga beldggningssystem, InlineCoater, ar framst lampat for applicering av
avancerade keramiska beldggningar pa metall.

Under 2014 har Bolagets marknadsforing medfort ett inflode av ett antal affarsmojligheter
avseende InlineCoater-system av olika storlekar. Dessa spanner over ett brett spektra av
applikationer dar det i manga fall &r produktionseffektiviteten snarare &n
beldggningsprestanda som avgor investeringen. Nagra av dessa ligger nu i slutfasen for
affarsavslut.

PlastiCoater
Flertalet inkommande forfragningar under aret avser PlastiCoater-system och efterfragan
harror framst fran fordonsindustrin. Denna efterfragan har tilltagit sedan EU under aret



beslutade att under 2017 infora kraftiga restriktioner mot anvandande av sexvart krom,
vilket begransar mojligheterna att kromplatera dekorativa plastdetaljer i fordon.

For att mota flertalet behov inom detta omrade, har sortimentet av PlastiCoater-system
utdkats och utvecklingen av en kompletterande lackeringsanldaggning, SprayCoater, inleddes
under aret.

Under 2014 erholl tyska Varioplast en forsta fullvardig serieproduktionsorder pa en
komponent till Volkswagen, framstalld i en LEAN produktionscell inkluderande en
PlastiCoater. Affaren har kunnat publiceras internationellt vilket ytterligare forbattrat Impact
Coatings position.

ReelCoater

ReelCoatern har i forsta hand utvecklats for MaxPhase-belaggning av elektriska kontakter
och utgor darfor en grundlaggande komponent i det samarbete som MaxPhase-
verksamheten utvecklar med FCI.

Legoytbeldggning
Divisionen ombesorjer ocksa legoytbelaggning, saval till externa kunder som till division IC
MaxPhase avseende legoytbelaggning av flédesplattor till bransleceller.

Under 2014 har floden och arbetsmetoder effektiviserats i syfte att mojliggéra en Ionsam
expansion av verksamheten.

After sales

After sales i form av forbrukningsmaterial, reservdelar, systemkompletteringar och underhall
utgor en langsiktigt mycket vasentlig inkomstkalla. Emellertid ar den installerade basen och
dess utnyttjandegrad dnnu sa lange otillracklig for att skapa nagon egentlig Il6nsamhet i
denna verksamhet. Aven inom detta omrdde har emellertid organisatoriska struktureringar
och andra effektiviseringar genomforts som forberedelse infor en férvantad expansion.

Handelser efter periodens slut

Allmant

Pa grund av den svaga forsaljningsutvecklingen under 2014 och bdrjan av 2015 har styrelsen
beslutat att avvakta med att verkstalla bolagiseringen av bolagets bada divisioner. De
bildade dotterbolagen ligger fortsatt vilande.

Division IC MaxPhase

Inom divisionen har Ceramic MaxPhase kvalificerats hos Michelin for beldggning av
branslecellsplattor. Parterna inleder nu ett samarbete for att forbereda produktion av bi-
poldra plattor. Till att borja med &r den tankt att ske som legoproduktion hos Bolaget.

Division IC Systems
Slutférhandlingar med flera potentiella kunder pagar men per dagen for
bokslutskommunikén har dessa dnnu inte natt avslut.



Framtidsutsikter
Division IC MaxPhase

Beléiggning av brdnslecellsplattor

Det ar Bolagets uppfattning att de flesta biltillverkare, som har beslutat att starta tillverkning
av bilar med bransleceller, kommer att ta beslut om val av plattor och darmed belaggningar
under 2015-2016. Fordonstillverkarna planerar darefter en upprampning av produktionen
fran 2016-2018.

Fram till dess kommer forserieproduktion att ske samt val och iordningstallande av
produktionsresurser for den kommande produktionen.

Bolagets uppfattning ar att belaggningen med Ceramic Maxphase ligger val framme i den
pagaende utvarderingsprocessen och flera stora tillverkare har klassats denna beldggning
som den basta l6sningen sett ur saval pris- som prestandaperspektivet.

Beldggning av elektriska kontakter

| det pagaende samarbetet med FCI sker fortsatt bearbetning och utvardering av Silver
MaxPhase beldggningar pa elektriska kontakter mot FCl:s kunder. FCIs marknadsinsatser sa
héar langt har mottagits val.

Division IC Systems

Bolaget har i det korta perspektivet ett stort behov av en eller ett par systemordrar for att
vanda kassaflodet och behalla en rimlig niva pa den kvarvarande likviditeten. Fortsatter
aktuella affarsavslut att glida i tiden behdver divisionen genomfdra kostnadsneddragningar
for att 6ka den finansiella uthalligheten.

Divisionen har dock ett antal mojliga affarer dar den tilltankta kunden har genomfért hela sin

verifiering och dar kunden just nu genomfor slutforhandlingar med sin kund. Ett eller flera
affarsavslut kan darfér komma inom kort.

Linkoping 2015-02-26

Claes Pettersson

VD

For mer information, kontakta Claes Pettersson, tel. 070 — 536 36 76

Revisorns granskning och redovisningsprinciper:

Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for revisorns granskning.



Kommande rapporttillfallen:

Arsstamma 2015: 26:e maj
Delarsrapport kvartal 1 2015: 28:e april
Delarsrapport kvartal 2 2015: 20:e augusti
Delarsrapport kvartal 3 2015: 29:e oktober
Bokslutskommuniké fér 2015: 25:e februari 2016

Informationen lamnades for offentliggérande den 26:e februari 2015 klockan 08.45.

Impact Coatings AB utvecklar och kommersialiserar innovativ teknologi fér PVD
ytbeldggning. PVD ér en metod att i vakuum framstdlla tunna skikt av metaller och
keramer.

Féretagets huvudprodukt dr beldggningsmaterialet Silver MaxPhase™, som kan ersdtta guld
pd elektriska kontakter. Fér rationell industriell applicering av materialet, har
beldggningssystemen ReelCoater™, InlineCoater™ och PlastiCoater™ utvecklats. Dessa kan
dven anvdndas for applicering av andra material fér t ex dekorativa och optiska
applikationer.

Madlgruppen bestadr frimst av komponenttillverkare fér elektronik- och fordonsprodukter.
Verksamheten startade 1997 och efter en fas av utveckling och etablering av produkter och
tjidgnster har den globala exploateringen inletts. Bolagets aktie handlas sedan 2004 pa
NASDAQ OMX First North. Bolagets certified adviser éir Remium Nordic AB.



Resultatrakningar

Jan-Dec Jan-Dec

2014

2013
(Samtliga belopp i tsek)

Nettoomséttning 5 966 3890
Ovriga rorelseintékter 2118 1770
Summa intakter 8 084 5 660
Réavaror och materialkostnad -3812" -8 4982
Ovriga externa kostnader -9 084 -8 896
Personalkostnader -14 398 -14 471
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella -1 536 -2 442°

och immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader -26
Rorelseresultat

-250

Ranteintékter och liknande resultatposter 116 104
Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

-28 865
periodens resultat
Periodens resultat

Nettoresultat/aktie (kr) Neg Neg
Genomeshnittligt antal aktier under perioden (st) 25167 135 | 18239 472
Antal aktier vid periodens utgang (st) 30250288 | 20 166 859

Okt-Dec Okt-Dec
2014 2013

1639 851
1002 360

2 641 1211

-1 979" -6 3942

-2 265 -2 753
-4088 -3820
-220 -994*

-1 -26

-5 912 -12 776
107 38

-5 805 -12 742

-5 805 -12 742
Neg Neg

30 250 288 20 166 859
30 250 288 20 166 859

! Inkluderar en, av forsiktighetsskal gjord, nedskrivning av vardet av vissa maskinkomponenter i lager med

1 750 tsek.

% Inkluderar nedskrivning av vardet av en maskin under tillverkning samt viss varulager med 5 048 tsek

% Skatt beraknas endast p& helérsresultatet i samband med &rsbokslut.
* Posten inkluderar eng&ngsnedskrivning med 537 tsek.



Balansrakningar

- |2014.12-31] 2013-12-31 |
(Samtliga belopp i tsek)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter 66 93
Maskiner och tekniska anlaggningar 11 460 7476
Inventarier, verktyg och installationer 66 186
Aktier dotterforetag 100
Omsattningstillgangar
Ravaror och férnédenheter 1811 4332
Varor under tillverkning 5500 10 782
Kortfristiga fordringar 2129 1442
Kassa och bank 10 260 7125

Summa omsattningstillgangar 19 700 23 681
SUMMA TILLGANGAR 31 392 31 436

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 27 075 28 223
Kortfristiga skulder® 4317 3213
® varav rantebarande skulder 0 0
Stallda sakerheter 0 5 000
Ansvarsforbindelser 100 100

Forandringar i eget kapital

2014 2013

(Samtliga belopp i tsek)

Belopp vid periodens ingang 28 223 41 228
Nyemission 19 515’ 15 860°
Arets resultat -20 663 -28 865
Belopp vid periodens utgang 27 075 28 223
Genomshittligt antal aktier under perioden (st) | 25167 135" | 18239 472°
Antal aktier vid periodens utgang (st) 30250288' | 20 166 859°

® Nyemission om 3 952 227 akter, tecknade under juni 2013.
" Nyemission om 10 083 429 aktier, tecknade under juni 2014.



Kassafl6édesanalyser

Jan-Dec
2014
(Samtliga belopp i tsek)
Rorelseresultat efter avskrivningar -20772
Finansnetto 109
Justering for poster som inte ingar i 3286

kassaflodet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -17 377
fore forandring av rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital 1097
Kassaflode fran den lopande verksamheten -16 280

Kassaflode frén investeringsverksamheten -100
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 19 515
Periodens kassaflode 3135

Likvida medel vid periodens borjan® 7 125
Likvida medel vid perioden slut 10 260

Kassalikviditet 31 december, % 287

Jan-Dec
2013

-28 897
32
7490

-21 375

6 467
-14 908
0

15 860
952

6173
7 125"

267

Okt-Dec
2014

-5912
107
1970

-3 835

-423
-4 258
-100

0

-4 358

14 618
10 260

287

Okt-Dec
2013

-12 776
34
6 043

-6 700

3114
-3 586
0
0
-3 586

10 711
7 125°

267

® Fram till den 30 december 2014 forfogade bolaget 6ver en checkrakningskredit uppgaende till 1 500 tsek

(1 500 tsek) utdver likvida medel.




Finansiell utveckling i sammandrag

Nedan sammanfattas Impact Coatings AB finansiella utveckling fér perioden 2010 - 2014.
Samtliga uppgifter avseende verksamhetsaren 2010 - 2014 baseras p& material hamtat fran tidigare officiellt
publicerade arsredovisningar.

(Samtliga belopp i tsek om ej annat anges)
Omsattning 5966 3890 21 362 16 499 13 323
Rorelseresultat -20 772 -28 897 -24612  -31139 -32 670
Resultat efter finansiella poster -20 663 -28 865 -24398  -30360 -32 213
Vinstmarginal % Neg Neg Neg Neg Neg
Immateriella anlaggningstillgangar 66 93 145 396 647
Materiella anlaggningstillgdngar 11526 7 662 10 052 18 034 19 526
Finansiella anlaggningstillgangar 100 0 0 0 21201
Varulager 7 311 15114 21203 29231 31097
Kortfristiga fordringar 2129 1441 7 758 3471 5883
Kassa, bank 10 260 7125 6173 20 449 50 462
Eget kapital 27 075 28 223 41 228 65 626 117 187
Langfristiga skulder 0 0 0 0 0
Kortfristiga skulder 4 317 3213 4103 5955 11 629
Balansomslutning 31392 31436 45 331 71581 128 816
Rantabilitet p& genomsnittligt totalt kapital % Neg Neg Neg Neg Neg
Rantabilitet p& genomsnittligt eget kapital ~ % Neg Neg Neg Neg Neg
Soliditet % 86,3 89,8 90,9 91,7 91,0
Skuldsattningsgrad agr 0 0 0 0 0
Réntetackningsgrad % Neg Neg Neg Neg Neg
Kassalikviditet % 287 267 340 402 485
Antal anstéllda 18 19 23 30 39
Investeringar

Materiella anlaggningstillg&ngar 5 282" 0 25 4614 6 914°

Finansiella anlaggningstillg&ngar 100% 0 0 0 0
Vinst per aktie sek Neg Neg Neg Neg Neg
Genomshnittligt antal aktier under perioden 25167 135" | 18239472 16214632 16214632 15343 929"
Antal aktier vid periodens slut 30250 288" | 20166 859" 16214632 16214632 16 214 632"

¥ Av investeringar pa 6 914 tsek avser 6 000 tsek en omklassificering fr&n korta fordringar till maskiner och tekniska
anlaggningar.
10 Av arets investeringar avser 4 610 tsek en omklassificering fran korta fordringar till maskiner och tekniska
anlaggningstillgangar.

Av arets investeringar avser 5 282 tsek en omklassificering fran korta fordringar till maskiner och tekniska
anlaggningstillgangar.
12 Aktiekapital, 2 nybildade aktiebolag (fn vilande)
13 Nyemission om 3 242 926 aktier, tecknade mars 2010.
4 Nyemission om 3 952 227 aktier, tecknade juni 2013.
!5 Nyemission om 10 083 429 aktier, tecknade juni 2014.

Vinstmarginal Resultat efter finansnetto dividerat med omséttningen

Eget kapital Summa aktiekapital, bundna reserver och fritt eget kapital

Rantabilitet pd genomsnittligt totalt kapital Resultat fore réantekostnader dividerat med genomsnittligt totalt kapital
Rantabilitet pa genomsnittligt eget kapital Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital

Soliditet Eget kapital dividerat med balansomslutningen

Skuldsattningsgrad Réantebarande skulder dividerat med eget kapital

Rantetackningsgrad Resultat fore réntekostnader dividerat med rantekostnader

Vinst per aktie Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier

Kassalikviditet Kassa och omséttningstillgadngar exkl. varulager dividerat med korta skulder



