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Om 2cureX

Med “Bolaget” eller “2cureX” avses koncernen bestdende av 2cureX AB med organisationsnummer 559128-0077 och dess
heldgda danska rérelsedrivande dotterbolag 2cureX A/S med CVR-nummer 29418888 samt 2cureX A/S:s tyska dotterbolag
2cureX GmbH med handeslisregisternummer HRB 137736. Med 2cureX AB avses 2cureX AB med organisationsnummer
559128-0077. Med “First North” avses Nasdaq Stockholm First North.

Affarsidé
2cureX affarsidé ar att erbjuda kliniker méjlighet att pa forhand undersoka vilka cancerldkemedel som har bast respons pa
den respektive patients cancervavnad genom den egenutvecklade och patenterade metoden IndiTreat®.

Affarsmodell

2cureX avser sdlja IndiTreat® kommersiellt och ta en avgift per genomfort test. Bolaget har for avsikt att etablera siter i de
lander Bolaget ar verksamt och dédrigenom ha laboratorium pa de marknader Bolaget agerar. Biopsier sands till laboratoriet
varpa 2cureX:s personal genomfor ex-vivo-testet. Bolaget utvarderar daven mojligheter till verksamhet tillsammans med lokala
partners pa potentiella marknader i framtiden.

IndiTreat®

IndiTreat® &r ett verktyg som hjélper ldkare och andra sjukvardsaktérer att faststilla optimala behandlingsmetoder pa
cancerpatienter genom en snabb, effektiv och heltdckande metod. Metoden utgar fran en premiss om att varje patient och
cancervavnad ar individuell, med en egen bakgrund och kontext som kan paverka utfall och utveckling. Utifran denna premiss
anvinder sig IndiTreat” av en del av patientens cancervdvnad som sedan prévas mot en rad olika etablerade lskemedel som
tidigare anvénts fér behandling av kolorektalcancer och andra cancerformer. Fran ett litet vdvnadsprov kan IndiTreat® skapa
ett stort antal mikrotumorer i en 3D ex-vivo-miljo, en extern milj6é tankt att simulera och korrelera med vavnadens naturliga
miljo, for att beprévas mot alla tdnkbara behandlingar mot vavnaden. Behandlingar testas i savél isolerade forhallanden som
i kombination mellan ett stort antal behandlingar.

IndiTreat® ar ett funktionellt test som kommer att visa huruvida de utvalda behandlingsmetoderna kommer att déda tuméren
eller inte. IndiTreat® ar tilltankt att géra for cancer vad antimikrobiell testning har gjort for infektionssjukdomar:

The solution: IndiTreat® testing

What has been done for infectious diseases, 2cureX will do for cancer!

....an analog to the swab test for antimicrobial testing
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De antimikrobiella funktionella testerna introducerades under 1940-talet (efter upptackten av penicillin) och ar fortfarande
den metod som anvands for att identifiera den mest effektiva antibiotikan. Testet har haft en omfattande effekt gallande att
minska dédligheten av infektionssjukdomar. IndiTreat®-testet dr pa samma satt ett funktionellt test som mater sluteffekten
for en specifik behandling.

IndiTreat® - Pagaende klinisk studie inom kolorektalcancer (CRC):

2cureX genomfor fér narvarande en klinisk studie dar IndiTreats® potential undersdks pa kolorektalcancerpatienter.
Patienterna som deltar i studien har steg IV kolorektalcancer med metastaser i levern. Patienterna har en mycket dalig
prognos. Fran metastaserna i levern (se figur nedan) tas ett litet vavnadsprov (med nalbiopsi) och mikrotumaéren odlas upp
och testas mot ett stort urval av cancerldkemedel. Behandlingen som visar starkast effekt kommer att ges till patienten.
Marknadslanseringen av IndiTreat® ar planerad att ske under 2020.

De behandlingar som anvénds i IndiTreat® kartldggs med hjilp av féljande ordinalskala:

Resistent; [ |
Lag kanslighet;

Kanslig;

Hog kanslighet.

Hog kanslighet innebar att behandlingen anses vara effektiv mot patientens cancertumor.

Patients are being treated now in the CRC IndiTreat® trial

IndiTreat® identifies the most efficacious treatment among conventional and “Off label” treatments

Effective » Evaluation of
Treatment patient outcome

1

Patient 5FU FolFiri  Folfiri+ FolFox  FolFox+ Oxaliplatin Irinotecan  Vinorelbine Tas-102 Sorafinib Regorafinib Olaparib  Epirubicin

Cetuximab Cetuximab
— —

First and second line treatments Off label treatments

Stage IV patients

CT scan of a colorectal
cancer(CRC) patient
with liver metastasis

Liver
metastasis
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Utvecklingsmalsattningar och finansiella malsattningar

Nedan presenteras 2cureX malsattningar under de kommande tre verksamhetsaren:

2018:

Etablera intaktsstrategier for marknaderna i Danmark, Tyskland, Sverige och Storbritannien.

Fullborda de tva juridiskt foreskrivna certifikaten CE-IVD och 1SO:13485.

Utforska/etablera ytterligare anlaggningar for tester i Tyskland, Storbritannien och Sverige.

Forberedelser for en séljorganisation kring storre onkologicenter, antingen genom egna laboratorium eller lokala
partners.

Slutférande av klinisk valideringsstudie.
Utforska/etablera ytterligare anldggningar for tester pa ytterligare europeiska markander.

Marknadslansering av IndiTreat® i Danmark, Tyskland, Sverige och Storbritannien.
Marknadsexpansion till andra europeiska lander genom dotterbolag eller lokala partners.

2017-2019 pleyle) 2022

Klinisk Marknadslansering i Marknadsexpansion
valideringsstudie DK, SV, TYS, ENG inom Vasteuropa
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VD Ole Thastrup kommenterar verksamhetsaret

2017 var ett mycket hdandelserikt ar for 2cureX och vi tog flera framsteg, dels gallande utvecklingen
av IndiTreat® och dels rent finansiellt. Under aret genomfoérde vi bl.a. framgangsrikt en nyemission
och noterades pa Nasdaqg Stockholm First North. Vidare blev vi tilldelade ett prestigefyllt bidrag
fran Horizon 2020 for att kunna slutféra den kliniska studien med IndiTreat® och inleda
marknadslansering. Jag tar harmed tillfallet i akt att kommentera verksamhetsaret och 2cureX:s
framtid.

Jag vill inleda med ett fortydligande avseende IndiTreat®. IndiTreat® ar en metod for att kartlagga
den mest effektiva behandlingen for cancerpatienter. Vi utvecklar inte lakemedel, utan anvander
samtliga tillgangliga lakemedel for att hitta den mest effektiva cancerbehandlingen for respektive

patient. Eftersom vi inte utvecklar Iakemedel har vi en kortare vag till marknadslansering och vi har
vidare dven en lagre riskprofil gentemot lakemedelsbolag. Vi planerar att redan 2020 marknadslansera IndiTreat® i Tyskland,
Storbritannien och de nordiska landerna. Fram till dess kommer IndiTreat® potential att undersokas i en multinationell klinisk
studie, dar de tio forsta patienterna redan har undersokts. Vi ar sdledes pa god vdg mot marknadslansering. For mer
information om IndiTreat® och metoden hanvisas till “IndiTreat® pa sida 2-3 i denna arsredovisning.

Som ovan namnt genomfor vi for narvarande en klinisk studie for att undersoka IndiTreats® potential. Studien inleddes under
det fjarde kvartalet 2017 i Danmark och genomfors pa i steg IV kolorektalcancer. Under 2018 kommer vi att expandera studien
till vdlrenommerade cancerkliniker i bade Tyskland och England. Det ar mycket viktigt fér valideringen av IndiTreat™ och dess
efterfoljande kommersialisering att "key opinion leaders” ar inblandade i den kliniska studien. Alla omkostnader i samband
med den kliniska valideringsstudien finansieras av bidrag fran Horizon 2020, de deltagande klinikerna och 2cureX. Studien
berdknas paga i cirka 24 manader och malsittningen ar att slutféra studien under 2019, varpa marknadslansering av
IndiTreat® ar avsedd att ske i Storbritannien, Tyskland och de nordiska landerna under 2020. Studien &r 6ppen och vi kan
|I6pande folja resultatutveckling i valideringsstudien.

| december 2017 noterades vi pa Nasdaq Stockholm First North. Infér noteringen genomfoérde vii oktober 2017 en nyemission
som tillforde Bolaget cirka 18,3 MSEK fore emissionskostnader och cirka 1 700 nya aktiedgare. Nyemissionen 6vertecknades
motsvarande en teckningsgrad om cirka 356 procent, vilket visar intresset for IndiTreat® och 2cureX. Emissionslikviden ar
avsedd att finansiera CE-markning och 1SO-certifiering av IndiTreat®, etablering av intdktsstrategier i Danmark, Tyskland,
Sverige, England och Frankrike samt utveckling och etablering av ytterligare siter for validering. Harutdver avses
emissionslikviden finansiera uppbyggnad av en sdljorganisation runt de storsta onkologicentrumen i Europa, vilken ska bygga
upp ett natverk infor och under marknadslanseringen av IndiTreat®.

2cureX har sedan bildandet varit integrerat pa sjukhus eftersom detta tillfér Bolaget mycket viktig insyn avseende behov och
utmaningar géllande cancer pa sjukhus och patienter. Den initiala marknadslanseringen av IndiTreat® kommer att ske i
Tyskland, Storbritannien och de nordiska landerna, vilka tillsammans utgér mer dn 30 procent av den europeiska
kolorektalcancermarknaden. Det nya screeninglaboratoriet i Tyskland kommer att hantera de kommersiella testerna i
Tyskland och aven bli huvudkontakt for att erbjuda IndiTreat®-tester till andra tyska onkologisjukhus.

Jag ar tacksam Over intresset for 2cureX och IndiTreat®. Verksamhetsaret 2017 var framgangsrikt for oss och jag ar
forhoppningsfull om att dven 2018 ska bjuda pa framgangar for Bolaget.

Ole Thastrup
VD, 2cureX AB
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren fér 2cureX AB (publ), organisationsnummer 559128-0077, far harmed avge
arsredovisning for moderbolaget for rakenskapsaret 2017-10-04—2017-12-31 och koncernredovisning fér rakenskapsaret
2017-01-01-2017-12-31.

2cureX AB bildades 2017-10-04 och forvarvade i samband med detta det danska dotterbolaget 2curex A/S med dotterbolag
2curex GmbH. Forvarvet ar att betrakta som ett omvént forvédrv och darmed redovisas den forvarvade koncernen i
koncernredovisningen for rakenskapsaret 2017 med jamférande information for rakenskapsaret 2016. For ytterligare
upplysningar om det omvanda férvérvet, se not 3.

Resultatet av arets verksamhet framgar av efterféljande finansiella rapporter vilka ska faststallas pa arsstamman.

Allmant om verksamheten

2cureX AB dr moderbolag i en koncern vars affarsidé ar att erbjuda kliniker mojlighet att pa férhand undersoka vilka
cancerldkemedel som har béast respons pa respektive cancerpatient genom den egenutvecklade och patenterade metoden
IndiTreat®. 2cureX avser sdlja IndiTreat® kommersiellt och ta en avgift per genomfort test. Koncernen har for avsikt att
etablera siter i de lander koncernen ar verksamt och darigenom ha laboratorium pa de marknader koncernen agerar.
Biopsier sands till laboratoriet varpa 2cureX:s personal genomfér ex-vivo-testet. Utvardering sker dven av moéjligheter till
verksamhet tillsammans med lokala partners pa potentiella marknader i framtiden.

Moderbolaget har sitt sdte i Malmao, Skane lan.

Koncern

Koncernen innefattar det heldgda danska dotterbolaget 2cureX A/S. 2cureX A/S har ett helagt tyskt dotterbolag med firma
2cureX GmbH. All verksamhet sker i 2cureX A/S och 2cureX GmbH, varpa 2cureX AB:s enda operativa verksamhet r att dga
dotterbolaget 2cureX A/S. Utbver ovanstdende ager 2cureX AB inte nagra andelar i andra foretag.

Forskning och utveckling

Under ar 2017 har produkten IndiTreat® 6vergatt fran forskning- och utvecklingsfasen till slutlig klinisk testning. Det férsta
terapiomradet som behandlas genom IndiTreat® ar kolorektalcancer. Studien som bérjade under 2017 i Danmark kommer
under ar 2018 att uttkas till dven Tyskland och England. Denna kliniska studie kommer att bana vag for marknadslansering
senast ar 2020.

Visentliga hiandelser under rakenskapsaret

Den 4 oktober 2017 bildades 2cureX AB, koncernens moderbolag. | samband med moderbolagets bildande genomférdes en
apportemission dar aktierna i 2cureX A/S apporterades in i det svenska moderbolaget, varpa dgarna i det danska
dotterbolaget fick 100 procent av aktierna i det svenska moderbolaget. Férvdrvet ar dirmed att betrakta som ett omvant
forvarv.

Bolaget genomforde under oktober en nyemission vilket tillférde bolaget ca 1 700 nya aktiedgare. Nyemissionen
overtecknades och teckningsgraden uppgick till 356 procent. Bolaget tillfordes genom emissionen ett kapital uppgaende till
16 620 KSEK efter avdrag for emissionskostnader.

Den 22 november godkanns 2cureX AB for notering pa Nasdaq Stockholm First North och den 24 november inleds handel
med bolagets aktier.

Intresset for bolagets valideringsstudie for IndiTreat® ar stort och studien kommer att expandera till kliniker i Tyskland och
England.
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Bolagets resultat och finansiella stéllning

For berdkning av koncernens resultat per aktie har moderbolagets aktier anvdnts som namnare for helaret 2017 trots att
moderbolaget bildades forst per den 4 oktober 2017. For jamférbarhetens har samma berdkningsgrund dven anvants for ar
2016.

Flerarséversikt (KSEK), koncern 2017 2016
Nettoomsattning 47 0
Resultat efter finansiella poster -3995 -2 651
Balansomslutning 22 846 10 080
Soliditet (%) 88,6 65,6
Medeltal anstallda 8 8
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -0,37 -0,22
Flerarséversikt (KSEK), moderbolag 2017

(3 man)
Nettoomsattning 0
Resultat efter finansiella poster -1024
Balansomslutning 22 165
Soliditet (%) 92,9
Medeltal anstallda 0
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -0,11
Aktier

Den 31 december 2017 var 10 350 000 aktier utgivna. En aktie berattigar till en rost och samtliga aktier dga lika ratt till
utdelning.

Aktiedgare Antal aktier Procent

0OT311 Aps 3756 304 36,4

LISCO Beteiligungs- und Beratungsgesellschaft mbH 1 099 296 10,6

FORCE Technology 1019904 9,9

Hviis Sjglund A/S 636 128 6,1

Grith Hagel 596 723 5,8

Timm Jessen 583902 5,7

Tove Hesse 562 720 5,4

Ovriga aktiesgare 2095 023 20,1

Totalt 10 350 000 100,0

Aktiekapitalets utveckling Ar  Antal aktier Kvotvdrde Totalt antal aktier Totalt aktiekapital
Bolagsbildning 2017 8 000 000 0,1 8 000 000 800 000
Nyemission 2017 2 350 000 0,1 10 350 000 1035000
Riskfaktorer

Styrelsen beslutar om nivan for risktagandet i verksamheten och tar slutliga beslut utifran forslag ifran den verkstallande
direktoren. De finansiella riskerna kan primart delas upp pa féljande kategorier: marknadsrisk (inklusive valutarisk, ranterisk
och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Nedan framgar de risker koncernen har att hantera.

Valutarisk

Koncernens intakter avser framst erhallna bidrag och stéd vilka genereras i lokal valuta vilket innebér att intdkterna
redovisas i SEK, DKK och EURO. Ink&pen sker dven i lokal valuta. Koncernen bedéms ddarmed inte vara utsatt for nagra
vasentliga valutarisker utover omrakning i samband med upprattande av koncernredovisning.

Rdnterisk
Koncernens ranterisk ar begransad till banktillgodohavanden. Ranterisken bedoms vara balanserad.

Kreditrisk
Koncernen efterstravar basta mojliga kreditvardighet pa koncernens motparter. Merparten av koncernens forsaljning kan

ske med Iag kreditrisk.

Likviditetsrisk
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Koncernen arbetar kontinuerligt med sin likviditet. Likviditeten bedéms fér ndrvarande inte vara nagot storre riskomrade.

Resultatdisposition, (SEK)
Forslag till disposition av bolagets resultat

Till bolagsstammans férfogande star:
Overkursfond
Arets resultat

Styrelsen foreslar att:
I ny rakning 6verfores

20584 612
-1 023 561
19561 050

19 561 050
19 561 050
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Resultatrakning — koncern

2017-01-01

2017-12-31

2016-01-01
2016-12-31

Rorelsens intdkter m.m.
Nettoomsattning

Ovriga rérelseintakter
Summa rorelsens intdkter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar
Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK)

Genomsnittligt antal aktier
Antal aktier vid arets utgang

Not

10

47
3856
3903

-3510
-4 076

-290
-7 876

-3973

-3 995
859
-3136
-0,37

8431370
10 350 000

3016
3016

-1726
-3691

-243
-5 660

-2644
15

-22

-7
-2651
900
-1751
-0,22

8000 000
8000 000
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Balansrdkning — koncern

(KSEK)
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter

Summa immateriella anlidggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
Summa materiella anldggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsdttningstillgangar

Ovriga fordringar

Aktuell skattefordran

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Annat eget kapital
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

10

Not

10

14

Not

12

2017-12-31 2016-12-31
0 0

0 0

593 858
593 858
593 858
1662 1616
400 0
206 0
19985 7 606
22253 9222
22 846 10080
1035 277
16 385 0
5953 8091
-3136 -1751
20 237 6617
1329 121
23 6
424 946
833 2390
2609 3463
22 846 10 080
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Kassaflodesanalys — koncern

2017-01-01

2017-12-31

2016-01-01
2016-12-31

Den lI6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Erhallen rénta

Betald rénta

Erhallen skatt

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapitalet
Okning (-) / minskning (+) av rérelsefordringar
Minskning av rorelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investering i materiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets boérjan
Valutakursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid arets slut

11

Not

13

14

-3973
289
30

483

-3223

-209
-916
-4 348

-7
-7

16 620
16 620

12 265
7 606
114

19 985

-2 644
248
15

906

-1497

3361
-581
2780

-344
344

939
6278
389
7 606
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Forandring av eget kapital — koncern

2016-01-01 —2016-12-31

(KSEK) Aktiekapital Ovrigt
tillskjutet
kapital
Vid arets borjan (2016-01-01) 277 0
Disposition av féregdende ars
resultat

Omrakningsdifferens
Arets resultat
Vid arets slut (2016-12-31) 277 0

2017-01-01-2017-12-31

(KSEK) Aktiekapital Ovrigt

tillskjutet
kapital

Vid arets borjan (2017-01-01) 277 0

Disposition av féregaende ars

resultat

Apportemission vid omvént forvarv 523

Nyemission 235 18 095

Emissionskostnader -1710

Omrékningsdifferens
Arets resultat
Vid arets slut (2017-12-31) 1035 16 385

12

Annat eget
kapital

8349

-647
389

8091

Annat eget
kapital

8091
-1751
-523
136

5953

Arets resultat

-647

647

-1751
-1751

Arets resultat

-1751

1751

-3136
-3136

Totalt

7979

389
-1751
6617

6617

18 330
-1710

136
-3136
20 237
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Resultatrakning — moderbolag

(KSEK) 2017-10-04

2017-12-31

Not
Rorelsens intdkter mm
Nettoomsattning 0
Summa rorelsens intdkter 0
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1016
Summa rorelsens kostnader -1016
Rorelseresultat -1016
Resultat fran finansiella investeringar
Rantekostnader och liknande resultatposter 7 -8
Summa finansiella poster -8
Resultat efter finansiella poster -1024
Skatt pa arets resultat 8 0
Arets resultat -1024

13
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Balansrdkning — moderbolag

(KSEK) 2017-12-31
Tillgéngar Not
Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 3,10 5000
Summa finansiella anldggningstillgangar 5000
Summa anlaggningstillgangar 5000
Omsittningstillgangar

Ovriga fordringar 125
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 206
Kassa och bank 14 16 834
Summa omséttningstillgangar 17 165
Summa tillgangar 22165
Eget kapital och skulder Not

Eget kapital 12

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1035
Summa bundet eget kapital 1035
Fritt eget kapital

Overkursfond 20585
Arets resultat -1024
Summa fritt eget kapital 19 561
Summa eget kapital 20 596
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1324
Skulder till koncernforetag 50
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 195
Summa kortfristiga skulder 1569
Summa eget kapital och skulder 22 165

14
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Kassaflodesanalys — moderbolag

(KSEK) 2017-10-04

2017-12-31
3 man.
Not

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -1016

Betald ranta -8

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital -1024

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapitalet

Okning av rérelsefordringar -331

Okning av rorelseskulder 1569

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 214

Finansieringsverksamheten

Nyemission 16 620

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 16 620

Arets kassaflode 16 834

Likvida medel vid arets borjan 0

Likvida medel vid arets slut 14 16 834

15
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Forandring av eget kapital - moderbolag

2017-10-04 - 2017-12-31

(KSEK) Aktiekapital Overkursfond Balanserat Arets resultat Totalt
resultat
Vid arets borjan (2017-10-04) 0 0 0 0 0
Bildat genom apportemission 800 4200 5000
Nyemission 235 18 095 18 330
Emissionskostnader -1710 -1710
Arets resultat -1024 -1024
Vid arets slut (2017-12-31) 1035 20585 0 -1024 20 596

16
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Tillaggsupplysningar

Not 1 Redovisningsprinciper och varderingsprinciper
Koncernen och moderbolaget tillampar arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna rad BFNAR 2012:1 (K3)
tillampas vid upprattandet av finansiella rapporter.

Redovisningsvaluta
Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor och beloppen anges i KSEK om inget annat anges.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och de dotterforetag i vilka moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer
an 50% av rosterna eller pa annat satt har ett bestimmande inflytande. Koncernredovisningen ar upprattad enligt
forvarvsmetoden vilket innebdr att eget kapital som fanns i dotterféretagen vid forvarvstidpunkten elimineras i sin helhet. |
koncernens eget kapital ingar harigenom endast den del av dotterféretagens eget kapital som tillkommit efter forvarvet.

Om det koncernmassiga anskaffningsvardet for aktierna 6verstiger det i férvarvsanalysen upptagna vardet av bolagets
nettotillgangar, redovisas skillnaden som koncernmassig goodwill.

Mellanhavanden mellan koncernforetag liksom internvinster elimineras i sin helhet.

Vid omrdkning av utlandska dotterforetag anvands dagskursmetoden. Detta innebar att balansrdakningarna omraknas efter
balansdagens valutakurser och att resultatrakningarna omraknas efter periodens genomsnittskurser. De
omrakningsdifferenser som darvid uppkommer fors direkt mot koncernens eget kapital.

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden varvid justering skett for transaktioner som inte medfort
in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras, férutom kassa- och banktillgodohavanden, tillgodohavande pa
koncernkonto och kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till ett kant belopp och som &r utsatt for en
obetydlig risk for vardefluktuation.

Intéktsredovisning

Koncernens intdkter bestar framst av erhallna bidrag och stdd vilka intaktsredovisas i den period nér bidraget eller stodet
utbetalas. | férekommande fall kan intdkten stallas mot den kostnad bidraget eller stodet ar avsett att tacka. Forekommer
villkor som kan féranleda aterbetalningsskyldighet sker intdktsredovisning endast nar det med hog grad av sannolikhet kan
beddmas att bidraget eller stodet inte kommer att aterkravas.

Egenutvecklade immateriella anléggningstillgdngar
Utvecklingsutgifter redovisas enligt aktiveringsmodellen som immateriell anldggningstillgang da foljande kriterier ar
uppfyllda:

- det ar tekniskt och ekonomiskt mojligt att fardigstalla tillgangen,

- avsikt och forutsattning finns att sélja eller anvanda tillgangen,

- det ar sannolikt att tillgangen kommer att generera intdkter eller leda till kostnadsbesparingar,

- utgifterna kan berdknas pa ett tillfredsstallande satt.
Anskaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell tillgang utgors av de direkt hanférbara utgifter som kravs for att
tillgdngen ska kunna anvandas pa det satt som foretagsledningen avsett.

Per balansdagen ar samtliga egenutvecklade immateriella anlaggningstillgangar avskrivna i sin helhet.

Materiella anldggningstillgdngar

Materiella och anldggningstillgangar ar redovisade till anskaffningskostnad med avdrag fér planmassiga avskrivningar
baserade pa en bedémning av tillgdngarnas nyttjandeperiod. Féljande avskrivningstider tillampas fér bade moderbolag och

koncernféretag.
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Fordringar och skulder i utléndsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omraknats till balansdagens kurs. Skillnaden mellan anskaffningsvarde och
balansdagens varde har redovisats i resultatrakningen. | den man fordringar och skulder i utlandsk valuta har terminssakrats
omraknas de till terminskurs.

Nedskrivningar

Skulle en indikation om en viardenedgéng betriffande en tillgdng foreligga faststills dess dtervinningsvirde. Overstiger
tillgdngens bokforda virde atervinningsvardet skrivs tillgangen ner till detta virde. Atervinningsvérdet definieras som det
hogsta av marknadsvardet och nyttjandevardet. Nyttjandevardet definieras som nuvérdet av de uppskattade framtida
betalningar som tillgangen genererar. Nedskrivningar redovisas 6ver resultatrakningen.

Inkomstskatter

Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatten redovisas i resultatrakningen, férutom i
de fall den avser poster som redovisas direkt i eget kapital. | sadana fall redovisas dven skatten i eget kapital. Uppskjuten
skatt redovisas enligt balansrakningsmetoden pa alla visentliga temporéra skillnader. En temporar skillnad finns nar det
bokférda vardet pa en tillgang eller skuld skiljer sig fran det skattemdssiga vardet. Uppskjuten skatt berdknas med
tillampning av den skattesats som har beslutats eller aviserats per balansdagen vilken for narvarande ar 22%. Uppskjutna
skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemassiga 6verskott kommer att finnas mot vilka
de temporara skillnaderna kan nyttjas.

Koncernen redovisar skatteldttnader avseende FoU-arbete i Danmark i enlighet med danska skatteregler.

Finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder redovisas enligt anskaffningsvardemetoden. Langfristiga fodringar och langfristiga skulder
redovisas till upplupet anskaffningsvarde, vilket motsvarar nuvardet av framtida betalningar diskonterade med den
effektiva ranta som beraknas vid anskaffningstillfallet. Kortfristiga fordringar redovisas till det lagsta anskaffningsvardet och
nettofdrsaljningsvardet. Kortfristiga skulder, vilka forvantas bli reglerade inom 12 manader, redovisas till nominellt belopp.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Andelar i koncernféretag

I moderbolaget redovisas andelar i koncernforetag initialt till anskaffningsvardet, vilket inkluderar eventuella
transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga till férvarvet av andelarna. Emissionslikvider och aktiedgartillskott Iaggs till
anskaffningsvardet. Skulle det verkliga vardet vara lagre an det redovisade vardet skrivs andelarna ned till det verkliga
vardet om vardenedgangen kan antas vara bestdende.

Eget kapital
Moderbolagets eget kapital delas in i bundet eget kapital bestaende av aktiekapital samt fritt eget kapital bestaende av
overkursfond, balanserat resultat och arets resultat.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

For att uppratta finansiella rapporter gor foretagsledningen bedémningar och uppskattningar som paverkar de redovisade
beloppen av tillgangar och skulder, intdkter och kostnader. Verkligt utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och
bedomningar. De uppskattningar och antaganden som kan komma att leda till risk for vasentliga justeringar i redovisade
varden ar framst vardering av andelar i koncernféretag.

Varje ar prévas om det finns nagon indikation pa att tillgangars varde ar lagre dn det redovisade vardet. Finns en indikation
sa berdknas tillgangens atervinningsvarde, vilket dr det hogsta av tillgangens verkliga varde med avdrag for
forsaljningskostnader och nyttjandevardet.
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Not 3 Rorelseférvarv

Den 4 oktober 2017 bildades 2cureX AB, koncernens moderbolag. | samband med moderbolagets bildande genomférdes en
apportemission dar aktierna i 2cureX A/S apporterades in i det svenska moderbolaget, varpa dgarna i det danska
dotterbolaget fick 100 procent av aktierna i det svenska moderbolaget. Det svenska moderbolagets enda syfte ar att
forvalta aktierna i 2cureX A/S medan 2cureX A/S ar koncernens operativa dotterbolag.

Effekter av férvirv 2017

Forvarvet av 2cureX A/S ar att betrakta som ett omvant forvarv. Redovisningsmassigt innebar ett omvant forvary att det
legala dotterforetaget betraktas som forvarvare och det legala moderféretaget som den férvarvade enheten. | samband
med férvarvet har 8 000 000 aktier utgetts till en kurs om 0,625 kronor per aktie vilket motsvarar den totala kopeskillingen
om 5 000 000 kronor. Eftersom forvarvet ar att betrakta som ett omvant férvarv gors i konsolideringssyfte en berdkning for
vilken kopeskilling som skulle utgatt om det forvarvade bolaget hade varit forvarvaren. 2cureX AB bildades genom en
apportemission vilket innebér att denna berdkning inte &r relevant. Den forvarvade enheten, 2cureX AB, ingar i koncernens
resultatrakning med intdkter om 0 SEK samt med resultat om -1 023 561 SEK.

Upplysningar till enskilda poster

Not 4 Ovriga rorelseintikter Koncernen
2017 2016
Erhallna bidrag 3 856 3016
Summa 6vriga rorelseintakter 3 856 3016
Not 5 Medeltalet anstdllda samt I6ner och andra ersattningar
2017 2016
Medeltalet anstdllda Antal anstallda | Kvinnor Man Antal Kvinnor Man
anstallda
Moderbolaget
Sverige 0 0 0 0 0 0
Dotterbolag
Danmark 6 4 2 6 4
Tyskland 3 1 2 1 0 1
Koncernen totalt 9 5 4 7 4 3
Féretagsledningen
Styrelsen 7 0 7 6 1 5
VD och 6vriga ledande 3 1 2 3 1 2
befattningshavare
2017 2016
Personalkostnader Léner och Sociala Léner och Sociala
Ersattningar kostnader ersattningar kostnader
Dotterbolag 3567 464 3146 532
(varav pensionskostnad) (284) (387)
Koncernen totalt 3567 464 3146 532

(varav pensionskostnad) (284) (387)
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Not 6 Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter

Ranteintakter
Summa

Not 7 Rantekostnader och liknande resultatposter

Rantekostnader
Summa

Not 8 Skatt pa arets resultat

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt

Teoretisk skatt
Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt gdllande skattesats, 22%

Avstdmning redovisad skatt

2017
30
30

2017
-52
-52

2017
859
0

-3 995
879

Skillnad mellan skattemassig och bokféringsmassig avskrivning  -100

Ej avdragsgilla kostnader
Ej redovisade underskottsavdrag
Skatteldttnader avseende FoU-arbete

Summa

2
-781
859

859

Koncernen

2016
15
15

Koncernen

2016
-22
-22

Koncernen

2016
900
0

-2651
583

-123
2
-462
900

900

Moderbolaget
2017
-8
-8

Moderbolaget
2017
0
0

-1024
225

De skattemdssiga underskottsavdragen uppgar i moderbolaget till 1 024 KSEK. Uppskjuten skattefordran har inte beaktats.

Skattemassiga underskottsavdrag I6per utan tidsbegransning.

Not 9 Balanserade utvecklingsutgifter

Ingaende anskaffningsvarde
Arets omrakningsdifferens
Utgdende ackumulerade anskaffningsvdrden

Ingdende avskrivningar
Arets omrakningsdifferens

Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden

Redovisat varde

Koncernen
2017-12-31 2016-12-31
4504 4285
126 219
4630 4 504
-4 504 -4 285
-126 -219
-4 630 -4 504
0 0
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Not 10 Inventarier, verktyg och installationer Koncernen
2017-12-31  2016-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 1551 1212
Arets inkop 7 344
Arets avyttring 0 -6
Arets omrakningsdifferens 44 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 1602 1551
Ingdende avskrivningar -693 -453
Arets avskrivningar -290 -243
Arets avyttring 0 6
Arets omrakningsdifferens -26 -3
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 1009 -693
Redovisat varde 593 858
Not 11 Andelar i koncernforetag Moderbolaget
2017-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 0
Arets inkop 5000
Redovisat virde 5000

Kapital- och

Specifikation av dotterbolag Org. Nummer Sdite Antal aktier  réstandel  Redovisat virde
2CureX AS 2941 88 88 Birkerod 500 000 100% 5000
2cureX GmbH HRB 137736 Hamburg 25000 (100%) -
Not 12 Eget kapital
Antalet aktier uppgar till 10 350 000 stycken med ett kvotvarde pa 0,10 kronor per aktie.
Not 13 Ej kassaflodespaverkande poster Koncernen

2017-12-31 2016-12-31
Avskrivningar 290 243
Rearesultat vid avyttring av materiella anldggningstillgangar 0 5
Omrédkningsdifferens -1 0
Summa 289 248
Not 14 Likvida medel Koncernen Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31
Banktillgodohavanden 19 985 7 606 16 834
Summa likvida medel 19 985 7 606 16 834
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Not 15 Resultatdisposition

Forslag till disposition av bolagets resultat (SEK)

Till bolagsstammans férfogande star:

Overkursfond 20584612
Arets resultat -1 023561
19 561 050

Styrelsen foreslar att:
I ny rakning 6verfores 19 561 050
19561 050

Not 16 Transaktioner med nérstaende

Nagra transaktioner med néarstaende har inte forekommit utéver marknadsmadssig ersattning till bolagets och
koncernens VD.

Not 17 Vdsentliga hindelser efter rikenskapsarets utgang

2cureX avtalar i slutet av januari 2018 om de slutliga villkoren géllande ett bidrag om 29 MSEK fran Horizon 2020.
Bidraget erhalls for att avsluta den kliniska valideringen av bolagets IndiTreat®-produkt och fér att inleda
marknadslansering. Den forsta betalningen om 14,7 MSEK kommer att 6verforas till 2cureX i mars 2018, varav cirka
1,4 MSEK kommer att finnas pa ett garantikonto hos Horizon 2020 till dess att projektet avslutas.

Not 18 Moderbolaget

2cureX AB, med organisationsnummer 559128-0077, ar moderbolag i en koncern och upprattar koncernredovisning. 2curex
AB har sitt site i Malmo, Skane 1dm med adress c¢/o Mazars SET Revisionsbyra AB, Box 159, 261 22 Landskrona.

Malmo
Den 7 maj 2018
STYRELSEN
Povl-André Bendz Ulrich Spengler Juan Farré
Styrelseledamot, ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Ole Thastrup Timm Jessen Simon Hoffmann
VD, styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Jgrgen Drejer
Styrelseledamot
Var revisionsberattelse har lamnats den 7 maj 2018

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Cecilia Andrén Dorselius
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse
Till bolagsstamman i 2cureX AB (publ), org.nr 559128-0077

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for moderbolaget for perioden 2017-10-04 - 2017-12-31 och
koncernredovisningen for ar 2017 for 2cureX AB (publ).

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och
ger en i alla vasentliga avseenden ratvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella stallning per den 31
december 2017 och av dessas finansiella resultat och kassaflode for moderbolaget for perioden 2017-10-04 — 2017 12-31
samt for koncernen for ar 2017 enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Ovrig upplysning

Koncernredovisningen for ar 2016 har inte varit foremal for revision och nagon revision av jamforelsetalen i
koncernredovisningen for ar 2017 har darmed inte utforts.

Annan information én drsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information @n arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 2-5. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt
beddmer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
uppréttas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar
dven for den interna kontroll som de bedémer ar nddvandig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som
inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for
beddmningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att
en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptédcka en vasentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller
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tillsammans rimligen kan férvdntas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av
revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Ut6ver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning for 2cureX AB (publ) for perioden 2017-10-04 - 2017-12-31 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa
att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande
satt. Den verkstdllande direktoren ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgoras i Gverensstimmelse med lag och for att
medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta

revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande

direktoren i nagot vasentligt avseende:

* foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget

* pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning dr en del av revisionsberéattelsen.

Malmo den 7 maj 2018

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Cecilia Andrén Dorselius
Auktoriserad revisor
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