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Sammanfattning av delarsrapport

Med “Bolaget” eller “2cureX” avses koncernen bestdende av 2cureX AB med organisationsnummer 559128-0077 och dess
heldgda danska rérelsedrivande dotterbolag 2cureX A/S med CVR-nummer 29418888 samt 2cureX A/S:s tyska dotterbolag
2cureX GmbH med handelsregisternummer HRB 137736. Med 2cureX AB avses 2cureX AB med organisationsnummer
559128-0077. Med “First North” avses Nasdaq Stockholm First North. Verksamheten i 2cureX AB, koncernens moderbolag
inleddes 2017-10-04. Med anledning dérav kan inga jdmférande perioder avseende koncernen uppvisas.

Forsta kvartalet (2018-01-01 till 2018-03-31) — koncern

Nettoomsattningen uppgick till 0 KSEK (0 KSEK).

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -2 944 KSEK (-1 546 KSEK).
Resultatet per aktie* uppgick till -0,28 SEK (-0,19 SEK).

Soliditeten** uppgick till 53 % (57 %).

Kassa och bank uppgick till 30 675 KSEK (6 624 KSEK).

*Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier. Genomsnittligt antal aktier for det férsta kvartalet 2018:
10 350 000 aktier. Antal aktier i 2cureX AB per den 31 mars 2018: 10 350 000 aktier.

**Soliditet: Egna kapitalets andel av balansomslutningen.

Vasentliga handelser under det forsta kvartalet 2018

2cureX avtalar i slutet av januari 2018 om de slutliga villkoren géllande ett bidrag om 29 MSEK fran Horizon 2020.
Bidraget erhalls for att avsluta den kliniska valideringen av Bolagets IndiTreat®-produkt och fér att inleda
marknadslansering.

2cureX meddelar i bérjan av mars 2018 att Bolaget har blivit inbjudet att presentera resultat fran den kliniska
studien med IndiTreat® vid ESMO World Congress of Gastrointestinal Cancer i juni 2018.

I mars 2018 utbetalas den férsta betalningen om 14,7 MSEK fran Horizon 2020 till 2cureX, varav cirka 1,4 MSEK
kommer att finnas pa ett garantikonto hos Horizon 2020 till dess att projektet avslutas.

Viasentliga hdndelser efter periodens utgang

2cureX Oppnar i slutet av april 2018, i syfte att forbereda kommersialiseringen av IndiTreat® i Tyskland, ett
screeninglaboratorium i Hamburg, Tyskland. Screeninglaboratoriet kommer att bli huvudkontakt for att erbjuda
IndiTreat®-tester till tyska sjukhus.

2cureX kallar i slutet av april till arsstamma. Fullstandig kallelse med foreslagna beslut finns tillganglig pa 2cureX:s
hemsida (www.2curex.com).

2cureX offentliggdr arsredovisning for rikenskapsaret 2017. Arsredovisningen finns tillganglig pa 2cureX:s hemsida
(www.2curex.com).

Ovriga hiandelser under det forsta kvartalet 2018

2cureX medverkar pa ett antal investerartraffar, daribland Sedermeradagen Képenhamn.

2cureX meddelar att Bolagets mikrotumorteknik visar férmaga att rekapitulera tumoérheterogenetiet (Mol.
Oncology (2018) Jan;12(1):132-147).

2cureX lanserar en Fragor & Svar-sida (Q&A) pa Bolagets hemsida (www.2curex.com).
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VD Ole Thastrup har ordet

Vi har nu avslutat ett framgangsrikt kvartal for 2cureX dar den enskilt viktigaste hdandelsen var att
vi slutligt avtalade om villkoren for bidraget fran Horizon 2020 och dven erholl den forsta
utbetalningen i slutet av mars 2018. Vi har under det forsta kvartalet behandlat de tio forsta
patienterna i var pagaende kliniska studie med IndiTreat® och vi har nyligen blivit inbjudna att i juni
2018 presentera resultaten vid ESMO World Congress of Gastrointestinal Cancer 2018 i Barcelona
den 20-23 juni 2018. ESMO World Congress of Gastrointestinal Cancer ar utan tvekan Europas mest

viktiga kliniska konferens inom kolorektalcancer-faltet. Det ar darfér mycket gladjande for oss och
vara kliniska partners att bli inbjudna att presentera IndiTreat® och vara kliniska upptackter under
denna konferens. Jag tar hdarmed tillfallet i akt att kommentera det gangna kvartalet samt 2cureX
och dess framtid.

IndiTreat® ar en metod for att kartldgga den mest effektiva behandlingen for cancerpatienter. Vi utvecklar inte lakemedel,
utan anvander samtliga tillgangliga lakemedel for att hitta den mest effektiva cancerbehandlingen for respektive patient.
Eftersom vi inte utvecklar Iakemedel har vi en kortare vag till marknadslansering och vi har vidare dven en lagre riskprofil
gentemot lakemedelsbolag. Vi planerar att redan 2020 marknadslansera IndiTreat® i Tyskland, Storbritannien och de nordiska
landerna. Fram till dess kommer IndiTreat® potential att undersdkas i en multinationell klinisk studie, dar de tio forsta
patienterna redan har undersokts. Vi ar saledes pa god vdag mot marknadslansering. For mer information om IndiTreat® och
metoden hdnvisas till IndiTreat® pa sida 4 i denna delarsrapport.

Som ovan namnt ingick vi i slutet av januari 2018 de slutliga villkoren géllande ett tilldelat bidrag om 3 MEUR fran Horizon
2020 SME Program. Villkoren ar formanliga och bidraget erhalls for att avsluta den kliniska valideringen av IndiTreat® och for
att inleda marknadslansering. Bidraget ar en viktig milstolpe for 2cureX och en bekréftelse av IndiTreat® och vart
affarskoncept. Bidraget kommer att sikerstélla att vi till fullo kan genomféra var multinationella kliniska validering inom
kolorektalcancer. Vidare kommer vi att kunna etablera narvaro i nyckellander i Europa och inleda marknadslansering av
IndiTreat®. | slutet av mars 2018 erhdll vi den forsta utbetalningen om 1,5 MEUR.

| februari 2018 kunde vi visa att den mikrotumdorteknik som IndiTreat® anvander generellt rekapitulerar den genetiska
heterogenetiken i intratumarer funna i kolorektalcancer. Detta visades genom att anvanda ett stort antal prover fran tumorer
fran flera patienter. Det ar viktigt for IndiTreat® att vara mikrotumarer kan imitera den ursprungliga tuméren s& mycket som
moijligt eftersom detta skapar de basta forutsattningarna for att kunna kartlagga vilken behandling som ar mest effektiv for
respektive cancerpatient. Mer om detta kan ldsas i den vetenskapligt granskade tidskriften Molecular Oncology (las artikeln
har).

| syfte att forbereda lanseringen och kommersialiseringen av IndiTreat® har vi dven dppnat ett screeninglaboratorium vid
Centrum flr innovative Medizin (CiM) i Hamburg. 2cureX har sedan bildandet varit integrerat pa sjukhus eftersom detta tillfor
Bolaget mycket viktig insyn avseende behov och utmaningar gallande cancer pa sjukhus och patienter. Den initiala
marknadslanseringen av IndiTreat® kommer att ske i Tyskland, Storbritannien och de nordiska landerna, vilka tillsammans
utgdér mer dn 30 procent av den europeiska kolorektalcancermarknaden. Det nya screeninglaboratoriet i Tyskland kommer
att hantera de kommersiella testerna i Tyskland och dven bli huvudkontakt for att erbjuda IndiTreat®-tester till andra tyska
onkologisjukhus.

Det ar viktigt for oss att ha en nara kontakt med vara aktiedgare. Vi deltar darfor kontinuerligt pa investerartraffar och har
bl.a. deltagit pad Sedermeradagen Kpenhamn samt olika aktiesparar-evenemang i Sverige. Vidare har vi nyligen lanserat en
Fragor & Svar (Q&A)-sida pa var webbplats dar vi valkomnar er att skicka in era fragor om Bolaget och IndiTreat® till
info@2curex.com sa besvarar vi dessa snarast och publicerar svaret pa var Fragor & Svar-sida.

Ole Thastrup
VD, 2cureX AB



https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pubmed/29130628
https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pubmed/29130628
mailto:info@2curex.com
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Om 2cureX

Koncernforhallande och aktieinnehav

2cureX AB har ett helagt dotterbolag i form av 2cureX A/S. All verksamhet sker i 2cureX A/S och dess tyska dotterbolag 2cureX
GmbH, varpa 2cureX AB:s enda operativa verksamhet &r att dga dotterbolaget 2cureX A/S. 2cureX A/S dger 100 procent av
aktierna i 2cureX GmbH. Utdver ovanstaende dger 2cureX AB inte nagra andelar i andra foretag.

Affarsidé
2cureX affarsidé ar att erbjuda kliniker maojlighet att pa forhand undersoka vilka cancerldkemedel som har bast respons pa
respektive cancerpatient genom den egenutvecklade och patenterade metoden IndiTreat®.

Affarsmodell

2cureX avser sdlja IndiTreat® kommersiellt och ta en avgift per genomfort test. Bolaget har for avsikt att etablera siter i de
lander Bolaget ar verksamt och dédrigenom ha laboratorium pa de marknader Bolaget agerar. Biopsier sands till laboratoriet
varpa 2cureX:s personal genomfér ex-vivo-testet. Bolaget utvarderar daven majligheter till verksamhet tillsammans med lokala
partners pa potentiella marknader i framtiden.

IndiTreat®

IndiTreat® &r ett verktyg som hjélper ldkare och andra sjukvardsaktérer att faststilla optimala behandlingsmetoder pa
cancerpatienter genom en snabb, effektiv och heltdckande metod. Metoden utgar fran en premiss om att varje patient och
cancervavnad ar individuell, med en egen bakgrund och kontext som kan paverka utfall och utveckling. Utifran denna premiss
anvinder sig IndiTreat” av en del av patientens cancervdvnad som sedan prévas mot en rad olika etablerade likemedel som
tidigare anvénts fér behandling av kolorektalcancer och andra cancerformer. Fran ett litet vdvnadsprov kan IndiTreat® skapa
ett stort antal mikrotumorer i en 3D ex-vivo-miljo, en extern milj6é tankt att simulera och korrelera med vavnadens naturliga
milj6, for att beprévas mot alla tdnkbara behandlingar mot vavnaden. Behandlingar testas i savél isolerade forhallanden som
i kombination mellan ett stort antal behandlingar.

IndiTreat® ar ett funktionellt test som kommer att visa huruvida de utvalda behandlingsmetoderna kommer att doda tumoren
eller inte. IndiTreat® ar tilltankt att géra for cancer vad antimikrobiell testning har gjort for infektionssjukdomar:

The solution: IndiTreat® testing

What has been done for infectious diseases, 2cureX will do for cancer !

....an analog to the swab test for antimicrobial testing

Effective antibiotic
identified

Ineffective
treatment

i Effective
%5 £ | cancer

| treatment

| identified
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Growth of “micro-tumors 7'y

Tumor biopsy Thousands of “micro- “Micro-tumors”
tumors” in laboratory challenged with
cancer treatments
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De antimikrobiella funktionella testerna introducerades under 1940-talet (efter upptackten av penicillin) och ar fortfarande
den metod som anvands for att identifiera den mest effektiva antibiotikan. Testet har haft en omfattande effekt gallande att
minska dédligheten av infektionssjukdomar. IndiTreat®-testet dr pa samma satt ett funktionellt test som mater sluteffekten
for en specifik behandling.

IndiTreat® - Pagaende klinisk studie inom kolorektalcancer (CRC):

2cureX genomfor fér narvarande en klinisk studie dar IndiTreats® potential undersdks pa kolorektalcancerpatienter.
Patienterna som deltar i studien har steg IV kolorektalcancer med metastaser i levern. Patienterna har en mycket dalig
prognos. Fran metastaserna i levern (se figur nedan) tas ett litet vavnadsprov (med nalbiopsi) och mikrotumaoren odlas upp
och testas mot ett stort urval av cancerldkemedel. Behandlingen som visar starkast effekt kommer att ges till patienten.
Marknadslanseringen av IndiTreat® ar planerad att ske under 2020.

De behandlingar som anvénds i IndiTreat® kartldggs med hjilp av féljande ordinalskala:

Resistent; [ |
Lag kanslighet;

Kanslig;

Hog kanslighet.

Hog kanslighet innebar att behandlingen anses vara effektiv mot patientens cancertumor.

Patients are being treated now in the CRC IndiTreat® trial

IndiTreat® identifies the most efficacious treatment among conventional and “Off label” treatments

Effective » Evaluation of
Treatment patient outcome

1

Patient 5FU FolFiri  Folfiri+ FolFox  FolFox+ Oxaliplatin Irinotecan  Vinorelbine Tas-102 Sorafinib Regorafinib Olaparib  Epirubicin

Cetuximab Cetuximab
— —

First and second line treatments Off label treatments

Stage IV patients

CT scan of a colorectal
cancer(CRC) patient
with liver metastasis

Liver
metastasis
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Utvecklingsmalsattningar och finansiella malsattningar
Nedan presenteras 2cureX malsdttningar under de kommande tre verksamhetsaren:

2018:

Etablera intaktsstrategier for marknaderna i Danmark, Tyskland, Sverige och Storbritannien.

Fullborda de tva juridiskt foreskrivna certifikaten CE-IVD och 1SO:13485.

Utforska/etablera ytterligare anldggningar for tester i Tyskland, Storbritannien och Sverige.

Forberedelser for en séljorganisation kring storre onkologicenter, antingen genom egna laboratorium eller lokala
partners.

Slutférande av klinisk valideringsstudie.
Utforska/etablera ytterligare anldggningar for tester pa ytterligare europeiska markander.

Marknadslansering av IndiTreat® i Danmark, Tyskland, Sverige och Storbritannien.
Marknadsexpansion till andra europeiska lander genom dotterbolag eller lokala partners.

2017-2019 2020 2022

Klinisk Marknadslansering i Marknadsexpansion
valideringsstudie DK, SV, TYS, ENG inom Vasteuropa
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Utveckling i siffror under det forsta kvartalet 2018

Verksamheten i 2cureX AB, koncernens moderbolag inleddes 2017-10-04. Med anledning dérav kan inga jdmférande perioder
uppvisas. Fér mer information om Bolagets historiska finansiella stdllning hdnvisas till det danska dotterbolagets
arsredovisningar, vilka finns tillgdngliga pa 2cureX:s hemsida (www.2curex.com).

Omsittning

Nettoomsattningen under det forsta kvartalet 2018 uppgick till 0 KSEK (0 KSEK). Bolaget hade under kvartalet ingen forsaljning
utan samtliga intakter ar hanforliga till olika bidrag eller statliga stod. 2cureX forvantas generera intdkter under ar 2020 da
lansering av IndiTreat® produkterna berdknas ske pa den europeiska marknaden.

Finansiell utveckling

Resultatet for det forsta kvartalet 2018 uppgick till -2 944 KSEK (-1 546 KSEK). De 6kade omkostnaderna under Q1 2018 i
jamforelse med Q1 2017 forklaras av kostnader férknippade med bérsnotering, anstallning av nya medarbetare samt 6kade
kommunikationskostnader.

Likviditet

Bolagets likvida medel per den 31 mars 2018 uppgick till 30 675 KSEK (6 624 KSEK). Kassaflodet under det forsta kvartalet
2018 uppgick till 10 193 KSEK (-958 KSEK). Det positiva kassaflodet under perioden var hanforligt till den utbetalning om
cirka 14 MSEK som Bolaget tillférdes genom det tilldelade bidraget inom ramen fér Horizon 2020. Kassaflodet fran den
I6pande verksamheten uppgick till 10 241 KSEK (-958 KSEK).

Soliditet
Bolagets soliditet per den 31 mars 2018 uppgick till 53 % (57 %).

Aktien

Det finns ett aktieslag i 2cureX AB. Bolagets aktie dr noterad pa Nasdaq Stockholm First North under symbolen "2CUREX”.
Per den 31 mars 2018 uppgick antalet aktier till 10 350 000 stycken. Genomsnittligt antal aktier under det forsta kvartalet
2018 uppgick till 10 350 000 stycken.

Principer for delarsrapportens upprattande
2cureX AB tillampar Arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012.1 (K3) vid upprattandet av sina
finansiella rapporter.

Granskning av revisor
Delarsrapporten har inte granskats av Bolagets revisor.

Finansiell kalender
Bolaget upprattar och offentliggér en ekonomisk rapport vid varje kvartalsskifte. Kommande rapporter ar planerade enligt

foljande:
e  Halvarsrapport 2018-08-24
e  Q3-rapport 2018-11-23

. Bokslutskommuniké 2019-03-01

Certified Adviser
Sedermera Fondkommission ar Certified Adviser for 2cureX.
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Povl-André Bendz

Ole Thastrup

Jgrgen Drejer

Avldmnande av delarsrapport
Képenhamn, den 18 maj 2018

2cureX AB
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Ulrich Spengler
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Finansiell oversikt

Resultatrakning i sammandrag — koncern

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01

2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 0 0 47
Ovriga rérelseintikter 232 342 3856
Summa rorelsens intdkter 232 341 3903

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -1409 -774 -3510
Personalkostnader -1700 -1050 -4 076
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar -71 -66 -290
Summa rorelsens kostnader -3180 -1890 -7876
Rorelseresultat -2948 -1549 -3973
Finansiella poster 4 3 -22
Resultat fore skatt -2944 -1546 -3995
Skatt 0 0 859
Periodens resultat -2944 -1546 -3136
Resultat per aktie (SEK) -0,28 -0,19 -0,37
Genomsnittligt antal aktier 10 350 000 8 000 000 8431370
Antal aktier vid periodens slut 10 350 000 8 000 000 10 350 000
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Balansrakning i sammandrag — koncern

(KSEK) 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 31 0 0
Materiella anlaggningstillgdngar 564 789 593
Summa anlaggningstillgangar 595 789 593

Omsdttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 1591 1421 2268
Kassa och bank 30675 6624 19 985
Summa omsattningstillgangar 32 266 8 045 22 253
Summa tillgangar 32861 8834 22 846

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 1035 277 1035
Ovrigt tillskjutet kapital 16 385 0 16 385
Annat eget kapital 2 898 6312 5953
Arets resultat 2944 -1546 -3136
Summa eget kapital 17374 5043 20 237

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder *) 15487 3791 2 609
Summa kortfristiga skulder 15 487 3791 2609
Summa eget kapital och skulder 32861 8834 22 846

*) Posten kortfristiga skulder inkluderar per 2018-03-31 en forutbetald intdkt avseende erhallet
bidrag fran Horizon 2020 SME Program uppgaende till 13 792 KSEK.

10




Kassaflodesanalys i sasmmandrag — koncern

(KSEK)

Kassafléde fran den lépande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan

Valutakursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut
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2018-01-01
2018-03-31

10193

19 985
497
30675

2017-01-01
2017-03-31

-958

7 606
-24
6624

2017-01-01
2017-12-31

-4348

-7

16 620

12 265

7 606

114
19985




Férandring av eget kapital — koncern

2017-01-01-2017-12-31
(KSEK)

Vid periodens bérjan (2017-01-01)
Disposition av féregaende ars
resultat

Omrékningsdifferens

Periodens resultat

Vid periodens slut (2017-03-31)

Vid arets borjan (2017-01-01)
Disposition av féregaende ars
resultat

Apportemission vid omvéant forvarv
Nyemission

Omrékningsdifferens

Arets resultat

Vid periodens slut (2017-12-31)

2018-01-01 — 2018-03-31
(KSEK)

Vid periodens boérjan (2018-01-01)
Disposition av foregaende ars
resultat

Omrakningsdifferens

Periodens resultat

Vid periodens slut (2018-03-31)

Aktiekapital

277

277

277

523
235

1035

Aktiekapital

1035

1035

Ovrigt

tillskjutet
kapital

16 385

16 385

Ovrigt
tillskjutet
kapital
16 385

16 385

12

Annat eget
kapital

8091

-1751
-28

6312

8091
-1751

-523
136

5953

Annat eget
kapital

5953

-3136
81

2898

2coreX

Arets resultat

-1751
1751

-1546
-1546

-1751
1751

-3136
-3136

Arets resultat

-3136
3136

-2944
-2944

6617

-28
-1546
5043

6617

16 620

136
-3136
20 237

Totalt

20 237

81
-2944
17 374




Resultatrakning i sammandrag — moderbolag

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning

Summa rorelsens intdkter
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Summa rorelsens kostnader
Rorelseresultat

Finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat

13

2018-01-01

2018-03-31
3 man.

-335
-335

-335

-335

-335

2017-10-04
2017-12-31
3 man.

-1016
-1016

-1016

-1024

-1024




Balansrakning i sammandrag — moderbolag

(KSEK)
Tillgéngar

Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Aktiekapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Periodens resultat
Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

14
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2018-03-31 2017-12-31
5000 5000
5000 5000

433 331
15903 16 834
16 336 17 165
21336 22165

1035 1035
20585 20585
-1024 0
-335 -1024
20 261 20 596
1075 1569
1075 1569
21336 22 165




Kassaflédesanalys i ssammandrag — moderbolag

Kassafléde fran den lopande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut
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2018-01-01

2018-03-31
3 man.

-931

16 834

15903

2017-10-04
2017-12-31
3 man.

214

16 620

16 834

16 834




Férandring av eget kapital — moderbolag

2017-10-04 - 2017-12-31
(KSEK)

Aktiekapital

Overkursfond

Balanserat

Periodens resultat

Totalt

Vid periodens bérjan (2017-10-04)
Bildat genom apportemission
Nyemission

Periodens resultat

Vid periodens slut (2017-12-31)

2018-01-01 - 2018-03-31
(KSEK)

Vid periodens boérjan (2018-01-01)
Omforing foregaende ars resultat
Periodens resultat

Vid periodens slut (2017-12-31)

800
235

1035

Aktiekapital

1035

1035

4200
16 385

20585

Overkursfond

20585

20585

16

resultat

Balanserat
resultat

0

-1024

-1024

-1024
-1024

Periodens resultat

-1024
1024
-335
-335

5000
16 620
-1024
20596

Totalt

20 596
0

-335
20 261
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2cureX AB
Bispebjerg Bakke 23
DK-2400 Copenhagen NV
Danmark

Tel: +45 2211 5399
E-post: info@2curex.com



