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Vasentliga handelser under 2018
2cureX avtalar om de slutliga villkoren gallande ett
bidrag om 29 MSEK fran Horizon 2020. Bidraget
erhalls for att avsluta den kliniska valideringen av
Bolagets IndiTreat®-produkt och foér att inleda
marknadslansering. Férsta utbetalningen om cirka
14,7 MSEK sker i mars 2018.

2cureX Oppnar ett screeninglaboratorium i Tyskland
for att forbereda kommersialiseringen av IndiTreat®.

2cureX inleder en forstudie inom &ggstockscancer
tillsammans med Universitetssjukhuset
Rigshospitalet (K6penhamn) och University Medical
Center Hamburg-Eppendorf (Hamburg).

2cureX presenterar positiva kliniska data fran den
pagdende Kliniska studien med IndiTreat® inom
kolorektalcancer vid ESMO (European Society for
Medical Oncology) i Barcelona.

2cureX erhdller godkannande fran det europeiska
patentverket (EPO) avseende patentet “Identifying
compounds modifying a cellular phenotype”, vilket
tillsammans med 2cureX:s existerande patentportfol]
skapar ett brett skydd av IndiTreat®-teknologin i
Europa.

2cureX erhdller CE-IVD-markning av sin produkt
IndiTreat®. CE-IVD-maérkningen berattigar 2cureX att
sdlja IndiTreat®-test i Europa. CE-IVD-méarkningen
placerar 2cureX i en unik position for att, helt enligt
plan, framgangsrikt lansera IndiTreat® pa den
europeiska marknaden under 2020.

2cureX erhaller tillsammans med den Kkliniska
partnern Vejle universitetssjukhus godkannande att
inleda en klinisk  studie i metastatisk
bukspottkdrtelcancer.

2cureX meddelar att Bolaget accelererar lanseringen
av IndiTreat®. Bolaget kommer att goéra en
forlansering pa utvalda marknader redan under det
andra halvaret 2019.

Vasentliga handelser efter 2018
2cureX starker organisationen genom att rekrytera
Carit J Andersen som CFO fér Bolaget.

2cureX presenterar att Bolagets forsta Kkliniska
prévning dar IndiTreat® vagleder behandlingen har
uppnatt bade den primara och sekundara
slutpunkten vid en interimanalys. Av atta patienter
behandlade enligt IndiTreat® testresultat upplevde
fem patienter progressionsfri 6verlevnad (PFS) atta
veckor efter inledd behandling.

2cureX meddelar att Bolaget tillsammans med
Universitetssjukhuset  Bispebjerg  (Kopenhamn,
Danmark) lanserar en genomférbarhetsstudie for att
anvanda IndiTreat®-testet i syfte att identifiera
befintliga eller nya lakemedel som kan férebygga
cancerprekursorer (adenom) fran att utvecklas till
fullutvecklad kolorektalcancer.

2cureX erhdller Notice of Allowance fran det
amerikanska patentverket avseende patentet
‘ldentifying compounds modifying a cellular
phenotype”, vilket sedan tidigare &r godkant i Europa.

2cureX offentliggér kommersiellt samarbete med
Gibson Oncology LLC dar IndiTreat®-testet skall
anvandas for rangordning av
kolorektalcancerpatienter avseende deras kanslighet
for anticancerldkemedlet LMP400.

2cureX meddelar att styrelsen, med stéd av
bemyndigande fran extra bolagsstamma den 2 april
2019, har beslutat att genomfora en
foretradesemission av aktier som kan tillféra Bolaget
hdgst cirka 24,7 MSEK fore emissionskostnader.

Resultat i korthet

(KSEK) 2018 2017
Rorelsens intakter 7675 3903
Resultat fore skatt -8542 -3995
Resultat per aktie (SEK) -0,70 -0,37
Soliditet (%) 56,7 88,6

Kassa vid arets utgang 20063 19985
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KORT INTRODUKTION TILL 2CUREX

Verksamheten

2cureX har utvecklat IndiTreat®, ett verktyg for att faststalla optimal behandlingsmetod for den enskilde
cancerpatienten. Fran ett litet vavnadsprov kan IndiTreat® skapa ett stort antal mikrotumdrer som beprévas mot alla
téankbara behandlingar mot cancervavnaden och darigenom kan lakare mata vilken behandling som kommer att
vara mest effektiv for att behandla patienten. IndiTreat®-testet har utvecklats pa kliniker i Danmark och Tyskland
genom anvandning av éver 1 000 vavnadsprover fran patienter. Multinationella kliniska studier bedrivs pa tre stora
cancersjukhus i Danmark, Tyskland och England.

IndiTreat®

IndiTreat® &ar ett patenterat verktyg som hjalper lakare och andra sjukvardsaktorer att faststélla optimala
behandlingsmetoder p& cancerpatienter genom en snabb, effektiv och heltackande metod. Metoden utgéar fran en
premiss om att varje patient och cancervavnad &r individuell, med en egen bakgrund och kontext som kan paverka
utfall och utveckling. Utifrdn denna premiss anvander IndiTreat® en del av patientens cancervdvnad som sedan
prévas mot en rad olika etablerade lakemedel mot olika cancerformer. Fran ett litet vavnadsprov kan IndiTreat®
skapa ett stort antal mikrotumdrer i en 3D ex-vivo-miljd, en extern miljé ténkt att simulera och korrelera med
vavnadens naturliga miljo, for att beprévas mot alla tdnkbara behandlingar mot vavnaden. Behandlingar testas i
saval isolerade forhallanden som i kombination med varandra.

IndiTreat® ar ett funktionellt test som kommer att visa huruvida de utvalda behandlingsmetoderna kommer att doda
tumoren eller inte. IndiTreat®-testet &r tilltankt att goéra for cancer vad antibiotikatester har gjort for
infektionssjukdomar.

Marknaden
2cureX huvudsakliga marknad utgérs av offentlig och privat
sjukvardsverksamhet. IndiTreat® ar enkelt att implementera i arbetsflodet
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uppga till cirka 580 000 arliga fall 2028.1 Kolorektalcancer kraver i vaxande

utstrackning behandling med flera olika terapier fér respons eftersom sjukdomen visar resistans mot ett storre antal
cancerldkemedel. Det finns darfor ett vAxande behov av individanpassad behandling. Marknadsvéardet i Europa for
IndiTreat® inom kolorektalcancer beréknas enligt styrelsens bedémning uppga till cirka 7 miljarder SEK arligen
beraknat pa antal patienter som arligen ges medicinsk behandling.

2cureX bedriver &ven kliniska studier inom andra cancerindikationer sdsom &ggstockscancer och
bukspottkortelcancer. Bolaget har redan initiala data frdn &ggstockscancer. Styrelsen beddmer
marknadspotentialen som omfattande for respektive indikation. Styrelsen beddémer att den totala
marknadspotentialen i Europa for dessa indikationer uppgar till cirka 4 miljarder SEK arligen beraknat pa antal
patienter som arligen ges medicinsk behandling.

Referenskunder

2cureX samarbetar med n&gra av Europas framsta cancerkliniker, daribland Rigshospitalet och Bispebjerg Hospital
i Kbpenhamn, Vejle Hospital, Queen Elisabeth Hospital i Birmingham och Universitatsklinikum Hamburg Eppendorf.
Ovanstaende kliniker deltar exempelvis i 2cureX:s pagaende valideringsstudier och klinikerna delar pa kostnaderna
for de pagaende studierna. IndiTreat® har dven stod av Digestive Cancers Europe ("DICE”), vilket ar den storsta
patientintresseorganisationen for olika typer av cancer i mag- och tarmkanalen i Europa.

1 Ferlay J, Steliarova-Foucher E, Lortet-Tieulent J et al. Cancer incidence and mortality patterns in Europe: estimates for 40 countries in 2012. Eur
J Cancer. 2013;49: 1374-1403.
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VD OLE THASTRUP KOMMENTERAR

Det &r med stor gladje jag nu sammanfattar det gangna verksamhetsaret, vilket har varit
framgangsrikt for 2cureX och tagit oss flera steg narmare marknadslansering av IndiTreat®.
Vi har under aret erhdllit CE-IVD-maérkning av IndiTreat®, vilket enkelt forklarat innebar att
var produkt IndiTreat® nu far saljas i samtliga EES-lander (EU, Island, Norge och
Lichtenstein) samt kliniskt utvidgat IndiTreat® till att valideras i tre stora cancerindikationer
(kolorektal-, aggstocks- och bukspottkdrtelcancer). Framgangarna har mojliggjort for oss att
accelerera lanseringen av IndiTreat® och redan under det andra halvaret 2019 planerar vi
att gora en forlansering pa& utvalda marknader folit av en potentiellt tidigare
marknadslansering an vad som initialt kommunicerats.
Vi har séledes ett fartfyllt, viktigt verksamhetsar framfor oss och jag ser med stor optimism
pa vara kommande aktiviteter. Nedan berattar jag mer ingdende om nagra av arets mest
vasentliga handelser samt vagen framat for 2cureX.

Klinisk validering av IndiTreat®

Nar 2cureX noterades under slutet av 2017 var IndiTreat® endast inriktat pa kolorektalcancer. Potentialen i
produkten stracker sig dock till fler solida cancerindikationer och vi har darfér i samarbete med kliniska partners
inlett tva ytterligare kliniska studier inom aggstockscancer och bukspottkortelcancer, varav den sistnamnda inleddes
i slutet av november 2018. Att vi har lanserat kliniska studier i tre stora cancerindikationer under ett ar understryker
IndiTreats® generella anvandbarhet for onkologer att pd forhand definiera lakemedelskénsligheten hos den
enskilda cancerpatientens tumaor. En viktig del i vara kliniska studier ar att de ar provarinitierade och delfinansieras
av deltagande sjukhus. Detta innebar dels att vi kan bedriva var kliniska utveckling med mycket engagerade
onkologer samt med kostnadseffektivitet. | slutet av februari 2019 presenterade vi interimsresultat fran
valideringsstudien inom kolorektalcancer och resultaten visade att vi natt badde den primara och sekundara
slutpunkten. Av atta patienter behandlade enligt IndiTreat® testresultat upplevde fem patienter progressionsfri
Overlevnad (PFS) atta veckor efter inledd behandling. Patienterna inkluderade i den pagaende studien har en
mycket dalig prognos och att visa att IndiTreat® 6kar behandlingseffektiviteten for denna svart sjuka patientgrupp
ar mycket uppmuntrande. Att nd bade den primara och sekundara slutpunkten vid denna halvtidsutvardering
understryker var tro pa IndiTreat®-teknologin och innebar att vi i samarbete med prévaren fortloper studien mot
slutsats. De positiva data fran den pagaende studien inom kolorektalcancer ¢kar dven vara forvantningar pa de
andra IndiTreat®-studierna inom &ggstockscancer och bukspottkértelcancer.

CE-IVD-markning

Vi planerar att marknadslansera IndiTreat® under 2020, men redan under 2019 planeras en férlansering pa utvalda
marknader. For att nd detta ambitidsa lanseringsmal var det en mycket viktig milstolpe att i oktober 2018 erhalla
CE-IVD-mérkning av IndiTreat®. CE-IVD-méarkningen &r en forutséattning for att kunna forbereda
marknadslanseringen och den ger oss méjligheten att, fore ursprunglig tidsplan, helhjartat férbereda vara initiala
marknader for introduktionen av IndiTreat®. IndiTreat® kommer att anvandas av onkologer vid individuella
cancerbehandlingsbeslut och vara kunder ar darmed sjukhus, vardgivare och patienter. Vara kliniska prévningar
vid storre cancersjukhus i Danmark, Tyskland och Storbritannien samt de kliniska data och rekommendationer som
vi erhaller fran framgangsrika onkologer pa dessa sjukhus &r viktiga komponenter i marknadsforberedelsen. CE-
IVD-méarkningen géller i dagslaget for kolorektalcancer men den omfattande dokumentationen samt inarbetade
processer dppnar aven upp for snabb registrering inom vara andra indikationer.

Finansiell utveckling

Den kliniska utvecklingen av IndiTreat® har fortskridit planenligt under 2018 och var manatliga burnrate uppgar i
dagslaget till cirka 1,3 MSEK. Under inledningen av 2018 avtalade vi om de slutliga villkoren for det bidrag om cirka
29 MSEK som vi har tilldelats av EU:s Horizon 2020-program for att kliniskt validera IndiTreat® samt inleda
marknadslansering. Den forsta utbetalningen om cirka 14,7 MSEK utbetalades i mars 2018. Bidraget frdn Horizon
2020 finansierar hela den kliniska valideringen inom kolorektalcancer och &ven etablering i nyckellander i Europa.
Bidraget ar saledes en stark bekraftelse av IndiTreat® och vart affarskoncept. | oktober 2018 erholl vart tyska
dotterbolag &ven en utbetalning av ett bidrag om cirka 0,8 MEUR for att anpassa IndiTreat® till en individanpassad
immunonkologibehandling. Detta projekt beraknas paga till och med februari 2020 och genomfors tillsammans med
Universitetssjukhuset Hamburg-Eppendorf.

Ovan namnda forlansering under 2019 ger oss de ratta verktygen att pa ett framgangsrikt satt marknadslansera
IndiTreat® under 2020. Vid 2cureX:s IPO meddelade vi att 2cureX har ett kapitalbehov om cirka 20 MSEK for att
marknadslansera IndiTreat®. | enlighet med denna bedémning beslutade 2cureX i april 2019 att genomfora en
foretradesemission av aktier for att tillfora Bolaget cirka 24,7 MSEK. Kommande verksamhetsar kommer saledes
att bli mycket intressant for 2cureX och jag vill tacka samtliga som féljer var resal

Ole Thastrup
VD, 2cureX AB
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MALSATTNINGAR OCH MILSTOLPAR

2cureX noterades pa Nasdaq Stockholm First North i december 2017. Innan noteringen genomforde 2cureX en
publik nyemission om cirka 18,3 MSEK fore emissionskostnader i syfte att finansiera etablering av intéktsstrategier,
CE-IVD-markning och uppbyggnad av forsaljningsorganisation. Under 2018 uppnadde Bolaget samtliga av sina
utsatta malsattningar. Utdver de uppsatta malsattningarna ingick Bolaget dven nya kliniska partnerskap och
lanserade kliniska studier i tva ytterligare cancerindikationer. Malsattningarna for de kommande aren féljer nedan.

v Presentation av interimsresultat fran klinisk studie i kolorektalcancer.

e Presentation av interimsresultat fran klinisk studie i &ggstockscancer.

e Forlansera IndiTreat® pa utvalda marknader och forbereda marknadslansering.

e Utforska/etablera ytterligare anlaggningar for tester i Tyskland, Storbritannien och Sverige.
0

e  Presentation av interimsresultat fran klinisk studie i bukspottkortelcancer.

e  Presentation av interimsresultat frn klinisk studie inom férebyggande cancermedicin.
e  Slutfora ISO-certifieringen av 2cureX kvalitetssystem genom 1SO13485.

e Marknadslansering av IndiTreat® i Danmark, Tyskland, Sverige och Storbritannien.

e Positivt kassaflode for verksamheten pa arsbasis.
e Omséttning dverstigande 3,5 MEUR.
Marknadsexpansion till Frankrike och Spanien genom dotterbolag eller lokala partners.

o Marknadsexpansion till ytterligare lander i Vasteuropa genom dotterbolag eller lokala partners.
e  Omsattning dverstigande 12 MEUR.

2021
Positivt kassaflode
pa arsbasis

2020

Marknadslansering
i DK, TY, SV och GB

2019
Forlansering




ARSREDOVISNING 2018 Zcorex

PAGAENDE KLINISKA STUDIER MED INDITREAT®

IndiTreat® (CRC) - Pagaende klinisk studie inom kolorektalcancer (CRC):

2cureX genomfor for narvarande en klinisk studie dar IndiTreats® potential undersoks pa kolorektalcancerpatienter.
Patienterna som deltar i studien har steg IV kolorektalcancer med metastaser i levern. Patienterna har en mycket
dalig prognos. Frdn metastaserna i levern (se figur nedan) tas ett litet vavnadsprov (med nalbiopsi) och
mikrotumoren odlas upp och testas mot ett stort urval av cancerlakemedel. Behandlingen som visar starkast effekt
kommer att ges till patienten. | februari 2019 offentliggjorde 2cureX positiva interimsresultat som visade att bade
den primara (effektivitet) och sekundara (tekniska) slutpunkten hade uppnatts.

De behandlingar som anvands i IndiTreat®® kartlaggs med hjalp av féljande ordinalskala:

e Resistent; ||
e LAgkanslighet; [
e Kanslig; —
[ ]

Hog kanslighet.

Hog kanslighet innebér att behandlingen anses vara effektiv mot patientens cancertumor.

One patient resistant to all standard treatments

Patient P1900

SFU  FolFirl FolFirl FolFox FolFox Oxaliplatin  Irinotecan
+Cetuximab + Cetuximab

TCscanofa
colorectal cancer
(CRC) patient with
liver metastasis

IndiTreat® identifies the most efficacious treatment among conventional and "“Off label"” treatments
Effective >
Treatment

SFU Folfii  Folfii  Folfox  Folfox  Oxaliplatin Irinotecan Vinorelbine Tas Sorafinib Regorafinib Olaparib Epirubicin
+ Cetuximab + Cetuximab -102

Evaluation of
patient outcome

Patient P1900

l First and second line treatments ‘ Off label treatments l ‘

Approved for Breast
and Ovarian cancer

IndiTreat® (OV) - Pagaende klinisk studie inom aggstockscancer (OV):

2cureX har under 2018 framgangsrikt Gverfort IndiTreat®-testet till aggstockscancer. 2cureX genomfor for
narvarande den forsta fasen i en klinisk studie pa patienter med aggstockscancer. Studien genomfors i samarbete
med Rigshospitalet i Kdpenhamn. | den inledande genomférbarhetsfasen av studien har Rigshospitalet inkluderat
totalt 19 patienter med metastatisk aggstockscancer. 2cureX har observerat en fullstandig framgangsniva avseende
att etablera mikrotumarer fran bade primar tumor och metastaser.

Stage IIIB.

Ovarian cancer (OV) — “the silent killer”

* 75% are diagnosed with metastatic disease

20
uuuuu

*  80% of patients will later recur and develop
chemo resistance

Fallopian, ,
tube | 2 i

Lymph nodes - SINGT nY e
T 21
| Cancer : ~
A >
our

* Median age at diagnosis is 63 years

Uterus
Bladder”

e Five-year survival rate is 46%

* 67.700 newly diagnosed cases every year in
Europe

Stage I8
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IndiTreat® (PN) — Pagaende klinisk studie inom bukspottkortelcancer (PN):
2cureX har under slutet av 2018 utvidgat IndiTreat®-testet till bukspottkdrtelcancer. Bukspottkdrtelcancer &r en av
de vanligaste och mest dédliga cancerformerna globalt. 2cureX kommer tillsammans med Vejle universitetssjukhus
att genomfdra en klinisk studie. Patienter kommer att inkluderas i den kliniska studien fran och med november 2018
till och med december 2020. Utfallsdata kommer att samlas in till och med december 2023.

2cureX Areas Product Preclinical Preclinical E Clinical Product
of Interest Candidate Discovery Development H Validation Launch

IVD
Ce

Colerectal Cancer IndiTreat®- CRC

Ovarian Cancer IndiTreat®- OVA

Pancreatic Cancer IndiTreat®- PC

Preventive Cancer
Medicine

IndiTreat® - PCM

Patient Stratification IndiTreat® - LMP
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéallande direktéren for 2cureX AB (publ), organisationsnummer 559128-0077, far harmed avge
arsredovisning for moderbolaget och koncernredovisning for rakenskapsaret 2018-01-01—2018-12-31.

Resultatet av arets verksamhet framgar av efterfoljande finansiella rapporter vilka ska faststallas pa arsstamman.

Allmant om verksamheten

2cureX AB ar moderbolag i en koncern vars affarsidé ar att erbjuda kliniker mojlighet att p& forhand undersoka vilka
cancerlakemedel som har bast respons pa respektive cancerpatient genom den egenutvecklade och patenterade
metoden IndiTreat®. 2cureX avser sélja IndiTreat® kommersiellt och ta en avgift per genomfort test. Koncernen har
for avsikt att etablera siter i de lander koncernen ar verksamt och darigenom ha laboratorium p& de marknader
koncernen agerar. Biopsier sands till laboratoriet varpa 2cureX:s personal genomfor ex-vivo-testet. Utvardering
sker aven av mojligheter till verksamhet tillsammans med lokala partners pa potentiella marknader i framtiden.

Moderbolaget har sitt sate i Malmo, Skane lan.

Koncern

Koncernen innefattar det helagda danska dotterbolaget 2cureX A/S. 2cureX A/S har ett helagt tyskt dotterbolag
med firma 2cureX GmbH. All verksamhet sker i 2cureX A/S och 2cureX GmbH, varpa 2cureX AB:s enda operativa
verksamhet ar att 4ga dotterbolaget 2cureX A/S. Utdver ovanstdende &ger 2cureX AB inte ndgra andelar i andra
foretag.

Personaloptioner

Vid arsstamman den 28 maj 2018 beslutades om ett optionsprogram av serie 2018/2020 respektive 2018/2021 till
anstallda och nyckelpersoner inom koncernen. Personaloptionerna, som totalt uppgar till 360 000 stycken, kan
under perioden 28 maj 2020 till och med 28 september 2020 respektive 1 april 2021 till och med 28 september
2021 nyttjas for teckning av nyemitterade aktier i 2cureX AB. Varje option ger ratt att teckna 1 aktie till en
teckningskurs om 8,86 SEK per aktie. Vid fullt utnyttjande ©kar bolagets aktiekapital med 36 000 SEK.
Personaloptionerna ar foremal for sedvanliga omrakningsvillkor i samband med emissioner mm.
Optionsprogrammet paverkar koncernens resultat i form av personalkostnader uppgéende till 551 KSEK inklusive
tillhdrande sociala avgifter.

Forskning och utveckling

2cureX genomfor for narvarande en klinisk studie dar IndiTreats® potential undersoks pa kolorektalcancer-
patienter. Patienterna som deltar i studien har steg IV kolorektalcancer med metastaser i levern.

2cureX har under 2018 framgangsrikt Gverfort IndiTreat®-testet till dggstockscancer. 2cureX genomfor for
narvarande den forsta fasen i en klinisk studie pa patienter med Aggstockscancer. Studien genomférs i samarbete
med Rigshospitalet i Kbpenhamn.

2cureX har under slutet av 2018 utvidgat IndiTreat®-testet till bukspottkdrtelcancer. Bukspottkdrtelcancer &r en av
de vanligaste och mest dédliga cancerformerna globalt. 2cureX kommer tillsammans med Vejle universitetssjukhus
att genomfora en klinisk studie.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

2cureX avtalar om de slutliga villkoren gallande ett bidrag om 29 MSEK fran Horizon 2020. Bidraget erhalls for att
avsluta den kliniska valideringen av Bolagets IndiTreat®-produkt och for att inleda marknadslansering. Foérsta
utbetalningen om cirka 14,7 MSEK sker i mars 2018.

2cureX dppnar ett screeninglaboratorium i Tyskland for att forbereda kommersialiseringen av IndiTreat®.

2cureX inleder en forstudie inom A&ggstockscancer tillsammans med Universitetssjukhuset Rigshospitalet
(Képenhamn) och University Medical Center Hamburg-Eppendorf (Hamburg).

2cureX presenterar positiva kliniska data fran den pagaende kliniska studien med IndiTreat® inom kolorektalcancer
vid ESMO (European Society for Medical Oncology) i Barcelona.

2cureX erhaller godkannande fran det europeiska patentverket (EPO) avseende patentet “ldentifying compounds
modifying a cellular phenotype”, vilket tillsammans med 2cureX:s existerande patentportfolj skapar ett brett skydd
av IndiTreat®-teknologin i Europa.

2cureX erhdller CE-IVD-markning av sin produkt IndiTreat®. CE-IVD-markningen berattigar 2cureX att sélja
IndiTreat®-test i Europa. CE-IVD-markningen placerar 2cureX i en unik position for att, helt enligt plan,
framgangsrikt lansera IndiTreat® pa den europeiska marknaden under 2020.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

2cureX erhaller tillsammans med den kliniska partnern Vejle universitetssjukhus godkannande att inleda en klinisk
studie i metastatisk bukspottkdrtelcancer.

2cureX meddelar att Bolaget accelererar lanseringen av IndiTreat®. Bolaget kommer att géra en forlansering pa
utvalda marknader redan under det andra halvaret 2019.

Resultat och finansiell stallning

Efter genomgang av beréknad intakt avseende EU-bidraget benamnt MicroCat 2018 noterades att intakten
felperiodiserats i tidigare publicerad rapport for fjarde kvartalet 2018. Justering har skett vilket medfort 6kade
intakter for &r 2018 med 1 130 KSEK samt ett forbéttrat resultat efter skatt med 965 KSEK.

For berakning av koncernens resultat per aktie har moderbolagets aktier anvants som namnare for helaret 2017
trots att moderbolaget bildades forst den 4 oktober 2017. Fér jamforbarhetens skull har samma berékningsgrund
aven anvants for ar 2016.

Flerarsoversikt (KSEK), koncern 2018 2017 2016
Nettoomséttning 0 47 0
Resultat efter finansiella poster -8 542 -3 995 -2 651
Balansomslutning 24 026 22 846 10 080
Soliditet (%) 56,7 88,6 65,6
Medeltal anstéllda 9 8 8
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -0,70 -0,37 -0,22
Flerarsoversikt (KSEK), moderbolag 2018 2017

(3 man)
Nettoomséttning 0 0
Resultat efter finansiella poster -11 446 -1024
Balansomslutning 19 878 22 165
Soliditet (%) 48,6 92,9
Medeltal anstéllda 0 0
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -1,10 -0,11

Aktier

Den 31 december 2018 var 10 350 000 aktier utgivna. En aktie berattigar till en rést och samtliga aktier &ga lika ratt
till utdelning.

Aktiedgare Antal aktier (st.) Réster och kapital (%)
OT311 ApS 3778304 36,5
Clear Stream Banking S.A. 1683 198 16,3
FORCE Technology 1019 904 9,9
Grith Hagel 596 723 5,8
Ovriga aktiedgare 3271871 31,5

10 350 000 100,0
Aktiekapitalets utveckling Ar  Antal aktier Kvotvarde  Totalt antal aktier ~ Totalt aktiekapital
Bolagsbildning 2017 8 000 000 0,10 8 000 000 800 000
Nyemission 2017 2 350 000 0,10 10 350 000 1 035 000

12
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Riskfaktorer

Styrelsen beslutar om nivan for risktagandet i verksamheten och tar slutliga beslut utifran forslag ifrdn den
verkstéllande direktéren. De finansiella riskerna kan primart delas upp pa féljande kategorier: marknadsrisk
(inklusive valutarisk, ranterisk och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Nedan framgar de risker koncernen har att
hantera.

Valutarisk

Koncernens intakter avser framst erhalina bidrag och stod vilka genereras i lokal valuta vilket innebar att intakterna
redovisas i SEK, DKK och EURO. Inkdpen sker aven i lokal valuta. Koncernen beddéms darmed inte vara utsatt for
nagra vasentliga valutarisker utéver omrékning i samband med upprattande av koncernredovisning.

Réanterisk
Koncernens réanterisk ar begransad till banktillgodohavanden. Ranterisken bedéms vara balanserad.

Kreditrisk

Koncernen efterstravar basta mojliga kreditvardighet pa koncernens motparter. Merparten av koncernens
forsaljning kan ske med lag kreditrisk.

Likviditetsrisk
Koncernen arbetar kontinuerligt med sin likviditet. Likviditeten bedéms for narvarande inte vara nagot storre
riskomrade.

Resultatdisposition, (SEK)
Forslag till disposition av moderbolagets resultat

Till bolagsstammans forfogande stér:

Overkursfond 20 584 612

Balanserat resultat -515 635

Arets resultat -11 446 455
8 622 522

Styrelsen foreslar att:

I ny rdkning 6verfores 8 622 522
8 622 522

13
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RAKENSKAPER

ZCOF exX

Resultatrakning — koncern

(KSEK)

2018-01-01
2018-12-31

2017-01-01
2017-12-31

Rorelsens intakter m.m.
Nettoomsattning

Ovriga rorelseintakter
Summa rorelsens intékter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar
Summa rérelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat frén finansiella investeringar

Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK)

Genomsnittligt antal aktier
Antal aktier vid rets utgang

Not

7675
7675

-6 838
-8 842
-431
-16 111

-8 436
0
-106
-106
-8 542
1278
-7 264
-0,70

10 350 000
10 350 000

47
3 856
3903

-3 510
-4 076
-290
-7 876
-3973
30
-52
-22

-3 995
859
-3 136
-0,37

8431 370
10 350 000
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Balansrakning — koncern

KSEK
Tillgdngar

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter

Inventarier, verktyg och installationer
Summa materiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Ovriga fordringar

Aktuell skattefordran

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Annat eget kapital
Arets resultat
Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Not

16

Not

12

14

2018-12-31

1384
1384

1384
1278
1200
101

20 063
22 642

24 026

1035
16 385
3465
-7 264
13621

523
397

9 485
10 405

24 026

ZCOF exX

2017-12-31

593
593

593
1662
400
206
19 985
22 253

22 846

1035
16 385
5953
-3 136
20 237

1329
424
833

2609

22 846
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Kassaflodesanalys — koncern

(KSEK) 2018-01-01 2017-01-01

2018-12-31 2017-12-31

Not
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -8 436 -3973
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 15 936 289
Erhallen ranta 0 30
Betald rénta -106 -52
Erhallen skatt 227 483
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -7 379 -3 223
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapitalet
Foérandring av rorelsefordringar 793 -209
Forandring av rorelseskulder 7736 -916
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1150 -4 348
Investeringsverksamheten
Investering i materiella anlaggningstillgangar -1 198 -7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1198 -7
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 16 620
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 16 620
Arets kassaflode -48 12 265
Likvida medel vid arets borjan 19 985 7 606
Valutakursdifferens i likvida medel 126 114
Likvida medel vid arets slut 16 20 063 19 985
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Forandring av eget kapital — koncern

2017-01-01 - 2017-12-31

(KSEK) Aktiekapital Ovrigt Annat eget Arets resultat Totalt

tillskjutet kapital

kapital

Vid &rets borjan (2017-01-01) 277 0 8 091 -1751 6617
Disposition av foregdende ars
resultat -1 751 1751
Apportemission vid omvéant 523 -523
forvarv 235 18 095 18 330
Nyemission -1710 -1710
Emissionskostnader 136 136
Omréakningsdifferens -3 136 -3 136
Arets resultat
Vid &rets slut (2017-12-31) 1035 16 385 5953 -3136 20 237

2018-01-01 — 2018-12-31

(KSEK) Aktiekapital Ovrigt Annat eget Arets resultat Totalt
tillskjutet kapital
kapital

Vid arets bérjan (2018-01-01) 1035 16 385 5953 -3136 20 237
Disposition av foregaende ars

resultat -3136 3136

Emission av optioner 508 508
Omrakningsdifferens 140 140
Arets resultat -7 264 -7 264
Vid arets slut (2018-12-31) 1035 16 385 3465 -7 264 13621

17



ARSREDOVISNING 2018 Zcorex

Resultatrakning — moderbolag

(KSEK) 2018-01-01  2017-10-04

2018-12-31 2017-12-31

Rorelsens intakter Not
Nettoomsattning 0 0
Summa rorelsens intékter 0 0

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -1519 -1 016
Summa rorelsens kostnader -1 519 -1 016
Rorelseresultat -1 519 -1 016
Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fran andelar i koncernféretag 5 -9 865 0
Rantekostnader och liknande resultatposter 7 -62 -8
Summa finansiella poster -9 927 -8
Resultat fore skatt -11 446 -1024
Skatt 8 0 0
Arets resultat -11 446 -1 024
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Balansrakning — moderbolag

KSEK
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag

Summa finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

Summa tillgdngar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserat resultat

Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Skulder till koncernféretag

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

ZCOF exX

2018-12-31

Not

11 5000
5000

5000

484

100

16 14 294

14 878

19878

Not

12

1035
1035

20 585
-516
-11 446
8 623

9 658

47

13 10023
14 150
10 220

19878

2017-12-31

5000
5000

5000
125
206

16 834
17 165

22 165

1035
1035

20 585

0
-1 024
19 561

20 596
1324
50
195
1569

22 165
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Kassaflédesanalys — moderbolag

(KSEK) 2018-01-01 2017-10-04

2018-12-31 2017-12-31
12 man 3 man.
Not

Den |6pande verksamheten

Rorelseresultat -1519 -1 016

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 15 508 0

Betald rénta -62 -8

Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital -1 073 -1 024

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapitalet

Forandring av rorelsefordringar -253 -331

Foérandring av rorelseskulder -1214 1569

Kassaflode fran den lopande verksamheten -2 540 214

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 16 620

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 16 620

Arets kassaflode -2 540 16 834

Likvida medel vid arets borjan 16 834 0

Likvida medel vid arets slut 16 14 294 16 834
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Forandring av eget kapital — moderbolag

2017-10-04 - 2017-12-31

(KSEK) Aktiekapital ~ Overkursfond Balanserat Arets resultat Totalt
resultat
Vid &rets boérjan (2017-10-04) 0 0 0 0 0
Bildat genom apportemission 800 4 200 5000
Nyemission 235 18 095 18 330
Emissionskostnader -1710 -1710
Arets resultat -1 024 -1024
Vid arets slut (2017-12-31) 1035 20 585 0 -1 024 20 596

2018-01-01 - 2018-12-31

(KSEK) Aktiekapital Overkursfond Balanserat Periodens Totalt
resultat resultat

Vid arets bérjan (2018-01-01) 1035 20 585 0 -1 024 20 596

Disposition av foregdende ars -1024 1024

resultat

Emission av optioner 508 508

Arets resultat -11 446 -11 446

Vid arets slut (2018-12-31) 1035 20 585 -516 -11 446 9 658
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not 1 Redovisningsprinciper och varderingsprinciper
Koncernen och moderbolaget tillampar arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmanna rdd BFNAR
2012:1 (K3) tillampas vid uppréattandet av finansiella rapporter.

Redovisningsvaluta
Arsredovisningen ar uppréttad i svenska kronor och beloppen anges i KSEK om inget annat anges.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och de dotterféretag i vilka moderbolaget direkt eller indirekt innehar
mer 4n 50% av rosterna eller pa annat satt har ett bestammande inflytande. Koncernredovisningen &r uppréattad
enligt férvarvsmetoden vilket innebér att eget kapital som fanns i dotterféretagen vid forvarvstidpunkten elimineras
i sin helhet. | koncernens eget kapital ingdr harigenom endast den del av dotterforetagens eget kapital som
tillkommit efter forvéarvet.

Om det koncernmassiga anskaffningsvéardet for aktierna overstiger det i forvarvsanalysen upptagna vérdet av
bolagets nettotillgdngar, redovisas skillnaden som koncernmassig goodwill.

Mellanhavanden mellan koncernforetag liksom internvinster elimineras i sin helhet.

Vid omrékning av utlandska dotterféretag anvands dagskursmetoden. Detta innebédr att balansréakningarna
omréknas efter balansdagens valutakurser och att resultatrdkningarna omréknas efter periodens
genomsnittskurser. De omrakningsdifferenser som déarvid uppkommer fors direkt mot koncernens eget kapital.

Kassaflédesanalys

Kassaflédesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden varvid justering skett fér transaktioner som inte
medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras, férutom kassa- och banktillgodohavanden,
tillgodohavande pa koncernkonto och kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till ett kant belopp och
som ar utsatt for en obetydlig risk for vardefluktuation.

Intaktsredovisning

Koncernens intakter bestar framst av erhallna bidrag och stod vilka intaktsredovisas i den period nar bidraget eller
stodet utbetalas. | forekommande fall kan intékten stéllas mot den kostnad bidraget eller stédet &r avsett att tacka.
Forekommer villkor som kan féranleda aterbetalningsskyldighet sker intéktsredovisning endast nar det med hog
grad av sannolikhet kan bedomas att bidraget eller stodet inte kommer att aterkravas.

Egenutvecklade immateriella anlaggningstillgangar
Utvecklingsutgifter redovisas enligt aktiveringsmodellen som immateriell anlaggningstillgang da foljande kriterier ar
uppfyllda:

- det ar tekniskt och ekonomiskt majligt att fardigstalla tillgangen,

- avsikt och forutsattning finns att salja eller anvanda tillgangen,

- det ar sannolikt att tillgdngen kommer att generera intakter eller leda till kostnadsbesparingar,

- utgifterna kan beréknas pa ett tillfredsstallande satt.
Anskaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell tillgang utgors av de direkt hanforbara utgifter som kravs
for att tillgdngen ska kunna anvandas pa det satt som foretagsledningen avsett.

Per balansdagen ar samtliga egenutvecklade immateriella anlaggningstillgdngar avskrivna i sin helhet.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella och anlaggningstillgdngar &r redovisade till anskaffningskostnad med avdrag for planméassiga
avskrivningar baserade pa en bedémning av tillgangarnas nyttjandeperiod. Féljande avskrivningstider tillampas for
bade moderbolag och koncernforetag.

Inventarier, verktyg och installationer 5ar
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Tillaggsupplysningar forts.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omréaknats till balansdagens kurs. Skillnaden mellan anskaffningsvarde
och balansdagens varde har redovisats i resultatrakningen. | den man fordringar och skulder i utlandsk valuta har
terminssakrats omréknas de till terminskurs.

Nedskrivningar

Skulle en indikation om en vardenedgang betraffande en tillgang foreligga faststalls dess atervinningsvarde.
Overstiger tillgangens bokférda varde atervinningsvardet skrivs tillgdngen ner till detta varde. Atervinningsvéardet
definieras som det hdgsta av marknadsvérdet och nyttjandevérdet. Nyttjandevardet definieras som nuvérdet av de
uppskattade framtida betalningar som tillgangen genererar. Nedskrivningar redovisas Gver resultatrakningen.

Inkomstskatter

Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatten redovisas i resultatrakningen,
férutom i de fall den avser poster som redovisas direkt i eget kapital. | sddana fall redovisas dven skatten i eget
kapital. Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrakningsmetoden pa alla vasentliga temporara skillnader. En
temporar skillnad finns nar det bokforda vardet pa en tillgang eller skuld skiljer sig fran det skatteméassiga vardet.
Uppskjuten skatt berdknas med tillAmpning av den skattesats som har beslutats eller aviserats per balansdagen
vilken for narvarande ar 21,4%. Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida
skattemassiga 6verskott kommer att finnas mot vilka de temporéra skillnaderna kan nyttjas.

Koncernen redovisar skattelattnader avseende FoU-arbete i Danmark i enlighet med danska skatteregler.

Finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas enligt anskaffningsvardemetoden. Langfristiga fodringar och langfristiga
skulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde, vilket motsvarar nuvardet av framtida betalningar diskonterade
med den effektiva rédnta som berdknas vid anskaffningstillfallet. Kortfristiga fordringar redovisas till det lagsta
anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet. Kortfristiga skulder, vilka férvantas bli reglerade inom 12 manader,
redovisas till nominellt belopp.

Laneskulder
Koncernen har per den 31 december 2018 inga laneskulder.

Leverantorsskulder
Leverantorsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller tjanster som har forvarvats i den I6pande verksamheten
fran leverantorer. Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de forefaller inom ett ar eller tidigare.

Personaloptioner

Vid arsstamman den 28 maj 2018 beslutades om ett optionsprogram av serie 2018/2020 respektive 2018/2021 till
anstallda och nyckelpersoner inom koncernen. Personaloptionerna, som totalt uppgar till 360 000 stycken, kan
under perioden 28 maj 2020 till och med 28 september 2020 respektive 1 april 2021 till och med 28 september
2021 nyttjas for teckning av nyemitterade aktier i 2cureX AB. Varje option ger ratt att teckna 1 aktie till en
teckningskurs om 8,86 SEK per aktie. Vid fullt utnyttjande ©kar bolagets aktiekapital med 36 000 SEK.
Personaloptionerna ar foremal for sedvanliga omrakningsvillkor i samband med emissioner mm.
Optionsprogrammet paverkar koncernens resultat for &r 2018 i form av personalkostnader uppgaende till 551 KSEK
inklusive tillhérande sociala avgifter. | takt med intjaningen av personaloptionerna kommer koncernens resultat
framdver belastas med ytterligare personalkostnader.
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Tillaggsupplysningar forts.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Andelar i koncernforetag

I moderbolaget redovisas andelar i koncernféretag initialt till anskaffningsvardet, vilket inkluderar eventuella
transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga till férvarvet av andelarna. Emissionslikvider och aktieédgartillskott laggs
till anskaffningsvardet. Skulle det verkliga vardet vara lagre &n det redovisade vardet skrivs andelarna ned till det
verkliga vardet om vardenedgéngen kan antas vara bestaende.

Eget kapital
Moderbolagets eget kapital delas in i bundet eget kapital bestaende av aktiekapital samt fritt eget kapital bestaende
av 6verkursfond, balanserat resultat och arets resultat.

Not 2 Uppskattningar och beddémningar

For att uppratta finansiella rapporter gor foretagsledningen bedémningar och uppskattningar som paverkar de
redovisade beloppen av tillgdngar och skulder, intdkter och kostnader. Verkligt utfall kan avvika frAn dessa
uppskattningar och bedémningar. De uppskattningar och antaganden som kan komma att leda till risk fér vasentliga
justeringar i redovisade varden ar framst vardering av andelar i koncernforetag.

Varje ar provas om det finns ndgon indikation pa att tillgangars varde &r lagre an det redovisade vardet. Finns en

indikation s& beraknas tillgangens atervinningsvarde, vilket ar det hogsta av tillgangens verkliga varde med avdrag
for forsaljningskostnader och nyttjandevardet.

Upplysningar till enskilda poster

Not 3 Ovriga rorelseintakter

Koncern

2018 2017
Erhéllna bidrag 7675 3 856
Summa dvriga rérelseintakter 7 675 3856

Not 4 Medeltalet anstéllda samt I6ner och andra erséttningar
2018 2017
Medelantalet anstéllda Antal anstallda Kvinnor Man Antal anstéllda  Kvinnor Man
Moderbolaget
Sverige 0 0 0 0 0 0
Dotterbolag
Danmark 5 3 2 6 4 2
Tyskland 4 2 2 3 1 2
Koncernen totalt 9 5 4 9 5 4
Foretagsledningen
Styrelsen 5 1 4 7 0 7
VD och dvriga ledande 3 1 2 3 1 2
befattningshavare
Personalkostnader Léner och Sociala Loéner och Sociala
erséttningar kostnader ersattningar kostnader

Dotterbolag 7629 522 3567 464
(varav pensionskostnad) (0) (284)
Koncernen totalt 7629 522 3567 464
(varav pensionskostnad) 0) (284)
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Tillaggsupplysningar forts.
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Not 4 Medeltalet anstéllda samt I6ner och andra ersattningar forts.

Moderbolagets styrelse och VD arvoderas genom dotterbolag.

Personaloptioner har vederlagsfritt tilldelats nedanstdende personer inom koncernen. Optionsprogrammet
paverkar koncernens resultat for &r 2018 i form av personalkostnader uppgaende till 551 KSEK inklusive

tillhérande sociala avgifter.
Jorgen Drejer

Povl-André Bendz

Jurgen Kupper

Maarten van der Linden

Styrelseledamot, 2cureX AB
Styrelseledamot, 2cureX AB
Managing Director, 2cureX GmbH
Chief Business Officer, 2cureX AS

Not 5 Resultat fran andelar i koncernfaretag
Nedskrivning av aktier i dotterféretag
Summa
Not 6 Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Réanteintakter
Summa
Not 7 Rantekostnader och liknande resultatposter
Rantekostnader
Summa
Not 8 Skatt pa arets resultat
Aktuell skatt
Uppskjuten skatt
Teoretisk skatt
Redovisat resultat fére skatt
Skatt enligt gallande skattesats, 22%
Avstadmning redovisad skatt
Skillnad mellan skatteméssig och bokféringsmassig
avskrivning
Ej avdragsgilla kostnader
Ej varderade underskottsavdrag

Skattelattnader avseende FoU-arbete

Summa

20 485 st
40 971 st
100 997 st
19 998 st
Koncern
2018 2017
-106 -52
-106 -52
Koncern
2018 2017
1278 859
0 0
-8 542 -3 995
1879 879
131 -100
-2 2
-730 -781
0 859
1278 859

Moderbolaget

2018 2017
-9 865 0
-9 865 0

Koncern
2018 2017
0 30
0 30
Moderbolaget
2018 2017
-62 -8
-62 -8
Moderbolaget
2018 2017
0 0
0 0
-11 446 -1 024
2518 225
0 0
-2 170 0
-348 -225
0 0
0 0

Skattemassigt underskottsavdrag uppgar i moderbolaget till 2 605 SEK (1 024 KSEK). Skattemassigt
underskottsavdrag i koncernen uppgar till 14 288 SEK (10 969 SEK). Uppskjuten skattefordran har inte beaktats.

Skattemassiga underskottsavdrag |6per utan tidsbegransning.
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Not 9 Balanserade utvecklingsutgifter

Ingaende anskaffningsvéarde
Arets omrakningsdifferens
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar
Arets omrakningsdifferens
Utgéende ackumulerade avskrivningar

Redovisat varde

Not 10 Inventarier, verktyg och installationer

Ingaende anskaffningsvéarde

Arets inkdp

Arets omrakningsdifferens

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar

Arets avskrivningar

Arets omrakningsdifferens

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Redovisat varde
Not 11 Andelar i koncernforetag
Ingadende anskaffningsvarde
Arets inkdp
Lamnat aktieagartillskott
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden
Ingaende nedskrivningar
Arets nedskrivningar

Utgaende ackumulerade nedskrivningar

Redovisat varde

Specifikation av dotterbolag Org. Nummer
2cureX A/S 29418888 Kodpenhamn
2cureX GmbH HRB 137736

Not 12 Eget kapital

Antal aktier
500 000 100%
25 000 (100%)

Koncern

2018-12-31
4 630

186

4816

-4 630
-186
-4 816

0

Koncern

2018-12-31
1602
1198

65
2 865

-1 009
-431
-41
-1481

1384

2017-12-31
4504

126

4 630

-4504
-126
-4.630

0

2017-12-31
1551

7

44

1602

-693
-290

-1 009

593

Moderbolaget

2018-12-31
5000

0

9 865

14 865

0
-9 865
-9 865
5000

Kapital- och

Antalet aktier uppgar till 10 350 000 stycken med ett kvotvarde pa 0,10 kronor per aktie.

2017-12-31
0

5000

0

5000

o

5000

réstandel Redovisat varde

5000

26



ARSREDOVISNING 2018

Tillaggsupplysningar forts.

ZCOF exX

Not 13 Skulder till koncernfdretag

Ingaende skulder
Avrets férandring
Utgaende ackumulerade skulder

Redovisat vérde
Skulder férdelas enligt féljande:

2cureX A/S
2cureX GmbH

Not 14 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Forutbetalt EU-bidrag
Personalrelaterade kostnader
Ovriga upplupna kostnader
Summa

Not 15 Ej kassafl6despaverkande poster
Avskrivningar
Emission av optioner
Omréakningsdifferens
Summa

Not 16 Likvida medel
Banktillgodohavanden
Summa

Not 17 Resultatdisposition

Forslag till disposition av bolagets resultat (SEK)

Till bolagsstammans férfogande star:
Overkursfond

Balanserat resultat

Arets resultat

Styrelsen foreslar att:
I ny rdkning 6verfores

Koncern
2018 2017
8 224 0
330 275
931 558
9485 833
Koncern
2018 2017
431 290
551 0
-46 -1
936 289
Koncern
2018-12-31 2017-12-31
20 063 19 985
20 063 19 985

20584 612
-515 635

-11 446 455

8 622 522

8 622 522
8 622 522

Moderbolaget

2018-12-31 2017-12-31
50 0

9973 50

10 023 50

10 023 50

10 023 50

0 0

10 023 50

Moderbolaget

2018 2017
0 0

0 0
150 195
150 195

Moderbolaget

2018 2017

0 0

508 0

0 0

508 0
Moderbolaget

2018-12-31 2017-12-31

14 294 16 834

14 294 16 834

27



ARSREDOVISNING 2018 Zcorex

Tillaggsupplysningar forts.

Not 18 Eventualforpliktelser

Koncern
2018-12-31 2017-12-31
Hyresatagande 281 108
Summa 281 108

Not 19 Transaktioner med narstédende

Personaloptioner har vederlagsfritt tilldelats styrelseledamdéter samt andra nyckelpersoner inom koncernen, se
vidare i not 4. Nagra transaktioner med narstdende har i dvrigt inte forekommit utéver marknadsmassig erséattning
till bolagets och koncernens VD och styrelseledaméter.

Not 20 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

Organisationen har starkts genom att rekrytera Carit J Andersen som CFO for Bolaget.

2cureX presenterar att Bolagets forsta kliniska prévning dar IndiTreat® vagleder behandlingen har uppnétt bade
den primara och sekundara slutpunkten vid en interimanalys. Av atta patienter behandlade enligt IndiTreat®
testresultat upplevde fem patienter progressionsfri 6verlevnad (PFS) atta veckor efter inledd behandling.

2cureX meddelar att Bolaget tillsammans med Universitetssjukhuset Bispebjerg (Képenhamn, Danmark) lanserar
en genomforbarhetsstudie for att anvanda IndiTreat®-testet i syfte att identifiera befintliga eller nya lakemedel som

kan forebygga cancerprekursorer (adenom) fran att utvecklas till fullutvecklad kolorektalcancer.

2cureX erhaller Notice of Allowance fran det amerikanska patentverket avseende patentet “Identifying compounds
modifying a cellular phenotype”, vilket sedan tidigare ar godkant i Europa.

2cureX offentliggér kommersiellt samarbete med Gibson Oncology LLC dar IndiTreat®-testet skall anvandas for
rangordning av kolorektalcancerpatienter avseende deras kanslighet fér anticancerlakemedlet LMP400.

2cureX meddelar att styrelsen, med stéd av bemyndigande fran extra bolagsstamma den 2 april 2019, har beslutat
att genomfora en foretradesemission av aktier som kan tillféra bolaget hogst cirka 24,7 MSEK fore
emissionskostnader.

Not 21 Moderbolaget

2cureX AB, med organisationsnummer 559128-0077, &r moderbolag i en koncern och upprattar

koncernredovisning. 2curex AB har sitt sate i Malmo, Skane Ian med adress c/o Mazars SET Revisionsbyra AB,
Box 159, 261 22 Landskrona.
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Malmo
Den 2 maj 2019
STYRELSEN

Povl-André Bendz
Styrelseordforande

Camilla Huse Bondesson
Styrelseledamot

Ole Thastrup
Styrelseledamot och VD

Var revisionsberattelse har lamnats den
Onhrlings PricewaterhouseCoopers AB

Cecilia Andrén Dorselius
Auktoriserad revisor

ZCOF exX

Jargen Drejer
Styrelseledamot

Timm Jessen
Styrelseledamot
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i 2cureX AB (publ) med org.nr. 559128-0077

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for 2cureX AB (publ) for ar 2018. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 11-29 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réattvisande bild av moderbolagets och koncernens
finansiella stallning per den 31 december 2018 och av dessas finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen &r forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
Ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehdller &ven annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns
pa sidorna 1-10. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen &r det vart ansvar att lasa den
information som identifieras ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt
inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehdller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktoren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedomer ar nédvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren
for bedomningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt,
om forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktdren avser att likvidera
bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi &ven utfort en revision av styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning for 2cureX AB (publ) fér ar 2018 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstillande direktéren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret fér forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som
bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pd storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation
ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i évrigt kontrolleras
pa ett betryggande sétt. Den verkstallande direktoren ska skota den lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
Overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta

revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande

direktoren i ndgot vasentligt avseende:

+ foretagit nAgon atgéard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget

* panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
Rimlig sékerhet ar en hég grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utfoérs enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning @r en del av revisionsberattelsen.

Malmo den maj 2019

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Cecilia Andrén Dorselius
Auktoriserad revisor
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