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2CUREX

2CUREX OMSTALLNING

2CUREX OMSTALLNING FRAN FORSKNINGS-

OCH UTVECKLINGSORGANISATION TILL
FULLFJADRAD LEVERANTOR AV IN VITRO-
DIAGNOSTIK AR | FULL GANG

VAD AR IVD (IN VITRO-DIAGNOSTIK)?
Medicinfekniska produkter for in vitro-diagnostik ar
medicinska utrustningar — vilket inrymmer allt fran
instrument till reagenser, kontrollmaterial, kalibratorer,

anordningar och mjukvara — som ar avsedda att anvandas

fill undersdkning av prover frdn manniska, till exempel
blod, urin, saliv eller vavnad, for att fa information om:

e a fysiologiska eller pafologiska processer
eller tillstand

e medfodda fysiska eller psykiska
funktionsnedsattningar

e anlag fér medicinska fillstdnd och sjukdomar

e sakerhet och kompatibilitet med méjliga
mottagare, fill exempel i samband med
blodgivning, eller for att:

e forutsaga svar och reaktioner pa behandling

o faststalla eller folja upp behandlingsinsatser

Medicintekniska produkter for in vitro-diagnostik eller
IVD-produkter omfattar allt fran mycket stora och hela-
ufomatiska system som kan analysera tiotusentals prover
om dagen fill sma, handhallna enheter som anvands av
patienter for egenkontroll, till exempel vid diabetes.

Hit hor ocksa fill exempel graviditetstester som saljs

pa apotek.

Typiska exempel pa IVD-produkter &r analysaforer
for klinisk kemi, hematologiska analysatorer och
urinanalysatorer.

Marknaden for IVD-produkter i Europa uppgar fill
omkring 12 bnEUR enligt uppskattningar av den
europeiska branschorganisationen MedTech Europe.

IndiTreat® &r ett IVD-test, eftersom det forutsager
lakemedelssvaret pa olika lakemedel baserat pa
mansklig tumarvavnad.
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BREV FRAN VD -

2CUREX VISAR VAGEN

ARET 2020 FOR 2CUREX

2020 var ett mycket framgéangsrikt ar for 2cureX, och trots
de svdra forhallanden som covid-19-krisen orsakat har vi
annu en gang lyckats uppna vara mal. Till de viktigaste
handelserna under aret hor:

Lanseringen av var férsta produkt

Vi presenterade IndiTreat® mCRC 3L i samband med
ESMO-konferensen i september (Europeiska Sallskapet
for Medicinsk Onkologi). Det ar var forsta produkt pa
marknaden, en fillampning av IndiTreat® for val av tfredje
linjens behandling for patientfer med metastaserad
kolorektal cancer.

Slutférandet av TICC-studien

Den lange emotsedda TICC-studien slutfordes enligt
fidsplanen, och uppnadde sitt primara mal: att visa aft
sjukdomen efter atta veckors behandling stabiliserat sig
hos dubbelt s& manga patienter som fatt den av IndiTreat®
indikerade behandlingen jamfort med standardbehand-
lingen. De detaljerade studieresultaten kommer att laggas
fram av huvudprdvaren vid ASCO-konferensen i juni, och
2cureX far inte kommentera dem dessforinnan.

Utokning av det kommersiella natverket

De forsta tre distributionsavtalen slots under 2020, etft
for Sverige, Finland och Norge, ett for Portugal och ett
for Bulgarien. De utsedda distributérerna har borjat

marknadsfora IndiTreat® pa sina respektive marknader
och vidta steg for aft fa sina forsta kunder. Den
kommersiella verksamheten i Danmark hanteras av
2cureX egna anstallda.

Forstarkt skydd for immateriella rattigheter

| februari 2020 erholl vi ett nytt kdrnpatent i Europa pa
en nyckelprocess i var teknik, vilket starkte vart skydd for
immateriella raffigheter. Vi tror att den darmed skyddade
processen innebar en fordel for IndiTreat® jamfoért med
konkurrerande metoder.

Sdkrande av en god finansiell stdllining

I juli fulltecknades en riktad nyemission pa 40 miljoner
SEK, vilket starkte bolagets finansiella stéllning och
forsdg oss med de medel vi behover for att accelerera
var marknadsintroduktion.

Férvarvande av ny kompetens infér ndsta fas

Steget for 2cureX in i kommersiell fas innebar att vissa
profiler i bolaget behdvde forstarkas. Av det skélet
invaldes Michael Lutz och Nils Briinner som nya leda-
moter i styrelsen i juli. Med sig forde de gedigna
affarskunskaper inom onkologi och in vitro-diagnostik.
Nyligen tillfordes bolaget ytterligare kompetens om
féretagsutveckling i internationella miljoer genom
rekryteringarna av Kenneth Johansen som ny CFO
och mig sjalv som ny VD.

DEN FUNKTIONELLA

PRECISIONSONKOLOGINS MOGNAD

Vid sidan av handelserna inom 2cureX har det har ocksa
varit dret nar den funktionella precisionsonkologin
utvecklats fran ndgot som betraktats som forskningsteknik
fill att mer och mer ses som ett kliniskt redskap, vilket visas
av aft begreppet forekommit oftare pa konferenser och
symposier inom onkologi.

Den har mognadsprocessen innebar startskottet for

en kappldpning om tatpositionen i den snabbt framva-
xande domanen. Det ar férvisso annu en bit kvar, for
den funktionella precisionsonkologin har fortfarande
inte tagits med i kliniska riktlinjer och omfattas inte av
ersattningssystemen — men foretag har redan borjat
flockas till startlinjen, och vi kan lugnt konstafera aft
2cureX star i forsta raden.

PASKYNDAD MARKNADSSTRATEGI

Vart fokus for 2021 ar att fa de forsta kunderna for Indi-
Treat® mCRC 3L pa de stora europeiska marknaderna.
Den ursprungliga planen var att erbjuda IndiTreat® i
Sverige, Danmark, Finland och Norge, men det positiva
gensvaret pa var forsta produkfintfroduktion har uppmun-
trat oss att paskynda den geografiska expansionen fill fler
lander. Efter grundlig analys av marknadsmojligheterna
och hindren for marknadstilltrade har vi prioriterat Italien,
Spanien, Frankrike och Polen, dar vi redan har aktiva
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diskussioner igang med potentiella distributérer
och tidiga anvandare av IndiTreat®.

Vagen fill reguljar forsaljning ser olika ut frdn land till land,
beroende pa hur respektive sjukvardssystem organi-
serafs. Vi har inlett de aktiviteter som kravs for att kunna
sammanstalla ansokningar om ersattning pa de stora
europeiska marknaderna, och aven om det kan innebara
en ldngdragen process i vissa lander s bearbetar vi
parallellt vissa mindre kundsegment dar vi tror aff forsalj-
ningen kan komma igdng under andra halvaret 2021.

REGULATORISKA FORANDRINGAR

Den regulatoriska miljon for in vitro-diagnostik i Europa
genomgar en radikal fordndring. Under 2022 ersétts det
nu gallande direktivet 98/79/EC av en ny och mycket
stramare EU-forordning, (EU) 2017/746. Vi fror att den har
féorandringen kommer aft paverka konkurrenssituationen,
eftersom inte alla foretag och institutioner som idag
erbjuder funktionella tester kommer att kunna uppfylla
de nya kraven. Pa 2cureX arbetar vi redan med att upp-
datera var tekniska dokumentation for att uppfylla kraven
i den nya forordningen nar den trader i kraft.

VARFOR 2CUREX?

De senaste 15 dren av min yrkesbana har jag vigt fill
onkologisk diagnostik, med olika tekniker och inom olika
bolag. Jag har bevittnat den revolution som molekylara

biomarkdrer innebar for diagnostisering och behandling
av cancer. Den har "forsta vagen" av individanpassad
onkologi lampar sig dock bara for en liten andel av hela
gruppen manniskor med cancer. Det finns eff behov av
nya fillvdgagangssatt for att komplettera de befintliga
verktygen som onkologer anvander. Det &r min fasta
overtygelse aff den funktionella precisionsonkologin
kommer att vara drivande for nasta vag av individan-
passad onkologi, och det ar 2cureX som visar vagen.

Omistallningen fran en teknik for forskningsandamal till en
teknik i klinisk prakfik gors infe lattvindigt i en grundligt
reglerad miljo som in vitro-diagnostiken, men bolaget

ar val forberett och drivs av eft stabilt, erfaret och mycket
motiverat feam. Vi ar dvertygade om aff vi kommer aft
kunna dra foérdel av och utdka vart férsprang allt medan
den funktionella precisionsonkologin fortsatter att mogna,
och att vi darigenom kan forverkliga bade den vision
som 2cureX grundades ur och férvantningarna fran vara
aktiedgare, som vi har vart dtagande ftill och som fill var
stora tacksamhet har statt bakom oss annu ett ar.

Vi ser fram emof att gora avsevarda och spannande

framsteg tillsammans med er under 2021.

Fernando Andreu, VD
4 maj 2021

"Det ar min fasta overtygelse

aft den funktionella precisions-
onkologin kommer att vara
drivande for nasta vég av
individanpassad onkologi, och
det ar 2cureX som visar vagen.”
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[ I )
2020 2019

(KSEK) om inget annat anges 1/1-31/12 1/1-31/12

Nettoomsattningen 0 0
Resultatet efter finansiella poster -8 591 -9 411
Resultat per aktie (SEK)* -0,54 -0,68
Soliditeten** 93% 74%
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -11 694 -7 864
Periodens kassaflode 25513 13 961
Likvida medel vid periodens slut 58 577 33720
Genomsnittligt antal aktier 13 604 775 11 609 014
Antal akfier i slutet av perioden 14 856 600 12 240 000

“Resultat per akfie: Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

**Soliditet: Egna kapitalets andel av balansomslutningen.

DER 2020
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HOJDPUNKTER UNDER 2020

2020

2cureX tecknade
rekryterade fill den tva distributorsavtal
kliniska studien pa

kolorektalcancer

=

o

JAN
l 75 procent av patienterna

Karnpatent
beviljat i Europa

&

En riktad nyemission om

FEB MAR

VD Michael Lutz och
professor, MD och VD
Nils Briinner tog plats
i 2cureX styrelse

40 MSEK genomfordes

APR

Kliniskt partnerskap inlett med
Skdnes universitetssjukhus

2cureX och den kliniska samarbets-
partnern UKE mottog ett bidrag
om 1,3 MEUR

2cureX och de tekniska samarbets-
partnerna Hahn-Schickard och IMTEK
mottog ett bidrag om 1 MEUR

2cureX tecknade
T distributorsavtal
MAY

i Portugal

JUN

AUG JuL
2 (@
o0l02
imnim
2cureX lanserade IndiTreat® Sista patienten
officiellt i samband med inskriven i studien pa
T cancerkonferensen ESMO T kolorektal cancer

SEP ocT

2cureX mottog ett bidrag om 0,8 MEUR
fillsammans med Scandion Oncology
och Erasmus Medical Centre

2cureX erhdll en tredje utbetalning
fran SME-instrumentet inom EU:s
Horisont 2020

2cureX lanserade
www.inditreat.com,
en sarskild webbplats
for patienter och
behandlande lakare

2cureX presenterade en
kommersiell fardplan

Nov

DEC

2021
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“Det som ar mest spannande med
funktionell lakemedelsscreening
ar aft en lakemedelskandidat
nastan alltid kan identifieras”
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FUNKTIONELL PRECISIONSMEDICIN

FUNKTIONELL PRECISIONS-
MEDICIN OCH INDITREAT®

2cureX har gatt i bréschen fér utvecklingen av funktio-
nella cellanalyssystem baserade pa 3D-mikrotumérer.
2cureX befinner sig med sitt proprietéra och kliniskt
validerade test IndiTreat® i framkant av def snabbt
férénderliga omradet funktionell precisionmedicin.

Konceptet med individanpassad medicin eller precisions-
medicin foddes ur Human Genome Project, karflagg-
ningen av det manskliga genomet, runt ar 2000. Tanken
var att genomprofilering skulle kunna gora det mojligt
for lakare atfft designa en effektiv behandling for den
enskilda patienten. Idag, efter massiva forskningsinsatser
och avsevarda medel nedlagda fran bade offentligt och
privat hall, har flera kliniska studier kunnat konstatera atft
genomprofilering i sig bara lett fram till effektiva cancer-
behandlingar for ett begransat anfal patienter.

2cureX har sedan grundandet 2007 varit en pionjar i fram-
tagandet av eft komplement till genomisk profilering for
individanpassad cancerbehandling - ett cellfunktionellt
testsystem (IndiTreat®). | patienten véxer solida tumaorer
som kolorektal cancer i en tredimensionell fenotyp.

2cureX har simulerat det fillvaxtmonstret genom att gene-
rera hundratals till fusentals sma 3D-mikrotumaorer (tumor-
oider) fran en liten biopsi av patientens tumar. Tillsammans
med akademiska och kliniska samarbetspartner har vi
publicerat aft vara tuméroider i IndiTreat®-testsystemet

CANCER
DIAGNOSIS —

HOSPITAL

SURGERY OR BIOPSY

__ HISTOPATHOLOGY AND
IMMUNOHISTOLOGY

— MOLECULAR
PATHOLOGY

WHOLE GENOME

SEQUENCING

LT

TREATMENT
— DECISION

MUTATIONAL
PROFILE

GENE EXPRESSION
— PROFILE -

MOLECULAR TUMOR BOARD

‘

3D-TUMOROIDS

liknar de ursprungliga tumorerna vad géller genetisk
sammansaftning och funkfion. IndiTreat ar ett test baseraf
pa funktionell precisionsmedicin.

2020 har varit en vandpunkt for den funktionella preci-
sionsmedicinen. Under dret har vi sett betydande tecken

INDITREAT® DRUG TEST REPORT

pa aft konceptet (anvandandet av fumoroider odlade
fran patienten for att identifiera den basta behandling-
en for varje specifik patient) har vunnit slagkraft och
borjat etableras i den onkologiska varlden. Till exempel
noterade vi med gladje att USA:s nationella cancerinstitut
i mars 2020 organiserade ett webbinarium med rubriken
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"Funktionell precisionsonkologi for val av cancerbehand- IND |'|'REA‘|’®_ ERBJUDANDET

ling", dar konceptet lades fram som etft nédvandigt kom-
plement fil biomarkdrbaserade metoder. Nyligen holl
American Association of Cancer Research (AACR) under
sitt drsmote 2021 ett storre symposium om "funktionell

.. P ®
precisionsmedicin inom cancer”, som presenterades INDITREAT® 3D

MICRO-TUMOR

med beskrivningen att man "genom att direkt exponera Booe=]
patientens fumorceller for relevanta behandlingar kan [o- —|
fa information som direkt kan omsattas i handling". F

INDIBASE™
Den har dynamiken innebar startskottet for en kapplop-
ning om tatpositionen i den snabbt framvaxande doman-
en. Vi ar infe framme an. Den funktionella precisionson- @
kologin har fortfarande infe tagits med i kliniska riktlinjer o0
och omfattas inte av ersattningssystemen — men foretag x mfm
har redan borjat flockas till startlinjen, och vi kan konsta- ARTIFICIAL INTELLIGENCE >k
tera att 2cureX star i forsta raden. 2cureX har darmed

framgangsrikt slutfort varldens forsta prospektiva kliniska INDITREAT® BIOBANK

interventionsstudie dar lakemedelsbehandlingen vagletts

av 3D-mikrotumarer (se sicla 14). | INDITREAT®-ERBJUDANDET INGAR:

® En rapport dver lakemedelskanslighet, o
dar den specifika patienten jamfors med
en panel av referenspatienter

® En biobank av patientvavnad for framtida
festning med nya lakemedelsalternafiv,
fill exempel vid senare uppkomst av lake-
medelsresistens

TREATMENTS }

COLORECTAL CANCER
TREATMENT REGIMES

GENOMIC / MUTATIONAL
ANALYSIS

Noteringar om funktionellt svar pa
genomisk analys/mutationsanalys

2cureX har ett antal lakemedelspaneler
for olika sjukdomistillstdnd — och for-

utfom dem har onkologen mdjlighet att
anvanda anpassade lakemedelspaneler

10
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VAR VAG TILL MARKNADEN -

EN GLOBAL LEDARE INOM
FUNKTIONELL PRECISIONSONKOLOGI

2cureX omstdllning fran forsknings- och utvecklings-
organisation till fullfiédrad leverantér av in vitro-
diagnostik dr i full gang. Vi dr det férsta bolaget med
ett CE-mdirkt funktionellt test inom onkologi. Medan vi
rullar ut var IndiTreat® mCRC 3L i Europa, bygger upp
distributérsnéitverket och férstédrker vara interna funk-
tioner for kvalitetsstyrning och regelefterlevnad sa ser
vi att kdnnedomen om funktionell testning 6kar pa
marknaden. Vi diskuterar program fér tidig atkomst
med ett flertal ledande institutioner. En betydelse-

full aspekt ér ocksa att de aktiviteter vi nu genomfér
med vadrt test IndiTreat® mCRC 3L skapar en mall som
kommer att Iata oss rulla ut kommande tester i var
portfélj snabbare. Den hdr portféljutvecklingen, ett
6kat marknadsgenomslag globalt och évergdngen fran
en tjéinstebaserad till en produktbaserad afférsmodell
kommer att utgora de tre grundpelarna for 2cureX
framtida tillvéixt, som ska géra oss till en vérldsledande
aktér inom funktionell precisionsonkologi.

VART MAL

Vart mal pa 2cureX ar att fa funktionell testning etablerat
som en del av klinisk praxis inom onkologi. Med hjalp
av funkfionella tester kan onkologer beddma vilka lake-
medel som fungerar eller inte fungerar pa en enskild

patient innan behandlingen inleds, vilket forbattrar
behandlingsresultaten och minskar sjukvardens kostnader
for onddiga behandlingar. | forskningskontext har man
anvant olika metoder for funkfionell testning, men hittills
har ingen varit ldmplig fér rutinmassig anvandning i klinisk
verksamhet. 2cureX har utvecklat IndiTreat®-testet for atft
det ska vara ldmpligt for det andamalet.

EN NY FAS

Sedan starten 2006 har 2cureX utvecklat och forfinat
tekniken for att skapa béatftre och snablbare funktionella
tester som ar lampliga for klinisk anvandning. Under de
har aren har bolaget bedrivit forskning och utveckling

i de egna anlaggningarna i Kbpenhamn och Hamburg
och i ndra samarbete med ledande sjukhus runt om i
Europa. Genom den verksamheten har vi byggt upp en
unik kunskapsbas om tredimensionella odlingar av celler
frdn patienter och deras interaktioner med Idkemedel.
Ur detta har IndiTreat®-tekniken utkristalliserat sig, tillsam-
mans med en gedigen portfolj av omgivande patfent.

Var férsta marknadslanserade produkt, IndiTreat® mCRC
3L, ar ett fest som ger beslutsstédd om behandling av
patienter med metastaserad kolorektal cancer i tredje
linjens behandling. Produkten presenterades forst for

marknaden vid ESMO-konferensen i september 2020,
och darefter foljde det lange emotsedda tillkannagiv-
andet av resultaten fran den kliniska TICC-studien

(har aven benamnd med sitt registreringsnummer
NCT03251612, pa clinicaltrials.gov). Studien uppnadde
sitt primara mal, aft pavisa en signifikant dkning av antalet
patienter med &tta veckors progressionsfri dverlevnad
med den behandling som rekommenderats av IndiTreat®
jamfort med standardbehandlingen.

De héar hdandelserna markerar borjan av en ny fas for
2cureX, dar bolaget snabbt stéller om fran att vara en
forsknings- och utvecklingsorganisation fill att bli eft
fullfjadrat IVD-foretag. Det ar en utveckling som staller
krav pa nya kompetenser, verksamheter och resurser
som vi nu snablbt ser till att fa pa plats. Det var i ljuset av
detta som vi utsdg en ny VD och en ny CFO i bdrjan av
2021, bada med omfattande erfarenhet av IVD-industrin.
Sedan dess har bolaget accelererat affarsutvecklingen
for att etablera en ny produktkategori pa marknaden -
funktfionell precisionsonkologi — och sakra en ledande
stallning pa omradet.

11
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VAR STRATEGI

Den kliniska evidens som studien NCT-03251612 resulte-
rat i Oppnar for nya tillampningar inom metastaserande
kolorektal cancer, och vi har 6kat anstrangningarna att
utveckla atminstone en produkt fill inom det omradet.
Om vi har flera produkter inom samma omrade far
onkologer mdjlighet att anvanda dem vid olika anhal-
ter under patientresan och uppna synergier genom att
kombinera informatfionen om patientens lakemedelssvar
och resistensprofil fran olika tillfallen. Ur eftf kommersiellt
perspektiv kan ett ytterligare produktutbud fill samma
kundsegment — onkologer inriktade pa gastrointestinal
cancer - dra férdel av den kundbas som vi bygger upp
i och med lanseringen av var forsta produkt, mCRC 3L.
Var vision &r att i slutdndan skapa en familj av Indi-
Treat®-test som tacker eft flertal cancerformer och ett
antal indikationer inom var och en.

I nuldaget erbjuder vi testerna som en fjanst som utfors pa
vdra laboratorier i Kbpenhamn. | ndsta steg kommer vi att
erbjuda véra produkter som eft system, inklusive instru-
ment, reagenser, forbrukningsmateriel och mjukvara, fill
sjukhus vérlden over. Det blir da upp till dem att utféra
testerna och ta fram resultaten, och var affarsmodell
overgar fran att vara en tjansteleverantor till att bli en
produkt- och fjansteleverantor.

PASKYNDAD GEOGRAFISK EXPANSION

Den ursprungliga planen for 2021 var att erbjuda Indi-
Treat® enbart i de nordiska landerna Sverige, Danmark,
Finland och Norge, dar vi har en distributor pa plafs, men
det positiva gensvaret pa var forsta produktlansering

har uppmuntrat oss aft paskynda den geografiska expan-
sionen fill andra lander.

Ett marknadstilltrade innebar i huvudsak att sakra ersatt-
ning for en ny produkt och att fa den upptagen i kliniska
riktlinjer. Det innebar ett mycket landsspecifikt arbete
vars karaktfar skiftar mellan Europas lander, och det finns
inget Europagemensamt forfarande. Vi har systematiskt
klassificerat de olika europeiska marknaderna utifrdn en
sammanvagd affraktivitetsbeddmning, dar vi fagit hansyn
fill respektive marknads storlek och marknadstilltradets
komplexitet. Ifalien, Spanien, Porfugal, Frankrike och
Polen har framtratt som prioriterade pa kort sikt under
2021, och vi ar redan involverade i aktiva diskussioner
med mdjliga distributérer och tidigare anvandare av
IndiTreat® pé& dessa marknader. Nar den har rapporten
presenteras har vi redan utseft en distributor i Portugal.
Ovriga europeiska marknader kommer att kultiveras
under 2022, aven om forberedande akfiviteter redan

arigang.
PRIORITET 1 PRIORITET 2
s Accelererad kommersiell Forberedelser for att
= akfivitet (distributorer lamna in ansdkan om

och kunder) ersattning under 2022

PRIORITET 3
Diskussioner med
distributorer i
man av tillfalle

Marknadsstorlek

EJ PRIORITERADE

LITEN

LAG HOG

Ersaftningssystemens komplexitet

VAGEN TILL INTAKTER
Vi raknar med aft se de forsta forsaljningarna av Indi-
Treat® mCRC 3L under andra halvaret 2021. Vagen fill att

generera forsaljning ser olika ut i varje land, framfor allt
beroende pa om det finns ett centralt ersattningssystem
for IVD-produkter i landet eller om inkdpen belastar de
enskilda sjukhusens budgetar. | det forra fallet tar det
langre tid innan produkten ar godkand for ersattning,
medan marknadsgenomslaget blir snabbare darefter. |
det senare fallet kan vi se de forsta forsaljiningarna inom
loppet av manader, men anvandningen kommer att 6ka
ldngsammare eftersom varje enskilt sjukhus maste fatta
beslut om att bara kostnaden for produkten. Vi arbetar
just nu med experter pa marknadstillfrade i de stora
landerna for att forbereda ansdékningarna om ersattning
for IndiTreat® mCRC 3L dér sa kan ske.

FORANDRAD REGULATORISK MILJO

EU haller pa aff fordndra sina regulatoriska krav pa medi-
cintekniska produkter och IVD-produkter i grunden. Fran
och med 26 maj 2022 maste alla produkter pa marknaden
uppfylla kraven i den nya EU-férordningen (EU) 2017/746,
som ersatter det nu gallande direktivet 98/79/EC.

Den nya forordningen hojer ribban for fillverkare av in
vitro-diagnostik med avseende pa vilken dokumenta-
fion och klinisk evidens for sakerhet och prestanda som
kommer att kravas for att erhdlla CE-markning. Deft stalls
ocksa okade krav pad uppfdljning efter godkdnnande for
forsaljning. En viktig aspekt ar att CE-markningen kommer
att erhéllas genom en certifiering utford av ett anmalt
organ (Notified Bodly) fill skillnad fran hur det &r idag,
genom en forsakran om dverensstammelse.

Var nuvarande IndiTreat®-produkt ar CE-mérkt i enlighet
med |VD-direktivet 98/79/EC, men vi héller pa att sam-
manstalla den tekniska dokumentationen for att skicka in
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en ansdkan om certifiering i enlighet med férordningen
(EU) 2017/746. Eftersom alla produkter pa marknaden
maste certifieras enligt den nya férordningen sa uppstar
det en utmaning for industrin att hantera alla ansdkningar,
dar de anmalda organens kapacitet riskerar aft bli en
flaskhals. Covid-19-restriktionerna under 2020 forvarra-
de kapacitetsbristen. MedTech Europe, den europeiska
branschorganisafionen for tillverkare av in vitfro-diagnosti-
ska och medicintekniska produkter, har anhallit om en
forlangning av tidsfristen, men de regulatoriska myndig-
heterna har inte svaraf pad denna begaran, och pa 2cureX
arbetar vi darfor under antagandet att var produkt maste
vara cerfifierad innan 26 maj 2022.

Vi tror aft de nya striktare bestammelserna for IVD-pro-
dukter kommer att skilja agnarna fran vetet nar det galler
konkurrenslaget, sa att de organisationer som bedriver
funktfionell testning i forskningssyfte kommer att skiljas ut
frdn de som ar inriktade pa marknaden for kliniskt bruk.
Bland dessa kommer 2cureX att ha en ledande position.

Parallellt med anstrangningarna for att uppdatera den
tekniska dokumentationen for IndiTreat® CRC 3L har
bolaget ocksd implementerat ISO 13485 under 2020.

Det ar standarden som omfattar utformning, tillverkning
och kommersialisering av medicintekniska produkfer,
inklusive IVD-produkter, och certifieringen bevisar att
bolagets kvalitetsledningssystem uppfyller kraven. Nar
den hér rapporten presenteras pagar granskningen av
bolaget, och vi raknar med att erhdlla certifieringen inom
de narmaste veckorna.

FOKUSOMRADEN UNDER 2021

* Konsoliderag de kommersiella
aktiviteterna pd utvalda europeiska
marknader

* Uppnd de forsta forsaljningarna av
IndiTreat® mCRC 3L

* Erhdll certifiering enligt ISO 13485

» Forbered ansdkan om CE-mdarkning i
enlighet med den nya IVD-férordningen

* Utveckla nasta produkt i
IndiTreat®-portféljen

« Inled ansoékningsprocesserna for ersatt-
ning p4 viktiga europeiska marknader

« Utveckla organisationen
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DEN FORSTA INDITREAT®-PRODUKTEN HJALPER
PATIENTER MED METASTASERAD KOLOREKTAL CANCER
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I linje med 2cureX férvéintningar skrevs den sista patien-
ten in i studien pé kolorektal cancer (NCT03251612, TICC)
under tredje kvartalet 2020, och fick sedan behandling
vdgledd av IndiTreat.

Under forsta kvartalet 2021 meddelade vi att TICC-
studien framgdngsrikt uppnatt sitt priméra effektmatt.

Det primara effektmattet (det dvergripande malet) i studi-
en var avsaknad av fillvaxande levermetastaser hos minst
40 procent av patienterna (progressionsfri dverlevnad,

PFS) efter atta veckors behandling vagledd av IndiTreat.
Standardbehandlingen for den har svarbehandlade
patientgruppen har en PFS pa 20 procent.

TICC-studien startades under slutet av 2017 av 2cureX
fillsammans med Vejle Universitetssjukhus i Danmark.
Studien ar varldens forsta prospektiva interventionsstudie
dar lakemedelsbehandlingen vagleds av 3D-mikro-
fumorer. TICC-studien ar en provarinitierad studie (IIT),
vilket innebar att huvudprovaren (Dr. Lars Henrik Jensen
fran Vejle Universitetssjukhus i Danmark) ansvarar for hela

processen, fran utformningen av studien till genom-
férande och analys och publicering av resultat.

Pa 2cureX anser vi att [IT-studier ar betydelsefulla efter-
som de genomférs oberoende och har fokus pa verkliga
kliniska behov.

Huvudprdvaren har ldmnat in resultaten for publicering

i samband med ASCO:s arsmote (American Society of
Clinical Oncology). ASCO-konferensen ar den stdrsta och
mest prestigefyllda globala konferensen inom klinisk
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onkologi och samlar éver 30 000 lakare och yrkesverk-
samma inom omradet fran hela varlden. Under konferen-
sen presenteras resultat frdn de vikfigaste cancerstudierna,
varav manga kommer aft fa positiva dterverkningar pa
den kliniska verksamheten inom onkologi. Vi anser att
ASCO ar det perfekta forumet for att lagga fram de har
viktiga kliniska resultaten dar 3D-mikrotumaorer anvands
for aft vagleda cancerbehandlingen. Enligt ASCO:s regel-
verk far vi meddela att TICC-studien uppnaft sitt primara
effektmatt, men vi far inte roja resultaten i sin helhet innan
de publicerats av ASCO.

Det ar en stor framgang for den cellfunktionella test-
ningen aff IndiTreat lyckades uppna det mycket ambitidsa
effektmattet i TICC-studien. Det visar vilken oerhérd
potential den har typen av tester har och underlattar
ocksa for eft inférande i infernationella riktlinjer.

15



2CUREX ARSREDOVISNING 2020

"2cureX har gjort en spannande resa, som nu
har left fram till en unik formaga att forbattra
behandlingsutfallet och livskvaliteten for
patienter med kolorektal cancer”
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BOLAGSSTYRNING

2cureX-koncernen bestar av eft holdingbolag, 2cureX
AB (publ) (Sverige) som ér listat pa Nasdaq First North
Growth Market, och tva verksamhetsdrivande bolag,
2cureX A/S (Danmark) och 2cureX GmbH (Tyskland).
2cureX AB och 2cureX A/S har en gemensam styrelse
med huvudansvar for koncernens styrning.

Bolagsstyrningen utdvas i enlighet med de delar av
Nasdaq First North Growth Markets regelverk och
radande lagar och regler som ér fillampliga for 2cureX.

| styrningsstrukturens nyckelaspekter ingar bolagsstdm-
mor, bolagsordningen, styrelsens sammansattning och
styrelsens arshjul. Styrelsen har infort processer och
principer som ar relevanta for 2cureX.
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POVL-ANDRE BENDZ
Ordférande i 2cureX AB och 2cureX A/S.

Povl-André Bendz (f. 1962) &r en ledande befattningshavare

och investerare. Povl-André innehar en M.Sc. fran Copenhagen
Business School och har lang erfarenhet av kommersiella och
finansiella uppdrag inom medtech och biotech. PovI-André har
fidigare varit VD och dgare av Upfron Chromatography under fre
ar och Executive Vice President och CFO pa det danska bolaget
Delta Technology under nio ar. Han har ocksa omfattande
erfarenhet av styrelsearbete.

Povl-André har varit styrelseordférande for 2cureX AB
sedan 2017 och 2cureX A/S sedan 2014.

AGANDE AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER | 2CUREX
94,962 aktier; 80,000 teckningsoptioner

OVRIGA STYRELSEUPPDRAG

Audientes A/S (listat pa Nasdaq First North Growth market
Képenhamn), Thornaes. Destilleri ApS, IMATRA Holding S.A.,
Agilco ApS

OBEROENDE
Oberoende i forhallande till foretaget, ledningen
respektive storre aktieagare.

JORGEN DREJER
Styrelseledamot i 2cureX AB och 2cureX A/S.

Jorgen Drejer (f. 1955) ar grundare av och CSO pa Saniona AB.

Jorgen ar en erfaren entreprendr och har tidigare grundat etft
stort anfal bioteknikforetag, daribland NsGene och Sophion
Biosciences. Jorgen ar medlem i Danska Ingenjorsakademien
och har aven varit styrelseledamot i det danska forskningsradet
for oberoende forskning. Jergen har en dokforsexamen i
neurobiologi fran Kbpenhamns universitet och ar forfattare

fill mer an 75 vetenskapliga arfiklar.

Jorgen har varit styrelseledamot i 2cureX AB sedan
2017 och 2cureX A/S sedan 2017.

AGANDE AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER | 2CUREX
12,820 aktier; 40,000 teckningsoptioner

OVRIGA STYRELSEUPPDRAG
Saniona AB

OBEROENDE
Oberoende i forhallande till foretaget, ledningen
respektive storre aktiedagare.

OLE THASTRUP
Styrelseledamot i och CSO pd 2cureX AB och 2cureX A/S.

Ole Thastrup (f. 1953) ar en av grundarna. Han har varit
styrelseledamot i 2cureX sedan 2006.

Ole har apotekarexamen och doktorsexamen i farmakologi

och medicinsk kemi. Ole ar aven professor vid Kdpenhamns
universitet. Innan 2cureX var Ole chef for Carlsberg Biosector
dar han ansvarade for Carlsbergs biomedicinska forskning.
Dessforinnan var Ole den vetenskapliga grundaren och Chief
Scientific Officer for Biolmage A/S (nu Thermo Fisher Biolmage)
som knoppades av fran Novo Nordisk A/S. Han &r uppfinnaren
bakom flera familjer av globalt utfardade patent. Han har agerat
radgivare fill flera riskkapitalfonder och &r medlem av flera
bidragsstiftelser (t.ex. Novo Nordisk Foundation).

AGANDE AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER | 2CUREX
3,778,304 aktier via eget bolag

OVRIGA STYRELSEUPPDRAG
OT311 ApS

OBEROENDE
Anknytningar fill foretaget, ledningen
samt storre aktiedagare
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CAMILLA HUSE BONDESSON
Styrelseledamot i 2cureX AB och 2cureX A/S.

Camilla Huse Bondesson (f. 1958) har lednings-
och styrelseuppdrag i féretag inom medtech.

Camilla har en Executive MBA fran Stockholms universitet. For nar-
varande ar hon styrelseordférande for Gradientech AB, Immune-
ed AB och TdB Lalbs AB. Camilla har &ven over trettio ars internati-
onell operativ och strategisk erfarenhet fran seniora positioner pa
bolag inom bioteknikomradet, bland annat som General Manager
for Behring Diagnostica AB, International Product Manager for
Biacore, Marketing Director for Amersham Biosciences (nuvarande
GE Healthcare Life Sciences) samt VP Marketing for Gyros AB.
Sedan 2004 arbetar Camilla Huse Bondesson som konsult och
partner pa Conlega, ett konsultféretag inriktad pa Life Science.

Camilla har varit styrelseledamot i 2cureX AB sedan
2019 och 2cureX A/S sedan 2019.

AGANDE AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER | 2CUREX
33,472 aktier; 40,000 teckningsoptioner

OVRIGA STYRELSEUPPDRAG
Gradientech AB, Immuneed AB, TdB Consultancy AB

OBEROENDE
Oberoende i férhallande fill foretaget, ledningen
respektive storre aktiedgare.

NILS BRUNNER
Styrelseledamot i 2cureX och 2cureX A/S.

Nils Brinner (f. 1952) ar en av grundarna
av Scandion Oncology A/S.

Nils ar medicinsk onkolog med gedigen erfarenhet saval som
kliniker och entreprendr inom bioteknik. Nils ar en hogt ansedd
vetenskapsman med over 370 publicerade vetenskapliga artiklar,
framst inom Sverbryggande cancerforskning. Nils ar en av
grundarna av Scandion Oncology A/S

AGANDE AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER | 2CUREX
2,000 aktier; 40,000 teckningsoptioner

OVRIGA STYRELSEUPPDRAG
Gibson Oncology, GeneTelligence,
medicinska fakulteten vid Lunds Universitet

OBEROENDE
Oberoende i férhallande till foretaget, ledningen
respektive storre aktiedgare.

MICHAEL LUTZ
Styrelseledamot i 2cureX AB och 2cureX A/S.

Michael Lutz (f. 1968) ar VD for HepaRegeniX GmbH
(Tdbingen, Tyskland)

Michael har en doktorsexamen i bioorganisk
kemi fran ETH Zurich i Schweiz.

Michael Lutz &r en erfaren entreprendr inom bioteknik som
under de senaste 15 aren innehaft ledande roller inom flera
amerikanska och europeiska biovetenskapliga bolag, som han
framgangsrikt etablerat eller byggt upp fill en lyckad exit.
Michael ar VD for HepaRegeniX GmbH (Tubingen, Tyskland).

Michael har varit styrelseledamot i 2cureX A/S sedan 2020
och 2cureX AB sedan 2020.

AGANDE AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER | 2CUREX
5,000 aktier; 40,000 teckningsoptioner

OVRIGA STYRELSEUPPDRAG
HepaRegeniX GmbH
Noscendo GmbH

OBEROENDE

Oberoende i forhallande till foretaget, ledningen
respektive storre akfiedgare.
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FERNANDO ANDREU
VD

Fernando Andreu (f. 1964) ar VD for 2cureX AB
och 2cureX A/S sedan 2021.

Fernando fillfor bolaget mer &n 30 &rs erfaren-
het inom IVD-industrin, dar han haft topp-
befattningar pa bolag som Chiron, Roche
Diagnostics och Sysmex — alltid med ett fokus
pa global affarsutveckling. Till hans senaste
positioner hor VD for Sysmex Inostics (eft
dotterbolag fill Sysmex som utvecklar teknik
for vatskebiopsi och onkologiska produkter),
Senior Executive Officer pd Sysmex EMEA,
COO pé Indivumed Group (multi-omics-
databas och Al-plattform for upptackt av
cancer) och VD for Indivumed Inc (Indivumeds
amerikanska dofterbolag).

Han har en examen i féretagsekonomi och en
MBA fran ESADE Business School i Barcelona,
dar han aven haft en professur vid avdelnin-
gen for affarsstrategi.

KENNETH G. JOHANSEN
Finanschef, CFO

Kenneth G. Johansen (f. 1976) kom till 2cureX
2021 i rollen som CFO.

Med over 15 ars erfarenhet av affarsutveckling
och ekonomisk forvaltning i korsvagen mellan
biomedicin och avancerad dataanalys ar
Kenneth djupt engagerad i att driva verksam-
het av hogsta kvalitet. Till hans senasfe och
mest relevanta positioner hér COO péa JADBio
(Grekland), VD for Raven Biosciences (Dan-
mark), VD for QIAGEN Aarhus (Danmark)

och CFO pa CLC Bio (Danmark).

Dessutom har han under flera ar arbetat
inom revision fér KPMG (Danmark), och
har en kandidatexamen i ekonomistyrning
och redovisning.

OLE THASTRUP
Vetenskapschef, CSO och vice VD

Ole Thastrup (f. 1953) &r en av grundarna. Han
har varit styrelseledamot i 2cureX sedan 2006.

Se aven sidan 18.

AGANDE AV AKTIER OCH TECKNINGS-
OPTIONER | 2CUREX
3,778,304 akfier via eget bolag

OVRIGA STYRELSEUPPDRAG
OT311 ApS

OBEROENDE
Anknytningar fill foretaget, ledningen
samt storre aktiedgare
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MAARTEN VAN DER LINDEN
Affarschef, CBO

Maarten van der Linden (f. 1969) anslét sig
fill 2cureX under 2018.

Maarten har 15 ars erfarenhet inom den inter-
nationella Life Science- och diagnostiksektorn.
Maarten var nyligen senior marknadschef for
Europa, Mellanostern och Afrika pa Abbott
Laboratories, dar han under tre ar i rad 6ver-
fraffade diagnostiskmarknadens ftillvaxt med
fokus pa molekylar diagnostik, i synnerhet
inom onkologimarknaden.

Dessférinnan var Maarten Senior Director of
Global Marketing pa Agilent Technologies i
Danmark och regional affarschef fér nya pro-
dukter pa Merck, Sharp & Dohme med ansvar
for flera sjukdomsomraden, inklusive onkologi.
Maarten innehar en Executive MBA fran
Henley Business School i Storbritannien.

AGANDE AV AKTIER OCH TECKNINGS-
OPTIONER | 2CUREX
7,464 aktier; 80,000 teckningsoptioner

HENRIK HARLING
Medicinsk chef, CMO

Henrik Harling (f. 1953) kom fill 2cureX 2019 i
rollen som CMO.

Henrik ar en erfaren kirurg och forskare

inom kolorektal cancer, och ledde centret

for matsmaltningssjukdomar vid Bispebjergs
universitetssjukhus 2000-2016. Han ar en av
grundarna av den danska kolorektfalcancer-
gruppen (DCCG), och saft som ordférande for
det danska kolorektalcancerregistret fran 1994
fill 2010. DCCG faststaller riktlinjer for kolorektal
cancerbehandling och deltar i besluten om
inférande av nya diagnostiska tekniker

i Danmark.

AGANDE AV AKTIER OCH TECKNINGS-
OPTIONER | 2CUREX
23,430 aktier

GRITH HAGEL
Projektledningschef

Crith Hagel (f. 1959) var en av grundarna
av 2cureX 2006.

Grith har omfattande erfarenhet av aft utveckla
och driva kampanjer for lakemedelsscreening.
Grith innehar flera patent pa avancerade,
cellbaserade screeningmetoder med

hog kapacitet.

Grith var medgrundare av Biolmage A/S,

en avknoppning fran Novo Nordisk. Hon
ansvarade dar for utvecklingen av funktionella
cellbaserade analyser och for att féra ut dem
fill samarbetspartners, som Amersham plc
(numera GE Healthcare).

AGANDE AV AKTIER OCH TECKNINGS-
OPTIONER | 2CUREX
619,735 aktier

JURGEN KUPPER
VD fér 2cureX GmbH

Jurgen Kupper (f. 1965) kom fill 2cureX 2015.

Han borjade sin karriar pa Evotec AG 1999.
Jurgens tidigare erfarenhet inkluderar en roll
som COO pa Evotec Technologies, produkt-
chef for Live Cell Imaging pa PerkinElmer
och VD for diagnostikcentret vid universitets-
kliniken Hamburg-Eppendorf (UKE). Jirgen
har en doktorsexamen i biofysik fran Brandeis
University, USA.

AGANDE AV AKTIER OCH TECKNINGS-
OPTIONER | 2CUREX
160,000 teckningsoptioner
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KLINISKT RAD

NILS BRUNNER

Nils ar en erfaren onkolog och professor i
lakemedelsdesign och cancerforskning vid
Koépenhamns universitet och pa det danska
cancerforbundet.

Nils ar en av grundarna av Scandion Oncology
A/S och Oncology Venture A/S, och ar mycket
kunnig inom kolorektalcancer och lakeme-
delsutveckling.

DION MORTON

Dion &r professor vid Queen Elisabeth-
sjukhuset i Birmingham. Dion ar en
ledande expert pa kolorektal cancer pa
sjukhuset i Birmingham, dar han leder
centret for experimentell cancermedicin.

ANDREAS BLOCK

Andreas &r en erfaren onkolog och chef

for avdelningen for kliniska provningar vid
universitetskliniken Hamburg-Eppendorf.
Andreas har varit styrelseledamot i den efiska
kommittén pa universitetssjukhuset i Hamburg
sedan 2015. Andreas har lang erfarenhet av
lakemedels- och cancerforskning.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktdren for 2cureX AB
(publ), organisationsnummer 559128-0077, far harmed
avge arsredovisning for moderbolaget och koncern-
redovisning for rakenskapsaret 2020-01-01 - 2020-12-31.

Resultatet av arets verksamhet framgar av efterfoljande
finansiella rapporter vilka ska faststdllas pa arsstamman.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

2cureX har utvecklat IndiTreat®, etft test som gor det
mojligt for onkologer att identifiera den mest effektiva
medicinska behandlingen for varje enskild cancerpa-
tient. IndiTreat® hor till kategorin funktionella tester, ett
snabbt vaxande omrade inom individanpassad onko-
logi. Patientbiopsier tas vid sjukhuset och transporteras
fill 2cureX cenftrala laboratorium i Kbpenhamn, dar vi
odlar hundratals 3D-mikrotumaorer som aterskapar den
ursprungliga fumaorens egenskaper. Dessa 3D-mikro-
fumaorer exponeras sedan for relevanta ldkemedelspa-
neler for att identifiera sddana som tumaoren svarar pa.
IndiTreat® &r patentskyddat pa vasentliga marknader
och har CE-IVD-markning. Affarsmodellen ar en konven-
fionell dar 2cureX tar betalt av bestéllande sjukhus per
genomfort test. Priset per test ar rorligt och kopplas fill
volymen av utforda tester. Moderbolaget har sitt sate i
Malmo, Skane lan.

KONCERNEN

Koncernen innefattar det heldagda danska dotterbolaget
2cureX A/S. 2cureX A/S har ett helagt tyskt dotterbolag
med firma 2cureX GmbH. All verksamhet sker i 2cureX

A/S och 2cureX GmbH, varpa 2cureX AB:s enda ope-
rativa verksamhet ar aft aga dotterbolaget 2cureX A/S.
Utdver ovanstdende &ger 2cureX AB inte ndgra andelar
i andra forefag.

PERSONALOPTIONER

Vid &rsstamman den 28 maj 2018 beslutades om teck-
ningsoptionsprogram av serie 2018/2020 respekfive
2018/2021 till anstallda och nyckelpersoner inom
koncernen. Personaloptionerna, som totalt uppgar fill
360 000 teckningsoptioner, kan under perioden 28 maj
2020 till och med 28 september 2020 respektive 1 april
2021 till och med 28 september 2021 nyfttjas for teckning
av nyemitterade aktier i 2cureX AB. Teckningsopfions-
programmen har omraknats med avseende pa l6senpris
och antal akfier varje option beréattigar till. Omrakningen
beror pa foretradesemissionen som genomfordes 2019.

Varje teckningsoption ger innehavaren raft aft feckna
1,06 aktie (1,0 fore omrakning) till en teckningskurs

om 8,40 (8,86 fore omrakning) SEK per akfie. Vid fullt
utnyttjande dkar bolagets aktiekapital med 38 160 (36
000 fore omrakning) SEK. Personaloptionerna ar foremal
for sedvanliga omrakningsvillkor i samband med emis-
sioner m.m. Den extra bolagsstamman 5 november 2020
beslutade att infora ett teckningsoptionsprogram for tre
nya styrelseledamaoter. Teckningsoptionsprogrammet,
som totalt uppgar fill 120 000 teckningsoptioner, kan
under perioden 1 oktober 2023 till och med 31 decem-
ber 2023 nyttjas for teckning av nyemitterade aktier

i 2cureX AB.

Varje teckningsoption ger innehavaren raft aft teckna

1 akfie, till en teckningskurs motsvarande 110 procent av
den volymviktade genomsnittskursen pa Nasdaq First
North Growth Market under den period om fio handels-
dagar som foljde efter den extra bolagsstamman 5
november 2020. Vid fullt utnyttjande dkar bolagets
aktiekapital med 12,000 SEK. Teckningsoptionerna ar
féremal for sedvanliga omrakningsvillkor i samband
med emissioner mm. Koncernens resultat for 2020 har
belastats av kostnader om 399 KSEK (316 KSEK) i form

av personalkostnader.

FORSKNING OCH UTVECKLING

For narvarande sker klinisk validering av IndiTreat-
testet mot tre viktiga cancerformer: kolorektal cancer,
dggstockscancer och cancer i bukspottkdrteln. Kolorek-
fal cancer kommer att vara den primara indikationen
nar IndiTreat lanseras.

FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING

Som alla féretag ar 2cureX drabbat av coronaviruset.

Den fulla vidden av covid-19-krisen ar annu okand, men
2cureX vidtar I6pande alla tillgédngliga atgarder for att
bade skydda sina medarbetare och uppratthalla verk-
samheten. Med tanke pa koncernens stabila finansiella
stéllning gors beddmningen aft den fortsatta driften inte
kan ifrdgasattas.
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VASENTLIGA HANDELSER
UNDER RAKENSKAPSARET

Ql

* | januari hade 2cureX kliniska prévning inom kolorek-
talcancer framgangsrikt rekryterat 75 procent av det
patfientantal som behovdes for att slutfora studien

e | februari tecknade 2cureX tva distributionsavtal

o Eft kdrnpatent for IndiTreat-testet var tidigare beviljat i
Europa, USA och Hong Kong, och beviljades i februari
aven i Australien

Q2

e | april inledde 2cureX ett kliniskt partnerskap med
Skanes universitetssjukhus, det forsta med ett storre
sjukhus i Sverige

« | april mottog 2cureX tillsammans med den kliniska
samarbetspartnern Universitetskliniken Hamburg-
Eppendorf ett bidrag om 810 000 euro fran det tyska
utbildnings- och forskningsministeriet, BMBF, for att
anpassa IndiTreat fill att vagleda immunterapi for
patfienter med aggstockscancer.

I april mottog 2cureX tyska dotterbolag fillsammans
med Hahn-Schickard i Freiburg eff bidrag fran tyska
BMBF om 1 MEUR som understod fill den rddande
strategin for att automatisera IndiTreat®-testet.

I maj undertecknade 2cureX ett distributorsavtal med
Lab52 som ett led i kommersialiseringen av IndiTreat®
i Portugal och Spanien.

| juni etablerade 2cureX ett samarbete med Scandion
Oncology A/S och Erasmus Medical Centre i Rotterdam
inom lakemedelsresistens hos brostcancerpatienter.
Projektet finansieras av eft bidrag fran Eurostars om
800 000 euro.

I juni erhéll 2cureX den fredje utbetalningen fran
SME-instrumentet inom EU:s Horisont 2020.

Q3
e En extra bolagsstamma i juli beslutade att andra

styrelsens sammansattning och aft bemyndiga
styrelsen att utdka aktiekapitalet.

EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG HAR FOLJANDE VASENTLIGA HANDELSER AGT RUM:

2cureX utsdg Fernando Andreu fill ny
VD och Kenneth Graabek Johansen
fill ny CFO.

o | juli utdkades 2cureX styrelse med VD Michael Lufz

(VD for HepaRegeniX GmbH) och Professor, MD, CSO,
Nils Briinner (CSO pa Scandion Oncology A/S).

e | juli slutforde 2cureX en kraftigt dvertecknad riktad

nyemission om cirka 40 MSEK.

« | september lanserade 2cureX IndiTreat® officiellt i

samband med Europas storsta cancerkonferens,
ESMO (Europeiska Sallskapet for Medicinsk Onkologi).

Q4
» | oktober skrevs den sista patienfen in i studien med

IndiTreat® p& kolorektal cancer (TICC).

| november presenterade 2cureX en kommersiell
fardplan for IndiTreat®-testet avseende perioden 2021-
2023 med reservation for fortsatt paverkan fran covid.

| december lanserade 2cureX den sarskilda webbplat-
sen www.inditreat.com med fokus pa produktinfor-
mation fill patienter och behandlande lakare, som
erbjuds i fem sprakversioner (engelska, svenska, tyska,
spanska och portugisiska).

2cureX filkdnnagavs medverkan som samarbetspartner i det internationella
aggstockscancerprojektet DECIDER som finansieras av EU med 15 MEUR,
och att IndiTreat kommer att anvandas inom projektet.

2021 JAN

Den sista patfienten behandlades i 2cureX kliniska studie pa kolorektal cancer (TICC), den forsta
interventionsstudien i varlden dar 3D-mikrotumdrer ligger till grund for valet av cancerbehandling.

0 0
ﬂﬂT

MAR

2021

2cureX meddelade aft den kliniska studien pé IndiTreat®-végledd behandling
av metastaserad kolorektal cancer uppfyllt sitt primara effektmatt.
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RESULTAT OCH
FINANSIELL STALLNING

Nettoomsattningen under 2020 uppgick till 0 KSEK (O KSEK). Bolaget hade under 2020
ingen forsaljning utan samtliga intakter ar hanforliga till olika bidrag eller statliga stod.

Resultatet for 2020 uppgick till -7 320 KSEK (-7 933 KSEK). Periodens resultat har belastats
av de kliniska prévningar som utforts for att validera IndiTreat®-tekniken. En betydande
del av den kliniska verksamheten stdds av eft EU-bidrag som heter MicroCal, vilkef utgor
ovriga rorelseintakfer i resultatrakningen.

Koncernens likvida medel per den 31 december 2020 uppgick till 58,577 KSEK (33,720
KSEK). Kassaflodet under 2020 uppgick fill 25,513 KSEK (13,961 KSEK). Kassaflodet fran
den I6pande verksamheten under 2020 uppgick till -11 694 KSEK (-7 864 KSEK). Den
manatliga burnraten uppgar till cirka -1,7 MSEK, vilket &r i enlighet med forvantningar.

Koncernens soliditet per den 31 december 2020 uppgick fill 93 % (74 %).

Flerdrsoversikt

(KSEK), Koncern 2020 2019 2018 2017 2016
Nettoomsattning 0 0 0 47 0
Ei;ﬂggfgﬂer 8501  -9411  -8542  -3995  -2651
Balansomslutning 63044 37841 24026 22846 10080
Soliditet (%) 93 74 57 89 66
Medeltal anstallda 13 11 9 8 8
e g O 0 om0y o
Flerdrsoversikt (KSEK), 2017
Moderbolag 2020 2019 2018 (3 man)
Nettoomsattning 0 0 0 47
Resultat efter finansiella poster -2028 -1917 -11 446 -1024
Balansomslutning 66 584 30208 19 878 22165
Soliditet (%) 99,0 99,0 48,6 92,9
Medeltal anstallda 0 0 0 0
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AKTIER Valutarisk
Det finns eft aktfieslag i 2cureX AB (publ). Bolagets aktie ar noterad pa Nasdaq First North Koncernens infékter avser framst erhallna bidrag och stod vilka genereras i lokal valuta
Growth Market under symbolen "2CUREX". Per den 31 december 2020 uppgick antalet vilket innebar att intakterna redovisas i SEK, DKK och EURO. inkdpen sker aven i lokal
aktier till 14 856 600 stycken (12 420 000 stycken). Genomsnittligt antal aktier under 2020 valuta. Koncernen beddms darmed infe vara utsatt for ndgra vasentliga valutarisker
uppgick till 13 604 775 stycken (11 609 014 stycken). utdver omrakning i samband med upprattande av koncernredovisning.
Akfieagare Antal aktier (st.)  Roster och kapital (%) Rénterisk
OT311 ApS 3778304 254 Koncernens ranterisk ar begransad till bankfillgodohavanden.
Ranterisken bedoms vara balanserad.
Forsakringsaktiebolaget Avanza 1127 299 7,6
Clear Stream Banking S.A. 943193 6,4 Kreditrisk
Grith Hagel 619 735 4. Koncernen efterstravar basta mojliga kreditvardighet pa koncernens motparter.
Merparten av koncernens forsalining kan ske med 1ag kreditrisk.
SVM Verwaltungsgesellschaft mbH 386 000 2.6
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 374 543 25 Likvidlitetsrisk
. o Koncernen arbetar kontinuerligt med sin likviditet. Koncernens finansiella stallning ar
Ovriga akfieagare 7627 526 513 . . T
god och styrelsens bedodmning ar att likviditeten ar tillracklig for aft frygga den fortsatta
14 856 600 100,0 driften. Framfida finansieringsbehov kan dock uppkomma och styrelsen utvarderar darfor
|6pande eventuella finansieringsmaojligheter. Likviditeten beddms for narvarande infe
vara nagot storre riskomrade.
AkﬂekapiTa\eTS Totalt Totalt
utveckling Ar Antal akfier Kvotvarde — antfal aktier  akfiekapifal RESULTATDISPOSITION, (SEK)
Bolagsbildning 2017 8000 000 010 8000 000 800 000 Forslag till disposition av moderbolagets resultat
Nyemission 2017 2350000 0,10 10350000 1035000 Till bolagsstémmans forfogande star:
Nyemission 2019 2070000 0,10 12420000 1242 000 Overkursfond 79 588774
Nyemission 2020 2440000 010 14856600 1485660 Balanserat resulfat 13164 158
Arets resultat -2 028 146
64 396 470
RISKFAKTORER
Styrelsen beslutar om nivéan for risktagandet i verksamheten och tar slutliga beslut utifran Styrelsen foreslar aft:
forslag ifrdn den verkstallande direktéren. De finansiella riskerna kan primart delas upp pa | ny rakning verfores 64396 470

féljande kategorier: marknadsrisk (inklusive valutarisk, ranterisk och prisrisk), kreditrisk och
likviditetsrisk. Nedan framgar de risker koncernen har aft hantera. 64396 470
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FINANSIELL OVERSIKT
KONCERN

RESULTATRAKNING —~KONCERN 2020 2019
(KSEK) Not 1/1-31/12 1/1-31/12
Rorelsens intakter

Nettoomsattning 0 0
Ovriga rérelseintakter 3 15391 11 982
Summa rorelseintakter 15391 11 982
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -10 063 -9 376
Personalkostnader 4 -12360 -10 919
Avskrivningar av materiella

anlaggningstillgangar -386 -436
Summa rorelsens kostnader -22 809 -20731
Rorelseresultat -7418 -8749
Resultat fran finansiella investeringar

Rantekostnader och liknande resultatposter 7 -1173 -662
Summa finansiella poster -1173 -662
Resultat efter finansiella poster -8 591 -9411
Skatt pa arets resultat 8 1271 1478
Arets resultat -7320 -7933
Resultat per aktie (SEK) -0,54 -0,68
Genomsnittligt anfal aktier 13 604 775 11 609 014
Antal aktier vid periodens sluf 14 856 600 12 420 000
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BALANSRAKNING - KONCERN KASSAFLODEANALYS — KONCERN 2020 2019
(KSEK) Not 31/12-2020 31/12-2019 (KSEK) Not 1/1-31/12 1/1-31/12
Tillgangar Den I6pande verksamheten
Anléggningstiligangar Rorelseresultat -7418 -8 749
Materiella anlaggningstillgangar Justeringar for poster som
Balanserade utvecklingsutgifter 9 0 0 infe ingar i kassaflodet 15 684 865
Inventarier, verktyg och installationer 10 996 1015 Betald ranfa / -240 -142
Summa materiella anliggningstillgangar 996 1015 Erhallen skatt 1507 1318
Summa anliggningstillgangar 996 1015 Kassaflode fran den I6pande verksamheten

. e fore forandring av rorelsekapital -5 467 -6 708
Omsittningstillgangar
Ovriga fordringar 1115 1363 Kassaflode fran forandringar
Aktuell skattefordran 1219 1456 av rérelsekapitalet
Férutbetalda kosthader och Forandring av rérelsefordringar -676 -348
upplupna intdkter 16 1137 287 Forandring av rorelseskulder -5551 -808
Kassa och bank 17 58 577 33720 Kassafléde fran den Iopande verksamheten -11 694 -7864
Summa omséttningstillgangar 62 048 36 826

. Investeringsverksamheten
Summa fillgangar 63 044 37 841 o : ) )
Investering i materiella anlaggningstillgdngar -403 -59

Eget kap!tal och skulder Forsalining av materiella 0 30
Eget kapital 12 anlaggningstillgéngar
Aktiekapital 1486 1242 Kassafléde fran investeringsverksamheten -403 -20
Ovrigt tillskjutet kapital 75388 38 023
Annat eget kapital -10 690 3256 Finansieringsversamheten
Periodens resultat 7320 7933 Nyemission 37610 21845
Summa eget kapital 58 864 28 076 Kassafléde fran investeringsverksamheten 37 610 21845
Kortfristiga skulder Arets kassaflode 25513 13961
Leverantorsskulder Q67 1598
Ovriga skulder 1050 568 Likvida medel vid arets borjan 33720 20 063
Upplupna kostnader och Valutakursdifferens i likvida medel -656 -304
forutbetalda infakter 14 2163 7599 Likvida medel vid arefs slut 16 58 577 33720
Summa kortfristiga skulder 4180 9765
Summa eget kapital och skulder 63 044 37 841
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FORANDRING AV EGET KAPITAL - KONCERN

1/1-2019 - 31/12-2019

FORANDRING AV EGET KAPITAL - KONCERN

1/1-2020 - 31/12-2020

Ovrigt  Annat Ovrigt  Annat

Akfie- fillskjutet eget Arets Akfie- fillskjutet eget Arets
(KSEK) kapital kapifal ~ kapital  resultaf Tofalf (KSEK) kapital kapifal  kapiftal  resultat Tofalf
Vid periodens borjan Vid periodens borjan
(1/1-2019) 1035 16 385 3465 -7264 13621 (1/1-2020) 1242 38 023 -3256 -7933 28 076
Disposition av Disposition av
foregaende éars resultat -7264 7264 0 foregaende ars resultat -7933 7933 0
Tilldelning av Tilldelning av
personaloptioner 316 316 personaloptioner 399 399
Omrékningsdifferens 227 227 Omrakningsdifferens 100 100
Nyemission 207 24 529 24736 Nyemission 244 39873 40117
Emissionskostnader -2 891 -2 891 Emissionskostnader -2508 -2 508
Arets resultat -7 933 -7933 Arets resultat -7 320 -7302
Vid arets slut Vid arets slut
(31/12-2019) 1242 38 023 -3256 -7933 28 076 (31/12-2020) 1486 75388 -10 690 -7320 58864
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FINANSIELL OVERSIKT
MODERBOLAG

RESULTATRAKNING - MODERBOLAG 2020 2019
(KSEK) Not 1/1-31/12 1/1-31/12
Rorelsens intdkter

Nettoomsatftning 0 0
Summa rorelsens intdkter 0 0
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -1834 -1694
Personalkostnader 4 -659 -265
Summa rorelsens kostnader -2493 -1959
Rorelseresultat -2493 -1959
Resultat fran finansiella investeringar

Resultat frdn andelar i koncernforetag 5 -399 -316
Ovriga ranteintakter och

liknande resultatposter 6 942 399
Rantekostnader och liknande resultatposter 7 -78 -41
Summa finansiella poster 465 42
Resultat fore skatt -2 028 -1917
Skatt pa drets resultat 8 0 0
Arets resultat -2028 -1917
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BALANSRAKNING - MODERBOLAG

(KSEK) Nof 31/12-2020 31/12-2019 (KSEK) Not 31/12-2020 31/12-2019
Tillgangar Eget kapital och skulder
Anlaggningstillgangar Eget kapital 12
Finansiella anlaggningstillgangar Bundet eget kapital
Andelar i koncernforetag 11 5000 5000 Aktickapital 1486 1947
Fordringar hos koncernféretag 13 23318 22 376 Summa bundet eget kapital 1486 1242
Summa finansiella anldggningstillgangar 28 318 27376
Fritt eget kapital
Summa anldaggningstillgangar 28 318 27376 Averkursfond 79 588 42 223
. A Balanserat resultat -13 164 -11 646
Omsattningstillgdngar X
Ovriga fordringar 146 64 Arefts resultat -2 028 -1917
- Summa fritt eget kapital 64 396 28 660
Forutbetalda kostnader och
upplupna infakfer 159 234 Summa eget kapital 65 882 29902
Kassa och bank 16 37 961 2534 Kortfristiga skulder
Summa omsittningstillgangar 38 266 2832 IT.everanTorsskuIder 5 0
Ovriga skulder 82 156
Summa tillgangar 66 584 30208 Upplupna kostnader och
forutbetalda infakter 14 536 150
Summa kortfristiga skulder 702 306
Summa eget kapital och skulder 66 584 30208
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KASSAFLODESANALYS

- MODERBOLAG 2020 2019
(KSEK) Noft 1/1-31/12 1/1-31/12
Den I6pande verksamheten

Roérelseresultat -2493 -1 959
Justeringar for poster som

infe ingar i kassaflodet 15 399 316
Erhallen ranta 942 399
Befald ranta -78 -41
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital -1230 -1285
Kassaflode fran forandringar

av rorelsekapitalet

Forandring av rorelsefordringar -7 430
Forandring av rorelseskulder 396 -35
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -841 -890
Investeringsverksamheten

Utladning till koncernforetag -1342 -32715
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1342 -32715
Finansieringsverksamheten

Nyemission 37 610 21 845
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 37 610 21845
Arets kassaflode 35 427 -11760
Likvida medel vid arets borjan 2534 14 294
Likvida medel vid arets slut 16 37 961 2534
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FORANDRING AV EGET KAPITAL - MODERBOLAG

1/1-2019 - 31/12-2019

FORANDRING AV EGET KAPITAL - MODERBOLAG

1/1-2020 - 31/12-2020

Balan- Perio- Balan- Perio-

Akfie- Over- seraf dens Akfie- Over- seraf dens
(KSEK) kapital kursfond  resultat  resultat Tofalf (KSEK) kapital kursfond  resultat  resultat Tofalf
Vid arets bérjan Vid arets bérjan
(1/1-2019) 1035 20 585 -516 -11446 9 658 (1/1-2020) 1242 42223 -11646 -1917 29 902
Disposition av Disposition av
foregdende ars resulfat -11 446 11446 0 féregdende ars resultat -1917 1917 0
Nyemission 207 24 529 24736 Nyemission 244 39873 40117
Emissionskostnader -2 891 -2 891 Emissionskostnader -2 508 -2 508
Tilldelning av 316 316 Tilldelning av 300 300
personaloptioner personaloptioner
Arets resultat -1917 -1917 Arets resultat 2028 2028
Vid arets slut Vid arets slut
(31/12-2019) 1242 42223 -11646 -1917 29 902 (31/12-2020) 1486 79588 -13164 -2028 65 882
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

NOT 1

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH VARDERINGSPRINCIPER

Koncernen och moderbolaget tillampar drsredovisningslagen och Bokfoéringsndmndens
allménna rdd BFNAR 2012:1 (K3) tillampas vid upprattandet av finansiella rapporter.

Redovisningsvaluta
Arsredovisningen ar upprattad i svenskakronor och beloppen
anges i KSEK om inget annat anges.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och de dotterféretag i vilka moder-
bolaget direkt eller indirekt innehar mer &n 50% av rosterna eller pa annat sétt har eft
bestammande inflytande. Koncernredovisningen ar upprattad enligt forvarvsmetoden
vilket innebar att eget kapital som fanns i dotterforetagen vid forvarvstidpunkten
elimineras i sin helhet. | koncernens eget kapital ingar hdr igenom endast den del av
dotterforetagens eget kapital som tillkommit efter forvarvet.

Om det koncernmassiga anskaffningsvardet for aktierna overstiger det i forvarvs-
analysen upptagna vardet av bolagetsnettotillgdngar, redovisas skillnaden som
koncernmassig goodwiill.

Mellanhavanden mellan koncernforetag liksom infernvinster elimineras i sin helhet.

Vid omrakning av utlandska dotterforetag anvands dagskursmetoden. Detta innebar
aft balans-rakningarna omraknas efter balansdagens valutakurser och att resultatrak-
ningarna omraknas efter periodens genomsnittskurser. De omrakningsdifferenser som
darvid uppkommer fors direkt mot koncernens eget kapital.

Kassaflédesanalys
Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden varvid justering skett
for transakfioner som inte medfort in-eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras,

férutom kassa-och banktillgodohavanden, fillgodohavande pa koncernkonto och
kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas fill eft kant belopp och som ar
utsatt for en obetydligrisk for vardefluktuation.

Intdktsredovisning

Koncernens intakter bestar framst av erhalina bidrag och stdd vilka intéktsredovisas i
den period nar bidraget eller stodet utbetalas. | fdrekommande fall kan intakten stallas
mot den kostnad bidraget eller stodet ar avsett att tacka. Forekommer villkor som kan
féranleda aterbetalningsskyldighet sker intaktsredovisning endast nar det med hog
grad av sannolikhet kan beddmas atft bidraget eller stodet infe kommer att dterkravas.

Egenutvecklade immateriella anldggningstillgdngar
Utvecklingsutgifter redovisas enligt aktiveringsmodellen som immateriell
anldggningstillgang da foljande kriterier ar uppfyllda:

» Det ar tekniskt och ekonomiskt mojligt att fardigstalla tillgdngen

 Avsikt och forutsattning finns att sélja eller anvanda tillgdngen

e Det ar sannolikt att tillgdngen kommer att generera intakter
eller leda fill kostnadsbesparingar

» Utgifferna kan berdknas pa ett fillfredsstallande s&tt

Anskaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell tillgang utgors av de
direkt hanforbara utgifter som kravs for att fillgangen ska kunna anvandas pa det
satt som féretagsledningen avsett.

Per balansdagen ar samtliga egenutvecklade immateriella anlaggningstillgangar
avskrivna i sin helhet.

Materiella anldggningstillgéngar
Materiella och anldggningstillgdngar ar redovisade till anskaffningskostnad med avdrag
for planmassiga avskrivningar baserade pad en beddmning av fillgdngarnas nyttjande-

period. Foljande avskrivningstider tillampas for bdde moderbolag och koncernforetag.

INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER:  54&r
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Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omraknats fill balansdagens kurs. Skillnaden
mellan anskaffningsvarde och balansdagens varde har redovisats i resultatrékningen.

| den man fordringar och skulder i utlandsk valuta harterminssakrats omraknas de

fill tferminskurs.

Nediskrivningar

Skulle en indikation om en vardenedgang betréffande en tillgang foreligga faststalls
dess afervinningsvarde. Overstigertillgdngens bokférda vérde &tervinningsvardet
skrivs tillgdngen ner till detta véarde. Atervinningsvérdet definieras som det hogsta av
marknadsvardet och nyttjandevardet. Nyftjandevardet definieras som nuvardet av de
uppskattade framtidabetalningar som tillgdngen genererar. Nedskrivningar redovisas
over resultatrakningen.

Inkomstskatter

Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skaft och uppskjuten skatt. Skatten redo-
visas i resultatrakningen, forutom i de fall den avser poster som redovisas direkt i eget
kapital. | sddana fall redovisas dven skatten i eget kapital. Uppskjuten skattredovisas enligt
balansrékningsmetoden pa alla vasentliga temporéra skillnader. En temporar skillnad finns
nér det bokforda vardet pa en tillgang eller skuld skiljer sig fran det skattemassiga vardet.
Uppskjuten skatt beraknas med fillampning av den skattesats som har beslutats eller
aviserats per balansdagen vilken fornarvarande ar 20,6%. Uppskjutna skattefordringar
redovisas i den omfattning det ar troligt aft framtfida skattemassiga overskott kommer att
finnas moft vilka de temporara skillnaderna kan nyttjas.

Koncernen redovisar skaftelattnader avseende FoU-arbete i Danmark i enlighet med
danska skatteregler.

Finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder redovisas enligt anskaffningsvardemetoden. Langfristiga
fodringar och langfristiga skulder redovisas tillupplupet anskaffningsvarde, vilket mot-
svarar nuvardet av framtida betalningar diskonterade med den effektiva rdnta som
berdknas vidanskaffningstillfallet. Kortfristiga fordringar redovisas till det lagsta av anskaff-
ningsvardet och nettoforsaljningsvardet. Kortfristiga skulder, vilka forvantas bli reglerade
inom 12 manader, redovisas till nominellt belopp.

Laneskulder
Koncernen har per den 31 december 2020 inga laneskulder.

Leverantdrsskulder

Leverantorsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller tjanster som har forvarvats i den
|6pande verksamheten fran leverantorer. Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga
skulder om de forefaller inom ett ar eller tidigare.

Personaloptioner

Vid arsstdmman den 28 maj 2018 beslutades om ett optionsprogram av serie 2018/2020
respektive 2018/2021 fill anstallda och nyckelpersoner inom koncernen. Personaloptio-
nerna, som totalt uppgar till 360 000 stycken, kan under perioden 28 maj 2020 fill och
med 28 september 2020 respektive 1 april 2021 fill och med 28 september 2021 nyttjas
for teckning av nyemitterade aktier i 2cureX AB. Optionsprogrammen har raknats om
avseende teckningskurs och anfal aktier varje option ger raft att teckna. Omrakningen har
skett till foljd av den nyemission som utfordes under 2019. Varje option ger ratt aft teckna
1,06 aktier (1,0 akfier fére omrakning), till en teckningskurs om 8,40 SEK per akfie (8,86
SEK per aktie). Vid fullt utnytfjande av optionsprogrammet okar bolagets akfiekapital med
38 160 SEK (36 000 SEK). Personaloptionerna ar foremal for sedvanliga omrakningsvillkor
i samband med emissioner efc.

Vid extra bolagsstamma den 5 november 2020 beslutades om aff uppratta ett options-
program for tre nya styrelseledamaoter. Personaloptionerna, som totalt uppgar till 120 000
stycken, kan under perioden 1 oktober 2023 till och med 31 december 2023 nyttjas for
teckning av nyemitterade akfier i 2cureX AB. Varje option ger ratt aff teckna 1 aktie, till en
teckningskurs motsvarande 110% av den volymvagda genomsnittskursen pa Nasdagq First
North Growth Market under en period av fio handelsdagar efter den extra bolagsstam-
man den 5 november 2020. Vid fullt utnyttjande av optionsprogrammet dkar bolagets
aktiekapital med 12 000 SEK. Personaloptionerna ar féremal for sedvanliga omraknings-
villkor i samband med emissioner etc. Koncernens resultat har under heldret 2020
paverkats med kostnader om 399 KSEK (316 KSEK) i form av personalkostnader.
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MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Andelar i koncernforetag
I moderbolaget redovisas andelar i koncernforetag initialt fill anskaffningsvardet, vilket

inkluderar eventuella transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga fill forvarvet av andelarna.

Emissionslikvider och akfiedgartillskott laggs till anskaffningsvardet. Skulle det verkliga
vardet vara lagre an det redovisade vardet skrivs andelarna ned till det verkliga vardet
om vardenedgadngen kan antas vara bestaende.

Eget kapital
Moderbolagets eget kapital delas in i bundet eget kapital bestdende av aktiekapital
samft fritt eget kapital bestdende av dverkursfond, balanserat resultat och arets resultat.

NOT 2

UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

For att uppratta finansiella rapporter gor foretagsledningen beddmningar och uppskatt-
ningar som paverkar de redovisade beloppen av tillgangar och skulder, intédkter och
kostnader. Verkligt utfall kan av-vika fran dessa uppskattningar och bedémningar. De
uppskattningar och antfaganden som kan komma att leda fill risk for vasentliga justeringar
i redovisade varden ar framst vardering av andelar i koncernféretfag.

Varje ar prévas om det finns ndgon indikation pa aft tillgdngars vérde ar lagre an det
redovisade vardet. Finns en indikation s& berédknas tillgdngens atervinningsvérde,
vilket &r det hogsta av tillgdngens verkliga varde med avdrag for forsaljningskostnader
och nyttjandevardet.

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

NOT 3
OVRIGA RORELSEINTAKTER

Koncern 2020 2019
Erhallna bidrag 15391 11982
Summa 6vriga rorelseintikter 15391 11982

NOT 4
MEDELTALET ANSTALLDA SAMT LONER OCH ANDRA ERSATTNINGAR

2020 2019
Medelantalet Anfal Antal
anstallda anstallda  Kvinnor ~ Man anstallda  Kvinnor  Man
Moderbolaget
Sverige 0 0 0 0 0 0
Dotterbolag
Danmark 9 4 5 7 3 4
Tyskland 4 2 2 4 2
Koncernen totalt 13 6 7 11 5 6
Féretagets ledning
Styrelsen 6 1 5 5 1 4
VD och &évriga ledande
befattningshavare 2 0 2 2 0 2
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2020 2019

Loner och Sociala Loner och Sociala
Personalkostnader ersattningar kostnader | ersaftningar kostnader
Moderbolag 617 42 233 31
(varav pensionskostnad) 0) 0)
Dotterbolag 11014 687 569
(varav pensionskostnad) ©) Q 605 ©)
Koncernen totalt 729 600
(varav pensionskostnad) 11631 (0) 9 838 (0)

Specifikation av IdGner och andra ersattningar,
styrelseledamaoter och verkstéllande direktor for &r 2020

Moderbolagets VD arvoderas genom dotterbolag.

Personaloptioner har vederlagsfritt filldelats nedanstdende personer inom koncernen.

Optionsprogrammet paverkar koncernens resultat for ar 2020 i form av personalkost-
nader uppgdende fill 399 KSEK (316 KSEK) inklusive fillhérande sociala avgifter.

Jorgen Drejer
Povl-André Bendz
Jiirgen Kupper

Maarten van der Linden
Michael Lutz

Camilla Huse Bondesson
Nils Briinner

NOT 5

Styrelseledamot, 2cureX AB 40 000 optioner
Styrelseledamot, 2cureX AB 80 000 optioner
Managing Director, 2cureX GmbH 160 000 optioner
Chief Business Officer, 2cureX AS 80 000 optioner

Styrelseledamot, 2cureX AB 40 000 optioner
Styrelseledamot, 2cureX AB 40 000 optioner
Styrelseledamot, 2cureX AB 40 000 optioner

RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG

Lon/ For-
arvode maner Pension Summa
Povl-André Bendz, Chairman of the Board 200 0 0 200
Jorgen Drejer, Member of the board 100 0 0 100
Camilla Huse Bondsson, Member of the board 100 0 0 100
Nils Brinner, Member of the board 100 0 0 100
Michael Lutz, Member of the board 100 0 0 100
Ole Thastrup, CEO 1637 0 0 1637
Specifikation av ldner och andra ersattningar,
styrelseledamoter och verkstéllande direktor for &r 2019
Lon/ For-
arvode maner Pension Summa
Povl-Andre Bendz, Chairman of the Board 200 0 0 200
Jorgen Drejer, Member of the board 100 0 0 100
Camilla Huse Bondsson, Member of the board 100 0 0 100
Timm Jessen, Member of the board 0 0 0 0
Ole Thastrup, CEO 1609 0 0 1609

Moderbolaget 2020 2019
Nedskrivning av aktier i dotterféretag -399 -316
Summa -399 -316
NOT 6
OVRIGA RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER
Moderbolaget 2020 2019
Rénteintakter fran koncernforetag 942 399
Summa 942 399
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NOT 7

RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

NOT @
BALANSERADE UTVECKLINGSUTGIFTER

Koncern Moderbolag

2020 2019 2020 2019
Rantekostnader -240 -142 -78 -41
Omrakningsdifferens -933 -520 0 0
Summa -1173 -662 -78 -41

NOT 8
SKATT PA ARETS RESULTAT
Koncern Moderbolaget

2020 2019 2020 2019
Aktuell skatt 1271 1478
Uppskjuten skatt 0 0
Teoretisk skaftt
Redovisat resultat fore skaft -8 501 -9411 -2028 -1917
Skatt enligt gallande skaffesats,
21,4% (21,4%) 1838 2014 434 410
Avstdmning redovisad skatt
Ej avdragsgilla kostnader -2 -7 -85 -67
Ej varderade underskottsavdrag -530 -487 -349 -343
Effekt av utlandsk skatt -35 -41 -0 -0
Summa 1271 1478 0] 0

Skaftemassigtunderskottsavdrag uppgar i moderbolaget till 6 467 SEK (4 838 KSEK).
Skaftemassigt underskottsavdrag i koncernen uppgar fill 19 041 SEK (16 564 SEK).
Uppskjuten skattefordranhar inte beaktats. Skattemassiga underskottsavdrag |6per

utan tidsbegransning.

Koncern 31/12-2020 31/12-2019
Ing&ende anskaffningsvarde 4 889 4816
Arets utrangering 703 0
Arets omrakningsdifferens -138 73
Utgdende ackumulerade anskaffningsvdrden 4048 4 889
Ingdende avskrivningar -4 889 -4 816
Arets utrangering 703 0
Arets omrakningsdifferens 138 -73
Utg&ende ackumulerade avskrivningar -4 048 -4 889
Redovisat varde 0 0
NOT 10
INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER
Koncern 31/12-2020 31/12-2019
Ingdende anskaffningsvarde 2729 2 865
Arets inkop 403 59
Arets forséljning 0 -150
Arets omrakningsdifferens -66 -45
Utgdende ackumulerade anskaffningsvdrden 3066 2729
Ingdende avskrivningar -1714 -1481
Arets avskrivningar 386 -436
Arets forséljning 127
Arets omrakningsdifferens 30 77
Utgdende ackumulerade avskrivningar -2 070 -1714
Redovisat virde 996 1015
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NOT 11
ANDELAR | KONCERNFORETAG

NOT 13
FORDRINGAR HOS KONCERNFORETAG

Moderbolaget 31/12-2020 31/12-2019 Moderbolaget 31/12-2020 31/12-2019
Ingéende anskaffningsvérde 15181 14 865 Ingdende anskaffningsvarde 22376 0
Lamnat akfiedgartillskott 399 316 Arets forandring 942 22376
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 15580 15181 Utgdende ackumulerade anskaffningsvarde 23318 22376
Ingdende nedskrivningar -10 181 -9 865 Redovisat virde 23318 22376
Arets nedskrivningar -399 -316
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -10 580 -10 181 Fordringar fordelas enligt féljande:
2cureX A/S 23318 22 376
Redovisat viarde 5000 5000 2cureX GmbH 0 0
Specifikation Org. Antal  Kapital- och Redovisat NOT 14
av dotterbolag nummer Sate aktier rostandel varde UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
2cureX A/S 29418888 Kopenhamn 500 000 100% 5000 Koncern Moderbolaget
2cureX GmbH HRB 137736 Hamburg 25000 (100%) - 2020 2019 2020 2019
NOT 12 Forutbetalt EU-bidrag 0 6 074 0 0
EGET KAPITAL Personalrelaterade kostnader 909 649 0 0
Ovriga upplupna kostnader 1254 1456 536 150
Antalet aktier uppgar till 14,856,600 stycken med ett kvotvarde pa 0,10 kronor per akfie.
Summa 2163 7599 536 150
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NOT 15 NOT 18
EJ KASSAFLODESPAVERKANDE POSTER RESULTATDISPOSITION
Koncern Moderbolaget
2020 2019 2020 2019 Forslag fill disposition av bolagets resultat (SEK)
Avskrivningar 386 436 0 0 Till bolagsstammans férfogande star:
Emission av optioner 399 316 399 316
Rearesultat materiella 0 20 0 0 Overkursfond 79 588 774
anlaggningstillgangar Balanserat resultat -13164 158
Omrakningsdifferens -101 133 0 0 Arets resultat 22 0728 146
Summa 684 865 399 316
Styrelsen foreslar aft:
NOT 16 | ny rakning overfores 64 396 470
FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
64396 470
Koncern Moderbolaget
2020 2019 2020 2019
' NOT 19
Upplupet EU-bidrag 932 0 0 0 EVENTUALFORPLIKTELSER
Forutbetalda styrelsearvode 0 167 0 167
Ovriga férutbetalda kostnader 205 120 159 67 31/12-2020 31/12-2019
Summa 1137 287 159 234 Hyresatagande 133 110
Summa 133 110
NOT 17
LIKVIDA MEDEL
« Moderbol NOT 20
oneem ogerpolaget TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
2020 2019 2020 2019

Banktillgodohavanden

58 577 33720

37961 2534

Summa

58 577 33720

37 961 2534

Personaloptioner har vederlagsfritt tilldelats styrelseledamdter samt andra nyckel-

personer inom koncernen, se vidare i not 4. Nagra fransaktioner med narstdende har
i Ovrigt inte forekommit utéver marknadsmassig ersattning till bolagets och koncernens

VD och styrelseledamoter.
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NOT 21
VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Koncernen och moderbolaget ar medvetna om den komplicerade situation som
utbrottet av COVID-19 innebar och risken for att det kan innebara negativa effekter

for koncernen och moderbolaget. Bolagsledningen har gjort bedémningen aff dessa
effekter infe kommer fa en vasentlig paverkan pa koncernens och moderbolagets finan-
siella stéllning. Ledningen foljer utvecklingen noga och gér bedémningen atft atgarder

i form av omstaliningar och kostnadsbesparingar snabbt skulle kunna vidtas for att mota
resultatforsamringar.

Under fiden som forlopt efter rapportperiodens utgang har féljande
vasentliga handelser agt rum:

e |januari utsdg 2cureX Fernando Andreu till ny VD och
Kenneth Graabek Johansen till ny CFO.

« |januari behandlades den sista patfienten i 2cureX kliniska studie pa kolorektal
cancer (TICC), den forsta interventionsstudien i varlden dar 3D-mikrotumaorer
ligger till grund for valet av cancerbehandling.

« | februari tillkdnnagavs 2cureX medverkan som samarbetspartner i det internationella
dggstockscancerprojektet DECIDER som finansieras av EU med 15 MEUR, och att
IndiTreat kommer att anvandas inom projektet.

| mars meddelade 2cureX att den kliniska studien pa IndiTreat®-vagledd behandling
av metastaserad kolorektal cancer uppfyllt sitt priméra effekfmatt.

NOT 22
MODERBOLAGET

2cureX AB, med organisationsnummer 559128-0077, ar moderbolag i en
koncern och uppréattar koncernredovisning.

2curex AB har sitt sate i Malmo, Skdne lanmed adress ¢/o Mazars AB,
Box 159, 261 22 Landskrona.
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ARSREDOVISNING 2020

Malmé, 4 maj, 2021

STYRELSEN

Povl-André Bendz
Styrelseordférande

Camilla Huse Bondesson
Styrelseledamot

Nils Brinner
Styrelseledamot

Ole Thastrup
Styrelseledamot

Jorgen Drejer
Styrelseledamot

Michael Lutz
Styrelseledamot

Fernando Andreu
Verkstallande Direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 5 maj 2021
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Cecilia Andrén Dorselius
Auktoriserad revisor
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REVISIONS-
BERATTELSE

Till bolagsstdmman i 2cureX AB (publ),
org.nr 559128-0077

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for 2cureX AB (publ) fér &r 2020. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna
23-43 i defta dokument.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen och koncern-
redovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisnings-
lagen och ger en i alla vasentliga avseenden raftvisande
bild av moderbolagets och koncernens finansiella stall-
ning per den 31 december 2020 och av dessas finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningsla-
gen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovis-
ningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Vi ftillstyrker darfor aft bolagsstamman faststaller resul-
fatrakningen och balansrakningen for moderbolaget
och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande fill moderbo-
laget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och @ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information &n drsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehéller &ven annan information &n ars-
redovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 1-22. Det &r styrelsen och verkstallande direktoren
som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncern-
redovisningen omfattar inte denna information och vi
gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna
andra information.

| samband med var revision av drsredovisningen och kon-
cernredovisningen &r det vart ansvar att ldsa den informati-
on som identifieras ovan och évervaga om informationen
i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi aven den kunskap vii dvrigt inhamtat under
revisionen samt beddmer om informationen i vrigt verkar
innehalla vasentliga felakfigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen aft den andra informa-
tionen innehaller en vésentlig felaktighet, ar vi skyldiga att
rapportera detta. Vi har inget aff rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktGren som har
ansvaret for att drsredovisningen och koncernredovisnin-
gen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt &rs-
redovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direkforen
ansvarar aven for den interna kontroll som de beddémer

&r nddvandig for att uppratfta en arsredovisning och

koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felakfigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter
eller misstag.

Vid uppréattandet av drsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren
for bedémningen av bolagets och koncernens férmaga
att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillam-
pligt, om forhéllanden som kan péverka formagan att
fortsétta verksamheten och aft anvanda antagandet om
fortsatt drift. Anfagandet om fortsatft drift fillampas dock
inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser att
likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller infe
har ndgot realistiskt alternativ fill att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felakfigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att ldamna en revisionsberéttelse som innehaller vara ut-
falanden. Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sakerhet, men
ar ingen garanti for aff en revision som utfors enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer atft upptacka en
vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter

eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt

eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekono-
miska beslut som anvandare fattar med grund i drsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av arsredovisningen och koncernredovisningen finns
pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.
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RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR

OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens
och verkstallande direktérens forvaltning for 2cureX AB
(publ) for ar 2020 samt av forslaget fill dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi ftillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och @ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktGrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget fill disposi-
fioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
fill utdelning innefattar detta bland annat en beddmning
av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfatt-
ning och risker staller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet
och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angelagenheter. Detta innefaftar
bland annat att fortldpande beddma bolagets och kon-
cernens ekonomiska situation, och att fillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsfor-
valtningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pa etft betryggande sétt. Den verkstal-
lande direktoren ska skota den I6pande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annaf
vidta de dtgarder som ar nédvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgoras i dverensstammelse med lag

och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet
kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verkstal-
lande direktéren i ndgot vasentligt avseende:

» Foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig
fill ndgon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget

« P& ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolags-
lagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget fill dispo-
sitioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uftalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet
beddma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller
férsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet

mot bolaget, eller att eft forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt med aktie-
bolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pa Revisorsinspekfionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.

Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.
Malmé 5 maj 2021

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Cecilia Andrén Dorselius
Auktoriserad revisor
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