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Arsstamma

Arsstamma ager rum torsdagen fredagen den 15 juni 2012 kl. 14:00 i
bolagets lokaler pa Lindhagensgatan 126, 5 tr i Stockholm.

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste tillfalligt
inregistrera aktierna i eget namn i den av Euroclear Sweden AB férda
aktieboken for att ha ratt att delta i drsstdmman. Sadan inregistrering bor
begaras hos forvaltaren i god tid fore fredagen den 8 juni 2012 for att
inregistrering skall vara verkstalld per |6rdagen den 9 juni 2012.

Aktiedgare som inte personligen kan nérvara vid arsstdmman far utse
ett eller flera ombud. Aktiedgare skall i sa fall utfarda en skriftlig, daterad
och undertecknad fullmakt for varje ombud. Om fler &n ett ombud utses
skall respektive fullmakt dven innehdlla uppgift om vilken andel av aktierna
ombudet foretrader. Fullmakt i original skall medtas till &rsstamman. Den
som foretrader juridisk person skall dven medta kopia av registreringsbevis
eller motsvarande behérighetshandlingar som utvisar behoriga
firmatecknare.

Anmalan kan goras till bolaget senast mandagen den 11 juni 2012,
helst fore kl. 16:00. Anmadlan skall goras per brev till Getupdated Internet
Marketing AB (publ), Att: Malin Sjélander, Lindhagensgatan 126 5 tr,

112 51 Stockholm eller per e-post till reception@getupdated.com. Vid
anmalan skall namn/firma, person-/organisationsnummer, aktieinnehav,
adress, telefonnummer dagtid och uppgift om eventuella bitrdden samt i

forekommande fall uppgift om stéllféretradare uppges.

Rapportdatum 2012

°  Deldrsrapport januari-juni 2012 28 augusti 2012
8 november 2012

20 februari 2013

°  Deldrsrapport januari-september 2012

° Bokslutskommuniké for 2012



2011 i sammandrag

Under 2011 har vi kontinuerligt arbetat med att genomféra forbdttringar fér att 6ka rérelsemarginal och
skapa en stabil struktur for tillvéixt. For heldret redovisar vi dérfor ett forbdttrat rorelseresultatet i kvarvarande
verksamhet* med cirka 9 MSEK jamfort med 2010.

Kvartal 1
°  Positivt rorelseresultat i samtliga av koncernens segment
°  Investeringen av 25 procent av aktierna i videoinnehallsbolaget Wooshii slutfordes

°  Detinternationella energibolaget Fortum forlanger sitt samarbete med Getupdated for sjunde
aretirad

°  Getupdated utsedd till basta leverantor av sponsrade ldnkar av topseos.se

Kvartal 2
°  Den nyemission som en extra bolagsstdmma den 16 mars beslutade om blev évertecknad, och
tillférde bolaget cirka 15,4 MSEK

°  Yves Rocher som dr marknadsledande inom skdnhetsvard anslot sig till Getupdateds affiliate-
natverk .

°  Clickufficio valjer Just Search Italien for sina digitala marknadsféringskampanijer

Kvartal 3
°  Betsafe gar med i Getupdateds affiliatendtverk

°  Getupdateds dotterbolag Just Search UK &r nominerade till UK Search Awards 2011

Kvartal 4

°  Forséljningen i Affiliators natverk har okat 45,3%
. Getupdateds féreslar nyemission om 20,5 MSEK
°  Getupdated slutfor dverlatelsen av Circuit

°  Fyraavfyrakvartal 2011 med positivt rorelseresultat

Nyckeltal 2011 2010
Nettoomsdttning, MSEK 161 183
Rorelseresultat, MSEK 9 -0
Arets resultat, MSEK -76 9
Rorelsemarginal, % 5,4% Neg.
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK -5 -14
Arets kassaflade, MSEK 5 0
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg.
Soliditet, % 47% 53%
Eget kapital, vid &rets utgadng, MSEK 127 235
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,07 -0,13
Kassaflode per aktie, SEK -0,06 0,00
Utdelning per aktie, SEK 0,00%* 0,00
Borskurs vid drets slut, SEK 045 1,63
Medelantal anstallda 131 173

* Exklusive den i fidrde kvartalet avyttrade konsultverksamheten Circuit Interactive AB
** Styrelsens forslag till drstdmman



Aktien, aktiekapital och agarstruktur

Aktien och aktiekapital

Aktierna i Getupdated har emitterats i enlighet med svensk ratt och
dgarnas rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt
vid nyteckning av aktie med mera regleras dels av Bolagets
bolagsordning, dels av aktiebolagslagen (2005:551) och kan endast
andrasienlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Getupdateds aktier
ar denominerade i svenska kronor.

Vid bolagsstdmma medfor varje aktie i Getupdated en rost. Varje
rostberdttigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning.
Varje aktie medfor lika ratt till utdelning samt till eventuellt dverskott vid
likvidation. Aktierna ar ej foremal for nagra Gverlatelsebegransningar.
Vid nyemission har befintliga aktiedgare foretradesratt till nyemitterade
aktier i enlighet med vad som foreskrivs i aktiebolagslagen.

Aktierna i Getupdated ar inte foremal for bestdmmelser om inldsen
eller konvertering. Vidare ar aktierna inte, och har heller inte varit,
foremal for erbjudande som ldmnats till foljd av budplikt, inldsenratt
eller 16sningsskyldighet. Det har inte heller férekommit offentliga
uppkopserbjudanden under det innevarande eller féregdende
rakenskapsaret.

Enligt Getupdateds bolagsordning, faststalld av arsstdmman den
12 maj 2011, ska det emitterade aktiekapitalet vara ldagst 20 000 000
SEK och hogst 80 000 000 SEK. Antalet aktier ska vara lagst 40 000 000
och hogst 160 000 000.

Per den 31 december 2011 har Getupdated 90 110 174
utestaende aktier, motsvarande ett aktiekapital om cirka 51 054 932
SEK.Vid nyemission som registrerades i januari 2012 uppgdr Bolagets
aktiekapital till cirka 71 476 904 SEK, fordelat pa 126 154 243 aktier,
envar med ett kvotvarde om cirka 0,5666 SEK (se tabell pa foljande
sida).

Utestaende teckningsoptioner

Agarstruktur

Getupdated hade 2 112 aktiedgare per den 31 december 2011.
Bolagets storsta aktiedgare framgar av tabellen nedan.

Aktiedgare per den 31 december 2011

. Andel kapital
Agare Antal aktier  och roster
Ake Eriksson* 33037 384 36,7%
Paul Yates* 8776739 9,7%
Baverbdcken Forvaltning AB 5932400 6,6%
Avanza Pension Forsdkring AB 3519369 3,9%
Erik Penser Bankaktiebolag 3449 465 3,8%
JP Morgan Bank 3276379 3,6%
Altraplan Bermuda Limited 2841671 3,2%
Yggdrasil AB 2713736 3,0%
Revert AB 2 343 549 2,6%
Nordnet Pensionsforsakring AB 1735567 1,9%
Ovriga dgare 22483915 25,0%
Totalt 90110174 100,0%

*Privat och via bolag

Utestaende teckningsoptioner

Arsstamman i maj 2009 beslutade att emittera 400 000
teckningsoptioner till den davarande Sverigechefen Oscar Werner.
Teckningsoptionerna omfattar rétt att teckna hogst 432 000 nya aktier
(se tabell nedan), vilket skulle innebara en utspadning 0,34 procent
om samtliga teckningsratter utnyttjades, berdknat efter full teckning
av forestdende nyemission. Bolaget skulle darmed tillforas cirka 1,2
MSEK. I 6vrigt har Getupdated inte emitterat ndgra optionsratter eller

konvertibla skuldebrev.

Bemyndigande
For narvarande finns inget bemyndigande for styrelsen att besluta
om nyemission av aktier och/eller emission av konvertibla skuldebrev

och/eller teckningsoptioner.

Beréttigande Okning av
Beslutsdatum Antal optioner till antal aktier aktiekapital Losenperiod  Lésenkurs, SEK
2009-05-14 400 000 432 000 244771,20 12 april 2012-13 maj 2012* 2,75

* Under perioden fran och med den 1 juni 2009 till och med den 11 april 2012 kan teckning ske inom en tvaveckorsperiod fran och med dagen efter
offentliggdrandet av respektive kvartalsrapport. Ingen teckning har skett vid denna drsredovisnings avldmnande varfér inga optioner nyttjades.

Aktien, aktiekapital och agarstruktur
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Aktiekapitalets fordndring

Forandring

. Férandring Totalt av aktie- Totalt aktie Kvot-
Ar Handelse antalet aktier antal aktie kapital, (SEK) kapital, (SEK) véarde (SEK)
2007 Apportemission 83731846 1174604 984 474 447 6655620 0,0057
2007 Apportemission 1511379 1176116 363 8564 6664 184 0,0057
2007 Nyemission, kvittning 70 000 000 1246 116 363 396 638 7060 822 0,0057
2007 Apportemission 46875 030 1292991393 265 606 7326428 0,0057
2007 Apportemission 28153800 1321145193 159527 7485 955 0,0057
2007 Nyemission 15883 488 1337028 681 90 000 7575955 0,0057
2007 Apportemission 4984 000 1342012681 28 240 7604 195 0,0057
2007 Apportemission 5604 900 1347617 581 31759 7635954 0,0057
2007 Nyemission 300119874 1647 737 455 1700558 9336512 0,0057
2007 Nyemission, korrigering 49 1647 737 504 9336512 0,0057
2007 Nyemission 35383296 1683 120800 200491 9537003 0,0057
2007 Sammanlaggning 1:100 -1666 289 592 16 831 208 9537003 0,5666
2007 Nyemission, kvittning 169 082 17 000 290 95 806 9632809 0,5666
2007 Apportemission 3474 17003 764 1969 9634778 0,5666
2007 Apportemission 1090 307 18094 071 617 796 10252 574 0,5666
2007 Apportemission 340 236 18434 307 192787 10445 361 0,5666
2007 Apportemission 588 242 19022 549 333313 10778674 0,5666
2007 Apportemission 13048 19035 597 7394 10 786 068 0,5666
2007 Apportemission 1132759 20168 356 641851 11427919 0,5666
2008 Nyemission, kvittning 175 000 20343356 99160 11527078 0,5666
2008 Nyemission, kvittning 6781118 27 124 475 3842359 15369437 0,5666
2008 Kvittningsemission 354 889 27 479 364 201 089 15570527 0,5666
2008 Kvittningsemission 146 713 27626 077 83131 15653 658 0,5666
2008 Kvittningsemission 383141 28 009 217 215945 15869 603 0,5666
2009 Nyemission, kvittning 28009 217 56018434 15869 603 31739206 0,5666
2009 Kvittningsemission 8345976 64364410 4728603 36467 809 0,5666
2011 Nyemission 25 745 764 90110174 14587 123 51054932 0,5666
Jan 2012 Nyemission 36 044 069 126154 243 20421972 71476 904 0,5666

* Avrundat till nérmaste heltal.

Aktiedagaravtal

Savitt styrelsen for Getupdated kanner till, féreligger inte ndgra
aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan nagra av
Getupdateds aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande
over Bolaget. Savitt styrelsen for Getupdated kanner till finns inga
Overenskommelser eller motsvarande avtal som kan komma att

leda till att kontrollen éver Bolaget férandras.

Handelsplats och kursutveckling

Getupdated-aktien &r sedan den 11 juli 2007 listad pa First
North och har kortnamnet GIM. Per den 31 december 2011 var
aktiekursen 0,45 SEK och borsvardet uppgick till cirka 41 MSEK.
Omsattningen under 2011 uppgick i genomsnitt till cirka 74 000
aktier per dag, motsvarande ett varde av i genomsnitt 52 000 SEK.
Bolag vars aktier handlas pa First North &r inte skyldiga att folja
samma regler som bdrsnoterade bolag. First North foljer istallet
ett mindre omfattande regelverk anpassat till foretradesvis mindre

Aktien, ak
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bolag och tillvaxtbolag. En placering i ett bolag vars aktier handlas
pa First North kan darfor vara mer riskfylld &n en placering i ett
bdrsnoterat bolag. Alla bolag vars aktier handlas pa First North har
en Certified Adviser med uppgift att Overvaka att Bolaget lever upp
till First Norths regelverk for informationsgivning till marknaden

och investerare.

Likviditetsgaranti

Getupdated har ingatt avtal med Erik Penser Bankaktiebolag enligt
vilket Erik Penser Bankaktiebolag ska vara likviditetsgaranti Bolagets
aktie. Atagandet innebar i huvudsak att likviditetsgaranten &tar sig
att ndr sa dar mojligt stalla kurser i minst en post pa bade kdp- och
saljsidan, med verkan att skillnaden mellan kép- och séljkurs inte
dverstiger en viss niva. Syftet med avtalet ar att framja likviditeten

i Bolagets aktie.

ruktur



Utdelningspolicy

Getupdated verkar i en marknad som praglas av kraftig tillvaxt
och snabb férandring. Getupdateds styrelse har ambitionen att
Bolaget ska fortsatta att véxa och utvecklas till en av de storsta
aktoérerna i denna dynamiska miljo. De finansiella resurserna ska
i forsta hand utnyttjas for att fortsdtta utvecklingen av foretaget.
Mot bakgrund av detta férvantas ingen utdelning ldmnas under
de narmaste aren.

Eventuell utdelning beslutas av bolagsstdmman och
utbetalning ombesdrjs av Euroclear. Ratt till utdelning tillkommer
den som &r registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda
aktieboken pd den avstdmningsdag for utdelningen som
beslutas av bolagsstdamman. Utdelning utbetalas normalt som
ett kontant belopp per aktie genom férsorg av Euroclear, men
kan ocksa avse annat an kontant betalning. Om aktiedgare ej kan
nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran
pd Bolaget och begransas endast genom allmanna regler for
preskription.Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Det
foreligger inte nagra restriktioner eller sérskilda forfaranden for

utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.

Ovrig information

Getupdated dr ett avstdmningsbolag och dess aktier har emitterats
enligt svensk lag. Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden med
adress Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm och dess
aktier finns registrerade med ISIN-kod SE0002316810. Aktiedgarna
erhdller inte ndgra fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med
aktierna sker pd elektronisk vdg genom behdériga banker och andra
vardepappersforvaltare.

Aktien, aktiekapital och dgarstruktur
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Agar- och bolagsstyrning

Lagstiftning och bolagsordning

Getupdated tillampar svensk aktiebolagslag samt de regler
och rekommendationer som foljer av Bolagets listning pa
marknadsplatsen First North. Dessutom foljer Getupdated de

bestammelser som foreskrivs i Bolagets bolagsordning.

Svensk kod for bolagsstyrning

Den svenska koden for bolagsstyrning ("Koden”) galler alla svenska
foretag som dr noterade pd NASDAQ OMX Stockholm och NGM
Equity. Getupdated dr listat pa First North och dr ddrmed inte
skyldigt att tilldmpa Koden. For det fall Koden blir bindande for
Getupdated kommer Bolaget att tilldmpa den.

Bolagsstamman

Arsstamman i Getupdated hélls i Stockholm under forsta halvaret
varje ar och genomférs i enlighet med tillamplig lagstiftning.
Kommunikéer och protokoll frdn stdmmorna finns tillgéngliga

pa Bolagets webbplats.

Arsstamman 2011

Arsstamman den 12 maj 2011 omvalde styrelseledaméterna Ake

Eriksson, Paul Yates, Anders Waltner och Paul Cheetham.
Arsstimman beslutade om principer for utseende av

valberedning samt antog riktlinjer for ersattning till ledande

befattningshavare.

Extra bolagsstamman 2011

Vid extra bolagsstédmma den 10 november 2011 nyvaldes
verkstéllande direktoren Peter Eriksson till styrelseledamot som
eftertrédare for Paul Yates som avgick ut styrelsen i samband med
stdmman. Den extra bolagsstdmman beslutade dven om nyval av

revisor samt om nyemission om 20,5 MSEK.

Valberedning

Valberedningen ska bestd av foretrddare for de tre storsta
aktiedgarna, varav foretradaren for den storsta aktiedgaren
ska vara sammankallande. Valberedningen utser inom sig en
ordférande. Namnen pa valberedningens ledamaoter samt de

dgare dessa foretrader ska offentliggoras senast sex manader
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fore drsstamma och baseras pd det kdnda dgandet omedelbart
fore offentliggérandet. Om &gare, som é&r representerad i
valberedningen i egenskap av representant for ndgon av de tre
storsta aktiedgarna, efter offentliggérandet inte langre tillhor de
tre storsta aktiedgarna ska dess representant stélla sin plats till
forfogande och sddan aktiedgare som vid denna tidpunkt tillhor de
tre storsta aktiedgarna ska erbjudas plats i bolagets valberedning
istallet. Marginella férandringar behéver dock e beaktas. Agare
som utsett representant i valberedningen har ratt att entlediga
sadan ledamot och utse en ny representant. Valberedningen ska

arbeta fram forslag i féljande fragor for beslut vid drsstamman:

Ordférande vid stdamman
Styrelsearvoden

Val av styrelseledaméter och ordférande
Val av revisorer samt arvoden till dessa

Eventuella férslag till forandringar i forfarande for utseende
av valberedning

Arvode till valberedningen utgar inte. Bolaget ska dock svara for

skaliga kostnader for utférande av valberedningens uppdrag.

Styrelsen

Styrelsen i Getupdated ska bestd av minst fyra och hogst atta
ledaméter. Styrelsens ledamdéter valjs av drsstémman for en period
av ett ar. Nagon regel for hur lange en ledamot far sitta finns
inte. Getupdateds styrelse bestér av ledaméterna Ake Eriksson
(ordférande), Peter Eriksson, Paul Cheetham och Anders Waltner.
Ake Eriksson &r Bolagets huvudigare. Paul Cheetham ir finansiell
rddgivare och styrelseledamot i Just Search Limited. Anders
Waltner &r sedan flera ar Getupdateds affdrsjuridiska rddgivare.
Paul Cheetham och Anders Waltner ar oberoende i férhallande
till Bolagets storre aktiedgare. Information om den nuvarande

styrelsens medlemmar finns pa sidan 10.

agsstyrning



Styrelsens arbetsordning

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestammelser om
bolagsstyrning. Styrelsen fér Getupdated har darvid uppréattat
en arbetsordning for sitt arbete, instruktioner avseende
arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstéllande
direktoren, vilken behandlar dennes arbetsuppgifter och
rapporteringsskyldigheter, samt faststéllt instruktioner for den
ekonomiska rapporteringen. Arbetsordningen ses dver arligen.

Styrelsen haller styrelsemoéten regelbundet efter ett i
arbetsordningen faststallt program som inkluderar fasta
beslutspunkter samt punkter vid behov. Under 2011 har
styrelsen hallit 17 protokollférda sammantraden. Styrelsen
behandlade vid de ordinarie sammantradena de fasta punkter
som foreldg vid respektive styrelsemdte i enlighet med styrelsens
arbetsordning som likviditet, affarslage, budget, drsbokslut och
delarsrapporter.

Styrelsen avser att genomfdra en utvardering av sitt arbete

Revisions- och ersattningsutskott

Enligt beslut av styrelsen finns inga sdrskilda revisions- respektive
ersattningsutskott utan styrelsen i sin helhet fullgor utskottens
uppgifter. Bakgrunden &r att styrelsen idag omfattar endast fyra
personer, vilket underlattar ett effektivt styrelsearbete.

Det dligger styrelsen att sakerstdlla insyn i och kontroll av
Bolagets verksamhet genom rapporter och kontakter med
Bolagets revisorer. Styrelsen foreslar principer for ersattning till

ledningsgruppen for beslut av drsstdmman..

Ersattning till styrelsen

Ersattningen till styrelsen bestams av drsstdmman. Om Getupdated
inagot sarskilt fall ger enskild styrelseledamot uppdrag for Bolaget
utover ordinarie styrelsearbete (och eventuellt utskottsarbete),
ska styrelsen besluta om ersdttningen, vilken ska vara
marknadsmassig och skalig. Styrelsen dger ratt att frdnga
riktlinjerna, om det i ett enskilt drende finns sarskilda skal for det.
De arvoden som har utgatt under 2011 till respektive ledamot
framgar av tabellen nedan. For ledamoterna Anders Waltner
och Paul Cheetham, oberoende av huvuddgarna, beslutade
arsstémman den 12 maj 2011 om ett arvode pa arsbasis om 100

KSEK vardera. Till 6vriga ledamoter ska inget arvode utga.
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Verkstallande direktoren

En skriftlig instruktion faststaller verkstéllande direktdrens arbete
och roll samt anger arbetsférdelningen mellan styrelsen och
verkstdllande direktoren. Styrelsen gor l6pande utvdrdering av
verkstallande direktorens arbete.

Ersattning till ledande befattningshavare

Med ledande befattningshavare avses de personer som tillsammans
med verkstéllande direktéren utgér koncernledningen. Ersdttning
till ledande befattningshavare ska besta av fast 16n, dvriga formaner
samt pension. Férmdner och pension ska vara i enlighet med praxis
pa marknaden. Avgangsvederlag ska avse hogst motsvarande
tolv manaders ersdttning. Den totala ersdttningen for ledande
befattningshavare ska vara marknadsmassig. Avvikelse fran dessa
riktlinjer kan komma att ske for det fall sarskilda skal foreligger.
Ersdttning kan dven utgd i form av vardepappersrelaterade
incitamentsprogram enligt beslut av bolagsstémma.

Ersdttningar, formaner och andra villkor avseende den
verkstallande direktoren beslutas av styrelsen. For 6vriga ledande
befattningshavare faststélls ersattningen av verkstallande
direktoren efter det att styrelseordféranden konsulterats.

Koncernledningen i Getupdated omfattar per 31 december
Peter Eriksson, VD. Lon och dvriga anstdliningsformaner for
verkstallande direktoren beddms vara marknadsmassiga. VD
har haft en fast manadslon om 100 KSEK samt tjdnstepension.
Rorlig ersattning utgar inte. Vid uppsagning har den verkstéllande
direktoren ratt till sex manaders uppsdgningslon men inget
avgangsvederlag.

Inga avtal om formaner eller pensionsavsattningar finns
mellan Bolaget och de ledande befattningshavarna efter det att
uppdraget avslutats. Det finns inga avsatta eller upplupna belopp
for pensioner eller liknande férmaner.

Avtal om ersattningar efter avslutat uppdrag

Bolaget dger inga skyldigheter att ersatta medlemmar av styrelse

och ledning efter att deras uppdrag avslutats.

Finansiell rapportering

Styrelsen har uppréttat en arbetsordning med instruktioner
avseende intern och extern ekonomisk rapportering. Samtliga
deldrsrapporter och pressmeddelanden publiceras pa Getupdateds

webbplats i direkt anslutning till offentliggérandet.

Agar- och bolagsstyrning



Erséttning och 6vriga formaner som erhalits under 2011 (KSEK)

Grundlon och arvode Ovriga fSrmaner Pensionskostnad Totalt
Styrelsens ordférande -
Ovriga styrelseledaméter 200 - - 200
Verkstallande direktor 1802 - - 1802
Andra ledande befattningshavare - - -
Summa 2002 - - 2002

Intern kontroll

Getupdateds interna kontrollstruktur har som utgangspunkt i
arbetsférdelningen mellan styrelsen och verkstéllande direktéren.
Rapportering sker vanligtvis manatligen och granskning av
ekonomiskt utfall skerisaval de operativa enheternas ledningsorgan
som i styrelsen. Forsdljningen har sdrskild prioritet och kan foljas
veckosvis.

Som ett relativt litet tillvéxtbolag med &gare, styrelse och
ledning som har arbetar ndra bolaget &r uppféljningsprocesserna
mer informella &@n i noterade bolag eller i bolag som foljer
koden.

Revision

Vid extra bolagsstdamma den 10 november 2011 valdes PwC
Sverige till revisor for Getupdated, med Ulf Hartell Borgstrand som
huvudansvarig revisor. Tidigare revisor under rakenskapsaren 2008—
2010 var Ernst & Young, med Bjoérn Grundvall som huvudansvarig
revisor.

Fran 2006 tillampas internationella redovisningsstandarder,
International Financial Reporting Standards (IFRS) samt de
tolkningsuttalanden som ges ut av International Financial
Reporting Interpretations Committe (IFRIC) sdsom de har
godkants av EU-kommissionen, vid upprattande av koncernens
finansiella rapporter.

Ersattning till revisor utgar enligt I6pande rakning och uppgick
under 2011 till 614 (929) KSEK fér koncernen, fordelat pa 534 (704)
KSEK for revisionsarvode, 12 KSEK for revisionsverksamhet och 67

(111) KSEK for 6vriga konsultationer.



Invald i styrelsen: 2005. Ordférande sedan november 2009

Fodd: 1947

Entreprendr och universitetsutbildad hogstadieldrare

Erfarenhet: Ake Eriksson ar egen fretagare sedan 27 &r och har god kunskap om féretagsledning. Han har varit enga-
gerad i Bolaget sedan 2002.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och VD i Vattenormen AB och Crystone Holding AB, styrelseledamot i Ake Eriksson Bil
Aktiebolag, Crystone AB, The interactive circuit in Stockholm AB, Cross Communication Holding AB, Cross Communication
Improve AB, Ryce Holding AB, Getupdated Sverige AB, Optiwords AB och Getupdated Personal AB.

Viktigaste sysselsattningar utanfér Bolaget: Se ovan under Ovriga uppdrag.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i Sjéleden Kyrkesund AB,
SolarPlexus Management Europe AB, Fastighetsaktiebolaget Hamnverken, Interevent Stockholm AB,
O.E. Management AB, Vattenormen Fastighetsforvaltning AB, Trive AB, MediaAnalys Trisodium AB och enskilda firman
Akes Motor.

Aktieinnehav i Getupdated: 48 157 133 aktier (privat och via bolag).

Verkstéllande direktér och koncernchef

Anstélld sedan: 2010

Fodd: 1963

Erfarenhet: Peter Eriksson har lang erfarenhet inom forsaljning och har verkat inom internetbranschen sedan 1998. Han
kom till Getupdated som Forsaljningsdirektor for Sverige i mars 2010 och utsags till VD och koncernchef i juni 2011.
Ett updrag som han ldamnade i mars 2012 till forman for Urban Johansson. Innan det var han sex ar pa Microsoft som
forsaljningschef for 16sningsforsaljiningen inom Storkundsdivisionen.

Ovriga uppdrag: Styrelseuppdrag i dotterbolag i Getupdated-koncernen.

Aktieinnehav i Getupdated: 300 000 aktier

Invald i styrelsen: 2009

Fodd: 1978

Fellow Certified Chartered Accountant (FCCA)

Erfarenhet: Paul Cheetham dr finansdirektor i Just Search Limited sedan 2007.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och finanschef i Just Search Limited, styrelseledamot och verkstéllande direktor i
Sedulo Group Limited, styrelseledamot i Sedulo Manchester Ltd.

Viktigaste sysselsattningar utanfér Bolaget: Se ovan under Ovriga uppdrag.

Aktieinnehav i Getupdated: 250 825 aktier.

Invald i styrelsen: 2009

Fodd: 1965

Advokat och deldgare i DLA Nordic

Erfarenhet: Anders Waltner ar advokat med inriktning pa bolagsratt sedan 1998.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Anders Waltner Advokat AB.

Viktigaste sysselsattningar utanfor Bolaget: Advokat

Aktieinnehav i Getupdated: 434 782




Ledande befattningshavare

och revisor

Anstalld sedan: 2012
Fodd: 1962

Ovrig information kring styrelseledaméter och ledande
befattningshavare

Samtliga styrelseledamaoter ar valda fram till drsstémman 2012.
(Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under
de senaste fem dren domts i bedragerirelaterat mal eller forbjudits
av domstol att inga i en emittents forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller att ha ledande eller évergripande funktioner hos
en emittent. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har varit inblandad i konkurs, konkursférvaltning eller likvidation
under de senaste fem dren. Det har under de fem senaste aren
inte heller funnits ndgra anklagelser och/eller sanktioner fran
myndighet eller yrkessammanslutning mot ndgon av dessa
personer. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har ndgra familjeband eller andra nérstaenderelationer till ndgon
annan i Bolagets styrelse eller ledning eller har nagot intresse som
kan std i strid med Bolagets intressen.) Samtliga styrelseledamater
och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress,
Lindhagensgatan 126, 112 51 Stockholm, med telefonnummer
08-410 96 100.

edande

Urban Johansson, verkstallande direktor

Urban Johansson, verkstallande direktér och koncernchef

Erfarenhet: Urban har under de senaste 25 dren haft ledande befattningar inom férsaljning och
marknadsforing i ett antal foretag, bla inom Fritidsresor, Eurovent Marketing, Swedish Open,
Ramundberget och Ogilvy. Hans framsta uppgift inom Getupdated blir att utveckla bolagets position
som helhetsleverantor av integrerad internetmarknadsforing, med ambitionen att bli den ledande
aktodren som one-stop-shop for innovativa onlinetjanster.

Ovriga uppdrag: Styrelseuppdrag i dotterbolag i Getupdated-koncernen, Transticket AB, Sport Camp
Scandinavia AB, Mopedo AB, Emergenta AB, Jobcamp AB, Sportscamp Holding AB

Aktieinnehav i Getupdated: 5 200 000 aktier

Revisor

Vald revisor: Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, org.nr. 556029-
6740. Adressen till Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB &r
Torsgatan 21, 113 21 Stockholm

Huvudansvarig revisor: Ulf Hartell Borgstrand (fédd 1960)
Ordinarie revisor i Getupdated sedan november 2011. Ulf Hartell
Borgstrand dr auktoriserad revisor och medlem i FAR.

befattningshavare



Forvaltningsberattelse

Verksamheten
Bakgrund

Getupdated &r en internationell leverantdr av innovativa
tjidnster inom internetmarknadsféring. Getupdated har ett
komplett utbud av tjanster omfattande sékmotoroptimering,
sokordsannonsering, affiliatemarknadsforing, sociala medier,
webbutveckling, besokarkonvertering, medieplanering och
webbanalys. Getupdatedkoncernen har idag omkring 130
anstallda i Sverige, Storbritannien, Frankrike, Irland och Italien.
Ambitionen ar att expandera till nya marknader i Norden under
varumarket Getupdated och i ¢vriga Europa under varumarket
Just Search. Moderbolaget Getupdated Internet Marketing AB dr
listat pd NASDAQ OMX First North.

Marknadsutveckling

Getupdated verkar pd marknaden for internetmarknadsforing
i Europa. Internetmarknadsféring ar ett samlingsbegrepp
for ett antal tjanster dar de viktigaste ar sokmotoroptimering,
sokords—annonsering, affiliatemarknadsforing, medieplanering,
inter—netstrategi och webbanalys, webbutveckling samt sociala
medier pd internet. Internetmarknadsforing bedrivs, i likhet med
all 6vrig marknadsforing, i syfte att skapa medvetenhet hos
kon—sumenten eller for att f8 konsumenten att genomfdra en
hand-ling, exempelvis ett kop av en produkt eller tjdnst. Olika
aktd-rers behov av att synas pd internet och pé de sékmotorer
som manga anvander for att finna information, stiger i takt med
att internetanvdndandet och antalet webbplatser dkar. Internet
har under det senaste decenniet etablerat sig som ett sjalvklart
verk—tyg for att bland annat finna information och fér att underldtta
kommunikation. Tillvdéxten i internetanvandningen har skapat
en betydande marknad for tjanster och produkter relaterade till
marknadsforing pa internet.

Forva
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Erbjudanden

Getupdated dr en internationell leverantdr av innovativa tjanster
inom internetmarknadsféring. Bolagets erbjudande férbattrar
och effektiviserar foretags marknadsféring och verksamhet pa
internet. Getupdated erbjuder ett komplett utbud av tjanster
omfattande s6kmotoroptimering, sdkordsannonsering, sociala
medier, webbutveckling, besdkarkonvertering, medieplanering
och webbanalys. Getupdatedkoncernen har idag cirka 130
anstallda i Sverige, Storbritannien, Frankrike, Irland, Italien och
Miami (USA)

Strategi och mal

Getupdated ska utveckla innovativa och skalbara verktyg och
tjianster for internetmarknadsforing. Foretaget erbjuder en
komplett portfolj av tjanster omfattande sékmotoroptimering,
sokordsannonsering, sociala medier, webbutveckling,
besdkarkonvertering, medieplanering och webbanalys.
Verksamheten koordineras sa att den tillgodogor sig skalfordelar
och "best practice”inom koncernen.

Getupdateds marknadsstrategi dr att koncentrera
verksamheten pd marknadssegment dar kundefterfrdgan vaxer
snabbast, och dar koncernens erbjudande innebar ett tydligt
mervdrde. Tillvaxtstrategin bygger pa utveckling av innovativa
och skalbara verktyg och tjanster, och att forséljningstillvaxt
skapas i Europa genom etablering av fler forsaljningskontor for

att successivt bygga en ndrvaro i hela Europa.

Omesattning och resultat 2011
Koncernen

Under dret avyttrades konsultverksamheten Circuit, varfor
koncernens resultatrakning rdknas om i enlighet med IFRS 5 och
exkluder Circuit under saval 2011 som 2010 &rs jamforelsesiffror.
Det tidigare dotterbolaget MediaAnalys som avyttrades 2010 ingar
dock i jamforelsesiffrorna.

Koncernens nettoomsattning for ar 2011 uppgick till 161
MSEK (182), en minskning om 21 MSEK. Exklusive MediaAnalys
uppgick nettoomsattningen 2010 till 162,0 MSEK. Att koncernen,
med hansyn till MediaAnalys, minskat omsattning med 1 MSEK
forklaras av organisationsférandringar framforallt i Storbritannien

dar stor del av management och sdljkar byttes ut.

tningsberattelse



Rorelseresultatet uppgick till 9 MSEK (-0,4) och rérelsemarginal
okade till 6,9 procent (neg.). Marginalférbattringen ar framst
hanforlig till starkt rorelseresultat i Sveriges samt i Ovriga ldnder.

Den svenska kronans forstarkning i forhallande till framforallt
det brittiska pundet paverkade omsattning och resultat
negativt under perioden. Med samma valutakurser som under
motsvarande period féregdende ar hade omsattningen under
perioden varit 5,1 MSEK (3 procent) hogre

Finansnettot i koncernen utgors framst av rantekostnader pa
|dn och rorelsekrediter samt reversering av en tidigare erhallen
utdelning om 3 MSEK. De hdgra rdntekostnaderna ar en effekt av
attrefinansieringen av finansieringen av de tidigare ofinansierade
tilldggskopeskillingarna fran 2007 har finansierats med dyrare
lan.

Koncernen har outnyttjade underskottsavdrag om totalt
189 (195) MSEK. Underskotten bedéms kunna utnyttjas de ndrmaste
aren och darmed paverka kassaflodet positivt. Koncernen redovisar
ingen uppskjuten skatt hanforlig till underskottsavdragen.

Resultatet efter skatt i kvarvarande verksamheter uppgick till -5
MSEK (-8). Resultat fran avvecklade verksamheten Circuit uppgick
till -71 MSEK (-0,6) och forklaras huvudsakligen av nedskrivning av
goodwill. Resultatet i Circuit analyseras i not 34. Resultat per aktie
efter utspadning var -0,96 SEK (-0,16).

Verksamheten per geografisk marknad

Nettoomsattning och rorelseresultat fordelat pa geografisk
marknad aterfinns i nedanstaende tabell:

Nettoomsattning Rorelseresultat Rorelsemarginal

MSEK 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Sverige 80,8 98,6 10,3 -1,6 12,7% neg.
Storbritannien 376 53,0 -2,7 9.9 neg. 18,6%
Ovriga lander 419 298 3,6 -3.8 8,7% neg.
Koncernjustering 03 13 -2,6 -49 neg. neg.
Totalt 160,6 182,7 87 -04 690% 6,10%

Under heldret 2011 uppgick omsattningen i Sverige till 80,8
MSEK (98,6) vilket ar en minskning med 18 MSEK jamfort med
2010. Rorelseresultatet 6kade till 10,3 MSEK (-1,6) och marginalen
steg till 12,7 procent (neg), den badsta marginalen sedan 2008.
Resultatforbattringen ar framst hanforlig till en god efterfrdgan,
fordndrad produktmix samt forbattrad effektivitet.

Forheldret 2011 visade Storbritannien en nettoomsattning pa
37,6 MSEK (53,0), en minskning med 15 MSEK. Rorelseresultatet var
negativt och uppgicktill-2,7 MSEK (9,9) Minskningen i omsattning
och resultat forklaras av att ledning och séljkar byttes ut i mitten av

2011 vilket pdverkade forsaljningen negativt. Under 2011 tyngde
aven en koncernintern fakturering fran moderbolaget resultatet
negativt med cirka 8 MSEK medan ett ovanligt starkt fijdrde kvartal
2010 bidrog till ett starkt helarsresultat foregaende ar.

De verksamheter som redovisas i Ovriga lander, var
framgangsrika under 2011, Sarskilt Italien uppvisade stark organisk
tillvaxt med god lIénsamhet. Omsattningen heldret 2011 blev for
Ovriga lander 41,9 MSEK (29,8), en kning med 12,1 MSEK eller 41

procent jamfort med féregaende ar.

Finansiell stallning, kassaflode och investeringar
Finansiell stallning

MSEK.
inkluderar

Rantebdrande skulder uppgick till 60,3 (72,0)

Rantebdrande skulder i tabellen nedan
bryggfinansiering om 10 MSEK som reglerades forsta
kvartalet 2012. Koncernens likvida medel uppgick per den
31 december 2011 till 2,4 (7,5) MSEK, en minskning med cirka

5,2 MSEK fran 31 december 2010.

31Dec 31Dec
MSEK 2011 2010 Foréndring
Likvida medel 24 75 -5,2
Réntebdrande skulder 60,3 72,0 -11,7
Nettokassa 57,9 64,5 -6,6
Soliditet 47% 53% -7%
Kassaflode

Det totala kassaflodet under 2011 var negativt och uppgick till
-5,2 MSEK (-0,2).

Jan-Dec  Jan-Dec

MSEK 2011 2010 Forandring
Kassaflode fran;

Den I6pande verksamheten -54 -14,1 8,7
Investeringsverksamheten 6,2 7,0 -0,8
Finansieringsverksamheten -59 6,9 -12.8
Totalt kassaflédde -5,2 -0,2 -5,0
Likvida medel vid periodens borjan 7,5 7,7 -0,2
Valutadifferens i likvida medel -0,0 0,0 -0,0
Likvida medel vid periodens slut 24 75 5,2

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten om -5,4 (-14,1) MSEK
under 2011 utgors av nettoeffekten fran negativt kassaflode fran
rorelsen, inklusive avvecklade verksamheter, om -6,3 MSEK (-7,0)
och positiv férandring i rérelsekapitalet om 0,9 MSEK (-7,0).
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick ftill
6,2 MSEK (7,0) och avser huvudsakligen forsaljningslikvider fran
avyttringarna av Circuit (6,1 MSEK) och MediaAnalys (6,5 MSEK).



samt investeringar i anldaggningstillgangar om -6,2 MSEK (6,4).
Kassaflode fran finansieringsverksamheten avser i huvudsak
upptagna Ian, gjorda amorteringar samt likvid frdn nyemissionen

som registrerades i juni 2011.

Investeringar

Koncernens investeringar i immateriella och materiella
anldggningstillgdngar  uppgick 2011 till
6,4 MSEK (6,4). Darutover investerade Getupdated 2,6 MSEK for

25 procent av aktierna i videoinnehallsbolaget Wooshii Limited.

under

Investeringen var inte kassaflodespaverkande.

Finansiering
Getupdated har minskat de rantebarande skulderna. Per arsskiftet
uppgick skulderna till 60,3 MSEK (72,0). Efter arsskiftet har skulderna
minskats ytterligare och uppgar till 52 MSEK per 31 mars 2012. Av
de 52 MSEK utgér 15 MSEK skulder till huvudégare. Resterande
skulder utgors av check- och factoringkrediter om cirka 15 MSEK,
skulder till kreditinstitut om cirka 13 MSEK samt skulder till &vriga
ldngivare om 9 MSEK. Getupdated har fatt [6fte om att 10 MSEK
av skulderna till kreditinstitut ej behdver amorteras under 2012.
Av skulderna till dvriga langivare om 9 MSEK har man fatt samma
|6fte for 2 MSEK och dér 5 MSEK kommer att refinansieras via
ett annat, kreditinstitut med béttre villkor. Aven check- och
factoringkrediter kommmer med stor sannolikhet att refinansieras
via annat kreditinstitutet med mer formanliga villkor.
Kassaflodet fran den l6pande verksamheten, inklusive
investeringar, har minskat fran -20,5 MSEK 2010 till -11,8 MSEK
2011. For narvarande ser kassaflodet inte bra ut, vilket det inte
heller ar for 2011, men da skall noteras att kassaflédet inkluderar
stora avbetalningar av gamla skulder, bland annat ett anstand pa
skatter fran 2009 om 9 MSEK. Bolaget har fortfarande en del dyra
ldn som belastar det operativa kassafléde negativt med hoga
rantekostnader.

De kostnadsbesparingar som genomfordes under andra
halvaret av 2011 har nu borjat ge effekt. Tillsammans med de
positiva kassafléden som verksamheten forvantas generera under
2012 och refinansieringen av skulderna beddmer styrelsen att
verksamheten &r fullt finansierad de kommande 12 manaderna.
Darutdver har styrelsen andra olika handlingsalternativ for att
finansiera verksamheten om sa skulle behovas.

Forandringar i koncernens sammansattning

| december kommunicerade Getupdated att man avyttrade
konsultrorelsen som bedrevs under namnet The interactive circuit
in Stockholm AB. Férvdrvande part var ledningen i Circuit.
Motivet till avyttringen var att fokusera pa karnverksamheten
Soékmotoroptimering samt att tillfora kapital till verksamheten.
Med anledning av detta har Circuits verksamhet klassificerad
som en avvecklad verksamhet i enlighet med IFRS 5 och samtliga
jamforelsesiffror i resultatrékningen har raknats om.
Forséljningen féranledde en goodwill nedskrivning om
68 MSEK. En fullstdnding analys av resultatet i avvecklade
verksamheter framgdr av not 34.
Getupdatedtecknadeijanuari2011 aktieriinternetvideobolaget
Wooshii Limited, innebdrande att Getupdated blev dgare till
25 procent av aktierna och rosterna. Wooshii dr dérmed ett
intressebolag till Getupdated. Bolaget har dartill ingdtt ett
optionsavtal genom vilket Getupdated under vissa forutsattningar
far ratt att forvarva upp till 51 procent av aktierna i Wooshii

Limited. Optionsavtalet I6per till och med januari 2013

Personal

Vid utgédngen av 2011 hade Getupdated 134 (132) anstallda i
den kvarvarande verksamheten. Under aret har i snitt 131 (173)
anstallda arbetat i den kvarvarande verksamheten. Av dessa ar
45 (53) Kvinnor.

Aktier och aktiekapital

I juni 2011 registrerades Getupdateds nyemission med
foretradesratt for befintliga aktiedgare. Emissionen tillférde Bolaget
cirka 15,4 MSEK fore emissionskostnader.

Genom nyemissionen Okade aktiekapitalet i Bolaget med 14
587 123 SEK och uppgar darefter till 51 054 932 SEK. Antalet aktier
Okade med 25 745 764 aktier och uppgar efter nyemissionen till
90 110 174 aktier. De nya aktierna emitterades till en kurs om 0,60
SEK per aktie.

I januari 2012 slutférdes ytterligare en nyemission som tillférde
bolaget 20,5 MSEK, Se "Handelser efter rapportperiodens utgang
nedan”.

Forvaltningsberattelse



Framtidsutsikter

Bolaget kommer att fortsatta utvecklas i takt med marknaden, med
sina kunder och deras efterfragan. Getupdateds starka stallning i
branschen med ndrvaro pa ett flertal geografiska marknader och
dess erbjudande av marknadsledande SEO tjanster och produkter
gor att Getupdated kan fortsatta att leverera till ett brett spektrum
av kunder pa ett flertal marknader. Det ar bolagets bedémning
att efterfrdgan pa de marknader dar Getupdated ar verksamt ar
mycket god.

Getupdated ldmnar inga resultat- eller omsattningsprognoser.

Handelser efter rapportperiodens utgang
Ny koncernchef

Urban Johansson tilltradde som ny koncernchef pa Getupdated
den 9 mars 2012 och eftertradde da Peter Eriksson. Urban har under
de senaste 25 aren haft ledande befattningar inom forsaljning och
marknadsfoéring i ett antal foretag, bl.a inom Fritidsresor, Eurovent
Marketing, Swedish Open, Ramundberget och Ogilvy. Hans framsta
uppgift inom Getupdated blir att utveckla bolagets position som
helhetsleverantor av integrerad internetmarknadsfoéring, med
ambitionen att bli den ledande aktéren som one-stop-shop for

innovativa onlinetjanster.

Getupdateds dotterbolag Just Search Italien 6ppnar i
Milano

Getupdated har 6ppnat ytterligare ett kontor i Italien efter
framngangarna i Rom. Enbart i Januari och Februari rekryterade
Just Search Rom 25 nya kunder till ett varde om 3 miljoner
sek per ar. Lanseringen innebér ett ytterligare kliv framat i
koncernens tillvéxtstrategi, och som helhetsleverantér inom

internetmarknadsfoéring kan nu en bredare marknad nas.

Nyemission registrerad

Getupdated har under slutet av 2011 genomfort en nyemission
med foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Emissionen som
registrerades hos bolagsverket i januari 2012 tillférde Getupdated
cirka 20,5 MSEK fore emissionskostnader.

Genom nyemissionen Okar aktiekapitalet i bolaget med 20
421972 SEK och uppgar dareftertill 71 476 904 SEK. Antalet aktier
Okar med 36 044 069 stycken och uppgar efter nyemissionen till
126 154 243 stycken.

Genomforda amorteringar

Efter perioden har bolaget minskat ldneskulden fran 60 MSEK
per 31 december till 48 MSEK per 31 mars 2012. Detta att jamfora
med 72 MSEK per 31 december 2010. Av skulden pd 48 MSEK ar
15 MSEK till huvuddgare.

Kompletterande information

Ijuni 2011 utsags Peter Eriksson till ny koncernchef och eftertradde
Paul Yates. Peter Eriksson var koncernchef fram till mars 2012 da
Urban Johansson tilltradde. Se avsnitt vasentliga handelser. Peter

Eriksson ersatte dven Paul Yates i Getupdateds styrelse.

Vinstdisposition

Till drsstdmmans forfogande stdr féljande vinstmedel:

SEK
Overkursfond 222521812
Arets resultat -141 956 811
Vinstmedel till forfogande 80 565 001

Styrelsen foreslar att de vinstmedlen som star till férfogande
behandlas pa foljande satt:

SEK
80565 001

I'ny rékning balanseras

Vad betréffar foretagets resultat och stallning i évrigt hdnvisas
till efterféljande resultat- och balansrakningar med tillhérande
bokslutskommentarer. Balansrdkningarna och resultatrékningarna

ska faststallas pa arsstdmman.



FLERARSOVERSIKT

2011 2010 2009* 2008* 2007* 2006*
Resultatrékning, MSEK
Nettoomsattning 161 183 240 291 168 32
Rorelseresultat (EBIT) 9 -0 -28 -90 21 -5
EBITDA 13 4 -25 -25 22 -5
Resultat efter finansiella poster -5 -4 -34 -97 20 -2
Arets resultat, kvarvarande verksamheter -5 -8 -36 -105 13 4
Rorelsemarginal 54% neg. neg. neg. 12,20% neg.
EBITDA-marginal 8,0% 1,9% neg. neg. 13,30% neg.
Vinstmarginal neg. neg. neg. neg. 7,90% neg
Kassaflode, MSEK
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -5 -14 -28 -20 0 7
Kassaflode fran investeringsverksamheten 6 7 -17 11 -99 32
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -6 7 42 5 112 26
Arets kassaflode =5 -0 2 4 13 64
Avkastningsmatt
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg. neg. neg. 9% neg.
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 1% neg. neg. neg. 12% neg.
Avkastning pa totalt kapital, % neg. neg. neg. neg. 7% neg.
Finansiella matt vid periodens utgang, MSEK
Skuldsattningsgrad 0,46 03 0,2 03 04 06
Soliditet, % 47% 53% 59% 50% 56% 38%
Eget kapital, vid drets utgang 127 191 235 203 262 36
Balansomslutning 271 358 400 408 472 95
Nettoskuld 58 64 64 108 83 21
Aktiedata per aktie, SEK
Resultat per aktie efter utspadning -0,96 -0,16 -0,74 -4.64 1,01 -0,34
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie -0,06 -0,22 -0,36 -0,26 0,00 0,08
Kassaflode per aktie -0,06 0,00 -0,03 -0,05 0,16 0,81
Utdelning per aktie** 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Eget kapital per aktie 1,59 2,97 3,65 7,26 13,01 3,28
Borskurs vid arets slut 0,45 1,27 1,5 4,77 16,8 11
Borsvérde 41 82 114 358 - -
Antal aktier, tusental
Totalt antal utgivna aktier 90110 64 364 79 486 78 565 78 565 76 644
Antal utestdende aktier vid periodens slut fore utspadning 90110 64 364 75968 75047 77 565 76 629
Antal utestaende aktier vid periodens slut efter utspadning 90110 64 364 76 764 77 169 80 294 79679
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 79430 64 364 75517 76130 77 542 71199
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 79430 64 364 76 974 78322 79797 75539
Personal
Medelantal anstéllda 131 173 273 285 154 63
Antal anstéllda per bokslutsdatum 134 132 225 297 275 78
Omsattning per anstélld, TSEK 1223 1056 879 1021 1091 508

*

2006-2009 ar ej omraknat for avvecklad verksamhet.
** Styrelsens forslag till drsstémman.
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Riskfaktorer

Investeringar i aktier dr férenat med risktagande. Ett antal faktorer utanfér Getupdateds kontroll, liksom ett fler-
tal faktorer vars effekter Getupdated kan paverka genom sitt agerande, kan komma att fa en negativ pdverkan
pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stdllning. Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som be-
déms kunna pdverka Getupdateds framtidsutsikter. Riskerna dr ej framstdllda i prioritetsordning efter betydelse
eller ekonomisk pdverkan och gér inte ansprdk pa att vara heltdckande. Ytterligare risker och oscikerheter som

Getupdated for néirvarande inte kédnner till kan ocksd komma att utvecklas till viktiga faktorer som pdverkar

Bolaget.

Marknads- och branschrelaterade risker
Marknaden fér webbrelaterade tjanster

Getupdateds framtida framgdngar ar avhdngiga den fortsatta
anvandningen och tillvaxten av internet, bland annat som
marknadsféringsplats. Internetmarknadsforing &r en relativt
sett ny marknad under utveckling. Foljaktligen dr efterfragan pa
och marknadsacceptansen for internetmarknadsforingstjanster
osaker. Om internetmarknadsforing ska bli allmant godtagen kravs
acceptans for ett nytt satt att utdva informationsrelaterade tjanster
bland foéretag som tidigare anlitat traditionella medieforetag.
Om marknaden for internetmarknadsforing utvecklas
ldngsammare an forvantat kan detta begrénsa Getupdateds
expansionsmajligheter.

Eftersom en stor del av kundernas marknadsféring baseras pa
anvandningen av internet som forsaljningskanal ar Getupdateds
langsiktiga utveckling till viss del beroende av tillvaxten for
e-handel, men dven andra webbrelaterade tjdnster sasom
intrandt, portaler och dokumenthantering. Om denna marknad
véxer ldngsammare &n véntat kan detta vara ogynnsamt for
Getupdated. Flera faktorer som star utanfér Bolagets kontroll
skulle kunna hindra den framtida expansionen av dessa tjanster.
Om ett sékerhetsproblem av ndgot slag, som inbegriper internet-
eller webbrelaterade transaktioner, uppmdrksammas stort kan
det avhalla individer eller foretag fran att till exempel handla pa
internet, klicka pd annonser eller utnyttja andra webbrelaterade
tjanster. | samtliga fall skulle det kunna innebéra att Getupdated
forlorar kunder, vilket i sin tur skulle ha en negativ inverkan pa

Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat..

Marknadstillvaxt

Getupdated har kontor bade i Sverige och i andra lander och
kunderna drimanga fall globalt verksamma. Déarmed konkurrerar
Bolaget pd en global marknad som bedéms std infor en betydande
tillvaxt under de ndrmaste aren. En lagre tillvaxttakt an forvantat,
eller negativ tillvaxt, kan komma att paverka Bolagets omsdttning

och resultatutveckling negativt.

Lagstiftning

Getupdated verkar pa en marknad som &r underkastad en
rad regelverk, bland annat avseende internetkommunikation,
elektroniska avtal, personuppgifts- och dataskydd, annonsering
och direktmarknadsféring. Sddan lagstiftning kan paverka Bolagets
kostnader och intresset for annonsering pa internet och dérmed
minska efterfrdgan p& Getupdateds produkter, tjanster och
tekniska l6sningar.

Trots att Getupdated ar verksamt inom specifika geografiska
omraden &r internet globalt tillgangligt, vilket medfér att samtliga
av Bolagets webbplatser teoretiskt sett skulle kunna anses
omfattas av gallande lagar i samtliga vérldens lander. Getupdated
har dock normalt ingen bevakning av lagstiftningen annat dnide
lander dar Bolaget bedriver verksamhet.

I mdnga av de lander dédr Getupdated &r verksamt ar
lagstiftningen rérande internet fortfarande under utveckling.
Dessa regelverk kan komma att fordandras och det kan inte
uteslutas att dessa forandringar kan paverka Bolaget negativt.
Forandring av géllande lagstiftning kan till exempel gora det
nodvandigt for Getupdated att andra eller upphdra med befintliga
eller planerade produkter eller tjdnster eller leda till betydande
kostnader som inverkar negativt pa Bolagets verksamhet, resultat

och finansiella stéllning.

Riskfaktorer
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Globala ekonomiska forhallanden

Investeringar i de produkter och tjanster som Getupdated
tillhandahaller &r ofta av stor betydelse fér kunderna. Svangningar
i konjunkturutvecklingen paverkar dock investeringsviljan i de
produkter och tjdnster som Bolaget erbjuder.

Getupdated har ett flertal stérre kunder vars forsaljning ar
starkt beroende av den globala konjunkturen. Bolaget &r dock
inte starkt beroende av nagra enskilda kunder. En utdragen
konjunkturnedgdng med minskad konsumtion och minskade
investeringar skulle kunna medféra en betydande minskning
av efterfrdgan pd Bolagets tjanster. Globala och regionala
ekonomiska och politiska foérhallanden kan sdledes komma att
kraftigt paverka Getupdateds omsattning, resultat och finansiella

stallning.

Leverantorer

Getupdated dr beroende av externa leverantorer, inklusive
datacentraler och bredbandsleverantérer. Alla avbrott avseende
ndtverksaccess eller tjdnster, vilka delas av andra som tillhandahalls
av sadana leverantorer, eller oférmaga hos dessa att handha
nuvarande eller hégre volymer kan skada verksamheten. Vidare
kan finansiella eller andra svarigheter hos leverantérerna, vars
omfattning Bolaget ej kan férutse, paverka verksamheten negativt.
Getupdated har begransad kontroll Gver sina leverantorer, vilket
Okar Bolagets sarbarhet om problem uppstar kring de tjdnster
som externa leverantorer tillhandahaller.

Stora aktorers agerande pa marknaden

Marknaden for sokordsmarknadsforing ar en marknad i snabb
utveckling. De stora aktorerna pa marknaden for soktjanster kan
utnyttja sin starka stéllning och genomdriva férandringar av
exempelvis sokalgoritmer och andra parametrar for att forsvara for
mindre aktorer. En sddan utveckling skulle kunna medféra negativa

effekter for Getupdateds resultat och finansiella stallning.

Konkurrens

Marknaden for webbrelaterade tjanster kdnnetecknas av en snabb
teknisk utveckling och ar konkurrensutsatt. Flera av Getupdateds
nuvarande och potentiellt framtida konkurrenter kan ha ett
konkurrensévertag i form av till exempel ldngre historik, ett mer
inarbetat varumarke, storre bas av annonsdrer, battre tillgang till
annonsplats pd hogtrafikerade webbplatser samt storre finans-,
teknik- och marknadsféringsresurser. Om Getupdated saledes inte

kan anpassa Bolagets verksamhet och produkter till den tekniska

utvecklingen pa marknaden finns det risk for att Bolaget forlorar
konkurrenskraft, vilket framgent skulle kunna paverka Bolagets

utvecklingsmojligheter negativt.

Bolagsspecifika risker
Produkter och tjanster

Det finns alltid risk for att nya produkter och tjdnster inte mottas
av marknaden pa ett positivt satt och att andra produkter som
konkurrenter tar fram kan komma att fa battre genomslag. En
sddan utveckling skulle kunna medféra negativa effekter for

Getupdateds resultat och finansiella stallning.

Tekniska risker

Da vissa av Bolagets produkter och tjanster annu ej ar
fardigutvecklade och anvands i full skala, kan det uppsta tekniska
problem som gor att utvecklingen tar ldngre tid innan produkten
eller tjansten nar marknaden. Kostnaderna for Bolaget kan dérfor

bli hogre an berdknat.

Teknisk utveckling

Samtliga verksamhetsomraden i Getupdated bedriver teknisk
utveckling. Om Bolaget skulle misslyckas med att utveckla och
lansera produkter och tjdnster baserat pd det utvecklingsarbete
som bedrivs finns risk att vardet pa Bolagets tillgdngar behdver
skrivas ned. Getupdateds fortsatta utveckling dr dven beroende
av att Bolaget haller jdmna steg med den tekniska utvecklingen
och kan anpassa produkter och tjdnster till férandringar av
industristandarder och marknadens behov. Detta kan krava
betydande ledningsinsatser och kapital. Om Getupdated
utvecklar nya produkter dr det inte sdkert att de mottas positivt
av marknaden. Detta riskerar att paverka Bolagets mojligheter
att bibehalla och attrahera kunder, vilket kan komma att negativt
paverka Getupdateds verksamhet, resultat och finansiella

stdllning.

Getupdateds tekniska I6sningar

Getupdated utvecklar och tar [6pande fram nya tekniska l6sningar
och produkter. Den egenutvecklade tekniken kan komma att
innehdlla annu okdnda programfel eller felaktig prestanda, vilket
kan paverka Bolaget negativt. Vidare kan en utbredd anvdandning
av ny internet-, ndtverks- eller annan webbrelaterad teknik komma
att krdva investeringar for att fordndra eller anpassa Getupdateds

produkter, tjanster eller infrastruktur.
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Felansvar och ansvar for produkter och tjanster

Eventuella fel i Getupdateds produkter skulle kunna féranleda
ansvar och krav pa skadestand mot Bolaget. Getupdated kan &ven
komma att bli ansvarigt for skador orsakade av dess produkter och
tjanster. Detta tacks i normala fall av forsakringar, men det kan inte
uteslutas att ett sddant ansvar skulle kunna paverka Getupdateds
verksamhet, finansiella stéllning och resultat negativt.

Vidare kan tredje part komma att krava skadestand pa grund
av innehall som Getupdated levererar om innehallet bryter mot
tredje parts upphovsratt, varumarkesréatt eller andra immateriella
rattigheter, eller om innehéllet ar drekrankande, vilseledande,
olagligt eller pd annat satt bryter mot lagar och férordningar.
Eventuella skadestdndsansprak eller motkrav kan leda till
tidsédande och kostsamma rattsprocesser och ta ledningens

resurser i ansprak.

Avbrott eller fel i IT- och kommunikationssystem

Getupdateds framgdng ar beroende av kontinuerlig och avbrottsfri
drift av Bolagets IT- och kommunikationssystem. Langvariga
eller upprepade systemfel kan forsamra Getupdateds formaga
att erbjuda kunderna service, inklusive férmagan att snabbt och
korrekt leverera annonser och bearbeta internetbestkarnas svar pa
annonserna. Alla sddana fel skulle minska annonsérens efterfragan
pa Bolagets produkter och tjdnster.

System av det slag Getupdated anvdnder kan skadas eller
raka ut for avbrott pd grund av flera olika faktorer, till exempel
stromavbrott, datorvirus, manipulation och naturkatastrofer.
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat skulle
kunna paverkas negativt i betydande omfattning av skador eller

fel som stor eller forsenar driften.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Getupdated baserar sin framgdng pa och dr beroende av befintliga
medarbetares kunskap, erfarenhet och kreativitet samt att i
framtiden kunna rekrytera och behalla nyckelpersoner. Personer
med hog kompetens ar mycket efterfrdgade och Getupdated
kan komma att &dra sig avsevarda kostnader for att rekrytera
och behélla sddana personer. Om Bolaget inte lyckas rekrytera
och behalla kvalificerad personal kan det bli kostsamt att fullfolja
Bolagets afférsstrategi, vilket skulle paverka Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat negativt.

Aven om ledningen anser att Bolaget kommer att kunna
saval attrahera som behdlla kvalificerad personal, kan det inte

garanteras att detta kommer att kunna ske pa tillfredstallande

villkor i forhallande till den konkurrens som méts fran andra bolag
i branschen eller narstaende branscher.

Osakerhet kring samarbetsavtal

Getupdated ar och kommer dven framgent att vara beroende av
samarbetsavtal med externa parter som exempelvis Microsoft
och Google. Det finns ingen garanti for att de féretag med vilka
Getupdated har tecknat eller kommer att teckna samarbetsavtal
kommer att kunna uppfylla sina dtaganden enligt dessa avtal.
For att optimera utnyttjandet av de egna resurserna och den
egna kompetensen har Getupdated for avsikt att forsoka inga
samarbetsavtal vid den for varje enskilt projekt bedémda
optimala tidpunkten. Vissa storre aktdrer inom soktjanster och
sokordsmarknadsféring agerar fran tid till annan for att forandra
forutsattningarna pa marknaden i syfte att reducera mindre
konkurrenters konkurrenskraft. Det kan inte garanteras att
existerande samarbetsavtal inte sags upp eller forklaras ogiltiga
eller att det inte kommer att forekomma forandringar i ingangna
avtal. Aven om Getupdated anser att nuvarande och framtida
samarbetspartners har ekonomiska intressen av att fullflja
sina dtaganden enligt ingdngna avtal, kommer Getupdated
inte att kunna styra vare sig deras resurser eller ndr i tiden detta
sker. Det finns ingen garanti for att nuvarande eller framtida
samarbetspartners kommer att kunna uppfylla sina dtaganden
eller att samarbetsavtalen kommer att medféra framtida
royaltyintékter.

Kundlojalitet

Om Getupdated skulle férlora konkurrenskraft gentemot 6vriga
aktorer finns det risk for att kunderna soker sig till andra leverantorer.
En sddan utveckling skulle kunna medfora ett forsémrat resultat
for Bolaget da forsaljningen skulle kunna minska. Getupdated &r
beroende av att Bolagets produkter och tjanster utvecklas och
fungerar normalt och att inga oférutsedda komplikationer

uppstar.

Finansiering

Getupdated har minskat de réantebadrande skulderna. Per arsskiftet
uppgick skulderna till 60,3 MSEK (72,0). Efter drsskiftet har skulderna
minskats ytterligare och uppgar till 52 MSEK per 31 mars 2012. Av
de 52 MSEK utgdr 15 MSEK skulder till huvudégare. Resterande
skulder utgors av check- och factoringkrediter om cirka 15 MSEK,
skulder till kreditinstitut om cirka 13 MSEK samt skulder till dvriga
langivare om 9 MSEK. Getupdated har fatt 16fte om att 10 MSEK

Riskfaktore

19



av skulderna till kreditinstitut ej behover amorteras under 2012.
Av skulderna till 6vriga ldangivare om 9 MSEK har man fatt samma
|6fte for 2 MSEK och dér 5 MSEK kommer att refinansieras via
ett annat, kreditinstitut med battre villkor. Aven check- och
factoringkrediter kommer med stor sannolikhet att refinansieras
via annat kreditinstitutet med mer formanliga villkor.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten, inklusive
investeringar, har minskat fran -20,5 MSEK 2010 till -11,8 MSEK
2011. For ndrvarande ser kassaflodet inte bra ut, vilket det inte
heller ar for 2011, men da skall noteras att kassaflodet inkluderar
stora avbetalningar av gamla skulder, bland annat ett anstand pa
skatter fran 2009 om 9 MSEK. Bolaget har fortfarande en del dyra
lan som belastar det operativa kassaflode negativt med hoga
rantekostnader.

De kostnadsbesparingar som genomférdes under andra
halvaret av 2011 har nu borjat ge effekt. Tillsammans med de
positiva kassafldden som verksamheten forvantas generera under
2012 och refinansieringen av skulderna bedomer styrelsen att
verksamheten dr fullt finansierad de kommande 12 mdnaderna.
Darutdver har styrelsen andra olika handlingsalternativ for att
finansiera verksamheten om sd skulle behovas.

Det kan dock inte uteslutas att ytterligare kapitalbehov kan
uppkomma. Nya férvdrvsmajligheter, negativa resultatavvikelser
och ytterligare férsamrad kapitalmarknad kan vara skal for detta.
Bolagets mojlighet att tillgodose framtida kapitalbehov dr i hog
grad beroende av forsaljiningsframgangar for Bolagets produkter
och tjdnster. Det finns ingen garanti for att Bolaget kommer att
kunna anskaffa nédvandigt kapital, om behovskulle uppsta, dven
om utvecklingen i sig ar positiv. Harvid ar dven det allmanna

marknadslaget for tillforsel av riskkapital av stor betydelse.

Férmaga att hantera tillvaxt

Getupdateds verksamhet forvédntas fortsatt att véxa och i takt
med detta behdver Bolaget forsdkra sig om att ha effektiva
planerings- och ledningsprocesser for att kunna genomféra
afférsplanen pa en marknad som ar under snabb utveckling.
Getupdated ar for sin tillvaxt dven beroende av att kunna
uppgradera produktionskapaciteten for att tillgodose potentiella
okningar i verksamhetsvolymen. Om inte Bolaget lyckas hantera
kapacitetsbelastningar kan det skada Getupdateds verksamhet

och finansiella stéllning samt paverka resultatet negativt.

Kreditrisk

Kreditrisk innebar risk for att Bolaget inte erhdller betalningar
for utforda tjanster som fakturerats och ar framfor allt knuten till
kundfordringar. Bolagets kunder bestdr av smd, medelstora och
stora foretag. Kreditrisken mot de storre foretagen i kundkretsen
bedéms som ldg medan risken mot de mindre féretagen ar
hogre. Samtidigt bor noteras att de mindre foretagen tenderar att
investera mindre belopp i Bolagets verktyg och tjdnster, vilket

sdledes betyder att Bolagets kreditrisk ar lagre i absoluta tal
per enskild mindre kund jamfért med Bolagets storre kunder.
Vasentliga kundkreditforluster kan paverka Bolagets resultat och

finansiella stallning negativt.

Ranterisk

I dagsldaget géller relativt sett ldga réantor. Hur rantan kommer att
utvecklas ¢ver tiden kan inte med sakerhet forutspas. Uppstar nya
kapitalanskaffningsbehov och om dessa l6ses genom upplaning
kommer Bolaget att belastas av ytterligare rdntekostnader.
Réntan har dven betydelse for bedomningen av WACC som
anvands vid varderingen av bolagets goodwill. En hogre rante
leder till ett hdgre avkastningskrav som, allt annat lika, leder till

en ldgre vardering pa goodwillen.

Immateriella rattigheter

Det finns inga garantier for att Getupdated har oinskrankt
dganderatt till immateriella rattigheter. Intrédng i Getupdateds
immateriella rattigheter skulle kunna férsamra konkurrensférmagan
eller pd annat satt skada Getupdateds verksamhet. Det kan visa
sig nodvandigt for Getupdated att inleda rattsprocesser for att
skydda Bolagets immateriella rattigheter. Sddana rattsprocesser
skulle kunna bli betungande och kostsamma och det finns ingen

garanti for att Getupdated vinner en sddan process.

Handel vid First North

Bolag vars aktier handlas pa First North &r inte skyldiga att folja
samma regler som bérsnoterade bolag, utan ett mindre omfattande
regelverk anpassat till foretradesvis mindre tillvaxtbolag. Ett bolag
som Getupdated styrs i mangt och mycket av informella processer
och rutiner vilka inte formalicerats pd samma satt som i ett storre
borsbolag. En placering i ett bolag vars aktier handlas pa First North
kan darfor vara mer riskfylld &n en placering i ett bérsnoterat bolag.
Alla bolag vars aktier handlas pa First North har en Certified Adviser
som Gvervakar att bolaget lever upp till First Norths regelverk for

informationsgivning till marknaden och investerare.
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RESULTATRAKNING KONCERNEN

TSEK Not 2011 2010
Nettoomsattning 8 160 553 182 741
Balanserade utgifter for egen rakning 408 418
Ovriga rérelseintékter 6 1984 16 766
Totala intdkter 162 945 199924
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 7,9 -84 553 -104 116
Personalkostnader 10 -63 829 -78 924
Avskrivnngar av immateriella och materiella anldaggningstillgdngar M -4112 -3934
Ovriga rorelsekostnader -1790 -13329
Rorelseresultat 5 8661 -379
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 12 415 1217
Finansiella kostnader 12 -14401 -4921
Resultat efter finansiella poster -5325 -4 083
Skatt pa arets resultat 13 59 -4 274
Arets resultat for kvarvarande verksamheter -5 266 -8357
Arets resultat for avvecklade verksamheter 34 -70 683 -588
Arets resultat -75 949 -8 945
varav hanforligt till aktiedgarna i Getupdated Internet Marketing AB (publ.) -75949 -10 468
varav hanférligt till minoritetens andel & 1523
Resultat per aktie 14
Genomsnittligt antal aktier 79429926 64364000
Antal aktier 90110174 64364 410
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 79429926 64364 000
Antal aktier efter utspadning 90110174 64364410
Resultat per aktie fore utspadning, kr 1) -0,96 -0,16
Resultat per aktie, kr, efter utspadning 1) -0,96 -0,16
Foreslagen utdelning per aktie, kr 0,00 0,00
RAPPORT OVER KONCERNENS TOTALRESULTAT
2011 2010
Periodens resultat 75949 -8 945
Ovrigt totalresultat for perioden
Férandringar i ackumulerade omrakningsdifferenser 2542 -11034
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 2542 -11034
Totalresultat for perioden -73 407 -19979
Totalresultat hanforligt till:
Aktiedgare i moderbolaget -73407 -19979
varav fran kvarvarande verksamhet -2724 -19391
varav fran avvecklad verksamhet -70 683 -588

Resultatrékning koncernen
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BALANSRAKNING KONCERNEN

TSEK Not 2011-12-31  2010-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Balanserade utvecklings kostnader 16 835 946
Ovriga immateriella anldggningstillgangar 17 7552 6083
Goodwill 15 201 098 266 802
Materiella anldggningstillgdngar 18 3217 3491
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i intresseforetag 20 2597 -
Ovriga finansiella anldggningstillgangar 21 & 193
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 215299 277 515
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kundfordringar 22 29441 51869
Aktuella skattefordringar 346 10
Ovriga fordringar 5093 10070
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 23 16 057 10961
Likvida medel 24 2364 7525
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 53300 80435
Tillgdngar som innehas for forsalining 34 1968 -
SUMMA TILLGANGAR 270568 357950

Bala

Vsrakr
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BALANSRAKNING KONCERNEN

TSEK Not 2011-12-31 2010-12-31
EGET KAPITAL 26

Aktiekapital 51055 36468
Ovrigt tillskjutet kapital 342 303 347997
Reserver 27 -24 530 -27 071
Balanserad vinst inklusive &rets resultat -242 327 -166 379
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedagare 126 501 191015
SUMMA EGET KAPITAL 126 501 191015
LANGFRISTIGA SKULDER

Uppskjutna skatteskulder 28 1059 301
Langfristiga laneskulder till kreditinstitut 29 & 13211
Summa langfristiga skulder 1059 13512
KORTFRISTIGA SKULDER

Kortfristiga laneskulder till kreditinstitut 29 48 500 53351
Ovriga kortfristiga finansiella skulder 30 11776 5450
Leverantorsskulder 26 462 23224
Aktuella skatteskulder 2344 3586
Ovriga skulder 13613 19912
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 31 36 350 47 900
Summa kortfristiga skulder 139044 153423
Skulder som innehas for avveckling 34 3964 -
SUMMA SKULDER 144 067 166 935
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 270568 357950

Bala

Vsrakr
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KASSAFLODESANALYS KONCERNEN

TSEK Not 2011 2010
Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt - kvarvarande verksamheter -5325 -4083
Resultat fore skatt - avvecklade verksamheter 34 -68 159 -1151
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 33 66 875 -258
Betalda skatter 309 -1542
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapitalet -6 300 -7 034
Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet

Okning(-)/Minskning(+) av rorelsefordringar 8831 -1422
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -7 959 -5622
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5428 -14078
Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag ) -5274
Forséljning av dotterforetag 6500 18 660
Forséljning av rorelsegren 6 086 -
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -6 106 -5793
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -324 -614
Kassaflode fran investeringsverksamheten 6156 6979
Finansieringsverksamheten

Nyemission 6992 -
Upptagna lan 17 836 23803
Amortering av laneskulder -28710 -16 389
Utbetald utdelning -2 000 -490
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5 882 6924
Arets kassafléde -5153 -175
Likvida medel vid drets borjan 7525 7693
Kursdifferenser i likvida medel -7 7
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 2365 7525




FORANDRINGAR | EGET KAPITAL KONCERNEN

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt
tillskjutet Reserver Balanserad Minoritets- Totalt eget

Aktiekapital kapital (not 27) vinst Summa intresse kapital
Ingdende balans per 1 januari 2010 36 468 347997 -16 037 -155911 212517 906 213423
Arets resultat -10 468 -10 468 1523 8945
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser - - -11 034 - -11 034 - -11 034
Ovrigt totalresultat, alla verksamheter - - -11 034 - -11 034 - -11 034
Arets totalresultat, alla verksamheter - - -11034 -10 468 -21502 1523 -19979
Transaktioner med aktiedgare
Minoritetdgares andel av
dotterbolag vid forsaljning - - - - - -1939 -1939
Ldmnad utdelning till minoritet - - -490 -490
Summa transaktioner med aktiedgare - - - - - -2429 -2429
Ingéende balans per 1 januari 2011 36 468 347 997 -27 071 -166 379 191015 - 191015
Arets resultat - -75 949 -75 949 - -75 949
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser - - 2542 2542 - 2542
Ovrigt totalresultat, alla verksamheter - - 2542 - 2542 - 2542
Arets totalresultat, alla verksamheter - - 2542 -75949 -73 407 - -73 407
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 14 587 861 15448 15448
Nyemissionskostnader* - -6 555 - -6 555 -6 555
Summa transaktioner med aktiedgare 14 587 -5 694 - - 8893 - 8893
Utgdende balans per 31 december 2011 51055 342303 -24529 -242328 126 501 - 126 501

* Emissionskostnaderna om 6,6 MSEK inkluderar dven kostnader for emission om 20,4 MSEK som registrerades och bokférdes 2012.
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RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

TSEK Not 2011 2010
Nettoomsattning 19280 11708
Ovriga rérelseintékter 6 1298 16817
Totala intakter 20578 28525

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 7,9 -13613 -15163
Personalkostnader 10 -4 521 -6 592
Avskrivningar av immateriella och

materiella anldggningstillgdngar 11 -765 -942
Ovriga rérelsekostnader -758 -8917
Rorelseresultat 920 -3089
Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernbolag 12 -136 459 -6 183
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 12 345 1785
Réantekostnader och liknande resultatposter 12 -6 763 -3243
Resultat efter finansiella poster -141 957 -10730
Skatt pa drets resultat 13 - -935
Arets resultat tillika totalresultat -141 957 -11 665

Resultatrakning t
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BALANSRAKNING

TSEK Not 2011-12-31  2010-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 17 347 1198
Materiella anlcdggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar 18 496 994
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 19 231548 355158
Andelar i intresseforetag 20 2598 -
Andra Iangfristiga fordringar 21 & 166
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 234 990 357516
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kundfordringar 22 20 3242
Fordringar hos koncernforetag 12100 251
Aktuella skattefordringar 202 -
Ovriga fordringar 399 9766
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 23 1451 2822
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 14173 16 081
SUMMA TILLGANGAR 249163 373597
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

TSEK Not 2011-12-31  2010-12-31
EGET KAPITAL

Aktiekapital (90 110 174 aktier a 0,5666 SEK) 26 51055 36 468
Reservfond 671 671
Summa bundet eget kapital moderbolaget 51726 37139
Overkursfond 222522 239 881
Balanserad vinst 9 -
Arets resultat -141 957 -11 665
Summa fritt eget kapital i moderbolaget 80 565 228216
SUMMA EGET KAPITAL 132291 265 355
KORTFRISTIGA SKULDER

Kortfristiga laneskulder till kreditinstitut 29 15 746 15334
Ovriga kortfristiga finansiella skulder 30 11776 5450
Leverantorsskulder 9392 6553
Skulder till koncernforetag 72628 69 723
Aktuella skatteskulder 8 625
Ovriga skulder 849 2294
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 31 6482 8263
Summa kortfristiga skulder 116 872 108 242
SUMMA SKULDER 116 872 108 242
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 249163 373597
Poster inom linjen

STALLDA SAKERHETER 32 205723 354432
EVENTUALFORPLIKTELSER 32 Inga Inga




KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET

TSEK Not 2011 2010
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -141 957 -8 109
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 33 128 236 -11 652
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandring

av rorelsekapitalet -13721 -19761
Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet

Okning(-)/Minskning(+) av rorelsefordringar -115 -1 145
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 1998 -830
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -11 838 -21736
Investeringsverksamheten

Forséljning av dotterforetag 6 500 -
Forvérv avimmateriella anldaggningstillgangar - -204
Investeringar i finansiella tillgangar & -6 439
Avyttring/minskning av finansiella tillgdngar = 20247
Kassaflode fran investeringsverksamheten 6 500 13 604
Finansieringsverksamheten

Nyemission 6992 -
Upptagna lan 15 676 8450
Amortering av ldneskulder -8338 -3728
Utbetald utdelning -2 000 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12330 4722
Arets kassaflode 6992 -3410
Likvida medel vid arets borjan 8 3410
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 6992 -

Kassaflodesanalys moderbolaget
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL MODERBOLAGET

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Balanserade  Summa eget
TSEK Aktiekapital Reservfond Overkursfond vinstmedel kapital
Ingéende balans per den 1 januari 2010 36 468 671 295 863 -55982 277 020
Summa férmogenhetsforandringar redovisade direkt mot eget
kapital, exklusive transaktioner med bolagets dgare - - - - 8
Arets resultat -11 665 -11 665
Summa férmogenhetsforandringar, exklusive transaktioner
med bolagets dgare - - - -11 665 -11 665
Ingdende balans per 1 januari 2011 36 468 671 239 881 -11 665 265 355
Omforing fran éverkursfond till balanserade vinstmedel enligt
beslut av drsstdmma -11 665 11665
Summa férmogenhetsforandringar redovisade direkt mot eget
kapital, exklusive transaktioner med bolagets dgare - - -11 665 11 665 -
Arets resultat -141 957 -141 957
Summa férmogenhetsférandringar, exklusive transaktioner
med bolagets dgare - - -11 665 -130292 -141 957
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 14 587 861 15448
Nyemissionskostnader* -6 555 -6 555
Utgdende eget kapital 2011 51055 671 222522 -141 957 132291

* Emissionskostnaderna om 6,6 MSEK inkluderar dven kostnader for emission om 20,4 MSEK som registrerades och bokférdes 2012.
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Noter

NOT 1] ALLMAN INFORMATION

Getupdated ar en internationell helhetsleverantor pa den innovativa och
expansiva marknaden for internetmarknadsféring och sokoptimering.
Bolaget erbjuder tjdnster for att forbattra och effektivisera foretags
marknadsforing och verksamhet pd internet. Den stdrsta delen av
bolagets omsattning genereras inom internetmarknadsféring som ocksa
ar det omrade ddr bolaget beddmer att den framtida tillvaxten dr storst.
Bolagets verksamhet baseras pa att optimera foretags webbplatser for
att driva trafik till deras respektive webbplatser samt ¢ka besodkarnas
konverteringsgrad vid varje besok. Moderbolaget dr ett registrerat
aktiebolag med sdte i Stockholm. Adressen till huvudkontoret dr
Lindhagensgatan 126, 112 51 Stockholm.

Foretaget dr listat pa NASDAQ OMX First North.

Koncernrakenskaperna har godkdnts av foretagets styrelse den
24 maj 2012 for offentliggdrande. Balans- och resultatrdkningarna
kommer att foreldggas &rsstimman den 15 juni 2012. Arsredovisningen
kan andras av foretagets dgare efter det att styrelsen har godkant den.

Koncern- och arsredovisning ar avgiven i tusental svenska kronor
(TSEK) och avser 1 januari-31 december for resultatrékningsrelaterade
poster respektive den 31 december for balansrakningsrelaterade poster.
Om inte sdrskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor (KSEK).
Uppgifter inom parentes avser foregaende dret 2010.

NOT 2 | SAMMANFATTNING AV VIKTIGA
REDOVISNINGSPRINCIPER
De viktigaste redovisningsprinciperna som tillémpats ndr denna

koncernredovisning upprdttats anges nedan. Dessa principer har
tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Grunder for rapporternas upprattande

Getupdateds koncernredovisning har upprattats med tillampning
av Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner samt International Financial Reporting Standards (IFRS)
sadana de antagits av EU samt tolkningsuttalanden fran International
Financial Reportering Interpretations Committee (IFRIC). Koncern-
redovisningen har uppréttats enligt anskaffningsvardemetoden forutom
vissa finansiella tillgangar och skulder som vérderas till verkligt vérde.

Att upprétta rapporter i Overensstammelse med IFRS kraver
anvandning av en del viktiga uppskattningar for redovisningsandamal.
Vidare krévs att ledningen gor vissa bedémningar vid tillimpningen
av koncernens redovisningsprinciper. De omradden som inne-
fattar en hog grad av beddémning, som &r komplexa eller sddana
omraden dar antaganden och uppskattningar &r av vasentlig
betydelse for koncernredovisningen anges i not 4.

Standarder, andringar och tolkningar som tratt i kraft
2011
Fran och med den 1januari 2011 tilldmpar Getupdated foljande nyheter

eller tilldagg i IFRS

¢ Forbattringar av IFRS 2010 (Beslutade av IASB i maj 2010)

® |AS 1 Utformning av finansiella rapporter klargor att ett foretag ska
presentera en analys for varje post i dvrigt totalresultat for varje
komponent i eget kapital, antingen i rapporten over forandringen
i eget kapital eller i noterna till drsredovisningen. Analysen
presenteras for narvarande i rapporten 6ver fordndring av eget
kapital och dndringen medfor inte nagon férdndring i bolagets
uppstéliningsformer av de finansiella rapporterna. Andringen rér
enbart klassificering och upplysning och paverkar inte vardering
av balansposter eller resultat.

Ingaav de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for forsta gdngen dr obligatoriska
for det rdkenskapsar som borjade 1 januari 2011 har haft ndgon inverkan
pa koncernen.

Nya standarder och tolkningar som dnnu inte har
antagits

Flera nya standarder, tilldgg till standarder och tolkningar har énnu inte
tratt i kraft for det rékenskapsar som slutade 31 december 2011 och har
darfor inte beaktats vid upprattandet av koncernredovisningen:

Nedan foljer en lista med standarder/tolkningar som har utfardats,
exklusive dndringar avseende IFRS 1: Forsta gangen IFRS tilldmpas, och
som galler for perioder fran och med den 1 januari 2011.

° IAS 19 "Ersattningar till anstallda” &ndrades i juni 2011. Andringen
innebdr att koncernen kommer att sluta tilldmpa "korridormetoden”
och i stallet redovisa alla aktuariella vinster och forluster i Gvrigt
totalresultat ndr de uppstar. Kostnader for tjdnstgoring under tidigare
arkommer att redovisas omgaende. Rantekostnader och forvantad
avkastning pa forvaltningstillgdngar kommer att ersattas av en
nettordnta som berdknas med hjalp av diskonteringsrantan, baserat
pa nettodverskottet eller nettounderskottet i den formansbestamda
planen. Koncernen avser att tilldmpa den dndrade standarden for
det rékenskapsar som borjar 1 januari 2013 och effekten i eget
kapital pa 6ppningsbalansen 1 januari 2012 kommer vara -7 560
KSEK. Standarden har dnnu inte antagits av EU.

® IFRS 10 "Consolidated financial statements” bygger péd redan
existerande principer d& den identifierar kontroll som den
avgorande faktorn for att faststélla om ett foretag ska inkluderas
i koncernredovisningen. Standarden ger ytterligare végledning for
att bista vid faststallandet av kontroll nér detta &r svart att bedéma.
Koncernen avser att tilldmpa IFRS 10 for det rakenskapsar som borjar
1 januari 2013 och har dnnu inte utvdrderat den fulla effekten pa de
finansiella rapporterna. Standarden har &nnu inte antagits av EU.
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° IFRS 12 "Disclosures of interests in other entities” omfattar

upplysningskrav  for dotterforetag, joint arrengements,
intresseforetag och ej konsoliderade “structured entities”.
Koncernen har &nnu att utvérdera den fulla inverkan av IFRS 12
pa de finansiella rapporterna. Koncernen avser att tillimpa IFRS
12 for det rdkenskapsar som boérjar 1 januari 2013 och har annu
inte utvarderat den fulla effekten pa de finansiella rapporterna.

Standarden har dnnu inte antagits av EU.

IFRS 13 "Fair value measurement”syftar till att varderingar till verkligt
vérde ska bli mer konsekventa och mindre komplex genom att
standarden tillhandahaller en exakt definition och en gemensam
kalla i IFRS till verkligt vérdevarderingar och tillhérande upplysningar.
Kraven utokar inte tilldmpningsomradet for nar verkligt véarde ska
tilldmpas men tillhandahaller vagledning kring hur det ska tilldmpas
déar andra IFRS redan kraver eller tillater vardering till verkligt vérde.
Koncernen har dnnu inte utvérderat den fulla effekten av IFRS 13
pa de finansiella rapporterna. Koncernen har for avsikt att tilldimpa
den nya standarden det rdkenskapsar som borjar 1 januari 2013.
Standarden har dnnu inte antagits av EU.

IFRIC 14 (8ndring) "Forskottsbetalning av ett ldgsta fonderingskrav”.
Andringen tar bort en icke asyftad konsekvens i begransningen av
en formansbestamd tillgdng, lagsta fonderingskrav och samspelet
dem emellan. Andringen innebér att féretag som omfattas av
ett lagsta fonderingskrav far redovisa vissa forskottsbetalningar
avseende framtida utgifter som en tillgdng i stallet for en kostnad.

IFRS 9 &r den forsta utgivna standarden i det storre projektet att
ersatta IAS 39. IFRS 9 bibehaller men férenklar modellen med flera
varderingsgrunder och tar upp tva primaéra varderingskategorier:
upplupet anskaffningsvérde och verkligt varde. Klassificering sker
utifran foretagets affarsmodell samt karaktéristiska egenskaper
i de avtalsenliga kassaflodena. Vagledningen i IAS 39 avseende
nedskrivningstest pa finansiella tillgangar och sakringsredovisning
fortsatter att galla. Tidigare perioder behover inte réknas om nar
ett foretag tillampar standarden. Standarden ar annu inte antagen
av EU. IABSs angivna ikrafttrddande ar fr o m 1 januari 2015.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte har tratt i
kraft, vantas ha ndgon vdsentlig inverkan pa koncernen.

Koncernredovisning

Dotterforetag

| koncernredovisningen ingdr dotterforetag dar moderbolaget direkt
eller indirekt innehar mer dn 50 procent av résterna, samt foretag over
vilka moderbolaget pd annat sdtt har bestdmmande inflytande, det vill
sdga har ratten att utforma féretagets finansiella och operativa strategier
i syfte att erhdlla ekonomiska fordelar.

Forvarvade foretag inkluderas i koncernredovisningen fran och med
den dag koncernen har kontroll genom ett bestdammande inflytande
over foretaget och med belopp avseende tiden efter forvarvet.

Avyttrade dotterforetag exkluderas ur koncernens redovisning fran
och med den dag da det bestdmmande inflytandet upphor. Endast
den del av dotterféretagets kapital som intjdnats efter forvarvet ingar i
koncernens egna kapital.

Koncernens bokslut dr upprdttat enligt forvarvsmetoden.

Anskaffningsvérdet for ett forvarv utgors av verkligt varde for tillgangar
som ldmnats som ersattning, emitterade egetkapitalinstrument och
uppkomna eller évertagna skulder per éverlatelsedagen. Identifierbara
forvédrvade tillgangar och Gvertagna skulder och eventualforpliktelser i ett
rorelseforvary varderas inledningsvis till verkliga vérden pa forvéarvsdagen,
oavsett omfattning pa eventuellt minoritetsintresse. Det dverskott som
utgors av skillnaden mellan anskaffningsvardet och det verkliga vérdet
pa koncernens andel av identifierbara forvarvade tillgangar, skulder och
eventualforpliktelser redovisas som goodwill. Om anskaffningsvérdet
understiger verkligt varde for det forvarvade dotterforetagets tillgangar,
skulder och eventualforpliktelser redovisas mellanskillnaden direkt i
resultatrakningen. Dotterféretagens forvarvade egna kapital bestams
till skillnaden mellan identifierbara tillgdngars och Gvertagna skulder
och eventualforpliktelsers verkliga varden utifran en marknadsvardering
gjord vid forvarvstidpunkten. De forvdrvade dotterféretagens egna
kapital elimineras i sin helhet vilket innebar att i koncernens egna kapital
ingdr endast den del av dotterforetagets egna kapital som tillkommit
efter forvarvet. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nér de uppstar.
Fore 2010 aktiverades forvéavskostnader som andelar i koncernféretag.

Varje villkorad képeskilling som ska éverféras av koncernen redovisas
till verkligt vérde vid forvérvstidpunkten. Efterféljande andringar av verkligt
varde av en villkorad kopeskilling som klassificerats som en tillgang eller
skuld redovisas i enlighet med IAS 39 antingen i resultatrékningen eller
i Ovrigt totalresultat.

Prissattning vid leverans mellan koncernens féretag sker med
affarsmassiga principer. Koncerninterna transaktioner och balansposter
samt orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncernforetag
elimineras. Aven orealiserade forluster elimineras, men eventuella forluster
betraktas som en indikation pa att ett nedskrivningsbehov foreligger for
det 6verlatna tillgdngen. Redovisningsprinciperna for dotterféretag har
i forekommande fall dndrats for att garantera en konsekvent tillampning
av koncernens principer.

Andelar i intresseforetag

Intresseforetag dr alla de féretag dar koncernen har ett betydande,
men inte bestdammande inflytande, vilket i regel galler for aktieinnehav
som omfattar mellan 20 procent och 50 procent av rosterna. Innehav
i intresseféretag redovisas enligt kapitalandelsmetoden och varderas
inledningsvis till anskaffningsvérde.

Segmentsredovisning

Rorelsesegment rapporteras pa ett sdtt som Overensstdmmer med
den interna rapportering som ldmnas till den hogste verkstdllande
beslutsfattaren. Den hogste verkstdllande beslutsfattaren &r den
funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av
rorelsesegmentets resultat. | koncernen har denna funktion identifierats
som koncernledningen som fattar strategiska beslut.

Omrakning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingdr i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i
koncernen dr redovisade i den valuta som anvdnds i den ekonomiska
miljo ddr respektive foretag huvudsakligen dr verksamt (funktionell valuta).
I koncernredovisningen anvands svenska kronor, som dr moderbolagets
funktionella valuta och rapporteringsvaluta.
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Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omrdknas till funktionell valuta enligt
de valutakurser som galler pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och
valutakursforluster som uppkommer vid betalning av sddana poster och
vid omrdkning av monetadra tillgangar och skulder i utldndsk valuta till
balansdagens kurs, redovisas i resultatrdkningen. Valutakursdifferenser
redovisas i finansnettot.

Anvdnda valutakurser framgar i tabellen nedan.

Bokslutskurs Snittkurs
TSEK 2011 2010 2011 2010
EUR 8,96 898 9,03 9,54
GBP 10,76 10,55 1041 11,13
Koncernforetag

Resultat och finansiell stallning for alla koncernféretag (av vilkainget haren
hoginflationsvaluta som funktionell valuta) som har en annan funktionell
valuta dn rapportvalutan, omréknas till koncernens rapportvaluta enligt
foljande:

a.  Tillgdngaroch skulder for var och en av balansrakningarna omraknas
till balansdagskurs.

b.  Intdkter och kostnader for var och en av resultatrdkningarna
omraknas till genomsnittlig valutakurs.

¢ Allavalutakursdifferenser som uppstar redovisas i dvrigt

totalresultat som en separat del av eget kapital.

Vid konsolideringen fors valutakursdifferenser, som uppstar till
folid av omrdkning av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter,
till 6vrigt totalresultat. Vid avyttring av en utlandsverksamhet, helt
eller delvis, fors de kursdifferenser som redovisats i eget kapital till
resultatrdkningen och redovisas som en del av realisationsvinsten/-
forlusten.

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid
forvarv av en utlandsverksamhet behandlas som tillgangar och skulder
hos denna verksamhet och omraknas till balansdagens kurs.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade
kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfér in- eller
utbetalningar. Likvida medel i kassaflédesanalysen dverensstammer med
definitionen av likvida medel i balansrékningen.

Immateriella tillgangar
Immateriella tillgdngar i Getupdated bestar av goodwill, lankar,
programvaror, utvecklingskostnader och domdnnamn.

Goodwill utgér det vdrde med vilket forvarvspriset dverstiger verkligt
varde pa de nettotillgdngar koncernen férvdrvat i samband med ett
foretagsforvarv. Goodwill som redovisas separat testas drligen for att
identifiera nedskrivningsbehov och redovisas till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade nedskrivningar. Nedskrivningar av goodwill
aterfors inte.

Utgifter for programvarulicenser har en bestdmbar nyttjandeperiod
och redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar gors linjart for
att fordela kostnaden for licenser dver deras bedomda nyttjandeperiod.

Utvecklingskostnader som ar direkt forknippade med identifierbara
och unika programvaruprodukter, som kontrolleras av koncernen och
som har sannolika ekonomiska fordelar under mer an ett ar, redovisas
som immateriella tillgangar. | immateriella tillgdngar ingér eventuella
kostnader for anstdllda som uppkommit genom utvecklingen av
programvaruprodukter och en skilig andel av indirekta kostnader. Ovriga
kostnader for utveckling eller underhall av programvara kostnadsfors nar
de uppstar.

Andra immateriella anldggningstillgangar an goodwill skrivs av linjart
enligt foljande:

Programvaror och doméannamn 20-33,3%

20,0%

Balanserade utgifter for egen rdakning

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas om det dr troligt att de
framtida ekonomiska fordelar som kan hanféras till tillgdngen kommer
att tillfalla koncernen samt att anskaffningsvdrde kan berdknas pa
ett tillforlitligt satt. Materiella anldggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar.
I anskaffningsvardet ingdr utgifter som direkt kan hdnforas till forvarvet
av tillgdngen. Utgifter for forbattringar av tillgdngars prestanda,
utdver ursprunglig niva, okar tillgdngens redovisade varde. Utgifter for
reparationer och underhdll redovisas som kostnader. Materiella
anldggningstillgdngar skrivs av systematiskt éver den beddémda
ekonomiska nyttjandeperioden. Restvdrdet bedéms vara forsumbart.
Linjar avskrivningsmetod anvdnds for samtliga typer av materiella
tillgéngar.

Avskrivningar pa andra tillgangar gors linjart enligt foljande:

Inventarier 20%
Kontorsinventarier 20%
Datorer 20,0-33%

Tillgdngarnas restvdrde och nyttjandeperiod provas vid varje bokslut och
justeras vid behov.

Realisationsvinster och -forluster bestdms genom en jamforelse
mellan forséljningspriset och det bokférda vardet. Realisationsvinster och
forluster redovisas via resultatrakningen.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Tillgangar som har en obestambar nyttjandeperiod, exempelvis goodwill,
samt aktiverade utvecklingskostnader som dnnu inte tagits i bruk,
skrivs inte av utan provas arligen avseende nedskrivningsbehov. For
tillgdngar som skrivs av gors en beddémning av tillgdngens redovisade
varde narhelst det finns en indikation pa att det redovisade vardet
overstiger dess atervinningsvarde. En nedskrivning gors med det belopp
varmed tillgdngens redovisade varde overstiger dess dtervinningsvarde.

Noter

33



Atervinningsvérdet &r det hogre av tillgdngens verkliga varde, minskat
med forséljningskostnader, och dess nyttjandevarde. Vid beddmning
av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar det
finns separata identifierbara kassafloden (kassagenererande enheter).
For tillgdngar, andra &n finansiella tillgdngar och goodwill, som tidigare
skrivits ner utfors per varje balansdag en prévning av om aterfoéring bor
goras.

Finansiella tillgangar

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i foljande kategorier:
[anefordringar och kundfordringar, samt finansiella tillgdngar som
varderas till verkligt varde over resultatrakningen. Klassificeringen ar
beroende av for vilket syfte den finansiella tillgdngen forvdrvades.
Ledningen faststdller klassificeringen vid det forsta redovisningstillfdllet.

Berdkning av verkligt varde

Verkliga varden pa noterade finansiella instrument baseras pa aktuella
marknadsnoteringar pa balansdagen. For onoterade finansiella
instrument, eller om marknaden for en viss finansiell tillgdng inte &r
aktiv, faststalls vardet genom tillampning av varderingstekniker, varvid
koncernen gor antaganden som baseras pa de marknadsforhallanden
som rader pa balansdagen. Marknadsrantor ligger till grund for
berdkningen av verkliga vardet pa langfristiga ldn. For oOvriga
finansiella instrument dar marknadsvérdet ej ar angivet, bedéms
verkliga vardet dverensstdmma med redovisat varde.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar som inte ar
derivat, som har faststallda eller faststallbara betalningar och som inte
ar noterade pa en aktiv marknad. De ingdr i omsattningstillgdngar med
undantag for poster med forfallodag med mer &n 12 manader efter
balansdagen, vilka klassificeras som anldaggningstillgangar.

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde

| denna kategori finns finansiella placeringar. Tillgdngar i denna
kategori varderas I6pande till verkligt véarde med vérdeférandringar
redovisade i resultatrdkningen. Sdkringsredovisning tilldmpas ej. De
ingdr i anldaggningstillgdngar om ledningen inte har for avsikt att avyttra
tillgdngen inom 12 méanader efter balansdagen.

Kop och forséljningar av finansiella tillgdngar redovisas pa
afférsdagen, det datum da koncernen forbinder sig att kdpa eller sélja
tillgdngen. Finansiella tillgdngar vdrderas inledningsvis till verkligt
varde plus transaktionskostnader. Finansiella tillgdngar tas bort fran
balansrakningen nér ratten att erhélla kassafloden fran instrumentet har
[6pt ut eller dverforts och koncernen har Gverfort i stort sett alla risker och
formaner som ar forknippade med dganderatten.

Kundfordringar

Kundfordringar ar belopp som ska betalas av kunder for utférda tjanster
i den l6pande verksamheten. Om betalning forvdntas inom ett ar eller
tidigare, klassificeras de som omsattningstillgdngar. Om inte, tas de upp
som anlaggningstillgangar.

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde plus
transaktionskostnader och darefter till upplupet anskaffningsvarde
med tillampning av effektivréntemetoden, minskat med eventuell
reservering for vardeminskning. En reservering for vardeminskning

gors nar det finns objektiva bevis for att koncernen inte kommer
att kunna erhdlla alla belopp som ar forfallna enligt fordringarnas
ursprungliga villkor. Reserveringens storlek utgors av skillnaden mellan
tillgdngarnas redovisade varden och nuvdrdet av bedémda framtida
kassafloden, diskonterade med den ursprungliga effektiva rdntan. Det
reserverade beloppet redovisas i resultatrékningen som en 6vrig extern
kostnad.

Likvida medel

Som likvida medel klassificeras, forutom kassa- och banktillgodohavanden,
kortfristiga finansiella placeringar som dels dr utsatta for endast
en obetydlig risk for vardefluktuationer, dels handlas pa en 6ppen
marknad till kdnda belopp eller har en kortare aterstdende 16ptid dn
tre manader fran anskaffningstidpunkten. Eventuell éverskottslikviditet
placeras i specialinlaning i bank eller rdntebdrande papper med hoga
kreditbetyg.

Eget kapital
Eget kapital i koncernen indelas i aktiekapital, 6vrigt tillskjutet kapital,
reserver och balanserad vinst.

Innehav av egna aktier, som forvédrvats inom de av ordinarie
bolagsstdmma beslutade ramarna, redovisas i koncernredovisningen
som en minskning av balanserad vinst. | moderbolaget redovisas
minskningen mot balanserad vinst eller i forekommande fall mot
fond att anvdndas enligt beslut av bolagsstimman. Kostnader, utéver
kopeskilling, i samband med forvarv av egna aktier belastar balanserad
vinst. Innehavet ingar inte i utestdende antal aktier vid berdkning av
nyckeltal per aktie.

Leverantorsskulder

Leverantorsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller tjanster
som har forvarvats i den l6pande verksamheten fran leverantorer.
Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de forfaller
inom ett ar eller tidigare. Om inte, tas de upp som langfristiga skulder.

Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde plus
transaktionskostnader och darefter till upplupet anskaffningsvarde med
tilldmpning av effektivrdntemetoden.

Upplaning

Laneskulder redovisas initialt till erhallet belopp efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig detta initialt redovisade belopp
fran det belopp som ska aterbetalas vid forfallotidpunkten
periodiseras mellanskillnaden 6ver lanets 16ptid, med tilldmpning av
effektivréantemetoden. Alla transaktioner redovisas pa likviddagen.

Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte koncernen
har en ovillkorlig rétt att skjuta upp betalning av skulden i dtminstone
12 madnader efter balansdagen. Exempel pd detta dr koncernens
checkrdkningskredit, koncernens fakturabeldning samt andra finansiella
skulder ddr lantagaren har rdtt att sdga upp lanet med omedelbar
verkan.

Erhallen likvid fran beldnade kundfordringar redovisas som laneskulder
till kreditinstitut. Erhallen likvid pa salda kundfordringar till factoringbolag
redovisas som en betalning av kundfordran. Eventuell regressratt pa salda
kundfordringar redovisas som en ansvarsférbindelse.

Getupdated (publ)
sdkringsredovisning.

Internet Marketing AB tilldmpar inte
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Sakringsredovisning

Den verksamhet som bedrivs &r i huvudsak lokal, d.vs. intékter och
kostnader uppkommer i samma valuta. Den begrdnsade valuta-
exponeringen gor att Getupdated for ndrvarande inte utnyttjar nagra
derivatinstrument for att tacka risker avseende valutakursférandringar.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller
erhdllas avseende aktuellt ar, justeringar avseende tidigare ars aktuella
skatt samt fordndringar i uppskjuten skatt. Véardering av samtliga
skatteskulder/fordringar sker till nominellt belopp och redovisas
enligt de skatteregler och skattesatser som &r beslutade eller som &r
aviserade och med stor sakerhet kommer att faststallas. For poster som
redovisas i resultatrdkningen redovisas dérmed sammanhdngande
skatteeffekter i resultatrakningen. Skatteeffekter av poster som redovisas
direkt mot eget kapital redovisas mot eget kapital.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrékningsmetoden pa
alla temporéra skillnader som uppkommer mellan redovisade och
skattemadssiga varden pa tillgangar och skulder. Uppskjuten skattefordran
avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemdassiga avdrag
redovisas i den utstrackning det dr sannolikt att avdraget kan avraknas
mot Gverskott vid framtida beskattning. Skattelagstiftningen i Sverige
och vissa andra ldnder medger avdrag vid taxering for avsattningar till
sarskilda reserver. | koncernredovisningen uppdelas obeskattade reserver
i en egen kapitalandel och en uppskjuten skatteskuld. Uppskjuten skatt
berdknas efter aktuell skattesats i respektive land.

Ersattningar till anstallda

Ersdttning till anstdllda s& som 16n och pension redovisas som kostnad
under den period ndr de anstallda utfért de tjdnster som erséttningen
avser.

Pensioner

Getupdated Internet olika

Pensionsplanerna finansieras vanligen genom betalningar till

Marketing har pensionsplaner.
forsdkringsbolag, dér betalningarna faststalls utifran periodiska aktuariella
berdkningar. Getupdated Internet Marketing har endast avgiftsbestamda
pensionsplaner.

En
enligt vilken koncernen betalar faststéllda avgifter till en separat

avgiftsbestdmd  pensionsplan dr en pensionsplan
juridisk enhet. Koncernen har inte ndgra rattsliga eller informella
forpliktelser att betala ytterligare avgifter. De utbetalningar som avser
avgiftsbestdmda planer redovisas som kostnad under den period nar de
anstallda utfort de tjdnster avgiften avser. | formansbestdmda planer
utgar ersattningar till anstallda och fore detta anstallda baserat pa 16n
vid pensioneringstidpunkten och antalet tjanstedr. Koncernen bar
risken for att de utfdsta ersdttningarna utbetalas. De utbetalningar
avseende formansbestamda pensionsplaner som skett faller inom
ramen for [TP-planen som finansierats genom forsékring i Alecta.

Alecta har ej ndgon maojlighet att ldmna tillrécklig information for
att redovisa koncernens proportionella andel av de formansbestamda
forpliktelser samt av de forvaltningstillgdngar och kostnader som ar
forbundna med planen. Dérav foljer att Alecta ej kan redovisa koncernens
andel av 6ver-/underskott i planen.

Enligt uttalande fran Radet for finansiell rapportering (UFR3) skall en
pensionsplan inom ramen for [TP-planen som finansieras genom
forsakring i Alecta klassificeras som om den vore en avgiftsbestémd
plan.

Avsattningar
Med avsattningar forstas skulder som ar ovissa med avseende pa belopp
eller den tidpunkt da de kommer att regleras. Avsattningar redovisas
nar koncernen har eller kan anses ha en forpliktelse som ett resultat av
intréffade hdndelser och det dr sannolikt att utbetalningar kommer att
krdvas for att fullgora forpliktelsen. En forutsattning ar vidare att det gar
att gora en tillforlitlig uppskattning av det belopp som ska utbetalas.
Avsattning for omstruktureringsatgarder gors nar en detaljerad
formell plan for dtgdrderna finns och valgrundade férvantningar har
skapats hos dem som kommer att beréras av atgarderna.

Resultat per aktie

Berdkningen av resultat per aktie baseras pa periodens resultat (totalt,
fran kvarvarande respektive fran avvecklade verksamheter) i koncernen
héanforligt till moderbolagets aktiedgare och pa det vagda genomsnittliga
antalet aktier utestdende under perioden. Vid berdkningen av resultat per
aktie efter utspadning justeras resultatet och det genomsnittliga antalet
aktier for att ta hansyn till effekter av utspadande potentiella stamaktier,
vilka under rapporterade perioder utgors av optioner. Utspadning
fran optioner uppstar endast nar l6senkursen &r lagre an aktiernas
marknadsvarde och &r storre ju storre skillnaden ar mellan [6senkursen
och marknadsvardet. Utspadningseffekten berdknas inte om optionerna
medfor att resultat per aktie fran kvarvarande verksamhet skulle bli battre
(storre vinst eller mindre forlust) efter utspadning an fore utspadning.

Intaktsredovisning

Nettoomsattningen utgdrs huvudsakligen av produktintakter
fran tjanster avseende sokoptimering, sokordsannonsering och
affiliatemarknadsforing. Viss del av nettoomsattningen bestar ocksa
av licensintakter samt underhdlls- och supportavtal avseende
egenutvecklade och inkopta standardprogramvaror. Intdktsredovisning
sker i resultatrakningen nér det &r sannolikt att de framtida ekonomiska
fordelarna kommer att tillfalla bolaget och dessa fordelar kan berdknas
pa ett tillforlitligt satt. Intdkterna inkluderar endast det bruttoflode av
ekonomiska fordelar som foretaget erhaller eller kan erhélla for egen
rakning. Intdkter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller
kommer att erhallas for sdlda varor och tjanster i koncernens I6pande
verksamhet. Intdkter redovisas exklusive mervdrdesskatt, returer och
rabatter samt efter eliminering av koncernintern férséljning.

Intakter fran avtal avseende sdkoptimeringstjanster

Sokoptimeringstjanster intdktsfors delvis initialt i samband med att
tjansterna utfors enligt successiv vinstavrakning, samt delvis fordelas
over kontraktsperioden. Afféarsmodellen for Getupdateds dotterbolag
utanfor Skandinavien skiljer sig mot den svenska verksamheten pa sa satt
att en storre andel av leverans av SEOtjénsterna numera sker successivt
under kontraktsperioden. Av detta skal intdktsfor dessa enheter darfor
endast omkring 40% (30%) av SEO-tjdnsterna initialt och 60% (70%)
over kontraktsperioden. Uppskattningarna om nar leverans sker prévas
arligen. | Sverige har inte affarsmodellen dndrats; och déarfor intéktsfors
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fortsatt 80% av SEO-tjdnsterna initialt och 20% over kontraktsperioden.
Vissa kontrakt dar man bedomer att leverans kan ske direkt intaktsfors
100% initialt.

Licensintakter

Intdkter avseende egenutvecklade och inkdpta standardprogramvaror
intaktsfors vid leverans och da bindande avtal har traffats med kund.

Underhalls- och supportintdkter

Underhalls- och supportintdkter dr de avgifter kunder betalar for ratt
att erhdlla nya versioner av programvaror och avgifter for kundsupport.
Detta avser huvudsakligen den egen utvecklade produkten SEO CMS.
Dessa intdkter redovisas linjart dver kontraktsperiodens langd.

Utdelningsintdkter

Utdelningsintdkter redovisas nar ratten att erhdlla betalningen har
erhdllits.

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader utgodrs av kostnader for att finansiera
verksamheten, realisationsresultat samt valutakursdifferenser. Exempel
pa finansieringskostnader utgors av rantor pa lan, kostnader for finansiera
kortfristiga krediter samt reverserade erhdllna utdelningar.

Utdelningsintakter

Utdelningsintdkter redovisas ndr ratten att erhdlla betalningen har
erhallits.

Leasing

Getupdated har inga tillgangar som hyrs genom finansiella leasingavtal,
det vill sdga sadana dar i allt vasentligt alla risker och fordelar
avseende den forhyrda tillgangen, som férknippas med dgandet, har
overgatt till koncernen. Leasingavtal dar i allt vésentligt alla risker och
fordelar som forknippas med dgandet faller pd uthyraren klassificeras
som operationella leasingavtal. Samtliga leasingavtal definieras och
redovisas som operationella leasingavtal. Det innebdr att leasingavgiften
redovisas som en kostnad i resultatrédkningen och férdelas dver 6ptiden
med utgdngspunkt fran nyttjandet vilket kan skilja sig fran vad som
faktiskt erlagts som leasingavgift under aret. Getupdateds leasingavtal
avser framst lokalhyra samt mobler.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets arsredovisning dr upprdttad i enlighet med
Arsredovisningslagen (ARL) och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. RFR 2 innebdr att moderbolaget i arsredovisningen for den
juridiska personen ska tilldmpa samtliga av EU godkanda IFRS och
uttalanden s3 1angt detta ar majligt inom ramen fér ARL och med hansyn
till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen
anger vilka undantag och tilldgg som ska gdras fran IFRS. Skillnaden
mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgar
nedan.

Dotterforetag

Andelar i dotterforetag redovisas i moderbolaget enligt anskaffnings-
vardemetoden. Redovisning av transaktionskostnader direkt hanforliga
till forvdrv av dotterbolag skiljer sig mot koncernens redovisning av
densamma. | anskaffningsvdrdet i moderbolaget inréknas kostnader som
ar direkt hanforliga till forvarvet. Som intdkt redovisas endast erhalina
utdelningar under forutsattning att dessa har intjdnats efter forvarvet.
Utdelningar som 6verstiger dessa intjdnande vinstmedel betraktas som
en dterbetalning av investeringen och reducerar andelens redovisade
vdrden.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Moderbolaget har fran och med 2011 andrat redovisningsprincip
avseende ldmnade och erhdllna koncernbidrag till foljd av dndringar i
RFR 2. Moderbolagets jamforelsesiffror har dndrats till foljd av att Radet
for finansiell rapportering har dragit tillbaka UFR 2 Koncernbidrag och
aktiedgartillskott. Redovisning av koncernbidrag sker for rékenskapsar
som pdabdrjas den 1 januari 2011 eller senare i enlighet med RFR 2[IAS27]
p2 samt RFR 2[IAS18]p3. Andringen géller retroaktivt. Tidigare redovisades
dessa poster direkt i eget kapital, medan erhdllna koncernbidrag nu
skall redovisas i resultatrdkningen som finansiell intdkt och ldmnade
koncernbidrag som investering i aktier i dotterbolag. Den dndrade
redovisningen har paverkat jamforelsedret genom att koncernbidraget
2010 som var redovisad mot eget kapital har kostnadsforts i
resultatrdkningen 2010 som en finansiell kostnad om 2 621 KSEK,, se not
12.

Materiella anldaggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar i moderbolaget redovisas till
anskaffningsvérde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar pd samma sétt som for koncernen men med
tillagg for eventuella uppskrivningar.

Finansiella instrument

Finansiella anldggningstillgdngar varderas till anskaffningsvarde
minus eventuell nedskrivning och finansiella omsattningstillgangar
enligt Idgsta vérdets princip.

Uppstallningsform for resultat- och balansrakning
Moderbolaget foljer ARLs uppstallningsform fér resultat- och
balansrakningen, vilket bland annat innebar en annan uppstallningsform
for eget kapital och att avséttningar redovisas som en egen huvudrubrik
i balansrékningen.

Obeskattade reserver och uppskjuten skatt

Redovisning av obeskattade reserver i balansrdakningen medfor
att redovisningen av uppskjuten skatt skiljer sig fran koncernens
redovisningsprinciper. God redovisningssed och skattelagstiftning
i Sverige krdver att bolag redovisar vissa skillnader mellan
beskattningsunderlaget och bokfort vérde av skatt som en obeskattad
reserv i balansrakningen i rékenskaperna fér enskilda bolag. Andringar i
dessa reserver redovisas i resultatrékningen som en avsattning till eller
en uppldsning av obeskattade reserver.
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NOT 3 | FINANSIELL RISKHANTERING

En verksamhet kan vara utsatt for olika finansiella risker: marknadsrisk
(valutarisk, rénterisk och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens
policy for att hantera dessa risker ar att efterstréva att minimera potentiella
ogynnsamma risker pa koncernens finansiella resultat. Riskhanteringen
skots i huvudsak av ekonomiavdelningen tillsammans med VD, genom
infromella samtal.

Marknadsrisk
Valutarisk

Getupdated har under 2011, férutom i Sverige, haft verksamhet i
England, Irland, Frankrike och ltalien. Den frémsta valutaexponeringen
avser euro och brittiska pund. Valutarisk kan delas in i omrékningsrisk
respektive transaktionsrisk. Med omrakningsrisk avses risken for att
vardet i svenska kronor avseende nettoinvesteringar i utlindska valutor
fluktuerar pa grund av férandringar i valutakurserna. Med transaktionsrisk
avses pdverkan pa nettoresultatet och kassafloden till foljd av att
vardet pa operativa floden i utldndska valutor dndras vid forandringar
i véxelkurserna. Valutaexponeringen som uppstar fran nettotillgdngar i
koncernens utlandsverksamheter valutasdkras ej.

Den verksamhet som bedrivs dr i huvudsak lokal, det vill sdga
intakter och kostnader uppkommer i samma valuta. Den begrdnsade
valutaexponeringen gor att Getupdated fér ndrvarande inte utnyttjar nagra
derivatinstrument for att tacka risker avseende valutakursférandringar.

Nettoomsattning och rorelsekostnader per valuta 2011

MSEK
100

-100

SEK GBP EUR

I Nettoomsattning
I Rorelsekostnader

Om den svenska kronan hade forsvagats/forstarkts med 10 procent
i forhdllande till euro med alla andra variabler konstanta, skulle
rorelseresultatet 2011 ha varit cirka 0,4 MSEK hogre/ldgre i de utlandska
koncernforetagen.

Om den svenska kronan hade forsvagats/forstarkts med
10 procent i forhallande till brittiska pundet (GBP) med alla andra
variabler konstanta, skulle rorelseresultatet 2011 ha varit cirka

0,3 MSEK hogre/lagre.

Om samtliga valutor skulle ha varit 10 procent hogre/ldgre skulle
koncernens rorelseresultat for 2011 pd grund av exponeringen i
de enskilda koncernforetagens rorelseresultat ha varit cirka 7 MSEK
hogre/lagre.

Kanslighetsanalys av eget kapital i koncernen per valuta

Effekt vid valuta-

Eget kapital forandring, +/-10%
Valuta, MSEK 2011 2010 2011 2010
SEK 138110 207 003 s -
EUR 469 -3313 47 -331
GBP -12078 -12675 -1208 -1 268
Prisrisk

Koncernen &r inte exponerad for ndgon prisrisk.

Ranterisk avseende kassafloden och verkliga varden
Rénterisk utgor risken for att fordndringar i réntenivan paverkar
Getupdated Internet Marketings rantenetto och/eller kassafléden
negativt. Getupdated Internet Marketing har en stor uppldning vilket
gOr att ranterisken &r stor och att bolagets nettoresultat paverkas av
ranteforandringar. Per arsskiftet uppgick de rantebdrande skulderna
till 60 (67) MSEK. En forandring i av réntan med +/- 1 %, allt annat lika,
skulle alltsa paverka resultatet med +/- 0,6 MSEK. Réntorna dr i dagsldget
fortfarande relativt laga. Hur rdntan kommer att utvecklas éver tiden dren
omojlighet att forutsdga. Uppstar nya kapitalanskaffningsbehov och om
dessa ldses genom uppldning kommer bolaget att belastas av ytterligare
rantekostnader.

Réntan har dven betydelse for beddmningen av WACC som anvénds
vid vdrderingen av bolagets goodwill. En hdgre rante leder till ett hdgre
avkastningskrav som, allt annat lika, leder till en ldgre vérdering pd
goodwillen. Se dven not 15.

Kreditrisk

Kreditrisk som innebar en risk att motparten inte fullgor sina forpliktelser
ar uppdelad i tva kategorier; kreditrisk i kundfordringar samt finansiell
kreditrisk. Koncernens kreditrisker dr framfor allt knutna till kundfordringar.
Vardet av utestdende kommersiella kundfordringar uppgick till 29 (52)
MSEK per arsskiftet. Reserveringar avseende férvantade forluster gors
|6pande och uppgick per den 31 december 2011 till 1,6 (2,5) MSEK.
Bolagets kunder bestar i huvudsak av medelstora och stora foéretag.
Kreditrisken mot de storre foretagen beddms som 1ag.

Utestdende kundfordringars forfalloprofil

not 22.

framgar av

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att finansiering inte kan erhallas eller
endast till kraftigt 6kade kostnader medan kassaflddesrisk avser
risken att storleken pd framtida kassafléden férknippade med
finansiella instrument varierar. Under senare ar har Getupdated framst
fokuserat pd att konsolidera verksamheten efter att bolaget haft bade
kraftig organisk och forvarvsdriven tillvaxt under 2008. Den snabba
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tillvéxten resulterade i att likviditeten belastades, framst genom 6kad
kapitalbindning och utbetalning av ett antal tilldggskopeskillingar.
Konsekvenserna av detta har inneburit en likviditetsmassig belastning
och en svag betalningsberedskap, vilket dven begransat mojligheterna
till fortsatt tillvéxt. Effekterna av dessa faktorer har forstéarktes ytterligare
av den kraftiga atstramningen pa kreditmarknaden framférallt under
2008/2009.

Under 2011 har en nyemission om 15,4 MSEK fore emissionskostnader
registrerats Emissionslikviden anvands under 2011 till att starka
likviditeten och den finansiella stallningen genom att framst reglera
de sociala avgifter och skatter, som Getupdated erholl anstand med att
betala under 2009. | januari 2012 registrerades ytterligare en nyemission
om 20,5 MSEK.

Getupdated erhdll i slutet av 2009 en ny ldneram om 20 MSEK och
hariborjan av 2010 belanat kundfordringarna i dotterbolaget Just Search
med cirka 8,5 MSEK. | borjan av 2012 har fornyade krediter om 15 MSEK
forhandlats fram med huvudagare, vilket bidrar till att sakra koncernens
finansiering.

Forsaljningen av Circuit under 2011 for cirka 6 MSEK i likviditetstillskott
vilket medférde en vasentligt forbattrad finansiell situation. Totalt har de
finansiella skulderna sénks fran 73 MSEK 31 december 2010 till 48 MSEK
per 31 mars 2012, inklusive huvudégare inldning om 15 MSEK. Exklusive
huvuddgarinldningen uppgar dérmed de finansiella skulder per 31 mars
till 33 MSEK.

Styrelsen gor bedémningen att de genomforda aktiviteterna har starkt
den finansiella stallningen och tillsammans med det forvéntade positiva
operativa kassaflodet under 2012 ticker det aktuella kapitalbehovet
under de ndrmast kommande tolv manaderna.

For att folja likviditeten goér ekonomifunktionen korta
kassaflodesprognoser, som técker den narmaste manaden veckosvis och
redovisas for beslutsfattare i bolaget for bedomning av likviditetslaget.
Aven langre prognoser gors for att sikerstélla att koncernen har tillrdckligt
med kassamedel for att mota behovet i verksamheten Gver en langre
period.

For analys av koncernens finansiella skulder uppdelade efter den tid
som pa balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen, se
not 25.

Kapitalstruktur

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen, som utgors av koncernens
egna kapital, &r att trygga koncernens férmdaga att fortsdtta sin
verksamhet, sd att den kan generera avkastning till aktiedgarna och nytta
for andra intressenter.

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen kan Getupdated
aterbetala kapital till aktiedgarna, utfarda nya aktier, dterkdpa aktier eller
sdlja tillgangar for att minska skulderna.

NOT 4 ] VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR VID
TILLAMPNING AV FORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

For att kunna upprétta redovisningen enligt god redovisningssed maste
foretagsledningen och styrelsen géra beddmningar och antaganden
som paverkar redovisade intékts- och kostnadsposter respektive
tillgdngs- och skuldposter samt dvriga upplysningar. Uppskattningar och
beddmningar utvdrderas I6pande och baseras pa historisk erfarenhet

och andra faktorer, inklusive férvantningar pa framtida handelser som
anses rimliga under radande forhallanden. Faktiskt utfall kan skilja sig fran
gjorda beddémningar. De omraden dar uppskattningar och antaganden
skulle kunna innebara betydande risk for justeringar i redovisade varden
for tillgangar och skulder under kommande rakenskapsar ar framst
foljande:

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill

Koncernledningen prévar regelbundet om nedskrivningsbehov
foreligger for goodwill enligt de redovisningsprinciper som beskrivs
under "Nedskrivning av icke-finansiella tillgdngar”. Atervinningsvarden
for kassagenererande enheter har faststéllts genom berdkning av
nyttjandevdrde. De antaganden och beddmningar som gors gallande
forvantade kassafloden och diskonteringsranta i form av vagd
genomsnittlig kapitalkostnad samt kanslighetsanalys finns beskrivna
i not 15. Prognoser for framtida kassafloden baseras pa basta mojliga
bedémningar av framtida intakter och rérelsekostnader.

Intakter fran avtal avseende sOkoptimeringstjanster

Som framgadr av  redovisningsprinciperna  intdktsfors
Sokoptimeringstjanster delvis initialt i samband med att tjdnsterna
utférs enligt successiv vinstavrakning, samt delvis fordelas over
kontraktsperioden. | Sverige har man bedémt att detta sker initialt
till 100% pa vissa kontrakt samt till cirka 80 % av kontraktets véarde pa
andra kontrakt. Utanfor skandinavien och framférallt i verksamheten i
Storbritannien har detta beddmts uppgar till 60 % initialt och 40 % 6ver
kontraktsperioden.

Detta ar uppskattningar 6ver ndr leverans sker och arbete utforts,
vilket dr forenat med viss osdkerhet. Uppskattningarna om ndr leverans

sker provas arligen.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas netto efter reservering for osékra kundfordringar.
Nettovardet speglar de belopp som forvantas kunna erhallas baserat pa
omstindigheter som &r kidnda pé balansdagen. Andrade férhéllanden, till
exempel att uteblivna betalningar dkar i omfattning eller att forandringar
intréffar i en betydande kunds ekonomiska stéllning, kan medféra
avvikelser i varderingen.

Tvister

Som ett led i den normala affarsverksamheten kan Getupdated vara
inblandat i tvister. Tvister kan visa sig kostsamma och tidskravande och
kan stora den normala afférsverksamheten. For ndrvarande bedéms inga
tvister vara av vasentlig betydelse.
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NOT 5 | TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE NOT 6 | OVRIGA RORELSEINTAKTER

Getupdated har inte ldmnat 1an, stéllt garantier eller ingatt
borgensférbindelser till, eller till féorman fér ndgra styrelseledamaéter,
ledande befattningshavare eller revisorer i koncernen.

Nedan redogérs for transaktioner med nérstdende som férekommit

Inledningsvis kan ségas foljande. Flertalet transaktioner har gjorts
mellan Bolaget och Ake Eriksson, styrelseordférande och huvudaktiedgare
i Bolaget, eller av honom kontrollerade bolag. Ake Eriksson har lamnat
lan till Bolaget, privat och genom sitt heldgda bolag Vattenormen AB.
Utestdende lan till Ake Eriksson, privat och genom Vattenormen AB
uppgar till 6,1 MSEK per 31 december 2011. Dartill finns upplupna
ranteskulder till Ake Eriksson och Vattenormen AB om cirka 0,5 MSEK.

Crystone AB, ett av Ake Eriksspn gt bolag, har fordringar pé
Getupdated uppgaende till 0,3 MSEK med anledning av utférda tjdnster.
Getupdated har fakturert Crystone med 1,7 MSEK.

Bolaget leasar tre tjanstebilar fran Ake Eriksson Bil AB pa
marknadsmadssiga villkor. Leasingkostnader under 2011 har uppgatt till
166 KSEK.

Styrelsearvoden  utgar
bolagsstammobeslut, se not 10.

Getupdated koper konsulttjdnster av Paul Cheetham, styrelseledamot
i Bolaget, via bolaget Sedulo Accountants Ltd, pd marknadsmassiga
villkor. Beloppen for kdpta konsulttjanster, som avser ett flertal konsulter,
har under 2011 uppgatt till 1 368 KSEK och under 2010 till 1 273 KSEK.

Getupdated kdper konsultjdnster av Anders Waltner, styrelseledamot

till  styrelseledamdter  enligt

i Bolaget, via Advokatfirma DLA Nordic, pa marknadsmassiga villkor.
Beloppen for kdpta konsulttjanster har under 2011 uppgatt till 637 KSEK
och under 2010 till 1 452 KSEK. Utforda tjanster avser ett flertal personer
pa DLA Nordic.

I december avyttrades konsultverksamheten i Circuit till ett bolag dgt
av ledningen i Circuit for en kdpeskilling om 8 MSEK.

Bland 6vriga intékter redovisas intdkter som kommer fran aktiviteter
utanfor den normala verksamheten. Har ingar dels intdkter av
aterkommande karaktdr som hyresintdkter, dels intékter av mer tillfallig
karaktar som vinster vid férsaljning av anldggningstillgangar.

Koncernen Moderbolaget

TSEK 2011 2010 2011 2010
Vinst vid forséljning av

dotterbolag -690 12 663 -690 14 493
Vinst vid forsaljning av

anlaggningstillgdngar - 106 - -
Kursdifferenser 386 1048 8 9
Hyesintakter 1845 1703 1845 1703
Forsakringsersattning ) 840 ) 200
Ovriga poster 443 406 143 412
TOTALT 1984 16 766 1298 16817

NOT 7 | HYRESATAGANDE OCH STORRE
LEASINGATAGANDEN

Framtida betalningsdtaganden i koncernen for ej uppsdgningsbara
operationella leasingkontrakt férdelar sig enligt foljande:

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2011 2010 2011 2010
Inom 1 ar 3363 8 880 2209 8493
Mellan 2-5 &r 5681 8083 4102 7971
Senare dn 5 ar g E g -
Summa betalnings-
ataganden 9 044 16 963 6311 16 464

Getupdated har operationell leasing. Leasingkostnader avser framst

lokalhyra.

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2011 2010 2011 2010
Arets kostnad avseende
operationell leasing av
tillgadngar uppgar till: 7733 14056 4308 8567
Varav lokalhyra 6 604 10 568 3896 7841
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NOT 8 | SEGMENTSINFORMATION

Segmentsinformationen tar sin utgangspunkt i hur Getupdated verksamhet styrs och hur informationen presenteras for foretagets hogsta verkstallande
beslutsfattare som underlag for strategiska beslut. Koncernen bedriver konsultverksamhet pa flera geografiska marknader och rapporteringen
sammanfaller med de geografiska omradena Sverige, Storbritannien och Ovriga linder.

| resultatet for varje segment ingar de rorelseintdkter och rérelsekostnader som anses vara hanforliga till den operativa verksamheten. Bland
rorelsekostnaderna ingdr avskrivningar pa immateriella och materiella anldaggningstillgangar som anses hanforliga till respektive segment. De tillgangar
somingarirespektive segmentinnefattarimmateriella och materiella anldggningstillgdngar hdnforliga till segmentet och samtliga omséattningstillgangar
utom aktuella skattefordringar.Narintakterna harfordelats geografiskt har detta gjorts med utgangspunktivilketland fakturering skett. Finansnettotfordelas
ej per segment i den interna rapporteringen, varfor denna upplysning inte Idmnas. Interna kop och forséljning av tjanster sker till marknadspris.

) Ovrigt och
Sverige Storbritannien Ovriga lander koncernposter Totalt

TSEK 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Intakter fran externa kunder 80 846 98 593 37 556 53036 41 882 29769 269 1343 160 553 182 741
Intdkter frdn andra segment 5113 - - - 15619 - -20732 - - -
Total nettoomsattning 85959 98 593 37556 53036 57502 29769 -20463 1343 160 553 182741
Rorelseresultat i segment 10 259 -1579 -2661 9868 3642 -3 807 -2579 -4 862 8661 -379
Finansiella intdkter 415 1217
Finansiella kostnader -14401 -4921
Resultat efter finansiella poster -5325 -4 083
Skatt pa drets resultat 59 -4 274
Arets resultat -5 266 -8357
Tillgdngar 95372 176690 158291 162162 14308 10021 2597 9077 270568 357950
Anliggningstillgéngar ) 75749 144101 133870 129457 2 240 1203 3440 2754 215299 277 515

varav goodwill (not 15) 74810 142979 126288 123823 s - 9 - 201 098 266 802
Skulder 45950 39728 23798 34202 10130 13308 64 188 79 697 144 067 166 935
Investeringar anldggningstillg. 456 1450 4379 3779 1675 1316 9 243 6511 6788

varavimmateriella tillgdngar 408 1085 4175 3258 1604 1101 g 243 6187 5687

varav materiella tillgangar 48 365 204 521 72 215 - - 324 1101
Avskrivningar 1320 1358 2159 1647 633 162 9 942 4112 4109
Medelantal anstéllda 57 120 49 61 20 14 5 8 131 203

Koncernen bestar av féljande segment:

Sverige

Segmentet bestar dels av den heldgda svenska verksamheten, i bolaget Getupdated Sverige AB. Fram till 30 juni 2010 ingick ocksa det
avyttrade dotterbolaget MediaAnalys Trisodium AB (dgarandel 51%). Segmentet svarade for 50 (54) procent av omsattningen under 2011.

Storbritannien

Segmentet bestar av verksamheten i det heldgda dotterbolaget Just Search Ltd. Segmentet svarade for 23 (29) procent av omsdttningen under
2011,

Ovriga linder

Ovriga lander avser verksamheterna i Frankrike, Irland och Italien. Ovriga lander svarade fér 26 (16) procent av omséttningen under 2011.
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Koncernjusteringar hdnforliga till nettoomsattningen utgors, forutom
av intakter fran andra segment, av vissa operativa koncerninterna
intakter inom respektive segment. Forséljning mellan segment sker pa
marknadsmadssiga villkor.

Koncernjusteringar hanforliga till rorelseresultatet utgors av kostnader
som ej har belastat det operativa resultatet. Koncernjusteringar hanforliga
till tillgangar utgors, férutom av interna koncernmellanhavanden, av vissa
koncernjusteringar. Investeringar i anldaggningstillgangar avser évriga
immateriella tillgdngar samt materiella anlaggningstillgangar.

Segmentents tillgangar i tabellen ovan ar allokerade utifran respektive
geografisk enhets tillgdngar inklusive tillhdrande koncernméssig
goodwill.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgar till 19 280 TSEK (11 708).
Moderbolagets intakter fran dotterféretagen har uppgatt till 100 %
(100). Moderbolagets kostnader fran dotterforetagen har uppgatt till
10 % av alla rorelsekostnader, fére avskrivningar.

NOT 9 | REVISIONSARVODE

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2011 2010 2011 2010
PricewaterhouseCoopers
Revisionsuppdraget 514 E 434 -
Revisionsverksamhet 8 - - -
Skatteradgivning = E = -
Ovriga tjanster 30 - 30 -
Totalt
PricewaterhouseCoopers 544 - 464 -
Ernst & Young
Revisionsuppdraget 21 704 21 240
Revisionsverksamhet 12 114 12 -
Skatteradgivning . 4 4 76
Ovriga tjanster 37 m 37 85
Totalt Ernst & Young 70 929 70 401
TOTALT 614 929 534 401

Under perioden utférde PwC utéver sina revisionsuppdrag vissa
revisionsrelaterade uppdrag och 6vriga konsulttjanster for bolaget. De
revisionsrelaterade uppdrag som utférdes under perioden avsag bland
annat granskning av &rsbokslut. Ovriga konsulttjanster intyg i samband
med nyemission.

Arvodena fran Ernst & Young avsag i huvudsak avslutande av
revisionen 2010. Ovriga tjdnster frdn Ernst & Young avs&g konsultationer
och intyg i samband med nyemission.
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NOT 10 | ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER

Medelantal anstallda

2011 Varav 2010 Varav
TSEK Totalt Kvinnor Totalt Kvinnor
Moderbolaget 5 4 5 4
Koncernféretag
Sverige 57 18 104 30
Storbritannien 49 17 60 18
Italien 4 - - -
Irland 4 1 - -
Frankrike 13 6 4 1
KONCERNEN TOTALT 131 45 173 53

* Den avvecklade verksamheten Circuit hade 30 anstdllda. Dessa ar ej inkluderade

i tabellen ovan.

P& bokslutsdagen fanns 134 (132) arsanstallda i koncernen i den
kvarvarande verksamheten.

Loner, andra ersattningar och sociala avgifter

2011 2010

Sociala Sociala
Loner och  kostnader Loneroch  kostnader
andra (varav andra (varav
TSEK ersattningar pension) ersdttningar pension)
Moderbolaget* 1826 2629 4133 2356
(1627) (934)

Koncernféretag
Sverige 24109 8165 49515 10535
(1025) (1335)
Storbritannien 15278 1534 18 362 2154
©) )
Italien 1427 126 153 11
©) )
Irland 1382 108 1479 149
() ()
Frankrike 4437 2485 172 -
(1228) ()
KONCERNEN TOTALT 48 459 15048 73814 15204
(3 880) (2 269)

Loner och andra ersattningar fordelade per land och
mellan styrelseledamoter med flera och 6vriga anstéllda

2011 2010
Styrelse och Styrelse och
VD (varav . VD (varav .
tantiem o Ovriga tantiemo  Ovriga
TSEK dyl) anstallda dyl) anstéllda
Moderbolaget 1343 483 219 3914
©) ()
Koncernféretag
Sverige - 24109 573 48942
() -
Storbritannien 659 14619 1733 16 629
©) ()
Italien = 1427 38 114
©) ()
Irland 271 1382 611 868
©) )
Frankrike = 4437 - 172
©) )
Summa koncernféretag 930 45974 2955 66 725
() ()
KONCERNEN TOTALT 2273 46 457 3174 70639

Erséttningar till ledande befattningshavare

Med ledande befattningshavare avses de personer som tillsammans
med verkstdllande direktéren utgdr koncernledningen. Erséttning till
ledande befattningshavare ska bestd av fast 16n, 6vriga formaner samt
pension. Formaner och pension ska vara i enlighet med praxis pa
marknaden. Avgangsvederlag ska avse hogst motsvarande tolv méanaders
ersattning. Den totala ersdttningen for ledande befattningshavare
ska vara marknadsmassig. Avvikelse fran dessa riktlinjer kan komma
att ske for det fall sarskilda skal foreligger. Ersattning kan dven utga
i form av védrdepappersrelaterade incitamentsprogram enligt beslut
av bolagsstamma. Erséttningar, formaner och andra villkor avseende
den verkstallande direktoren beslutas av styrelsen. For 6vriga ledande
befattningshavare faststalls ersattningen av verkstallande direktoren efter
det att styrelseordféranden konsulterats.

Koncernledningen i Getupdated omfattade per 31 december 2011
Peter Eriksson, VD. Lon och 6vriga anstallningsformaner for verkstallande
direktoren beddms vara marknadsmassiga. VD har erhallit en fast
madnadslon om 100 KSEK samt tjdnstepension. Rorlig ersattning har
inte utgatt. Vid uppsdgning har den verkstallande direktéren ratt till sex
manaders uppsagningslén men inget avgangsvederlag.

Inga avtal om formaner eller pensionsavséattningar finns mellan
Bolaget och de ledande befattningshavarna efter det att uppdraget
avslutats. Det finns inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner
eller liknande férmaner.
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Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

Foljande riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare faststalldes av drsstdmman den 12 maj 2011;

®  Ersattning till ledande befattningshavare ska bestd av fast 16n, 6vriga formaner samt pension.
®  Formaner och pension ska vara i enlighet med praxis pa marknaden.
®  Avgangsvederlag ska avse hogst motsvarande tolv manaders ersattning.

®  Den totala erséttningen for ledande befattningshavare ska vara marknadsmassig.

Avvikelse fran dessa riktlinjer kan komma att ske for det fall sdrskilda skl foreligger. Ersattning kan dven utga i form av vérdepappersrelaterade
incitamentsprogram enligt beslut av bolagsstamma. Ersattningar, formaner och andra villkor avseende den verkstéllande direktoren beslutas av
styrelsen. For 6vriga ledande befattningshavare faststalls ersattningen av VD efter det att styrelseordféranden konsulterats.

Ersattningar till moderbolagets styrelse, vd och andra ledande befattningshavare

Ersdttningar och 6vriga férmaner under 2011

Styrelse-

arvoden/ Rorlig Ovriga Pensions- Finansiella
TSEK GrundIén ersattning formaner kostnader instrument Summa
Ake Eriksson, styrelseordférande - - - - - -
Paul Cheetham, styrelseledamot 100 - - - - 100
Anders Waltner, styrelseledamot 100 - - - - 100
Peter Eriksson, styrelseledamot och VD from Juni 2011
t.om mars 2012* 1143 - - - - 1143
Paul Yates, VD tom juni 2011 659 - - - - 659
TOTALT 2002 - - - - 2002

¥ Lon Peter Eriksson avser hela 2011 och inte endast tiden som vd

Ersattningar och 6vriga férmaner under 2010

Styrelse- .

arvoden/ Rorlig Ovriga Pensions- Finansiella
TSEK Grundlén ersattning férmaner kostnader instrument * Summa
Ake Eriksson, styrelseordférande - - - - - -
Paul Cheetham, styrelseledamot 119 - - - - 119
Anders Waltner, styrelseledamot 100 - - - E 100
Paul Yates, VD och styrelseledamot 1669 - - - - 1669
Andra ledande befattningshavare* 1645 - 59 380 . 1645
TOTALT 3533 - 59 380 - 3972

* Innefattar dven tidigare ledande befattningshavare.

Styrelsen bestdr av 4 (4) man. Andra ledande befattningshavare har under 2011 bestatt av 0 (2).
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Optionsprogram

Arsstamman i maj 2009 beslutade att emittera 400 000 teckningsoptioner
till den davarande Sverigechefen Oscar Werner. Teckningsoptionerna
omfattar ratt att teckna hogst 432 000 nya aktier (se tabell nedan), vilket
skulle innebéra en utspadning 0,34 procent om samtliga teckningsratter
utnyttjades, berdknat efter full teckning av forestdende nyemission.
Bolaget skulle darmed tillféras cirka 1,2 MSEK. | évrigt har Getupdated
inte emitterat nagra optionsratter eller konvertibla skuldebrev.

Utestaende optioner

2011 2010
Antal vid drets ingang 400000 400000
Antal vid arets utgang 400000 400000

Genomsnittlig teckningskurs uppgar till 2,75 SEK (2,75).
Teckningsperioden &r 12 april 2012-13 maj 2012 och har sédledes passerats vid
denna arsredovisnings avldmnande. Inga optioner tecknades.

Berdkning av marknadsvarde

Det vdagda genomsnittliga verkliga vérdet for optioner som tilldelats
till Oscar Werner under 2009, faststélldes med hjalp av Black-Scholes
varderingsmodell, var 0,86 kr per option. Viktiga indata i modellen var
vagd genomsnittlig aktiekurs pa 2,10 kr pa tilldelningsdagen den 14 maj
2009, ovanstaende l6senpris, volatilitet pa 35%, forvantad utdelning pa
1%, forvantad I6ptid pa optionerna pa 3 ar och arlig riskfri ranta pa 3%
Volatiliteten matt som standardavvikelsen for forvantad avkastning pa
aktiepriset baseras pa en statistisk analys av dagliga aktiekurser under
de senaste tre dren

NOT 11 § AV- OCH NEDSKRIVNINGAR AV IMMATERIELLA
OCH MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2011 2010 2011 2010
Avskrivningar immateriella
tillgéngar -2285 -2 568 -263 -290
Avskrivningar balanserade
utgifter -459 -1402 s -
Avskrivningar materiella anlagg-
ningstillgangar -1484 -1541 -502 -652
Avskrivingar i avvecklad verk-
samhet 116 1577 s -
Totala avskrivningar -4112 -3934 -765 -942

* | avvecklad verksamhet finns goowillnedskrivningar om 68 MSEK, se not 34
samt avskrivningar om 0,1 MSEK hanforlig till verksamheten i Circuit.

NOT 12 | FINANSIELLA INTAKTER OCH FINANSIELLA
KOSTNADER

Koncernen
2011 2010

Moderbolaget
2011 2010

TSEK

Resultat fran andelar i
koncernféretag

Utdelning fran dotterbolag - - - 510

Nedskrivning aktier i

dotterbolag - - -129472 -4072

Nedskrivning lanefordringar i

dotterbolag - - -3987 -

Ldmnat koncernbidrag till

dotterbolag g -2621

Reverserad erhdllen

utdelning** ) E -3 000 -

Summa resultat fran andelar

i koncernbolag . - -136459 -6 183

Ovriga rinteintikter och
liknande resultatposter

Ranteintakter och liknande
resultatposter 415 20 345 -

1197 9 1785
1217 345 1785

Kursdifferenser -

Summa finansiella intakter 415

Rantekostnader och
liknande resultatposter

-8 361 -5514
-1 040 k

-2271 -1 907
-778 -

Rantekostnader

Kursdifferenser

Reverserad

tilldggskopeskilling® -2 000 E -2 000 -

Rantekostnader fran koncern-

foretag - - -1715 -1336

Reverserad erhallen

utdelning** -3000 - - -
-14 401 -5514 -6 763 -3243

-13 986 -4297 -142877 -5020

Summa finansiella kostnader

Finansnetto

* Avser reverserad fordran i samband med avyttring av tidigare dotterbolag
**) Avser den utdelning som Getupdated erhdll 2008 om 8 MSEK varav 3 MSEK
reverserades 2011

Noter



NOT 13 | SKATT

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2011 2010 2011 2010
Aktuell skatt
Aktuell skattekostnad 810 7 266 | -935
Total aktuell skattekostnad 810 7 266 . -935
Uppskjuten skatt
Avseende uppskjutna
skatteskulder -751 -10979 5 -
Total uppskjuten skatte-
kostnad -751 -10 979 - -
Total skattekostnad 59 -3713 . -935

Avstamning av verklig skatt

NOT 14 | BERAKNING AV RESULTAT PER AKTIE, RAKNAT
PA RESULTAT FOR KVARVARANDE VERKSAMHET

Forandring i antal aktier

2011 2010
Utestaende aktier vid periodens borjan 64364410 64364410
Nyemission 25745 764 -
Utestdende aktier vid periodens slut 90110174 64364410

Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att drets resultat for
kvarvarande verksamheter divideras med vagt genomsnitt av antal aktier
under perioden. Aktier i egen dgo ingdr inte i berdkningen.

Avstdamning mellan koncernens vdgda genomsnittsskatt, baserad pa
respektive lands skattesats, och koncernens verkliga skatt;

2011 2010

Arets resultat hanforligt till aktiedgarna i
Getupdated Internet Marketing AB (publ.) 75949 -10 468
Medelantal utestdende aktier 79429926 64364 000
Resultat per aktie, kr -0,96 -0,16
varav hanforligt till kvarvarande verksamheter -0,07 -0,13
varav hanforligt till avvecklade verksamheter -0,96 -0,16

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2011 2010 2011 2010
Resultat fore skatt -5 325 -4083  -141957 -10730
Skatt enligt svensk skattesats
(26,3%) 1401 1074 37335 2822
Skatteeffekter av:
Ej avdragsgilla kostnader* -1871 -68 -36617 -1 640
Ej skattepliktiga intdkter 8 2751 8 3812
Minskning/Okning av avdrags-
gilla temporéra skillnader,
utan motsvarande aktivering
av uppskjuten skatt | 294 | 102
Skatt hanforligt till akoncern-
bidrag ldamnat(erhallits) till/
fran avvecklad verksamhet 524 -564 -
Nyttjande av underskottsav-
drag fran tidigare ar som ej
aktiverats 964 305 s -
Ej aktiverat underskott -753 -7 700 =717 -6 031
Skillnader i svensk skattesats
(26,3%) och 6vriga landers
skattesatser -206 -366 5 -
Total redovisad verklig skatt 59 -4 274 -0 -935

* Avserimoderbolaget huvudsakligen nedskrivningari samband med avvecklingen
av konsultverksamheten Circuit. | Koncernens skatteavstamning ingar ej Circuit
som ar klassificerad som en avvecklad verksamhet. Circuits skattekostnad(-intékt)

uppgar till -524 KSEK (564).

Koncernen har outnyttjade underskottsavdrag om totalt cirka
189 MSEK (195).

Resultat per aktie efter utspadning

Resultat per aktie efter utspadning berdknas genom att drets resultat
for kvarvarande verksamheter divideras med vdgt genomsnitt av antal
aktier under perioden efter utspadning med utestdende optioner,
aktiesparprogram och konvertibelrdtter. Aktier i egen dgo ingar inte i
berdkningen.

2011 2010

Arets resultat hanforligt till aktiedgarna i
Getupdated Internet Marketing AB (publ.) -75 949 -10 468
Medelantal utestdende aktier 79429926 64 364 000
Resultat per aktie, kr -0,96 -0,16
varav hanforligt till kvarvarande verksamheter -0,07 -0,13
varav hanforligt till avvecklade verksamheter -0,96 -0,16
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NOT 15§ GOODWILL

Koncernen
TSEK 2011 2010
Ingdende anskaffningsvérde 328958 352979
Poster avseende forvdrvade samt avyttrade foretag 5 -13.047
Arets omrakningsdifferens 2465 -10974
Utgdende anskaffningsvarde 331423 328958
Ingdende ackumulerade nedskrivningar -62 156 -62 156
Arets nedskrivningar* -68 169 -
Utgdende nedskrivningar -130325 -62 156
Netto bokfort varde 201 098 266 802

* Avser den avvecklade verksamheten och konsultrérelsen Circuit som som avyttrades
flarde kvartalet 2011.

Nedskrivningstest av goodwill

Enligt IFRS 3 — Rorelseforvary ska det bokforda vdrdet pa goodwill provas
arligen. Vid indikation pd minskat vdrde, provas det for nedskrivning
enligt IAS 36. Koncernen undersoker varje dr, i det fjdrde kvartalet, om
nedskrivningsbehov foreligger vad galler goodwill.

Goodwill dr fordelad pa kassagenererande enheter ("KGE") som
utgors av de geografiska verksamhetsomradena; Sverige, Storbritannien
Frankrike samt Italien.

En sammanfattning av férdelningen av goodwill per geografiskt
omrade aterfinns nedan.

TSEK 2011 2010
Sverige 74810 142979
Storbritannien* 94 008 123823
Frankrike* 19 368 -
Italien* 12912 -
Total goodwill 201098 266 802

* Just Search Frankrike och Just Search Italien har byggts upp under varumarket Just
Search som dgs av bolaget i Storbritannien och immateriella vérden har har omalloke-
rats fran den brittiska verksamheten till dotterbolagen i Frankrike och Italien. Darav har
goodwill om 3 MGBP omallokerats fran Storbritannien till verksamheterna i Frankrike

(1,8 MGBP) och Italien (1,2 MGBP).

Atervinningsbart belopp for en KGE har faststéllts baserat
pa berdkningar av nyttjandevarde. Dessa berdkningar utgar fran
uppskattade framtida kassafloden fore skatt baserade pa budgetar
for 2012 samt prognoser for perioden 2013-2016 upprattade av
koncernledningen. Prognoser utarbetas baserade pd ett antal
huvudantaganden avseende framtida tillvaxt och rérelsemarginal
per geografisk enhet. | bedémningen av framtida kassafléden
g6rs antaganden om i forsta hand féljande finansiella parametrar:

forsaljningstillvaxt.

utveckling av rorelsemarginal (baserat pa produktmix och
rorelseomkostnader i forhallande till forséljningen ).

utveckling av rorelsekapital och investeringsbehov

Kassafloden for perioden 2013-2016, berdknas med hjalp av
bedomd tillvaxttakt per geografisk marknad baserat pa bland annat
branschrapporter och har i genomsnitt uppgat till 10 procent for den
svenska verksamheten och 15 procent for den brittiska verksamheten.

Tillvaxten &r i enlighet med marknadstillvéxten for Sverige. |
Storbritannien ar tillvéxten ndgot hogre én vad marknaden skall véxa.
Detta dé& bolaget beddmer att man kommer att ta marknadsandelar
och véxa snabbare dn marknaden. 2010 anvdndes en tillvaxttakt
om 7-15%. Bortom prognosperioden, det vill sdga efter 2016, har
respektive lands inflation anvants for att bedéma tillvaxten och ligger
pa 2,5 procent.

Rorelsemarginalerna i varderingen varierar fran 10%-25% (8-24). De
rorelsemarginaler som anvants i Storbritannien verstiger de marginaler
som anvants vid vdrderingen i Sverige beronde pd annorlunda
produktmix. Sverige har mer mediaforsaljning och PPC med ldgre
marginaler medans Storbritannien har mer renodlade SEO forséljning
som har hogre marginaler.

Den kapitalkostnad (WACC) som anvénts har berdknats med hjalp
av CAPM och berédknas fore skatt. Kapitalkostnaden aterspeglar specifika
risker som galler for de olika ldnderna samt storleken pa respektive
kassagenererande enhet, dar en smabolagspremie om 3% anvants for
Sverige och 5% for Storbritannien. Kapitalkostnaden som har anvants i
berdkningarna under 2011 ligger i intervallet fran 11,9 procent for den
svenska verksamheten och 13,7 procent for verksamheten i Storbritannien.
Foregdende ar gjordes inget test pa respektive kassagenererandeenhet
utan goodwillen testades i sin helhet. 2010 anvéndes en WACC om
13,5%.

Kanslighetsanalys
Ett antal kdnslighetsanalyser har gjorts, exempelvis har lagre nivaer for
intakter och rorelseresultat anvants.

Marginalerna dr sma innan ett behov av nedskrivning aktualiseras.,
vilket tabellen nedan &skadliggoér. Dock beddmer styrelsen att de
marginaler som anvants i prognosperioden for den svenska verksamheten
ar konservativa, varfor en uppsida sannolikt finns varderingsmassigt.

Variabel Sverige UK
WACC, % 0,1 09
Evig tillvaxt, % 0,1 2
Rorelsemarginal, % 0,1 3

Foretagets borsvarde vid 2011 &rs slut, understeg vérdet av rorelsens
nettotillgdngar i foretaget. Styrelsens uppfattning dr att aktuell aktiekurs
ej speglar det korrekta marknadsvérdet av bolaget.

Noter
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NOT 16 | BALANSERADE UTVECKLINGS NOT 18 | MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
KOSTNADER

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2011 2010 2011 2010
Koncernen Moderbolaget Ingdende anskaffningsvarde 10838 10 886 4067 4519
TSEK 2011 2010 2011 2010 Investeringar 324 1101 i _
Ingdende anskaffningsvarde 5347 4613 - - Poster avseende forvérvade
Investeringar 408 769 ] ~ samtavyttrade foretag - -230 - -
Omklassificeringar 60 ] ] _ Forsdlining/utrangering -3184 -143 -1 106 -
Arets omrakningsdifferens i 35 i — Omklassificeringar 2084 -472 394 -58
Utgadende anskaffningsvérde 5695 5347 3 — Avets omrakningsdifferens i -304 i 394
Utgaende anskaffningsvarde 10 022 10838 3355 4067
Ingdende ackumulerade
avskrivningar -4.401 -3021 | - Ingdende ackumulerade
Arets avskrivningar 459 21402 | _ avskrivningar -7 347 -6 345 -3073 -2466
Arets omrakningsdifferens i 22 i _ Avets avskrivningar -1484 -1 541 -502 -652
Utgaende ackumulerade Poster avseende forvarvade
avskrivningar -4 860 -4 401 J _ samtavyttrade foretag - 179 - -
Netto bokfort virde 835 946 . _ Forsélining/utrangering 2637 48 716 19
Omklassificeringar -611 182 8 26
Arets omrakningsdifferens - 130 - -
Utgaende ackumulerade
avskrivningar -6 805 -7 347 -2859 -3073
NOT 17 | OVRIGA IMMATERIELLA Netto bokfort varde 3217 3491 496 994
B
Koncernen Moderbolaget
TSEK 2011 2010 2011 2010
Ingdende anskaffningsvérde 8355 3532 1713 1076
Investeringar 5779 4918 & 243
Forséljning/utrangering -231 y & -
Omklassificeringar -452 279 -394 394
Arets omrakningsdifferens -2021 -374 - -
Utgdende anskaffningsvarde 11430 8355 1319 1713
Ingdende ackumulerade
avskrivningar -2272 -1142 -515 -199
Arets avskrivningar -2285 -1166 -263 -290
Forsaljning/utrangering 205 1 l -
Omklassificeringar - -26 168 -26
Arets omrakningsdifferens 836 62 - -
Utgdende ackumulerade
avskrivningar -3516 -2272 -610 -515
Arets nedskrivningar -362 - -362 -
Utgaende balans -362 - -362 -
Netto bokfort varde 7552 6083 347 1198
Noter
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NOT 19| ANDELAR | KONCERNFORETAG

Koncernen
TSEK 2011 2010
Vid arets borjan 476 157 485219
Avyttringar ) -13154
Forvav ) 92
Kapitalokning 3500 4000
Summa anskaffningsvéarden 479 657 476 157
Nedskrivningar
Vid érets borjan -121000  -117000
Arets nedskrivningar -127 109 -4 000
Ackumulerade nedskrivningar -248109  -121 000
Redovisat varde vid arets slut 231548 355157

Kapital

i Antal andel, Bokfort Eget Arets
Agda av moderbolaget Org nr Séte aktier % varde kapital resultat
Cross Communication Holding AB 556636-6893 Stockholm, Sverige 1000 100 100 115 -1
Getupdated Sverige AB 556675-1219 Stockholm, Sverige 1000 100 79243 3345 -3974
Ryce Holding AB 556657-5022 Stockholm, Sverige 1028376 100 487 2615 -1
Getupdated Personal AB 556719-2280 Stockholm, Sverige 1000 100 0 92 0
Optiwords AB 556720-7591 Stockholm, Sverige 100 000 100 10 146 171 0
Just Search Holdings Ltd 6150034 London, Storbritannien 1000 100 0 -3 066 0
Just Search Ltd 4979497 Cheshire, Storbritannien 1000 100 121480 8115 -4938
Justsearch Ireland Limited 482800 Dublin, Irland 100 100 5000 -1 209 723
Just Search Italia SRL 1290599 Rom Italien 10 000 100 15092 538 605
Summa koncernforetag 231548
Agda inom koncernen Antal
(indirekta aktieinnehav) Org nr Sate aktier  Kapitalandel %
Getupdated Hosting Solutions AB 556623-1329 Stockholm, Sverige 1000 100
Cross Communication Improve AB 556636-6919 Stockholm, Sverige 1000 100
S.AR.L Just Search 489198 291 - APE Code 741 G Versailles, France 75 100
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NOT 20 § ANDELAR | INTRESSEBOLAG

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2011 2010 2011 2010
Forvérv av intresseforetag 2597 - 2597 -
TOTALT 2597 - 2597 -

Getupdated tecknade i januari 2011 aktier i internetvideobolaget
Wooshii Limited, innebdrande att Getupdated blev dgare till 25 procent
av aktierna och résterna. Bolaget har dértill ingatt ett optionsavtal genom
vilket Getupdated under vissa forutsattningar far ratt att forvarva upp till
51 procentav aktierna i Wooshii Limited. Optionsavtalet I6per till och med
januari 2013. Optionsavtalet har e] tagits upp som en tillgang i bolagets
balansrakning, da tillforlitlig vardering ej kan ske av Whoosi.

Getupdateds resultatandel fran Whooshii uppgar till 0 KSEK. Slutgiltig
forvarvsanalys har ej uppréttats av avseende Whoosi.

Verkligt vdrde dverrensstammer med anskaffningsvardet.

NOT 21 | OVRIGA FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR/
ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2011 2010 2011 2010
Vid drets borjan 193 193 166 166
Reglerade fordringar -193 - -166 -
TOTALT e 193 e 166

NOT 22 | KUNDFORDRINGAR

TSEK 2011 2010
Kundfordringar 32239 54327
Reserv for osékra kundfordringar -2797 -2458
TOTALT 29441 51869

Under dret har koncernen salt kundfordringarna till factoringbolag. 2010 var
kundfordingarna beldnade varfér dom betraktades som obetalda i bokféringen.

Rorelser avseende reserv for osakra kundfordringar 2011 2010
Ingdende balans -2458 -10412
Bokforda kundforluster -5522 -4215
Periodens aterforingar av outnyttjade belopp 5183 12169
Utgdende balans -2797 -2458

Aldersfordelning

2011-12-31

Kundfordringar Brutto Reserv Netto
Annu ej forfallna 17358 - 17 358
Forfallet 1-30 dgr 5345 E 5345
Forfallet 31-60 dgr 3055 8 3055
Forfallet 61-90 dgr 874 874
Forfallet Gver 90 dgr 5606 -2797 2809
Utgaende balans 32239 -2797 29 441
2010-12-31

Kundfordringar Brutto Reserv Netto
Annu ej forfallna 42888 - 42888
Forfallet 1-30 dgr 5772 - 5772
Forfallet 31-60 dgr 2302 -93 2209
Forfallet 30-90 dgr 1520 -520 1000
Forfallet Gver 90 dgr 1845 -1845 -
Utgdende balans 54327 -2458 51869

Moderbolaget

Moderbolaget haringen reserv for osdkra kundfordringar 2011 eller 2010.
Samtliga kundfordringar &r annu ej férfallna 2011.

NOT 23 | FORUTBETALDA KOSTNADER OCH
UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2011 2010 2011 2010
Forutbetalda kostnader 2664 1326 8 1155
Upplupna intékter 10013 5866 -
Ovriga poster 3379 3769 1451 1667
TOTALT 16 057 10961 1451 2822

NOT 24 | LIKVIDA MEDEL

I likvida medel i balansrdkningen och kassaflddesanalysen ingar

foljande:

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2011 2010 2011 2010
Kassa och bank 2364 7525 & -
TOTALT 2364 7525 | -

Noter



NOT 25] FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI
| KONCERNEN

Nedanstdende tabell analyserar koncernens finansiella skulder uppdelade
efter den tid som pé balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga
forfallodagen. De belopp som anges i tabellen &r de avtalsenliga,
odiskonterade kassaflodena. De belopp som forfaller inom 12 méanader

2011-12-31
Tillgangar overensstammer med bokforda belopp, eftersom diskonteringseffekten
varderade till ar ovasentlig.
Lane- och verkligt varde
L ) o k.und— Viv’{ res.ultat— 2011-12-31
Tillgangar i balansrakningen fordringar rdkningen  Totalt
Kundfgrdfingalr och andra fowrdringar Inom Senare
exklusive interimsfordringar ) 34879 - 34879 skulderi balansrikningen ett ar 2-5 &r an 5 ar Totalt
Fmar?siellé ti\lgéngar vérdgrade till Leverantdrsskulder och andra
verkligt vérde via resultatrdkningen - 2597 2597 guider exklusive icke finan-
Likvida medel 2364 _ 2364 siella skulder 40075 - - 40075
TOTALT 37244 2597 39841 Laneskulder 60 275 - - 60 275
SUMMA 100 350 - - 100 350
Ovriga
finansiella
Skulder i balansrikningen skulder  Totalt 2010-12-31
Laneskulder 60275 60275 Inom Senare
- Skulder i balansrakningen ett ar 2-5ar ansar Totalt
Leverantérsskulder och andra
skulder exklusive icke finansiella skulder ) 40075 40075 Leverantorsskulder och andra
skulder exklusive icke finan-
TOTALT 100350 100350 siella skulder 72012 - - 72012
Ovriga langfristiga skulder 46722 - - 46722
SUMMA 118734 - - 118734
2010-12-31
Tillgdngar
vérderade till
Lane-och  verkligt varde
kund- via resultat-
Tillgangar i balansrékningen fordringar rékningen  Totalt
Kundfordringar och andra fordringar
exklusive interimsfordringar ') 61949 - 61949
Finansiella tillgangar varderade till
verkligt vérde via resultatrékningen - 193 193
Likvida medel 7525 - 7525
TOTALT 69474 193 69667
Ovriga
finansiella
Skulder i balansrakningen skulder Totalt
Laneskulder 72012 72012
Leverantorsskulder och andra
skulder exklusive icke finansiella skulder ?) 46722 46722
TOTALT 118734 118734
Noter
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NOT 26 | AKTIEKAPITAL

Moderbolagets aktiekapital utgors av 90 110 174 (64 364 410) aktier med kvotvardet 0,5666 kr. Samtliga aktier har en rost per aktie.

*Forandring

Férdndring Totalt av aktie- *Totalt aktie Kvot-
Ar Handelse antalet aktier antal aktier kapital, (SEK) kapital, (SEK) varde (SEK)
2007 Apportemission 83731 846 1174604 984 474 447 6655 620 0,0057
2007 Apportemission 1511379 1176116363 8564 6664 184 0,0057
2007 Nyemission, kvittning 70000 000 1246 116 363 396 638 7060 822 0,0057
2007 Apportemission 46 875 030 1292991 393 265 606 7326428 0,0057
2007 Apportemission 28153800 1321145193 159527 7485 955 0,0057
2007 Nyemission 15883 488 1337028 681 90 000 7575955 0,0057
2007 Apportemission 4984 000 1342012681 28 240 7604 195 0,0057
2007 Apportemission 5604 900 1347617 581 31759 7635954 0,0057
2007 Nyemission 300119874 1647 737 455 1700558 9336512 0,0057
2007 Nyemission, korrigering 49 1647 737 504 9336512 0,0057
2007 Nyemission 3538329 1683 120 800 200491 9537003 0,0057
2007 Sammanléggning 1:100 -1666 289 592 16 831208 9537003 0,5666
2007 Nyemission, kvittning 169 082 17000 290 95 806 9632809 0,5666
2007 Apportemission 3474 17 003 764 1969 9634778 0,5666
2007 Apportemission 1090 307 18094 071 617796 10252574 0,5666
2007 Apportemission 340236 18434 307 192787 10445 361 0,5666
2007 Apportemission 588 242 19022 549 333313 10778 674 0,5666
2007 Apportemission 13048 19035 597 7394 10 786 068 0,5666
2007 Apportemission 1132759 20 168 356 641851 11427919 0,5666
2008 Nyemission, kvittning 175000 20343356 99 160 11527078 0,5666
2008 Nyemission, kvittning 6781118 27 124475 3842359 15369 437 0,5666
2008 Kvittningsemission 354 889 27 479 364 201089 15570527 0,5666
2008 Kvittningsemission 146 713 27626077 83131 15653 658 0,5666
2008 Kvittningsemission 383141 28009217 215945 15869 603 0,5666
2009 Nyemission, kvittning 28009 217 56018434 15869 603 31739206 0,5666
2009 Kvittningsemission 8345976 64364410 4728 603 36467 809 0,5666
201 Nyemission 25745 764 90110174 14587123 51054932 0,5666
Jan, 2012 Nyemission 36 044 069 126 154 243 20421972 71476 904 0,5666

* Avrundat till ndrmaste heltal.
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NOT 27 | RESERVER

Koncernens forfalloprofil och rantesatser pa utestaende 1an

Posten Reserver i eget kapital i koncernen avser till sin helhet 2011
omrakningsdifferenser. Snitt  Inom Senare Verkligt
Lan rénta (%) ettdr 2-5ar an5ar Totalt vdrde
NOT 28 | UPPSKJUTEN SKATT Checkraknings kredit 6,00% 5577 - - 5577 5577
Banklan 5-10% 27243 - - 27243 27243
Koncernen Factoring 8,00% 9980 - - 9980 9980
Ovriga im- Ovriga l&n 6,00% 5700 - - 5700
materiella SUMMA 48500 - - 48500 42800
TSEK tillgangar Totalt
Ingdende balans per den 1 januari 2010 -310 -310 2010
Redovisat mot resultatrakning under aret 9 9
Ingdende balans per den 1 januari 2011 -301 -301
- — - Snitt  Inom Senare Verkligt
Redovisat mot resultatrékning under aret -751 -751 Lan rinta (%) ettar 2-5ar &n5ar Totalt virde
Omrékningsdifferens -7 -7
" Checkraknings kredit 6,00% 8822 - - 8822 8822
Utgdende balans per den 31 december 2011 -1059 -1059
Banklan 459-9,1% 16646 13211 - 29857 29857
i 0, - -
Uppskjutna skattefordringar och -skulder redovisas netto nar det finns en factorlng 800% 22183 22183 22183
legal kvittningsratt och avsikten &r att nyttja denna kvittning eller att Ovriga lén 600% 5700 - - 2700 5700
SUMMA 53351 13211 - 66562 66562

realisera tillgangen och skulden samtidigt.

NOT 29 | RANTEBARANDE LANESKULDER

Beskrivning av vdsentliga lan.

Getupdated och vissa dotterbolag har avtal med Aros Kapitalférvaltning
AB om belaning av fakturor. Total skuld till Aros per balansdagen uppgar
till 6,3 MSEK. Just Search Ltd har avtal med Positive Cashflow Finance
Limited om kop och forséljning av fordringar. Total skuld till positive
cashflow uppgar till cirka 9 MSEK.

Just Search Ltd upptog i november 2009 ett 1dn om 20 MSEK fran Erik
Penser Bankaktiebolag som skulle dterbetalas senast den 31 mars 2011,
Erik Penser Bankaktiebolag har beviljat Just Search Ltd forlangning av lanet
som nu loper till och med den 31 december 2012. Ldnet amorterterades
med 3 MSEK under 2011 och resterande 17 MSEK skall amorteras under
2012. Bolaget har dock efter balansdagen beviljats en forlangning av
amorteringarna. Utdver ovanstdende ldn har Getupdated i oktober 2011
ingatt avtal med Erik Penser Bankaktiebolag avseende bryggfinansiering
om 10 MSEK. Lénet inklusive upplupen ranta dterbetalades i sin helhet
under forsta kvartalet 2012. Total skuld till Erik Penser Bankaktiebolag
uppgar per balansdagen till cirka 27 MSEK.

Bolaget har i juni 2011 upptagit lan frdn Saxon Capital AB om 3,5
MSEK. Lanet skall betalas tillbaka i sin helhet under 2012.

Getupdatedkoncernen hade per 31 december 2011 ldn och
utnyttjade checkrékningskrediter om cirka 5,6 MSEK hos Danske Bank
A/S. Som sdkerhet for sina dtaganden gentemot Danske Bank A/S har
Bolaget pantsatt samtliga aktier i Getupdated Sverige AB, samtliga aktier
i Getupdated Hosting Solutions AB och 100 av 105 aktier i Just Search
Ltd. Getupdated har dven ldmnat féretagsinteckningar om sammanlagt
13 MSEK med basta ratt till Danske Bank A/S.

1) Verkligt varde for kortfristiga 1an bedéms vara lika med bokfort varde eftersom
diskonteringseffekten inte ar véasentlig.
2) Verkligt vérde for langfristiga skulder 2010 bedéms vara lika med bokfort varde

da det traffade avtalet med banken avser rorlig ranta.

NOT 30 | OVRIGA FINANSIELLA SKULDER

Koncernen Moderbolaget

TSEK 2011 2010 2011 2010
Skulder till ndrstdende,

Crystone AB ) 1600 ) 1600
Skulder till narstdende -

Vattenormen AB/Ake Eriksson 6100 3850 6100 3850
Ovriga finansiella skulder 5676 - 5676 -
TOTALT 11776 5450 11776 5450

1) Verkligt varde for skulderna ovan bedéms vara lika med bokfort vérde eftersom
diskonteringseffekten inte ar vasentlig.
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NOT 31] UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget

TSEK 2011 2010 2011 2010
Upplupen semesterléneskuld 2760 4282 70 242
Upplupna sociala avgifter 2806 1285 792 75
Upplupna loner 17 333 117 17
Upplupna kostnader, medi-

aforsalining 1534 4556 - -
Upplupna rdntor 1077 1886 1077 1886
Forutbetalda intdkter 16 483 30449 | 1531
Omstruktureringsreserv | 3315 | 3315
Ovriga upplupna kostnader 11574 1794 4426 1197
TOTALT 36 350 47 900 6482 8263

NOT 32| STALLDA SAKERHETER &
ANSVARSFORBINDELSER

Stallda sékerheter

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2011 2010 2011 2010
Foretagsinteckningar 13000 13000 5000 5000
Aktier i dotterbolag 190 026 284933 200723 349432
Beldnade kundfordringar s 46378 | -
TOTALT 203 026 344311 205723 354432
Ansvarsforbindelser

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2011 2010 2011 2010
Regressratt i sdlda
kundfordringar 10 955 - - -
TOTALT 10 955 - - -

NOT 33| JUSTERING FOR POSTER SOM INTE
INGAR | KASSAFLODET

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2011 2010 2011 2010
Av- och nedskrivningar av
anldggningstillgangar 74389 13887 128 236 5014
Rearesultat -7 514 -12680 l -14493
Ovriga poster - -1465 - 2173
TOTALT 66 875 -258 128 236 -11 652

NOT 34 | AVWECKLADE VERKSAMHETER

De tillgdngar och skulder som hanfér sig till Getupdated Hosting Solutions
AB (tidigare The interactive circuit in Stockholm AB) har redovisats som
verksamhet under avveckling i enlighet med IFRS 5 dd verksamheten
avvecklades i december 2011.

Motivet till avyttringen var att fokusera pd karnverksamheten
Sékmotoroptimering samt att tillfora kapital till verksamheten.

Tidigare ingick Circuit i rérelsesegmentet Sverge.

Tillgdngar som innehas for forséljning

2011
Ovriga omséattningstillgdngar 1839
Likvida medel 129
Summa 1968
Skulder som innehas for forséljning

2011
Leverantorsskulder och andra skulder 525
Ovriga kortfristiga skulder 3439
Summa 3964
Analys av resultatet fran avvecklade verksamheter ar som foljer:

2011 2010

Intakter 31886 32940
Kostnader -30619 -33323
Avskrivningar -68 641 -175
Rorelseresultat -67 374 -558
Finasiella kostnader -785 -593
Resultat fore skatt -68 159 -1151
Inkomstskatt -2524 564
Arets resultat fran avvecklade verksamheter -70 683 -587
Kassafloden fran avvecklade verksamheter

2011
Kassafloden fran den l6pande verksamheten 160
Kassafloden fran investeringsverksamheten 6086
Kassafloden fran finansieringsverksamheten -7278
Summa kassafléden -1032
Ingdende kassa 1408
Utgdende kassa 376
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NOT 35| HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS
SLUT

Ny koncernchef

Urban Johansson tilltrddde som ny koncernchef p& Getupdated
den 9:e mars 2012 och eftertrade da Peter Eriksson. Urban har under
de senaste 25 dren haft ledande befattningar inom forsdljning och
marknadsféring i ett antal féretag, bl.a inom Fritidsresor, Eurovent
Marketing, Swedish Open, Ramundberget och Ogilvy. Hans framsta
uppgift inom Getupdated blir att utveckla bolagets position som
helhetsleverantor av integrerad internetmarknadsféring, med
ambitionen att bli den ledande aktéren som one-stop-shop for

innovativa onlinetjanster.

Getupdateds dotterbolag Just Search Italien 6ppnar i
Milano

Getupdated har 6ppnat ytterligare ett kontor i Italien efter
framgangarna i Rom. Enbart i Januari och Februari rekryterade
Just Search Rom 25 nya kunder till ett varde om 3 miljoner
sek per ar. Lanseringen innebér ett ytterligare kliv framat i
koncernens tillvéxtstrategi, och som helhetsleverantér inom
internetmarknadsforing kan nu en bredare marknad nas.

Getupdated expanderar internationellt

Getupdated expanderar verksamheten och har under forsta
kvartalet 6ppnat ett forsaljningskontor i Miami (USA) under
varumadrket Just Search. Lanseringen innebdr ett ytterligare kliv
framadt i koncernens tillvéxtstrategi. Den tekniska leveransen
kommer att ske med en kostnadseffektiv [6sning fran det redan
befintliga kontoret i UK (Manchester). Det nya forsdljningskontoret
i Miami kommer delas med Crystone och en redan befintlig

kundstock kommer finnas tillganglig for bearbetning.

Nyemission registrerad

Getupdated har under slutet 2011 genomfért en nyemission
med foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Emissionen som
registrerades hos bolagsverket i januari 2012 tillférde Getupdated
cirka 20,5 MSEK fore emissionskostnader.

Genom nyemissionen okar aktiekapitalet i bolaget med 20 421
972 SEK och uppgar darefter till 71 476 904 SEK. Antalet aktier
Okar med 36 044 069 stycken och uppgdr efter nyemissionen till
126 154 243 stycken.

Genomforda amorteringar

Efter perioden har bolaget minskat laneskulden fran 60 MSEK per
31 decenber till 52 MSEK per 31 mars 2012. Detta att jamfora med
72 MSEK per 31 december 2010. Av skulden pd 48 MSEK ar 15
MSEK till huvudagare.
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NOT 36| GODKANNANDE AV ARSREDOVISNING

Styrelsen och verkstéllande direktdren forsakrar att arsredovisningen har upprdattats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och
koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder som avses i Europaparlamentets och radets forordning
(EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av internationella redovisningsstandarder. Arsredovisningen respektive koncernredovisningen
ger en rattvisande bild av moderbolagets och koncernens stéllning och resultat. Forvaltningsberattelsen for moderbolaget respektive koncernen ger
en rattvisande oversikt Over utvecklingen av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Koncernens resultat- och balansrakningar kommer att foreldggas arsstdmman den 15 juni 2012 for faststallelse.

Stockholm den 24 maj 2012

Ake Eriksson Paul Cheetham
Styrelseordférande Styrelseledamot
Peter Eriksson Anders Waltner
Styrelseledamot Styrelseledamot

Urban Johansson
Verkstdllande direktor

Var revisionsberdttelse har avgivits den 25 maj 2012

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Ulf Hartell Borgstrand
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Magnus Brandstrom
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till drsstamman i Getupdated Internet Marketing AB (publ),

Org nr: 556264 - 3022

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har reviderat arsredovisningen och koncernredovisningen fér Getupdated
Internet Marketing AB (publ) (publ.) fér ar 2011. Bolagets drsredovisning och
koncernredovisning ingdr i den tryckta versionen av detta dokument pd sidorna
12-55.

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar for arsredo-
visningen och koncernredovisningen

Det dr styrelsen och verkstdllande direktdren som har ansvaret for att upprdtta
en drsredovisning som ger en rdttvisande bild enligt drsredovisningslagen
och en koncernredovisning som ger en rdttvisande bild enligt internationella
redovisningsstandarder IFRS, sdsom de antagits av EU, och drsredovisningslagen,
och for den interna kontroll som styrelsen och verkstallande direktéren bedomer
ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som
inte innehdller véasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovisningen pa
grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig sakerhet
att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehéller vasentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgarder inhdmta revisionsbevis om
belopp och annan information i arsredovisningen och koncernredovisningen.
Revisorn véljer vilka dtgarder som ska utforas, bland annat genom att bedéma
riskerna for vasentliga felaktigheteriarsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur
bolaget upprattar arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en
réttvisande bild i syfte att utforma granskningsatgérder som &r &ndamalsenliga
med hansyn till omstdndigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande
om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en
utvdrdering av dndamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvants
och av rimligheten i styrelsens och verkstdllande direktorens uppskattningar
i redovisningen, liksom en utvardering av den 6vergripande presentationen i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vianser att de revisionsbevis vi harinhdmtat ar tillrdckliga och dandamalsenliga
som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla védsentliga avseenden rattvisande bild
av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december 2011 och av dess
finansiella resultat och kassafloden for dret enligt arsredovisningslagen, och
koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och
ger enialla vésentliga avseenden réttvisande bild av koncernens finansiella

stdllning per den 31 december 2011 och av dess resultat och kassafléden
enligt internationella redovisningsstandarder, sdsom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberdttelsen ar férenlig med arsredovisningens
och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att drsstdmman faststaller resultatrdkningen och
balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utdver var revision av drsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven
reviderat forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust samt
styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning for Getupdated Internet
Marketing AB (publ) (publ.) for ar 2011.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och verkstallande direktren som
har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att med rimlig sdkerhet uttala oss om forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust och om férvaltningen pad grundval av var
revision. Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst har vi granskat styrelsens motiverade yttrande samt
ett urval av underlagen for detta for att kunna bedéma om forslaget &r forenligt
med aktiebolagslagen.

Som underlag for vért uttalande om ansvarsfrinet har vi utover var
revision av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat vasentliga
beslut, dtgarder och forhdllanden i bolaget for att kunna beddéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget.
Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa
annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhdmtat 4r tillrdckliga och dandamadlsenliga som
grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att drsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltnings-
berdttelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstéllande direktoren
ansvarsfrinet for rékenskapsaret.

Stockholm den 25 maj 2012

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Ulf Hartell Borgstrand
Auktoriserad revisor

Magnus Brandstrom
Auktoriserad revisor
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Definitioner

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.
Genomsnittligt eget kapital dr berdknat som ingdende plus utgdende
eget kapital dividerat med tva.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster med &terldaggning av rantekostnader,
dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital.

Eget kapital per aktie

Eget kapital per balansdagen dividerat med antal aktier vid arets utgang
efter utspadning med utestdende optioner.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
per aktie

Arets kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med antal
aktier vid drets utgang efter utspadning med utestdende optioner.

Kassaflode per aktie

Arets kassaflode dividerat med antal aktier vid &rets utgang
efter utspadning med utestdende optioner, aktiesparprogram
och konvertibelratter. Aktier i egen dgo ingar inte i berdkningen.

Produktion: Cubic Consulting AB..

Resultat per aktie

Periodens resultat for kvarvarande verksamheter dividerat med végt
genomsnitt av antal aktier under perioden efter utspadning med
utestdende optioner, aktiesparprogram och konvertibelrdtter. Aktier i
egen dgo ingar inte i berdkningen.

Rantetackningsgrad

Resultat efter finansiella poster med aterldggning av rantekostnader
dividerat med rdntekostnader.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

Soliditet
Utgdende eget kapital dividerat med balansomslutning.

Skuldsattningsgrad

Rantebdrande nettoskuld dividerat med eget kapital.

Sysselsatt kapital

Eget kapital plus rdntebdrande skulder. Genomsnittligt sysselsatt kapital
ar berdknat som ingdende plus utgdende sysselsatt kapital dividerat med
tva.

Vinstmarginal

Resultat fore skatt dividerat med nettoomsattning.
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Distributionspolicy for drsredovisning

Getupdateds arsredovisning tillhandahalls som dokument i pdf-format pa www.getupdated.se . Dokumentet &r utformat for lasbarhet online
och for vanlig utskrift.
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