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INBJUDAN TILL TECKNING

FORETRADESEMISSION | ACARIX AB
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Som aktiesigare i Acarix AB kommer du att erhalla teckningsritter. Observera att teckningsritterna férvintas att ha
ett ekonomiskt varde.

For att inte teckningsratterna ska gé forlorade méste innehavaren antingen:
® sdlja de teckningsratter som inte avses nyttjas senast den 23 oktober 2019; eller
® nyttja teckningsratterna for att teckna nya aktier senast den 25 oktober 2019.

Notera att (i) aktieagare endast kan nyttja teckningsratter och teckna for nya aktier i enlighet med tillampliga vardepapperslagstiftningar
och (ii) aktiedgare med forvaltaregistrerade innehav (d.v.s. i dep3, i bank eller vardepappersinstitut) maste teckna nya aktier genom
respektive forvaltare.

Acarix &r ett svenskt medicintekniskt bolag som utvecklar och kommersialiserar

diagnostiska test for hjart- och karlsjukdomar. Acarix mal ar att hjélpa vardgivare

att skapa battre patienturval och battre diagnosmetoder. Bolagets huvudsakliga

fokus &r att etablera CADScor®System, en handhallen enhet som pa cirka tio

minuter direkt kan utesluta signifikant kranskérlssjukdom hos patienter och R E D E Y E
darigenom verka for korrekt vidare utredning.



VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta EU-tillvaxtprospekt ("Prospektet”) har uppréattats med anledning

av Acarix AB:s inbjudan till teckning av hogst 34 541 064 aktier med
foretradesréatt for befintliga aktiedgare ("Foretradesemissionen” eller
"Erbjudandet”). Med "Acarix” eller "Bolaget” avses, beroende pa
sammanhanget, Acarix AB, org.nr. 559009-0667, ett svenskt publikt
aktiebolag, eller den koncern i vilken Acarix AB ar moderbolag ("Koncernen”).
Redeye Aktiebolag ("Redeye”) ar Acarix finansiella radgivare i samband
med Foretradesemissionen. Med "Nasdaq First North Premier” avses den
multilaterala handelsplattformen Nasdagq First North Premier Growth Market
och med "Euroclear Sweden” avses Euroclear Sweden AB. "BTA” avser
betalda tecknade aktier.

Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet

med bestdmmelserna i kapitel V i Kommissionens delegerade forordning

(EU) 2019/980 och artikel 20 i Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Godkénnandet och registreringen
innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ar riktiga
eller fullstandiga. For Prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av
Prospektet och ddrmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgéras av
svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsréatt ska utgéra férsta instans.

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES") lamnas inget
erbjudande till allmanheten av nya aktier i andra medlemsstater &n Sverige.
| andra medlemsstater inom EES dér Prospektférordningen &r tillamplig
kan ett erbjudande av nya aktier endast lamnas i enlighet med undantag i
Prospektférordningen samt eventuella implementeringsétgarder.

Acarix har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att

tilldta ett erbjudande till allmanheten i ndgon annan jurisdiktion dn Sverige.
Inga teckningsratter, BTA eller nya aktier far erbjudas, tecknas, séljas eller
overforas, direkt eller indirekt, inom eller till Australien, Hong Kong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA eller ndgon annan jurisdiktion
dar sadan distribution kréver ytterligare prospekt, registrering eller andra
&tgarder an de som foljer av svensk rétt eller annars strider mot reglerna

i s&dan jurisdiktion eller inte kan ske utan tillampning av undantag fran

sadan atgard. Teckning och forvérv av vardepapper i strid med ovanstadende
begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet,
eller 6nskar investera i Acarix, maste informera sig om och félja némnda
begréansningar. Atg'arder i strid med begransningarna kan utgéra brott mot
tillamplig vardepapperslagstiftning. Acarix férbehaller sig ratten att efter

eget bestammande ogiltigforklara anmalan om teckning som Acarix eller
dess r&dgivare anser kan inbegripa en dvertradelse eller ett dsidosattande

av lagar, regler eller foreskrifter i ndgon jurisdiktion. Inga aktier eller andra
vardepapper utgivna av Acarix har registrerats eller kommer att registreras
enligt den vid var tid gallande United States Securities Act frén 1933, eller
vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA,
inklusive District of Columbia.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehéller vissa framétriktade uttalanden och 8sikter. Framat-
riktade uttalanden &r uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och
héndelser och sddana uttalanden och asikter som rér framtiden och som, till
exempel, innehaller formuleringar som "antar”, "anser”, "avser”, "bedémer”,
"beraknar”, "borde”, "bér”, "enligt uppskattningar”, "forutser”, "férutsager”,
"forvantar”, "har asikten”, "kan”, "kommer att”, "planerar”, "planlagger”,
"potentiell”, "prognostiserar”, "skulle kunna”, "savitt kant”, "tror” eller
liknande uttryck, dar avsikten &r att identifiera ett uttalande som framatriktat.
Detta géller, framférallt, uttalanden och asikter i Prospektet som behandlar
kommande ekonomisk avkastning, planer och férvantningar for Bolagets
verksamhet och styrning, framtida tillvaxt och [6nsamhet samt den generella
ekonomiska och juridiska miljon och andra fragestallningar som rér Bolaget.

Framatriktade uttalanden baseras pé nuvarande berdkningar och antaganden
som gors pa grundval av vad Bolaget kanner till. Sddana framétriktade
uttalanden péverkas av risker, osékerheter och andra faktorer som kan leda
till att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflade, finansiella stallning
och rorelseresultat, kan komma att skilja sig fran sadana framatriktade
uttalanden, eller inte uppfylla de forvantningar som uttryckligen eller
underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden, eller visar sig
vara mindre gynnsamma &n resultaten som uttryckligen eller underforstatt
har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. Potentiella investerare
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bor inte s&tta orimligt hog tilltro till dessa framétriktade uttalanden och
de rekommenderas starkt att lasa Prospektet, inklusive féljande avsnitt:
"Sammanfattning”, " Riskfaktorer”, 'Verksamhets- och marknadsoversikt”
och "Finansiell information och nyckeltal”, som innehéller mer detaljerade
beskrivningar av faktorer som kan paverka Bolagets verksamhet och
marknaden dar det ar verksamt. Varken Bolaget eller Redeye kan l&mna
garantier for den framtida riktigheten hos de presenterade &sikterna, eller
huruvida de férutspadda utvecklingarna faktiskt kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, osékerheter och antaganden som sammanhénger
med framétriktade uttalanden, &r det majligt att de i Prospektet namnda
framtida handelserna inte kommer att intréffa. De framétriktade uppskattningar
och férhandsberakningar som harstammar fran tredjepartsstudier och
hanvisas till i Prospektet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat,
genomftrande eller handelser kan skilja sig i betydande grad frén vad som
angetts i sddana uttalanden till foljd av, utan begransning: andringar av
allmanna ekonomiska férhallanden, framférallt ekonomiska och regulatoriska
forhallanden pd marknader dar Bolaget verkar, &ndrade rantenivaer, &ndrade
valutakurser, andrade konkurrensnivaer, andringar i lagar och férordningar
samt férekomsten av olyckor eller skador.

Efter Prospektets offentliggérande atar sig varken Bolaget eller Redeye, om
det inte foreskrivs enligt lag eller i Nasdaq First North Premiers regelverk
for emittenter, att uppdatera framatriktade uttalanden eller anpassa dessa
framétriktade uttalanden efter faktiska handelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehéller bransch- och marknadsinformation hanférlig till Acarix
verksamhet och den marknad som Acarix &r verksamt pa. Om inte annat
anges &r sddan information baserad pé Bolagets analys av flera olika kallor.

| branschpublikationer eller rapporter anges vanligen att information som
&terges dari har erhdllits fran kallor som beddms vara tillforlitliga, men
riktigheten och fullstandigheten i sddan information kan inte garanteras.
Varken Acarix eller Redeye har verifierat informationen, och kan darfér inte
garantera korrektheten i den bransch- och marknadsinformation som finns i
Prospektet och som har hamtats fran eller harrér frén branschpublikationer
eller -rapporter. S&dan information &r baserad pa marknadsundersokningar,
vilka till sin natur &r baserade pa urval och subjektiva bedémningar, daribland
bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde
inkluderas i den relevanta marknaden, bdde av de som utfér undersskningar
och de som tillfragats.

Prospektet innehéaller ocksé uppskattningar av marknadsdata och information
harledd darifrén, och som inte kan inhdmtas fran publikationer av marknads-
undersokningsinstitutioner eller ndgra andra oberoende kallor. S&dan
information har tagits fram av Acarix baserat pa tredjepartskéallor och Bolagets
egna interna uppskattningar. | ménga fall finns det inte ndgon publik tillganglig
information och sddana marknadsdata fran exempelvis branschorganisationer,
myndigheter eller andra organisationer och institutioner. Acarix anser att
dess uppskattningar av marknadsdata och information harledd dérifran ar
anvandbara for att ge investerare en béttre forstaelse av savél branschen

i vilken Bolaget verkar som Acarix stéllning inom branschen. Styrelsen
forsakrar att information frén referenser och kéallhanvisningar i Prospektet

har atergivits korrekt och att - sdvitt styrelsen k&nner till och kan férvissa sig
om genom jamfdrelse med annan information som offentliggjorts av berérd
part - inga sakférhallanden har uteldmnats som skulle géra den &tergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information

Om inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell information i
Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell
information i Prospektet som ror Bolaget och som inte ingar i den reviderade
informationen eller har granskats av Bolagets revisor, harstammar fran
Bolagets internredovisning och rapporteringssystem. Viss finansiell och
annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att gora
informationen mer l&ttillgénglig for lasaren. Foljaktligen 6verensstdmmer

inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. "SEK" avser
svenska kronor, "EUR" euro, "USD" amerikanska dollar och "DKK" danska
kronor. Anvandningen av "M" fore en valuta indikerar miljoner och "K" tusen.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken hanvisning
sker, ska léasas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument ska anses inforlivade i
Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhéllas fran Acarix
elektroniskt via Bolagets webbplats, www.acarix.com, eller erhallas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor med
adress: World Trade Center, Jungmansgatan 12, 211 19 Malmd. De delar av dokumenten som inte inforlivas &r antingen inte
relevanta for investerarna eller sa dterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pd Acarix hemsida, eller andra webbplatser till vilka hdnvisning gérs, inte ingdr i Prospektet savida inte
denna information inforlivas i Prospektet genom hdnvisning. Informationen pa Acarix hemsida, eller andra webbplatser till vilka hdnvisas i
Prospektet, har inte granskats och godkdnts av Finansinspektionen.

& Acarix delarsrapport for perioden 1 januari till 30 juni 2019 Sidhanvisning
Nyckeltal 1
Koncernens resultatrakning 5
Koncernens rapport over totalresultat 5
Koncernens balansrakning 6
Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital 7
Koncernens kassafloédesanalys 8
Noter 12-14
o Acarix arsredovisning for rakenskapsaret 2018 Sidh&nvisning
Nyckeltal 3
Koncernens resultatrakning 22
Koncernens rapport 6ver totalresultat 22
Koncernens balansrakning 23
Koncernens rapport dver férandringar i eget kapital 24
Koncernens kassaflédesanalys 25
Noter 30-43
Revisionsberéttelse 45-46
o Acarix rsredovisning for rikenskapsaret 2017 Sidhénvisning
Nyckeltal 1
Koncernens resultatrakning 20
Koncernens rapport 6ver totalresultat 20
Koncernens balansrakning 21
Koncernens rapport dver férandringar i eget kapital 22
Koncernens kassaflodesanalys 23
Noter 28-42
Revisionsberéttelse 44-46
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https://acarix.com/wp-content/uploads/2019/09/acarix-interim-report-jan-jun-2019.pdf
https://acarix.com/wp-content/uploads/2019/07/acarix-annual-report-2018.pdf
https://acarix.com/wp-content/uploads/2019/07/acarixannual-report2017.pdf

SAMMANFATTNING

Inledning

Foljande sammanfattning bér l&sas som en introduktion till detta EU-tillvéxtprospekt och alla beslut om att investera i
vardepapperna bor grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Vid handel i vardepapper kan investeraren forlora hela
eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till informationen i detta EU-tillvéxtprospekt gors i domstol kan den investerare som &ar karande enligt
nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta detta EU-tillvaxtprospekt innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive
dversattningar darav, men enbart om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna
av detta EU-tillvaxtprospekt eller om den tillsammans med andra delar av detta EU-tillvaxtprospekt inte ger den nyckelinformation
som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperna.

Foretradesemissionen som avses i detta Prospekt omfattar aktier i Acarix AB (ISIN-kod SE0009268717, LEI-kod
549300KP2XS4513DEI67). Acarix huvudkontor &r belaget i World Trade Center, Jungmansgatan 12, 211 19 Malmé
(info@acarix.com).

Prospektet har den 30 september 2019 registrerats och godkants av Finansinspektionen (telefonnummer: 08-408 980 00,
e-post: prospekt@fi.se).

Nyckelinformation om emittenten
Foretradesemissionen avser aktier i Acarix AB. Acarix &r ett publikt aktiebolag bildat i Sverige. Bolagets associationsform regleras
av den svenska aktiebolagslagen (2005:551). Verkstallande direktdr i Bolaget ar Per Persson.

Acarix &r ett svenskt medicintekniskt bolag som utvecklar och kommersialiserar diagnostiska test for hjart- och kéarlsjukdomar.
Acarix mal &r att hjalpa vardgivare att skapa béttre patienturval och béttre diagnosmetoder. Bolagets huvudsakliga fokus ar att
etablera CADScor®System, en handhéllen enhet som pa cirka tio minuter direkt kan utesluta signifikant kranskéarlssjukdom hos
patienter och darigenom verka for korrekt vidare utredning.

Acarix befinner sig i en tidig kommersiell fas med CADScor®System som ar CE-markt och godkant for forsaljning i EU sedan augusti
2015. CADScor®System séljs som ett diagnostiskt hjalpmedel tillsammans med engéngsplaster, vilka genom skalférdelar pa sikt
forvantas generera majoriteten av Bolagets intakter. CADScor®System genererade de forsta intakterna under 2017. Mot slutet av 2018
tillsattes en ny ledning som utarbetade en ny strategi i syfte att sakerstélla den kommersiella etableringen av CADScor®System i Europa.
Implementationen av den nya affarsplanen innebar att Acarix huvudsakligen kommer att fokusera pa marknadsexpansion i Europa, med
fokus pa ckad penetration i Tyskland och Norden dér férsaljningen redan &r inledd. | samband med att CADScor®System omnamndes

i vardriktlinjer i Storbritannien i juni 2019 har det kommersiella arbetet intensifierats aven déar. Vidare sker gradvis etablering i andra
europeiska lander sdsom Nederlanderna och Italien. Samtidigt pagar arbetet med ett godkannande for den amerikanska marknaden, i
detta avses bade den regulatoriska processen med att erhalla godk&nnande fran det amerikanska lakemedelsverket U.S. Food & Drug
Administration ("FDA") samt arbetet med affarsmodell och opinionsbildare. Mals&ttningen &r att etablera CADScor®System som ett
standardverktyg for kardiologer, allménlékare och specialister fér att redan vid férsta patientmétet kunna utesluta kranskarlssjukdom.
Déartill arbetar Acarix for att inkludera CADScor®System dels i nationella vardriktlinjer for diagnos av kranskérlssjukdom men

dven i nationella system for kostnadsersattning genom sjukvardsforsakringar, da detta bedéms 6ppna upp ett véasentligt storre
marknadssegment.

Nedan listas samtliga aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent av aktierna i Bolaget eller fem procent av rostetalet for
samtliga aktier per den 30 juni 2019, inklusive dérefter k&nda forandringar.

Aktiedgare Antal aktier Andel av kapital och roster (%)
Sunstone LSV Fund Il K/S! 4749 081 20,62
SEED Capital DK Il K/S? 4749 081 20,62
Puhua Jingxin Guzhou Health Management Partnership 2 654 259 11,53
Coloplast A/S 1683072 7,31
Ovriga 9191 883 3992
Totalt 23 027 376 100,00

1) Styrelseledamoten Claus Andersson representerar Sunstone LSV Fund Il K/S.
2) Styrelseledamoten Ulf Rosén representerar SEED Capital DK Il K/S.
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Nedan presenteras finansiell historik hdmtad fran Acarix reviderade arsredovisningar for 2017 och 2018 samt Bolagets
oreviderade delarsrapport for andra kvartalet 2019. Bolagets rakenskaper uppréttas i enlighet med IFRS.

2017-01-01 2018-01-01 2019-01-01 2018-01-01

-2017-12-31 -2018-12-31 -2019-06-30 -2018-06-30

12 mén. 12 mén. 6 man. 6 man.

Nettoomsattning (KSEK) 638 1024 963 465
Rorelseresultat (KSEK) -30 743 -42 523 -25133 -17 559
Nettoresultat (KSEK) -29 776 -42 250 -25 148 -17 500
Rorelsevinstmarginal (%) 674 69 77 75
Totala tillgangar (KSEK) 134 056 95 197 71298 116 726
Totalt eget kapital (KSEK) 128 939 87 877 63 533 113 287
Nettokassafldden fran den 6pande verksamheten (KSEK) -40 546 -38 609 -25 409 -18 734
Nettokassafladen fran investeringsverksamheten (KSEK) -2 984 - - -
Nettokassafléden fran finansieringsverksamheten (KSEK) 1203 - -144 -

Riskfaktorer

Kommersialiseringsrisker avseende Acarix CADScor®System

Bolaget har historiskt redovisat forluster och den fortsatta kommersialiseringen kan medféra att ytterligare finansiering behéver sékas
Aktierna i Acarix noterades pa Nasdaq First North Premier i december 2016. | samband med noteringen genomfarde Acarix

en kapitalanskaffning om cirka 140 MSEK, vilka har investerats i marknadsintroduktion och fortsatt klinisk dokumentation av
CADScor®System, vilken lanserades i juni 2017. For de efter noteringen efterfdljande fullstandiga rakenskapséren har Koncernen
redovisat forluster, dar resultatet efter skatt avseende rakenskapsaret 2018 uppgick till -42 250 KSEK och fér 2017 till -29 776
KSEK och dér forsaljnings- och administrationskostnaderna uppgick till -30 887 KSEK respektive -25 884 KSEK. Bolagets intakter
under motsvarande period har varit hanférliga till forséljningen av CADScor®System.

Det finns en risk att Bolagets kommersialiseringsstrategier for CADScor®System misslyckas, och att séljvolymerna av
CADScor®System inte uppnar en niva som tacker Bolagets kostnader. Bolaget kan d&rfor komma att tvingas soka ytterligare
finansiering for att fortsatta bedriva verksamheten i enlighet med de malsattningar som Bolagets styrelse och ledning satt upp.
Om tillracklig finansiering inte kan erhéllas eller endast erhallas pa for Acarix oacceptabla villkor, kan Bolaget komma att tvingas
revidera sin affarsplan och/eller avveckla eller omstrukturera hela eller delar av sin verksamhet.

CADScor®System kan komma att inte omfattas av relevanta nationella riktlinjer for behandling eller av kostnadsersdttningsprogram i
enlighet med Bolagets mdlsdttningar

Som en del av Acarix intaktsmodell stravar Bolaget efter att etablera CADScor®System inom stérre kundsegment dar
kostnadsersattning fordras. Vidare arbetar Bolaget med att f& CADScor®System omfattat av nationella vardriktlinjer. En viktig del i
detta arbete &r att presentera de halsoekonomiska fordelarna med CADScor®System samt relevant data fran genomftrda studier
for olika privata och offentliga organ i USA och Europa som &r med och paverkar innehdllet i, och utfardandet av, medicinska
riktlinjer. Bolaget bedomer att dessa riktlinjer har stor paverkan pa lakarens val av metod vid diagnostisering, och kan padriva
marknadsupptaget och mgjligheten till kostnadsersattning vasentligt. Som ett led i Bolagets kommersialiseringsplaner arbetar
Bolaget dven aktivt gentemot nationella och utlandska privata och statliga kostnadsersattningsprogram i syfte att CADScor®System
ska omfattas av program for kostnadsersattning. Om Bolagets produkter inte kommer att, helt eller delvis, omfattas av nationella
vardriktlinjer eller upptas av privata och/eller statliga kostnadsersattningsprogram ar det Bolagets bedémning att vagen till
framgangsrik kommersialisering skulle bli langre och mer kostsam an annars.

Operationella risker

Férmdga att hantera tillvéixt

Acarix befinner sig i en tillvaxtfas som staller hoga krav pa saval foretagsledningen som Bolagets operativa och finansiella
infrastruktur. Bolaget har for avsikt att anvéanda likviden frén Foretradesemissionen delvis for att introducera CADScor®System pa
den amerikanska marknaden men &ven i vrigt for att 6ka kommersialiseringstakten pa évriga marknader.

Expansion till nya marknader &r alltid férenat med osakerhet och risker som till exempel utokat produktansvar i handelse av fel
eller brister i Bolagets produkter och/eller striktare krav frén myndigheter eller andra organ. Dessa risker maste s&rskilt beaktas
i Bolagets utformning av planerings- och ledningsprocesser och det finns en risk att Bolaget inte formar att beakta varje relevant
risk som ar kopplat till expansion pé befintliga och nya marknader och jurisdiktioner.
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Forskning och utveckling

For att fortsatta utveckla CADScor®System fordras fortsatta investeringar inom forskning och utveckling. Bolaget avser att anvanda
delar av likviden frén Féretradesemissionen for fortsatta investeringar i kliniska studier (cirka 12,9 MSEK) och produktutveckling

av CADScor®System (cirka 2,1 MSEK). Investeringar i forskning och utveckling &r, i synnerhet inom Bolagets bransch, foremal for
osakerhet eftersom det pa férhand inte alltid gar att forutse investeringens affarsméssiga eller medicintekniska konsekvenser. Det
finns en risk att de investeringar Bolaget avser géra med likviden fran Féretradesemissionen, eller i évrigt, inte ger Bolaget ndgon
motsvarande nytta eller nytta 6verhuvudtaget.

Legala och regulatoriska risker

Det finns en risk att Acarix inte lyckas erhdlla eller bibehdlla tillstand och godkdnnanden

Utveckling och kommersialisering av CADScor®System ar underkastat regulatoriska regelverk samt tillstdnd och godkannanden
frén reglerande myndigheter och andra organ i de olika jurisdiktioner dar Bolaget ar verksamt. For kommersialiseringen av
CADScor®-teknologin ar Bolaget till exempel beroende av att bibehalla sin CE-mérkning, vilken erholls avseende teknologin under
tredje kvartalet 2015. Om Acarix skulle forlora CE-mé&rkningen avseende CADScor®-teknologin skulle kostnaderna for forséljning
tka vasentligt och i forlangningen paverka Bolagets marginaler. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att ha méjlighet att
dvervéltra sddana kostnader pa képarna av Bolagets produkter.

Acarix avser att anvanda cirka 10,7 MSEK av likviden fran Foretradesemissionen (férutsatt att den fulltecknas) for etablering pa
den amerikanska marknaden, vilket kan komma att innefatta processer for att erhélla relevanta amerikanska tillstand frén bland
annat FDA. For en framgangsrik kommersialisering kréavs saledes att Bolagets produkter genomgar vissa utvarderingsprocesser
och erhéller nédvéndiga tillstand eller godkannanden och i évrigt uppfyller och efterlever tillampliga regulatoriska regelverk. Det
finns en risk att sddana tillstdnd inte erhalls dverhuvudtaget. Aven om Acarix erhéller nédvandiga tillstdnd och godkannanden finns
det inget som garanterar att Bolagets produkter nar kommersiell framgéng eller att sédana tillstand inte riskerar att aterkallas.

Beroende av underleverantérer

Bolaget &r i sin verksamhet beroende av ett fatal leverantérer av komponenter som &r kritiska for CADScor®Systems funktion.
Om en viss s&dan av Bolagets leverantdr inte formar att leverera i enlighet med ingédngna avtal eller om samarbetet med en viss
leverantdr avbryts, och att Bolaget i forekommande fall inte kan anlita annan leverantdr till motsvarande villkor, kan det leda till
okade kostnader samt férseningar i befintliga och planerade projekt.

Nyckelinformation om vardepapperna

Acarix aktier &r noterade pa Nasdaq First North Premier. Samtliga aktier i Acarix &r av samma slag (ISIN-kod SE0009268717) och
ar denominerade i svenska kronor (SEK). Per dagen for Prospektet finns 23 027 376 aktier utestdende i Bolaget. Aktierna i Acarix
har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda. Varje aktie har ett kvotvarde om 1,00 SEK.

Varje aktie beréttigar till en (1) rést pa bolagsstammor och varje aktiedgare &r beréttigad till ett antal roster motsvarande
innehavarens antal aktier i Bolaget. Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission
eller kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) foretradesratt att teckna sédana
vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehades fére emissionen. Samtliga aktier ger lika ratt till vinstutdelning samt till
Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i handelse av likvidation.

Acarix befinner sig i en utvecklings- och expansionsfas. For narvarande har darfor styrelsen for avsikt att ata Bolaget balansera
eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och forutser foljaktligen inte att ndgra kontanta
utdelningar betalas inom en 6verskadlig framtid. Ingen utdelning ldmnades for rakenskapsaren 2017 och 2018.

Riskfaktorer

Risker relaterade till Foretriddesemissionen, virdepapperna och garanter

Risk for att handeln i Bolagets aktier inte blir likvid

Omséttningen i Acarix aktier kan variera under perioder, och avstandet mellan kép- och saljkurser kan frén tid till annan vara
stort. Likviditeten i Bolagets aktie kan péaverkas av ett antal olika interna och externa faktorer. Om en aktiv och likvid handel inte
utvecklas eller inte forblir hallbar, kan detta komma att medftra svarigheter for aktiedgare att avyttra sina aktier.
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Aktiekursen for Acarix-aktien har uppvisat historisk hég volatilitet

Aktien i Acarix har handlats p& Nasdaq First North Premier sedan december 2016 och i samband med noteringen erbjods aktien
till en teckningskurs om 17,60 SEK per aktie. Teckningskursen i Foretradesemissionen har faststallts till 1,50 SEK, vilket motsvarar
en minskning om cirka 16,10 SEK och cirka 91 procent i férhéllande till teckningskursen i noteringen och cirka 40,6 procent jamfort
med den teoretiska kursen efter avskiljandet av teckningsréatter baserat pa stangningskursen for Acarix aktie pd Nasdaq First North
Premier den 24 september 2019. Handeln i Acarix aktier har séaledes historiskt uppvisat en hog volatilitet, och en investerare i
Foretradesmissionen kan riskera att inte fa tillbaka sitt investerade kapital.

Tecknings- och garantiatagande avseende Féretridesemissionen dr ej sdkerstdllda

Acarix har erhallit teckningsférbindelser om cirka 10 MSEK och emissionsgarantier om cirka 33 MSEK, motsvarande totalt cirka
83 procent av Foretradesemissionen. De teckningsforbindelser och emissionsgarantier som Acarix har erhallit &r inte sékerstallda.
Féljaktligen finns det en risk att de som lamnat teckningsforbindelser och garantidtaganden inte kommer att infria dessa.

Nyckelinformation om Erbjudandet av vardepapper till allménheten
Acarix genomfor en nyemission av aktier med féretradesratt for befintliga aktiedgare. Aven allménheten har méjlighet att anmala
intresse.

Avstamningsdag: Den som pa avstamningsdagen den 4 oktober 2019 &r registrerad som aktiedgare i Acarix ager foretradesréatt att
teckna aktier i Foretradesemissionen i relation till tidigare innehav av aktier. Sista dag fér handel inklusive réatt att teckna aktier ar 2
oktober 2019. Forsta dag for handel exklusive rétt att teckna aktier &r den 3 oktober 2019.

Foretradesratt: En (1) befintlig aktie ger tre (3) teckningsratter och tva (2) teckningsratter ger ratt att teckna en (1) aktie.

Anmélningsperiod: 9 - 25 oktober 2019.

Teckningskurs: 1,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Tecknings- och garantidtaganden: Acarix har erhéllit teckningsférbindelser uppgéende till cirka 10 MSEK, motsvarande cirka 19,3
procent av Foretradesemissionen. Vidare har Acarix erhallit garantidtaganden om cirka 33 MSEK, motsvarande cirka 63,7 procent
av Foretréadesemissionen.

Tilldelning: Aktier som tecknas utan stdd av teckningsrétter tilldelas i forsta hand personer som aven tecknat aktier med stod
av teckningsratt (oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen), i andra hand andra personer som anmélt sig for
teckning av aktier utan stdd av teckningsréatter och i tredje hand emissionsgaranter.

Utspadning: Vid full teckning i Foretradesemissionen 6kar antalet aktier i Bolaget med 34 541 064 aktier, fran 23 027 376
aktier till 57 568 440 aktier, vilket motsvarar en utspadningseffekt om 60 procent (berdknat som antalet nya aktier till foljd av
Foretradesemissionen dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad Féretradesemission).

Kostnader: Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas uppgar emissionskostnaderna i samband med Foretradesemissionen till
cirka 8,9 MSEK (varav kostnader for garantidtaganden uppgar till cirka 3,4 MSEK). Inga kostnader for investerare foreligger.

Intressekonflikter: Bolaget bedomer att det inte foreligger nagra intressekonflikter i samband med Erbjudandet.

Motiv for Erbjudandet

Styrelsen beddmer att Acarix befintliga rérelsekapital, per dagen fér Prospektet, inte &r tillréckligt for att finansiera Bolagets
rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden. Acarix genomfor darfor Foretradesemissionen som vid full teckning
tillfor Bolaget totalt cirka 51,8 MSEK, fore avdrag fér emissionskostnader. Emissionslikviden, cirka 42,9 MSEK efter avdrag for
emissionskostnader, planeras att férdelas procentuellt enligt nedan och, fér det fall inte samtliga atgarder kan genomféras, enligt
nedanstaende prioritering:

1. Marknadsexpansion Europa: cirka 40 % (cirka 17,2 MSEK).

2.FDA-godkannande och etablering for den amerikanska marknaden: cirka 25 % (cirka 10,7 MSEK).
3. Kliniska studier: cirka 30 % (cirka 12,9 MSEK).

4.Vidare produktutveckling av CADScor®System (funktionsrelaterat): cirka 5 % (cirka 2,1 MSEK).
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART

OCH GODKANNANDE

Prospektet har godkéants av Finansinspektionen som

behorig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s&
matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet
och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129.
Godkannandet bér inte betraktas som nagot slags stod for
den emittent som avses i Prospektet eller nagot slags stod for
kvaliteten pa vardepapper som avses i Prospektet. Investerare
uppmanas att gora sin egen beddmning av huruvida det ar
lampligt att investera i Bolagets aktier.

Styrelsen for Acarix ar ansvarig for innehallet i Prospektet.
Savitt styrelsen for Acarix kanner till 6verensstammer den
information som ges i Prospektet med sakfoérhallandena

och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess
innebord har uteldmnats. Styrelsen i Acarix bestar per
dagen for Prospektet av ordférande Dr. Werner Braun samt
ledaméterna Claus Andersson, Hong Yun Fei, Johanne
Braendgaard, Ulf Rosén och Paolo Raffaelli, vilka presenteras
narmare i avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare”.

Malmg, september 2019
Acarix AB
Styrelsen

Referenser

Styrelsen forsakrar att information frén referenser och kallhanvisningar i Prospektet har atergivits korrekt och att — savitt
styrelsen kanner till och kan forvissa sig om genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av bertrd part - inga
sakforhallanden har utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i Prospektet
grundar sig pa styrelsens och ledningens bedémning om inga andra grunder anges.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Acarix befinner sig i en tidig kommersiell fas med
CADScor®System som ar CE-markt och godkéant for forsaljning
i EU sedan augusti 2015. CADScor®System siljs som ett
diagnostiskt hjalpmedel tillsammans med engéngsplaster, vilka
genom skalférdelar pd sikt forvantas generera majoriteten

av Bolagets intakter. CADScor®System genererade de

forsta intakterna under 2017 d& det séldes tio stycken
CADScor®System samt 1 360 engédngsplaster. Mer an 5 000
patienter har hittills undersokts med produkten via studier och
kommersiell anvandning.

Mot slutet av 2018 tillsattes en ny ledning som utarbetade en
ny strategi i syfte att sékerstélla den kommersiella etableringen
av CADScor®System i Europa. Implementationen av den nya
affarsplanen innebar att Acarix huvudsakligen kommer att
fokusera p& marknadsexpansion i Europa, med fokus pé tkad
penetration i Tyskland och Norden dar forséljningen redan &r
inledd. | samband med att CADScor®System omnamndes i
vardriktlinjer i Storbritannien i juni 2019 har det kommersiella
arbetet intensifierats dven dar. Vidare sker gradvis etablering i
andra europeiska lander sdsom Nederlanderna och ltalien.

Samtidigt pagar arbetet med ett godkannande for den
amerikanska marknaden, i detta avses bade den regulatoriska
processen med FDA-godkannande saval som arbetet med
affarsmodell och opinionsbildare. Darutdver kommer en
partnerstrategi att utvéarderas for att majliggéra snabbare
expansion och ett utékat marknadsmedvetande om teknologin
och dess fordelar.

Malsattningen ar att etablera CADScor®System som ett
standardverktyg for kardiologer, allménlakare och specialister
for att redan vid forsta patientmétet kunna utesluta
kranskarlssjukdom. Dartill arbetar Acarix for att inkludera
CADScor®System dels i nationella vardriktlinjer fér diagnos
av kranskérlssjukdom men &ven i nationella system for
kostnadserséttning genom sjukvardsforsakringar, da detta
dppnar upp ett vasentligt storre marknadssegment.

Motiv for Foretradesemissionen

Styrelsen beddmer att det befintliga rérelsekapitalet, per dagen
for Prospektet, inte &r tillrackligt for att finansiera Bolagets
rorelsekapitalbehov fér den kommande tolvmanadersperioden.
Det totala kapitalunderskottet for denna tolvméanadersperiod
bedéms uppga till cirka 25 MSEK. Acarix genomfor darfor
Foretradesemissionen som vid full teckning uppgar till cirka
51,8 MSEK, fore avdrag for emissionskostnader, framst

i syfte att finansiera 6kad marknadsexpansion i Europa

till dess att saljvolymerna har 6kat. Styrelsen bedémer

att Foretradesemissionen kommer att tacka Bolagets
rorelsekapitalbehov fram till slutet av 2020. Acarix har
erhallit teckningsforbindelser och garantidtaganden fran ett
konsortium av externa investerare om cirka 43 MSEK, vilket
motsvarar cirka 83 procent av Foretradesemissionen.

Emissionslikvidens anvandning

Om Foretradesemissionen fulltecknas tillférs Acarix cirka 429
MSEK, efter avdrag for emissionskostnader och kostnader for
garantidtaganden om totalt cirka 8,9 MSEK. Emissionslikviden
ar avsedd att fordelas procentuellt enligt nedan och, for det fall
inte samtliga atgarder kan genomféras, enligt nedanstaende
prioritering:

HUR SKA EMISSIONSLIKVIDEN ANVANDAS?

Marknadsexpansion Europa: cirka 40 %
(cirka 17,2 MSEK). Fortsatt marknadsutveckling

i Tyskland, Norden, Storbritannien foljt av andra
europeiska marknader bland annat Nederlénderna
och ltalien.

FDA-godkannande och etablering for

den amerikanska marknaden: cirka 25 %
(cirka 10,7 MSEK). Regulatorisk process,
marknadsanalys, etablering av affarsmodell samt
opinionsbildning (Key Opinion Leaders).

BAKGRUND OCH MOTIV

Kliniska studier: cirka 30 % (cirka 12,9 MSEK).

e Fardigstallande och publikation av Dan-NICAD II-,

. FILTER-SCAD-, Seismo-studierna samt pagaende
registerstudier.

Vidare produktutveckling av
[ 4] CADScor®System (funktionsrelaterat):
. cirka 5 % (cirka 2,1 MSEK). Wi-Fi funktionalitet,
lagrings- och skrivarfunktion fér patientdata,
|6pande mjukvaruuppdateringar.
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Intressen i Féretradesemissionen

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande
befattningshavares dtaganden gentemot Acarix och deras
privata intressen och/eller andra &taganden (dock har flera
styrelseledaméter och ledande befattningshavare vissa
finansiella intressen i Acarix till f6ljd av deras direkta eller
indirekta aktieinnehav i Bolaget). Ingen av styrelseledaméterna
eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till
foljd av en sarskild 6verenskommelse med storre aktieagare,
kunder, leverantdrer eller andra parter.

Radgivares intressen

Redeye &r finansiell radgivare i samband med
Foretradesemissionen och har bitratt Bolaget i upprattandet

av Prospektet. Redeye (samt till Redeye nérstaende foretag)
har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tilthandahalla,
olika finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster
at Acarix for vilka Redeye erhallit, respektive kan komma att
erhalla, ersattning.

Foretradesemissionen omfattas av teckningsforbindelser
och garantidtagande fran nya investerare motsvarande cirka
83 procent av Féretradesemissionen. For mer information
om lamnade teckningsforbindelser och garantidtaganden, se
avsnittet "Villkor for Erbjudandet - Teckningsforbindelser och
garantidtaganden”.

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB &r emissionsinstitut
och Baker & McKenzie Advokatbyrd KB &r legal radgivare at
Bolaget i samband med Féretradesemissionen.

Bolaget bedoémer att det inte foreligger nagra intressekonflikter.

Ovrigt
Om inget annat uttryckligen anges, har ingen information i
Prospektet reviderats eller granskats av Acarix revisor.

Radgivares kontaktuppgifter

Redeye Aktiebolag: Master Samuelsgatan 42, 10 van, Box 7141,
103 87 Stockholm | 08 545 013 30 | www.redeye.se.

Baker & McKenzie Advokatbyrd KB: Vasagatan 7, Box 180,

101 23 Stockholm | 08 566 177 00 | www.bakermckenzie.com.
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VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

EN INTRODUKTION TILL ACARIX

Virldshilsoorganisationen (WHO) beriknar att omkring 17,9 miljoner manniskor dog av nagon form
av kardiovaskular sjukdom (hjart- och karlsjukdom) under 2016, vilket motsvarar cirka 31 procent av
alla dodsfall globalt.! Av samtliga kardiovaskuldra sjukdomar ar de kranskarlsrelaterade sjukdomarna
de vanligaste med omkring 7,2 miljoner dédsfall arligen.? Patienter med kardiovaskulira sjukdomar
behéver fa behandling sa fort som méjligt men vintetiden fér att triffa en kardiolog &r vanligtvis

flera manader, bland annat pa grund av att omkring 90 procent av patienterna som séker vard for
symptom pa kranskarlssjukdom har andra bakomliggande orsaker till symptomen?. Eftersom dessa 90
procent inte kan identifieras redan hos allménlidkare genomgar de dessutom invasiv (ndgon form av
kirurgiskt eller annat ingrepp) och potentiellt skadlig diagnostik i onédan samtidigt som det driver upp
vardkostnaderna.

Acarix &r ett svenskt medicintekniskt bolag som utvecklar och kommersialiserar diagnostiska test for hjart- och karlsjukdomar.
Bolagets huvudsakliga fokus &r att etablera CADScor®System, en handhéllen enhet som pa cirka tio minuter direkt kan utesluta
signifikant kranskarlssjukdom hos patienter och dérigenom verka for korrekt vidare utredning.

CADScor®System ar ett automatiserat icke-invasivt (undersckning utan ingrepp genom huden) akustiskt system som med hog
sakerhet kan detektera blasljud frén hjartat som uppkommer vid fortrangningar i kranskarlen. Systemet analyserar ljuden och
dversatter dessa till ett enkelt handlingsbart provsvar. CADScor®System kan identifiera upp till 50 procent av patienterna som
uppvisar symptom pa kranskarlssjukdom utan att ha sjukdomen (97 procent sakerhet i Acarix kliniska studier, negativt prediktivt
varde).* Sdledes finns potential for séval stora tids- som kostnadsbesparingar i varden genom att minska andelen patienter som
behdver genomgd andra mer omfattande undersokningar.

1. Roth GA et al., Global, Regional, and National Burden of Cardiovascular Diseases for 10 Causes, 1990 to 2015. J Am Coll Cardiol. 2017; 70(1): 1-25. DOI 10.1016/j.jacc.2017.04.052. 2. Mackay
J, Mensah G, eds., The Atlas of Heart Disease and Stroke, World Health Organization, Geneva, 2004; ISBN 9241562768. 3. Cayley WE, Jr., Diagnosing the cause of chest pain. Am Fam Physician.
2005; 72(10):2012-21. 4. Schmidt SE et al., Coronary artery disease risk reclassification by a new acoustic-based score, 2019; Int J Cardiovasc Imaging, DOI 10.1007/510554-019-01662-1
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HISTORIK

¢ CADScor®System
erhéaller CE-mérkning for

kommersialisering i Europa.

Multicenterstudie bekréaftar
att CADScor®System kan
utesluta kranskarlssjukdom
med 97 procent negativt
prediktivt varde.

Forsta kommersiella
bestallningarna fran
sjukhuset i Herning, Danmark
och en privat kardiologklinik i
Berlin, Tyskland.

Kardiologiska avdelningen vid
Skénes universitetssjukhus

i Lund blir den forsta
svenska kliniken att anvanda
CADScor®System.

¢ Fardigstaller CADScor®Systems

PROSPEKT 2019 - ACARIX AB

6vergang fran prototyp till
produktion av slutprodukt.

Slutfor registreringen av den
stora Dan-NICAD I-studien
bestdende av 1 676 patienter.

Nyemission om cirka 140
MSEK fére avdrag for
emissionskostnader, i syfte

att finansiera Bolagets
kommersialiseringsstrategi
och planerade lansering av
CADScor®System under andra
kvartalet 2017, med initialt
fokus pa Tyskland, Sverige och
Danmark. Bolaget tillfors cirka
1200 nya aktieagare.

Notering pa Nasdaq First North
Premier.

¢ En multicenterstudie ("Dan-NICAD II")
av det handhallna CADScor®System
inleds. Den nya studien syftar till att
ge ytterligare stod for anvandning av
metoden, dokumentera de positiva
effekterna p& halsoekonomin och
att aven bredda anvandbarheten till
patienter i aldersintervallet 30-39
ar. Resultaten fran den omfattande
studien forvantas bli tillgangliga i
borjan av 2021.

Per Persson rekryteras och tar i
november 6ver rollen som Bolagets
verkstéallande direktor.

Acarix initierar en ny klinisk

explorativ studie "ldentifiering

av hjartsviktpatienter med
seismokardiografi” (SCG-HF)
("Seismo-studien”), i vilken totalt 200
patienter som misstanks for hjartsvikt
planeras att utvarderas pa Aalborg
universitetssjukhus, Danmark, och
Odense universitetssjukhus, Danmark.
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MALSATTNING

Acarix malsattning &r att etablera CADScor®System som ett standardverktyg
for kardiologer, allménlékare och specialister for att redan vid forsta
patientmdtet kunna utesluta kranskarlssjukdom. Initialt byggs kunskap och
acceptans genom kardiologer och specialister f&r att i ett senare skede
finnas som ett tidigt hjalpmedel inom primarvarden. Detta kommer att
bemoéta vantetider och ge snabba besked till bade patient och sjukvard. Med
hjalp av CADScor®System kan ocksa patienterna besparas fran exponering
av stralning och invasiva ingrepp pé ett tidigt stadium. P& langre sikt har
Acarix teknologi stora mojligheter att utvecklas for andra applikationer sdsom
hjartsvikt, klaffar och andra synergiomraden.

Bolagets mél under 2020-2021 &r att:

e Arbeta vidare for att inkludera CADScor®System i nationella
vardriktlinjer och system for kostnadsersattning samt fortsatta
det redan pabdrjade arbetet med att erhalla ett godkannande
och inkluderande i det nationella kostnadserséttningssystemet i
Storbritannien. Acarix invantar besked kring kostnadsersattning i
Tyskland.

¢ Inleda FDA-dialog och registrering i USA (De Novo-anstkan)
avseende marknadstillstdnd av CADScor®System fér CAD.
Etablera kommersiellt partnerskap for den amerikanska
marknaden samt pabdrja arbete med kostnadstackning gentemot
forsakringsbolag och andra betalare.

e Fortsatt och utokad etablering av verksamheten i Tyskland, Norden
och Storbritannien genom forstarkningar av organisationen samt
uttkat arbete med distributrskanaler. Aven Holland och Italien
kommer att utvarderas fér marknadsintroduktion under denna period.

e |dentifiera en eller flera industriella samarbetspartners med
applikationer som ger synergi for bada parter. Detta avser bade
som portfolj- eller kliniskt komplement.

e Initiera den kliniska studien FILTER-SCAD som jamfor
CADScor®System direkt med den kliniska praxis som anvands per
dagen for Prospektet. Resultat fran studien forvantas under 2022.

e Driva vidare utvecklingsprojektet avseende majligheten att forutom
vid CAD &ven anvanda CADScor®System for diagnos av patienter
med hjartsvikt samt slutféra den explorativa Seismo-studien pa
detta omrade. Resultaten &r planerade att publiceras under 2021.

2020
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Acarix ar ett svenskt medicintekniskt bolag som utvecklar och
kommersialiserar diagnostiska test for hjart- och karlsjukdomar.
Bolagets huvudsakliga fokus &r att etablera CADScor®System, en handhéllen enhet som pa cirka tio

minuter direkt kan utesluta signifikant kranskarlssjukdom hos patienter och darigenom verka fér korrekt
vidare utredning.

1 .




VD HAR ORDET

K&ra aktiedgare och investerare!

Det &r nu snart tre ar sedan Acarix noterades, och det har
varit en mycket utvecklande och spannande period. Trots var
innovativa teknologi med méanga férdelar for bade patienten
och halso- och sjukvérden tar det dock langre tid dn vad som
forvantats att forandra rutiner och beteenden inom vérden.

Med den erfarenheten i dtanke har vi fokuserat pa att lagga
en stark grund och utveckla en ny val underbyggd strategi. Vi
har fokuserat pa de kommersiella och ekonomiska faktorerna
och borjar se ett okat intresse for var teknik, framst pa de
marknader som vi ursprungligen fokuserade p& men det har
gven tillkommit intressen fradn nya spannande marknader
sasom Holland och ltalien. Dessutom har vi precis borjat
férbereda oss for ett intrade i USA; en marknad som vi tror
passar utmarkt med var marknadsinriktning bade ur ett
patient- och vardsystemsperspektiv. Vi har ocksa genomfort
och initierat ett antal viktiga kliniska studier for att utoka var
kliniska evidens och fortsatta bygga fortroende for var teknik.

Optimerad CAD-

diagnostik med
patienten i fokus

CADScor®System i en tidig kommersiell fas

Den gemensamma namnaren for vara kunder ar att de

ligger i frontlinjen av innovation och ser férdelarna for
patienterna i sitt behandlingsval. Vara mest trogna kunder
anvander CADScor®System optimalt, det vill saga som ett
uteslutningssystem for att optimera patientfloden, vilket innebar
att en patient med stabil brostsmarta antingen kan uteslutas
frén kranskarlssjukdom och istallet erbjudas [amplig diagnostik
for andra diagnoser eller hanvisas till ytterligare kardiologiska
bedémningar - allt inom tio minuter med CADScor®System
direkt pa plats. Over 50 procent av vara sdlda eng&ngsplaster
har under aret varit dterkommande bestallningar fran dessa
kunder, vilket starkt bekréaftar var affarsidé och att de kunder
som inkluderar CADScor®System ocks& anvénder det som en
del av praxis pa langre sikt.

Idag finns vara kunder framst i Tyskland, vérldens tredje
stérsta marknad for medicinteknik, dér hundratusentals
onoddiga och kostsamma diagnostiska invasiva procedurer hade
kunnat undvikas med CADScor®System varje ar. Dessutom
har det politiska trycket att sénka kostnaderna och forbattra
kvaliteten for patienterna okat.
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Allmén
undersdkning

CADScor®-
System
anvands forst

Stresstest
(cykeltest)

® Minskar behovet av ontdiga test i upp till 50% av
fallen av patienter med bréstsmartor

ML, &
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Stress-Echo,

v

Tidigt anvandande av CADScor®System utesluter patienter
med lag risk for CAD snabbt och tidigt i processen

invasiv Invasiv
MPI, CT karlréntgen behandling

o Sakerstaller att ratt patienter far tillgéng till de mer avancerade
undersdkningarna

AN aaaaaaaaaDDDDDaaS
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| och med att CADScor®System omnamndes i de nationella Fran tidig fas till kommersiell marknadsutveckling
riktlinjerna fér CAD-diagnostik i Storbritannien avser vi nu att Med en stabil grund i starka kliniska data och en férsta
accelerera véra investeringar i den kommersiella strukturen lojal, uppskattande kundbas gar vi nu in i en fas dar vi

och borja arbeta for att f& ersattning genom National kommer att fokusera pa ett antal omréaden for att paskynda
Healthcare System (NHS) och de regionala beslutsfattarna anvandningen av CADScor®System. Darfor genomfor vi
(CCG. nu Foretradesemissionen med fokus pé utveckling bade av

nuvarande och nya marknader.

Samtidigt arbetar vi med vara kommersiella kanaler i Norden

for att fortsatta att 6ka var marknadsnarvaro och skapa Med denna nylagda grund ser jag med spanning framtiden an.
medvetenhet om vart system. Vi har initierat dialoger med olika Vi har alla forutsattningar att skapa en lénsam, kostnadseffektiv
distributorer som kan skapa battre tackning for alla marknader och framgangsrik verksamhet som erbjuder férdelar for bade

i regionen. Vi ser ocksa stor potential i Nederlanderna, patient och vardnadsgivare.

och efter en forsta bedomning har vi nyligen pabdrjat en
bredare utvérdering av marknaden. Deras erséattningssystem

ar vélstrukturerade och passar enligt var uppfattning
CADScor®System val.

Utover de marknadsspecifika aktiviteterna jobbar vi
ocksa aktivt mot potentiella kommersiella partners.

Fokus ligger pé foretag med etablerade produkter och

forsaljningsorganisationer inom vara nuvarande malgrupper

och marknader.

SSSSSS NS S SN
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Var vision for CADScor®System
ar att uppna ett paradigmskifte
i uteslutningen av kranskarls-
sjukdom; snabbt, exakt, sakert,
icke-invasivt och utan strélning
vid forsta vardtillfallet.

Per Persson
Verkstallande direktor, Acarix AB
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PRODUKTPORTFOLJ

Acarix har en produkt pad marknaden, CADScor®System,

en klass Ila medicinteknisk produkt for att utesluta
kranskarlssjukdom. CADScor®System CE-marktes 2015
och far ddrmed marknadsféras inom EU och andra

lander som accepterar CE-mérkningen. Malgruppen fér
CADScor®System 4r alla stabila, icke akuta patienter Gver
40 ar som sbker vard hos allménlékare eller specialister for
symptom pa kranskarlssjukdom.

Sedan produkten lanserades har nadgra mindre

andringar implementerats i hardvaran. For att 6vervaka
volymproduktionen och graderingsalgoritmen uppdateras
mjukvaran regelbundet baserat pa ytterligare kliniska data.

Andra anvindningsomraden

Acarix avser att fortsatta arbeta med all inkommande kliniska
data for optimering av den algoritm som svarar fér avkodning
av hjartsignalerna. Detta gor det mgjligt att kontinuerligt
uppdatera CADScor®System med nya generationers mjukvara
och att implementera ny information for andra hjartrelaterade
sjukdomar.

Acarix har i samarbete med Aalborg universitet undersokt
bl&sljud forknippade med den diastoliska hjartcykeln (hjartats
vilofas). Forskningen har framgangsrikt identifierat vissa
akustiska intervall dar man i fésrekommande fall kunnat
identifiera hjartsvikt. Acarix har forvarvat rattigheterna till
teknologin.

Acarix explorativa studie Seismo under-
soker mojligheten till tidig diagnostik
av patienter med hjartsvikt genom ett

modifierat CADScor®System med en
annan algoritm. Resultaten bedéms kunna
presenteras inom tva ar.

P& samma s&tt som det finns betydande begransningar i den
diagnostiska vardkedjan for kranskarlssjukdom bedémer Bolaget
att situationen for hjartsviktspatienter i stort &r densamma.
Acarix bedomer darfor att efterfrdgan kan vara stor for ett
enkelt test som gor det majligt for kardiologer, allménlakare och
specialister att snabbt kunna identifiera patienter med hjartsvikt.

Hjartsvikt ar en vanlig sjukdom vars prevalens stiger med 6kad
alder. | Skandinavien har cirka 1 procent av befolkningen hjart-
svikt. | USA lever fler an 5,7 miljoner manniskor med hjartsvikt
vilket leder till ndra 40 miljoner diagnostiska test per ar.°

Den potentiella utvecklingen inom omradet hjértsvikt kan

delas in i tre faser under perioden 2021 - 2025:

e Klinisk testfas inklusive algoritmutveckling: ytterligare en
klinisk studie, med start cirka 2021 6ver tre ar, inklusive
dataanalys.

e Fardigstallande av produktutveckling efter klinisk evidens;
forvantas pagé i omkring tolv ménader.

o CE-registrering, inklusive test: cirka 6 - 12 manader efter
produktutveckling.

De potentiella kostnaderna som avser utveckling av en ny
produkt som kan undersoka patienter med risk for hjartsvikt ar
inte avsedda att finansieras genom Féretradesemissionen.

5. Centers for Disease Control and Prevention. "Heart Failure Fact Sheet”. 2013, www.cdc.gov/dhdsp/data_statistics/fact_sheets/fs_heart_failure.htm
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TEKNOLOGIN

CADScor®System bygger pa den tidigare upptickten | ndra samarbete med privata och sjukhusstationerade
att kroppen avger sé kallade blésljud fran olika organ, i specialistlakare och allmanléakare utfordes genomgéende
synnerhet hjartat. Aven om ljud kan héras utan teknisk anvandarstudier i syfte att identifiera det mest relevanta
hjalp, som vid direktkontakt mellan 6ra och bréstkorg, anvandarbehovet. Det var tidigt uppenbart att det fanns
kan det vara svart att identifiera mindre avvikelser som i en stor lucka i dagens patientutvérdering mellan forsta
forekommande fall skulle kunna tyda p allvarlig sjukdom. kontakt med sjukvérden och slutlig diagnos.

De ljud som typiskt sett forekommer vid kranskarlssjukdom &r Baserat pa denna analys utvecklades

upp till 1/1 000-del s l&g som de typiska hjartslagen, varfor CADScor®System till att:

designen av ljudupptagnings- och processtekniken behévde

forandras vasentligt.
SN
P& 1970-talet upptackte forskare onormala rérelsemonster i en >

laserstrale som i ett ljudldst rum reflekterades fran brostkorgen \
av en hjartsjuk patient. Detta ledde senare till att universitetet § Gora det mgjligt for \
vid Aalborg borjade utveckla en algoritm for att kunna § Stl::(‘zr;;:e:;fg?n:{;s \
identifiera dessa rorelsemonster. Idén visade sig sedermera \ i syfte att utesluta kran- §
vara framgangsrik och algoritmen bevisades kunna sarskilja \ skarlssjukdom med hég \
patienter med kranskarlssjukdom frén friska patienter. Detta \ sékerhet (.hﬁgt"”ne’gativt §
ledde senare till grundandet av Acarix. \ prediktivt varde"). §

Teknologin i CADScor®System baseras pa ett ljudupptagnings- \\
system som bestar av sarskilt kansliga mikrofoner och

low-noice-elektronik for att fanga den akustiska patient-
inspelningen. Den ena mikrofonen &r avsedd for det

faktiska hjartljudet medan den andra mikrofonen &vervakar S
bakgrundsljud. For att ytterligare eliminera stérande ljud fasts e >

mikrofonen med ett specialdesignat och programmerat plaster

som bland annat minimerar antalet mikrovibrationer. Plastret

S
ger dessutom ett konstant tryck mot patientens brostkorg, §
§

Majliggora

. . o I . patientutvardering
vilket forbattrar ljuddvergangen till hjartmikrofonen. Ett antal i standardmiljser \
sakerhetsfunktioner har aven byggts in i produkten, vilka bland genom en sofistikerad \

annat varnar fér om ljudnivan i rummet &r for hag eller om \ ljudfiltreringsteknik. §

andra patientrelaterade komplikationer uppstar. \ §
I

Efter en framgangsrik inspelning processas den akustiska filen \\\\\\

av en algoritm som kalkylerar patientens specifika grad av

kranskarlssjukdom (resultatet blir en CAD-gradering, sé kallad

CAD-score). .
o

resultat genom att
§ anvénda en akustisk
\ algoritm med ett enkelt \
\ hjalpmedel utan stérre %

krav pa faciliteter och %

\(idskrévande remisser. %

6. Hansen J et al., System for aquisition of weak murmurs related to coronary artery disease. CINC, 2011.
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o Ljudprofil frén ett hjértslag
Bilden visar ljudprofilen for ett hjartslag.
Blodets pumpcykel i hjartat ar uppdelad
i den diastoliska och systoliska fasen
(hjartats vilofas respektive arbetsfas). | den
systoliska fasen (arbetsfasen) kontraherar
ventriklarna vilket pumpar ut syrerikt blod
i kroppen och syrefattigt blod till lungorna.
Nar det sker skapas tva distinkta ljud nar

WV\/\/\J Mf\f\ﬂ/\/\hwnw

Diastole

hjartklaffarna 6ppnas (S1) och stangs (S2).

Vid den diastoliska fasen (vilofasen)
fylls hjartats kammare med blod som
transporterats tillbaka fran kroppens
vavnader och lungor till hjartat. Forst
fylls blodet pa i kamrarna och vidare

till ventriklarna vilket ger upphov till ett
mycket svagt ljud (S3). Nar pafyllningen
av blod till ventriklarna har avtagit men
innan ventriklarna kontraherat uppstar en
mellanperiod (diastasen). | slutfasen av
diastasen uppkommer ett férljud innan den
systoliska fasen (arbetsfasen) tar vid (S4).

e Akustiskt spektrum for patienter med
olika stadier for kranskarlssjukdom
Bilden visar att det finns signifikanta
skillnader i ljudprofilen hos patienter som
har kranskarlssjukdom (icke-obstruktiv och

) Haor! Definitioner
obstruktiv kranskarlssjukdom) och de som ® Ingen kranskérlssjukdom (non-CAD): <30% fortréngning
inte har det. CADScor®Systems algoritmer e |cke-obstruktiv kranskarlssjukdom (non-obstructive CAD): >30% till

analyserar ljudfrekvenser upp till 1 000
Hertz men fokuserar péa frekvenser upp till
200 Hertz dar skillnaderna mellan patienter
som har kranskarlssjukdom och de som inte
har det ar som storst.

Algoritmen i CADScor®System har tva huvudfunktioner; dels
segmentering av hjartsignalfliken till diskreta enstaka hjartslag,
dels stadieindelning baserat pd segmenteringen av hjartslag.
Hjartslagssegmenteringen gérs genom en algoritm som ar helt
baserad pa akustik. Det finns saledes inget behov av ndgon
elektrisk hjartsignalinput, sdsom kravs vid EKG.

CAD-graderingen genereras senare av algoritmen, genom

en definierad uppséttning akustik- och patienthérledda
funktioner frén Acarix kliniska databas. Varje funktion som
anvands i CAD-graderingen har noggrant testats i olika dataset
innan de inkluderats i algoritmen. Acarix patientdatabas for
algoritmutveckling innehaller for narvarande 6ver 2 500
QCA-utvéarderade patientinspelningar (Qualitative Comparative
Analysis).

CAD-score &r ett graderingssystem utvecklat av Acarix
och anvéands for gruppering av patienterna i nagon av
riskkategorierna; 1&g, medelhog eller hdg. Om patienten
klassificeras som en lagriskpatient innebar det att
patienten inte &r i behov av ytterligare undersokning for

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

<50% fortrangning
® Obstruktiv kranskarlssjukdom (obstructive CAD): 250% fortrangning

kranskarlssjukdom. Patienter med medelhog risk bor
undersokas noggrannare eller skickas vidare for ytterligare
undersokning. Patienter med hog risk bor skickas vidare for
ytterligare undersokning.

Undersokningen med CADScor®System

Pa kliniken blir patienten ombedd att vila fem minuter liggandes
pa rygg. Under tiden faster lakaren eller sjukskaterskan
engangsplastret pé patientens brostkorg, pa vanster sida
mellan det fjarde och femte revbenet (IC-4). Darefter kan
programmet startas varefter hela inspelningsprocessen visas
pé sensorns display.

Under den tva minuter l&nga ljudupptagningsperioden
instrueras patienten att halla andan i fyra stycken
dttasekundersperioder. Efter inspelningen analyserar
CADScor®System inspelningen och genererar ett CAD-
score som visas pa skarmen. Hela genomférandet, fran det
att patienten pabdrjar femminutersvilan till det att ett CAD-
score syns pa displayen, tar vid en korrekt avlasning cirka tio
minuter.
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Patent

Acarix &ger nio patentfamiljer avseende CADScor®System. Bolaget har i sin patentstrategi fokuserat pa de storsta
marknaderna; USA, Kina, Europa och Indien. Fem patentfamiljer avser klassificering av kardiovaskulara signaler for
identifikation av kranskarlssjukdom varav tva avser metod och exklusivitet i USA. Tva patentfamiljer tacker produktens
design och konstruktion med avseende pa signalen mellan hud och produkt. En patentfamilj avser den adaptiva filtreringen av den
inspelade signalen. Majoriteten av patenten &r redan godkénda, medan andra &r under behandling. Acarix &ger aven

en applikationstackande metod for klassificering av patienter som missténks ha drabbats av hjartsvikt.

Patentportfdl;
Anséknings- Omrade Loptid USA KIN JAP KAN IND UK TYS FRA BR AU HK RU DK ES IT PL SE NL EP
datum (&r)
Metod for
26/06/2006 segmentering av 20 o
kardiovaskular
signal
Multiparameter-
o o QOOOO0000 0000
kardiovaskulara ljud
Segmentering av
18/03/2010  kardiovaskuléra 20 o
signaler
Ett plaster
000000000 0000000
16/12/2008 av akustiska 20
signaler
System for att
e B o QOGO 00 O o
kranskarlssjukdom
o s QOO OO0
system
Algoritm for
09/04/2015 adaptiv filtrering 20 °° ° °
oo S o QOO0 o ®

Seismokardiografi

KIN: Kina, JAP: Japan, KAN: Kanada, IND: Indien, UK: Storbritannien, TYS: Tyskland, FRA: Frankrike BR: Brasilien, AU: Australien, HK: Hong-
kong, RU: Ryssland, DK: Danmark, ES: Spanien, IT: Italien; PL: Polen, SE: Sverige, NL: Nederlanderna, EP: EP-patent

e Godkant ° Ansokt, vantar p& godkannande

Varumarken

CADScor® &r ett registrerat varumarke.

Domé&nnamn

WWW.acarix.com
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MARKNADSOVERSIKT

Varldsmarknaden

Omkring 75 procent av alla kardiovaskularrelaterade dodsfall
sker i ldg- och medelinkomstlander.” Personer med n&gon form
av kardiovaskular sjukdom eller personer som lever med 6kad
risk for kardiovaskulara sjukdomar pa grund av férekomsten av
riskfaktorer som hogt blodtryck, diabetes eller higt kolesterol
behover fa sin sjukdom upptackt och fa adekvat behandling s&
tidigt som majligt i vardkedjan. | Europa dor arligen ungefar 3,9
miljoner manniskor av kardiovaskulérrelaterade sjukdomar.®
Det motsvarar cirka 45 procent av de totala dodsfallen inom
denna region.’ | USA ar motsvarande siffra nastan 840 000
arliga dodsfall’® De sammanlagda kostnaderna per omrade

for kardiovaskularrelaterade sjukdomar i EU och USA uppgar
till cirka 210 miljarder EUR (cirka 2 205 miljarder SEK)"
respektive 330 miljarder USD (cirka 3 069 miljarder SEK).”?

Kranskarlssjukdom

De kranskarlsrelaterade sjukdomarna &r de vanligaste
kardiovaskulédra sjukdomarna. Ur ett globalt perspektiv
berdknas de orsaka cirka 7,2 miljoner dodsfall arligen (3,8
miljoner man och 3,4 miljoner kvinnor).®

SONY

Bilden
illustrerar §
uppbyggnaden \
av fortrangningar §

Vid kranskarlssjukdom bildas lagringar pa insidan av
kranskarlen som s& smaningom begréansar blodflodet.
Lagringarna uppkommer genom att kolesterol, blodkroppar
och bindvav stegvis ansamlas i artaren. Obehandlad
kranskarlssjukdom leder i langden till en storre fortrangning
(stenos) som inverkar pa syresattningen av hjartmuskeln. Vid
total blockad 6vergdr kranskarlssjukdom till hjartinfarkt varvid
delar av hjartmuskeln far akut syrebrist (hypoxi).

Akut hjartinfarkt ar den vanligaste orsaken till
sjukdomsrelaterade dodsfall i Sverige® Enligt gallande
uppfattning utvecklas fortrangningar i kranskérlen over flera
artionden. Startpunkten for kranskarlssjukdom kan saledes
vara redan i tondren varefter sjukdomen successivt forvarras
for att sedan overga till en akut karlkomplikation, som till
exempel hjartinfarkt.® Det uppstér en inflammatorisk respons
déar kolesterolet upptas och lagras pé insidan av karlvaggen av
makrofager (makrofager &r celler som ingér i det sé kallade
ospecifika immunférsvaret och fungerar genom att frammande
celler, sdsom bakterier, omsluts i en process som kallas
fagocytos). Senare kan fortrangningen inkapslas av bindvav
vilket ytterligare forvarrar tillstdndet.”
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Tillvaxt huvudsakligen genom 6kad lipidansamling

Endoteldysfunktion

Forsta artiondet Andra artiondet Tredje artiondet

Glatt muskulatur Trombos,
och kollagen hematom

7. WHO, 2017; Cardiovascular diseases (CVDs), www.who.int/en/news-room/fact-sheets/detail/cardiovascular-diseases-(cvds). 8. European Cardiovascular Disease Statistics 2017,
www.ehnheart.org/images/CVD-statistics-report-August-2017.pdf 9. Ibid. 10. Benjamin EJ et al.,, Heart Disease and Stroke Statistics—2019 Update: A Report From the American Heart
Association. 2019; Circulation. 2019;139:e56-e528, DOI 10.1161/CIR.0000000000000659. 11. European Cardiovascular Disease Statistics 2017, www.ehnheart.org/cvd-statistics/
cvd-statistics-2017.html. 12. Benjamin EJ et al., Heart disease and stroke statistics 2018 update: A report from the American Heart Association. 2018; Circulation. DOI: 10.1161/

CIR.0000000000000558. 13. Mackay J, Mensah G, eds., The Atlas of Heart Disease and Stroke, World Health Organization, Geneva, 2004; ISBN 9241562768. 14. Ashley EA & Niebauer J, Book
chapter, Cardiology explained, 2004, London, UK, Remidica, Chapter 5, PMID: 20821845, available at: www.ncbi.nlm.nih.gov/books/NBK2216. 15. Hjart- och lungfonden. Hjartinfarkt - En skrift vad
som hander under och efter infarkt, 2016, www.hjart-lungfonden.se. 16. Berenson GS et al., Bogalusa Heart Study: a loang term community study of a rural biracial (Black/White) population. AM J
Med Sci. 2001, 322(5):293-300. 17. Ibid.
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Enligt tidigare uppfattning ledde den gradvisa uppbyggnaden av
lipidlager (fettliknande &mnen) och bindvav till att kranskarlen
blockerades helt. Idag vet man att det oftast &r bristningar i
lipidlagret som initierar blodkoagulation inuti kranskérlen, det
vill saga blodproppar (trombos).”® Det orsakar i sin tur en akut
karlkomplikation, till exempel hjértinfarkt. Man skiljer darfor
mellan stabil kranskarlssjukdom (stabil angina pectoris), d&r
lipidlagret ar intakt, och instabil kranskarlssjukdom (instabil
angina pectoris), dar lipidlagret brustit och ar ett livshotande
tillstdnd som kraver akut vard.”

Diagnostiska metoder

Symptom pa kranskarlssjukdom kan bland annat vara tryck
eller smarta i och runt hjartat, ofta i kombination med
andningssvarigheter, yrsel eller illam&ende.?® De huvudsakliga
symptomen pa kranskarlssjukdom ar sallan entydiga

och riskerar ofta att férvaxlas med symptom frén andra
sjukdomstillstdnd. Studier visar att endast cirka tio procent
av alla patienter som blir undersokta for kranskarlssjukdom
lider just av denna dkomma.?' | 90 procent av fallen beror
symptomen istéllet pd andra orsaker, sdésom muskelrelaterad
smarta, diffusa magakommor eller psykosocial stress. Dessa
patienter kan dock inte med dagens metoder identifieras
redan hos allméanlakare utan remitteras vidare for ytterligare
undersokning hos specialistlakare inom kardiologi. Detta
innebar att en stor del av patienterna som soker vard for
kranskarlssjukdom genomgér vardkedjan i onédan, vilket
medfér hoga sjukvardskostnader och patientrisker.2

Den primara undersokningen av kranskarlssjukdom

delas upp i olika steg vilka samtliga utvarderas i syfte att
besluta om ytterligare undersokningar bor genomforas.

De diagnostikmetoder som senare anvands beror i

huvudsak pa i vilket land patienten befinner sig i och hur
kostnadsersattningssystemet ar utformat.?® De fyra vanligaste
stegen for diagnostik av kranskarlssjukdom ar:2*

e Allman halsoundersokning

e Arbets-EKG

e Ekokardiografi eller myokardscintigrafi och i vissa fall
hjartdatortomografi (cCTA)

e Koronarangiografi

Efter en initial allman halsoundersokning, varvid de vanligaste
riskfaktorerna for hjart- och karlsjukdomar utreds och
patientens vilo-EKG mats, remitteras ofta patienten som

ett forsta steg till ett arbets-EKG. Arbets-EKG innebar att
patienten far cykla pa en traningscykel samtidigt som hjartats
aktivitet mats med EKG.

Om kranskarlssjukdom inte kan uteslutas skickas patienten
vidare for ekokardiografi (ultraljudsundersékning) och/

eller myokardscintigrafiundersokning (undersokning med en
gammakamera).®

Vid ekokardiografi underséks hjartat med hjélp av ultraljud
vilket ger en tydlig bild av hur hjartat arbetar. Bestdmmer
kardiologen att resultatet inte ar tillrackligt for att utesluta
kranskarlssjukdom genomftrs aven myokardscintigrafi.

Detta innebar att patienten injiceras med en markt radioaktiv
isotop som tas upp i myokardiet (det muskellager som
aterfinns i hjartats vaggar) i samband med injektion. Precis
som vid arbets-EKG undersdks hjértat under arbete eller
l&kemedelsprovokation. Om myokardscintigrafi eller ultraljud
ger upphov till fortsatt misstanke om kranskarlssjukdom
remitteras patienten vidare for en tomografiundersokning

eller direkt till koronarangiografi (réntgenundersokning).?
Datortomografi (skiktrontgen) ar ett mellansteg som genomférs
om kvalificerad personal finns pé sjukhuset. Metoden anses
vara effektiv men utsatter patienten for radioaktiv stralning.
Oftast kan datortomografi inte anvandas sjalvstandigt for att
utesluta kranskarlssjukdom vilket gor att de flesta patienter
skickas vidare till koronarangiografi.?’” Koronarangiografi ar den
framsta metoden for att avbilda kranskarl vars resultat évriga
metoder jamférs mot. Vid koronarangiografi férs en kateter

in i en pulsader via ljumsken eller handleden och leds vidare
till hjartats kranskarl dar ett kontrastmedel senare injiceras.
Kontrastmedlet belyses sedan med rontgenstrélning i syfte

att utréna huruvida kranskarlen har utsatts for signifikanta
fortrangningar (stenos) eller ej. Med signifikant stenos avses
en fortrangning som minskar kranskérlets diameter med minst
50 procent.?®

Metodernas begransningar

De icke-invasiva alternativen (arbets-EKG, ekokardiografi
och myokardscintigrafi) ger ofta inkonsekventa resultat och
ar beroende av kardiologens egen beddmning. Inte sallan
héanvisas darfor patienter vidare till invasiv koronarangiografi,
vilket innebar hoga kostnader for vardsystemet och obehag
och risker for patienten. Den vanligaste icke-invasiva
diagnostikmetoden (myokardscintigrafi) innefattar en
exponering mot en radioaktiv isotop med en strélnings-

dos som motsvarar 500 till 1 000 rutinméssiga réntgen-
undersokningar.?’ Koronarangiografi &r idag den ledande
standarden for att diagnostisera kranskarlssjukdom men
metoden begransas av invasiviteten, stralningsexponeringen
och risken for allvarliga komplikationer. Riskerna ar framst
komplikationer vid kateterns instickstillfalle, skador pa
kranskarlen och blodpropp i kranskarlen.*

18. Ibid. 19. Ibid. 20. Karlkramp: En skrift om brostsmarta och kranskarlssjukdom. Hjart- och lungfonden 2013, www.hjart-lungfonden.se 21. Cayley WE, Jr., Diagnosing the cause of chest pain. Am
Fam Physician. 2005; 72(10):2012-21. 22. Ibid. 23. Montalescot G et al., 2013 ESC guidelines on the management of stable coronary artery disease, Eur Heart J 2013; 34, 2949-3003 doi:10.1093/
eurheartj/eht296. 24. |bid. 25. Ibid. 26. Nationella riktlinjer fér hjartsjukvard - Stod for styrning och ledning. Socialstyrelsen 2015, Sverige. www.sls.se/globalassets/svkf/2015-1-12_5.pdf
Montalescot G et al,, 2013 ESC guidelines on the management of stable coronary artery disease, Eur Heart J 2013; 34, 2949-3003 doi:10.1093/eurheartj/eht296. 27. Ibid. 28. Ibid. 29. Einstein AJ,
Effects of Radiation Exposure From Cardiac Imaging. How Good Are The Data? JACC, 2012, 59(6):553-565. 30. Nationella riktlinjer for hjartsjukvard - Stod for styrning och ledning. Socialstyrelsen

2015, Sverige. www.sls.se/globalassets/svkf/2015-1-12_5.pdf
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De geografiska marknaderna

Den generella malgruppen for CADScor®System ar vuxna patienter som soker vard hos allmanlakare saval som hos specialister
for symptom pa icke akut kranskéarlssjukdom. Patienten maste uppvisa symptom och ha fyllt 40 ar.

Europa

| Europa behandlas cirka 3,2 miljoner
patienter per ar for kranskarlssjukdom.™'
Baserat pa dessa uppgifter bedémer Acarix
att antalet lakarbesok med anledning av
symptom for kranskarlssjukdom uppgar till
dver 21 miljoner i Europa. Acarix bedémer
att Bolagets potentiella, adresserbara
marknad i Europa uppgar till cirka 500
miljoner EUR (cirka 5,25 miljarder SEK).

Tyskland

Den tyska marknaden karaktériseras av en uppdelning av
patienter med privat sjukvardsférsakring (som stér for cirka

tio procent av marknaden) och patienter som far ersattning
genom statlig sjukvardsforsakring. Acarix strategi &r att

forst via privat sjukvardsforsakring initiera forsaljning pa den
privata forsakringsmarknaden och sedan genom den statliga
vardforsakringen efter tva till tre ar. | Tyskland behandlas cirka
585 000 patienter for kranskarlssjukdom dér antalet sjukhusbesok
for symtom pa kranskarlssjukdom enligt Acarix uppskattas till
cirka 5,8 miljoner per &r. Det innebar en adresserbar marknad for
Acarix pa cirka 150 miljoner EUR (cirka 1,57 miljarder SEK).

USA

USD (cirka 4,65 miljarder SEK) i USA.

| USA genomfors arligen 44 miljoner bestallningar av diagnostiska tester for kranskarlssjukdom, vilket kan jamféras med
1,6 miljoner utférda behandlingar av kranskarlssjukdom. Det innebér att 27 diagnostiska tester bestélldes f&r varje patient
som genomforde behandlingar av kranskarlssjukdom.® Eftersom endast cirka tio procent av patienterna som genomgar
vardkedjan for kranskarlssjukdom faktiskt lider av kranskéarlssjukdom, bedomer Bolaget att antalet lakarbesok i USA for
symptom pé kranskarlssjukdom uppgar till Gver 10 miljoner. Detta innebar en marknad for Acarix pa cirka 500 miljoner

31. Acarix berakningar baserat p& Montalescot G et al., 2013 ESC guidelines on the management of stable coronary artery disease, Eur Heart J 2013; 34, 2949-3003 doi:10.1093/eurheartj/eht296.

32. Quorom Consulting Report for Acarix 2015.
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Marknadens drivkrafter

Dodsfall orsakade av hjart- och karlsjukdomar forvantas cka fran dagens 17,9 miljoner till 6ver 23,6 miljoner &r 2030, drivet av
framférallt 6kningen av fetma och férekomsten for diabetes. Diabetes &r en av de sju storsta riskerna for hjart- och kérlsjukdomar
och 68 procent av alla manniskor éver 65 ar som har diabetes berdknas dé av en hjart- och kéarlsjukdom.® Ar 2013 led 382
miljoner manniskor av diabetes globalt. Denna siffra beréknas stiga till 592 miljoner &r 2025.3

Konkurrenter3s

Acarix avser primart att etablera CADScor®System som ett standardtest inom primarvarden och andra relevanta vardinrattningar
dar patienten forst soker vard for stabil brostsmarta. Detta for att pa ett s& tidigt skede som majligt i vardprocessen underlatta
diagnostiken vid misstanke om kranskérlssjukdom. Acarix positionerar sig saledes inte som konkurrerande diagnostisk metod
visavi rédande analys och utredningsmetoder inom specialvarden. Acarix har identifierat en potentiell konkurrent.

AUM Cardiovascular med CADence?®

AUM Cardiovascular &r ett amerikanskt féretag som arbetar med ett elektroniskt stetoskop for att diagnostisera kranskarlssjukdom.
Teknologin gor det majligt att fanga upp det ljud som avges i artarerna runt fortrangningarna och sedan omvandla det med
avancerade algoritmer till ett provsvar for lakaren. CADence &r ett diagnostiskt verktyg for att understka om en patient lider av
nagon form av kranskarlssjukdom. Provsvar kan dock inte analyseras enbart via produkten i sig utan maste kopplas till en extern
server vilket forlanger tiden frén undersékning till provsvar. Hela undersokningen fram till provsvarsresultat tar cirka 20 minuter.
Undersokningstiden forlangs dven av att det krévs totalt tolv inspelningar frén fyra olika omréden pé brostkorgen.

CADence CADScor®System

Tid for utforande

Tid till resultat

Negativt prediktivt vérde
AUC (area under curve)
Allminldkare/Sjukskéterska
Pris

Studier

Affarsmodell

Malpatienter

Status
Hemsida

n: antal deltagande patienter

15 minuter

20 minuter

66-71 %

0,64-0,74

Ja

100 EUR / test (cirka 1 050 SEK)

1 mindre studie publicerad
1 studie pagaende (n> 1100 patienter)

Ljudfil skickad som e-post

Patienter med symptom
Mellan- till hogrisk

Verksamma i USA

Aumcardio.com

5 minuter

2 minuter

97 %

0,72-0,78

Ja

30 EUR / test (cirka 300 SEK)

3 studier publicerade
3 studier pagaende (n>2 500 patienter)

Forsaljning av engéngspléaster
Omedelbart provsvar

Patienter med symptom
Alla riskgrupper
Vuxna dver 40

Forsaljning i Europa

Acarix.com

S

33. American Heart Association homepage: www.heart.org. 34. Guariguata L et al., Global estimates of diabetes prevalence for 2013 and projections for 2035, Diabetes Res Clin Pract. 2014;
103(2):137-49. doi: 10.1016/j.diabres.2013.11.002. Epub 2013 Dec 1. 35. Avsnittet beskriver endast de ledande bolag och produkter som styrelsen i Acarix har bedémt som narliggande konkurrenter
till Bolagets produktportfslj. Redogérelsen gor inte ansprék pé att vara heltdckande. 36. AUM Cardiovascular homepage: www.aumcardio.com
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STRATEGI OCH AFFARSPLAN

Genom att tillhandahalla ett verktyg for kardiologer,
allménlakare och specialister avser Acarix etablera en ny
marknad dar en stor del av patienterna som inte har utvecklad
kranskarlssjukdom kan uteslutas redan i primarvarden. Upp
till 90 procent av alla patienter som soker vard med stabila
bréstsmartor har inte utvecklad CAD och bér sdledes inte
skickas till avancerad hjartundersskning med tillhérande
kostnad, strélningsexponering och relaterad vantetid.

Acarix saljer CADScor®System som ett diagnostiskt hjalpmedel
tillsammans med engéngspléster med ett RFID-chip (Radio
Frequency Identification), i vilken sjalva mikrofonen fasts.
Engangsplasterna ar programmerade s att de inte gér att
ateranvandas efter att en korrekt avlasning gjorts. Majoriteten
av Bolagets intakter forvantas genereras genom férsaljning av
engéngsplaster.

CADScor®System ar CE-markt och darmed godkant for
forsaljning i Europa och dvriga lander som accepterar
CE-markning. For évriga marknader kravs ett separat
marknadsgodk&nnande, exempelvis genom FDA i USA
respektive det kinesiska lakemedelsverket (Chinese Food and
Drug Administration) i Kina. Férsaljningen &r inledd i Sverige,
Danmark, Tyskland och Osterrike. Omkring 5 000 patienter
har hittills undersokts med CADScor®System i samband
med studier eller i dagligt anvandande av l&kare eller behorig
personal i Tyskland, Sverige, Danmark och Osterrike.

Genom direktforsaljning i Tyskland, Osterrike, Sverige

och Danmark, samt planerade distributérskanaler i
Storbritannien, Nederlanderna och lItalien och senare

for den amerikanska marknaden skapas férutsattningar

for okad marknadsetablering. Mojlighet till industriella
samarbetspartners dar CADScor®System skapar synergi eller
eventuell fordel vid kombination med annan medicinteknik eller
l&kemedel utvarderas [6pande.

Acarix mal &r att CADScor®System ska inkluderas dels i
nationella vardriktlinjer for diagnos av kranskarlssjukdom
men aven i nationella system fér kostnadserséattning genom
sjukvardsforsakringar. Systemen for kostnadsersattning
innebdr att en medicinsk undersckning kan finansieras

helt eller delvis med statliga medel eller privata sjukvards-
forsakringar istallet for av patienten sjalv. Genom att
inkluderas i de nationella systemen for kostnadsersattning
nas ett stérre marknadssegment. | Europa férhandlas offentlig
ersattning lokalt (per land), medan erséttning for anvandning
i privat klinisk regi kan férhandlas direkt med till exempel
forsakringsbolag eller genom att anvanda befintliga koder for
kostnadsersattning (sa kallade DRG-koder).

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

EU

Acarix invantar besked kring kostnadserséttning i det offentliga
sjukvardsforsakringssystemet i Tyskland. Under tiden séljs
testet till kliniker som omfattas av privat sjukvérdsforsékring.
Privatférsakrade patienter kan séledes fa ersattning for en
undersokning med CADScor®System. Genom lokala och
nationella moten och marknadsaktiviteter har Acarix pabdrjat
uppbyggnad av bade kommersiell och evidensbaserad
produktkdnnedom. | samband med ytterligare fokus pa den
s& kallade DACH-regionen (Tyskland, Osterrike, Schweiz)
utvarderar Acarix majliga distributorskanaler for att 6ka
marknadsaktiviteterna i regionen.

Acarix har tidigt etablerat sig pa den svenska marknaden.
Under 2018 pabdrjades en sa kallad HTA-analys i sodra
Sverige for att utvardera stress-EKG som en priméar
uteslutningsmetod av CAD, vilket férvantas kunna skapa
mojligheter for CADScor®System som ett starkt alternativ i
Sverige. For att vidareutveckla marknaden pagér arbete med
att etablera aterforsaljare for hela den nordiska regionen.

| juni méanad fick CADScor®System ett erkannande i NICE
riktlinjer som lyfter fram CADScor®System som ett alternativ
vid CAD-uteslutning. Inkluderingen i de brittiska riktlinjerna

ar ett ytterligare stod i arbetet for att upptas i det brittiska
ersattningssystemet. Ur ett marknadsperspektiv ar de nya
riktlinjerna fran NICE Acarix till gagn da det underlattar i nasta
steg for den brittiska marknadsintroduktionen. Acarix avser
att inleda foérhandlingar med National Health Services (NHS)
och ett antal regionala organisationer (CCG) inom den brittiska
sjukvarden for att stodja anvandningen av CADScor®System
som ett forstahandshjalpmedel vid misstanke om stabil
kranskarlssjukdom. Arbetet med att etablera en kommersiell
samarbetspartner ar paborijat.

Genomgaende pa Acarix viktigaste marknader &r etablering
av sé kallade referenscenter. Med detta avses volymcenter
dar ledande opinionsbildare anvander CADScor®System som
en viktig del av sin dagliga praxis och darmed ocksa skapar
forstéelse och tillit till ny teknologi som bryter traditionella
monster. Acarix har inlett samarbete med nagra av dessa
kunder i Sverige och Tyskland och hoppas kunna utdka detta
arbete allt eftersom anvandandet av CADScor®System, och
kunskapen om produktens fordelar, ékar.
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USA

Den amerikanska marknaden &r den storsta marknaden

i varlden for medicinteknik. Det ar samtidigt ocksa en av

de mest komplexa och konkurrensutsatta marknaderna.
CADScor®System har en lovande profil for det amerikanska
hélsovardssystemet och demografin. Acarix har borjat
utvérdera den amerikanska marknaden for att battre forsta hur
man kan skapa de bé&sta forutsattningarna. Ett forsta viktigt
steg &r att fa den regulatoriska strategin bekraftad for att
senare erhalla ett FDA-godkannande.

Andra viktiga punkter att klarldgga i denna utvardering:

Battre forstaelse av ersattningssystemet och finansiella
incitamentsstrukturer for klinikerna.

Battre forstaelse av nuvarande diagnostiska vagar for
lamplig positionering av CADScor®System.

Identifiera, validera och kontraktera relevanta kommersiella
partners med férmaga att tillhandahalla den snabbaste och
mest effektiva vagen till kommersialisering och etablering

av CADScor®System som ett férstahandsverktyg for att
utesluta kranskarlssjukdom, utan att bygga upp en egen lokal
organisation.

Acarix avser att bygga den initiala verksamheten kring

en eller flera kommersiella distributorer och pa sa satt fa
tillgéng till flera kanaler in i marknaden. Bolaget genomfor
en marknadsundersakning for att fa battre insyn i patientens
behandlingsvagar, kostnadstackning och affarsmodeller. |
uppbyggnadsarbetet, avser Acarix att initiera ett antal center
som ska utvardera CADScor®System. | detta arbete avser
Acarix att involvera ett antal opinionsbildande sa kallade

Key Opinion Leaders.
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KLINISK FORSKNING

Acarix har under de senaste aren bade slutfort flera studier
samt initierat nya kliniska studier med syfte att CE-registrera
CADScor®System och visa prestandan av algoritmforbattringar
och klinisk anvandbarhet. Sammanlagt har fler an 2 500
patienter ingéatt i kliniska tester, vilka utgér basen i Acarix
kliniska databas. Under de narmaste aren planeras ytterligare
omkring 4 000 patienter att inkluderas i kliniska studier

med syfte att tillfora ytterligare data till algoritmforbattringar
och data om sundhetsekonomi vid anvéndning av
CADScor®System i klinisk utvardering.

Genomforda vasentliga kliniska studier ar CE-registrerings-
studien AdoptCAD samt den stdrre Dan-NICAD | algoritm-
forbattringsstudien.

Pagaende storre studier ar Dan-NICAD I, med samma

syfte som Dan-NICAD |, att kunna gdra ytterligare algoritm-
forbattringar, samt AKUSTIK-studien som jamfér anvandningen
av CADScor®System med en standardundersokning i en tysk
klinik. En ny explorativ klinisk studie (Seismo) har dessutom
pabdrjats inom ett nytt diagnostikomrade for Acarix inom
hjartsvikt. Syftet med studien &r att undersdka om det

ar mojligt att utveckla en diagnostisk algoritm som pa ett
tidigt stadie kan identifiera hjartsvikt baserat pa seismo-
kardiografi. En storre klinisk studie, FILTER-SCAD, har
planerats med primart syfte att jamfora ekonomiskt utfall och
antal diagnostiska test vid anvandning av CADScor®System i
forhallande till nuvarande undersokningsmetoder.

Genomférda studier

Valideringsstudie - ACO03 "AdoptCAD"

ACOO03 &r en valideringsstudie och genomférdes i syfte att
generera kliniska data for algoritmutveckling och CE-markning.
Valideringsstudien bekréftade att CADScor®System med en
hog grad av kanslighet och ett hogt negativt prediktivt varde
kan utesluta patienter med misstankt stabil kranskarlssjukdom.
Resultaten indikerade &ven att ytterligare kliniska data kan hoja
algoritmens prestanda.

Resultat (se definitioner)

Studien var av prospektiv, konsekutiv och icke-interventionell
karaktar, och jamforde CADScor®System med Coronary Artery
Calcium Score ("CACS"), Coronary CT Angiography ("CTA")
och Invasive Coronary Angiography ("ICA”), vilka samtliga ar
standarder idag.

Studieresultaten publicerades ar 2015 och demonstrerade
algoritmen i CADScor®Systems prestanda.’’ Totalt ingick 255
patienter i studien, varav 119 diagnostiserades med ICA och
63 patienter diagnostiserades med kranskarlssjukdom med en
fortrangning 6ver 50 procent diameterstenos (DS).

Det 6vergripande AUC-vardet for CADScor®System uppgick
till 72 procent (65-79 procent, 95 procent konfidensintervall),

och 6kade till 82 procent (76-88 procent) genom tillagg
av Diamond-Forester Risk Score ("DF") vid jamftrelse av
patienter med kranskarlssjukdom och friska patienter samt
patienter med icke-obstruktiv sjukdom.

Kansligheten var éver 90 procent (83-97 procent) och
specificiteten 50 procent (41-59 procent). Testet hade ett
negativt prediktivt varde pd 93 procent (87-98 procent) och ett
positivt prediktivt varde p& 44 procent (33-53 procent).

Dan-NICAD I-studie

Darefter testades CADScor®System i Dan-NICAD I-studien.®®

| studien ingick en slumpmassig multicenterstudie som syftade
till att utvardera patienter med okand kranskarlssjukdom.

CTA anvéndes som en konfirmerande uteslutningsmetod

och CADScor®System som en simultan icke-interventionell
utvarderingsmetod.

Resultat (se definitioner)

Patienter som inte utesléts fordelades darefter slumpmassigt
i behandling genom myokardscintigrafi ("MPS") eller Cardiac
Magnetic Resonance Imaging ("CMRI"), och resultaten
validerades mot ICA.

Studiegruppen forvantades ha en lagre prevalens an i ACO03-
studien, for att narmare aterspegla den faktiska prevalensen
bland Bolagets malgrupp.

Studien fardigstalldes i mars 2016, och inkluderade 1 676
patienter varav 359 testades med ICA. Den 6vergripande
prevalensen uppgick till 10 procent.

Data frén 589 patienter frén Dan-NICAD I-studiekohorten samt
en aldersmatchad negativ kontrollkohort (n=754) anvandes

for forbattring av nasta generations algoritm (version 3).
Algoritmen testades och validerades i hela Dan-NICAD |-
kohorten.

Den nya algoritmens prestanda visades i Dan-NICAD I-
datasetet uppga till ett AUC-varde pa 79 procent (74-83
procent) nar patienter med kranskérlssjukdom jamfordes

med friska patienter och 73 procent (68-77 procent) nar
patienter med icke-obstruktiv kranskarlssjukdom inkluderades.
Kansligheten uppgick till 80 procent (73-86 procent) och
specificiteten till 53 procent (50-57 procent). Testets negativa
prediktiva varde uppgick till 96 procent (94-97 procent).

Efter en s& kallad across all data sets-utvardering (n=2 685)
av de bada dataseten (AdoptCAD och Dan-NICAD I) och den
negativa kontrollkohorten (n=754) genererades ett AUC-
varde pa 82 procent (78-85 procent) vid jamforelse mellan
patienter med kranskarlssjukdom och friska patienter, och
75 procent (72-78 procent) om patienter med icke-obstruktiv
kranskarlssjukdom inkluderades.

37. S. Winther et al., Int J Cardiovasc Imaging, DOI 10.1007/s10554-015-0753-4. 38. Nissen L et al., Danish study of Nonivasive testing, Trials, 2016, 17:262

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

PROSPEKT 2019 - ACARIX AB



Kansligheten 6ver samtliga dataset var 85 procent (80-89
procent) och negativt prediktivt varde 97 procent (96-98
procent). Genom att skala algoritmen mot en hégre kanslighet,
okade kansligheten till 87 procent (82-91 procent), medan
negativt prediktivt varde p& 97 procent bibehalls.

Slutsatsen fran den kombinerade datautvarderingen 6ver flera
studier och patientgrupper &r att CADScor®System utgor

ett starkt verktyg for tidig uteslutning av misstankt stabil
kranskarlssjukdom.

Pagaende studier

Dan-NICAD lI-studien paborjades i januari 2018 med syfte
som tidigare Dan-NICAD |, att validera patientupptagningar till
ytterligare algoritmforbattringar, samt att utoka patientgruppen
till att inkludera 30 - 39 &riga patienter. Resultaten kommer
att jamfdras med en klinisk anvand risk-score (Updated
Diamond-Forester score) pd AUC-niva. Dessutom kommer
data att ingd i den kliniska sakerhetsévervakningen. 2 000
patienter férvantas inkluderas under en tvéarsperiod fran fyra
studiecenter, och resultat forvantas rapporteras under 2021.

Hjartsviktstudien, Seismo initierades i juni 2018. Syftet med
den explorativa kliniska studien &r att undersocka om déar
finns mojlighet att utveckla en algoritm som kan upptacka
hjartsvikt tidigare an idag. Resultaten kommer att jamftras
med ekokardiografiundersokning. Ljudupptagningarna gors
med ett modifierat CADScor®System som darmed ocksa
testar mdjligheten for att géra en kombinerad produkt, med
bade Seismo och CAD-funktionalitet. Studien pagar pa tva
studiecenter i Danmark. Sammanlagt forvantas cirka 200
patienter att inkluderas till arsskiftet 2019/2020, och resultat
frén denna explorativa studie forvantas rapporteras andra
halvéret 2020.

| april 2019 inleddes en mindre jamférelsestudie i Tyskland,
AKUSTIK, som kommer att jamfora CADScor®System med
arbets-EKG hos 250 patienter. Syftet med studien ar att
undersoka om CADScor®System som ett forsta uteslutningstest
i vardkedjan skulle leda till farre senare undersékningar och
innebara ett lika sakert verktyg som nuvarande metoder.

| studien ingér en sexméanaders uppféljningsperiod efter
patientinkludering. CAD-score &r dolt sd inte operat6ren kanner
till resultaten. Inkluderingen av patienter forvantas slutforas
under 2019 och resultat forvantas rapporteras i mitten av 2020.

Planerade studier

FILTER-SCAD-studien &r den forsta studien som jamfer
CADScor®System direkt med den kliniska praxis som anvands
idag, och som samtidigt inkluderar klinisk konsekvens av en lag
CAD-score, det vill saga att patienten &ar fardigutredd avseende
CAD. Syftet med studien &r att visa att CADScor®System

kan reducera antalet ontdiga test, utan att forsamra
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patientsakerheten, nar CADScor®System anvands som forsta
test. 2 000 patienter frén danska och svenska studiecenter ar
planerade att inkluderas i studien. Med en inkluderingsperiod

om 18 méanader f4ljt av en uppfoljningsperiod om 12 manader
forvantas resultaten kunna rapporteras under ar 2022.

Organisations- och koncernstruktur

Acarix AB (559009-0667) ar moderbolag till det helagda
danska dotterbolaget Acarix A/S (32648223), med séte i
Koépenhamn i Danmark, vari Koncernens operativa verksamhet
bedrivs. | Koncernen ingér aven dotterbolagen Acarix

GmbH (HRB88101) med sate i Koln, Tyskland, Acarix GmbH
(ATUT73943307) med sate i Wien, Osterrike, Acarix China ApS
(40065059) med sate i Kpenhamn, Danmark, och Acarix
Incentive AB (559102-0044) med sate i Malmo, Sverige. Per
dagen foér Prospektet bedrivs ingen operativ verksamhet i de
tre sistnémnda dotterbolagen.

Acarixkoncernen, med huvudkontor i Malmg, har tio anstallda
varav fyra personer arbetar inom forsaljning och marknads-
foring, en person inom ekonomi och IT, en person inom
produktion, tre personer inom forskning och utveckling samt en
person inom eftermarknad. All tillverkning av Acarix produkter
sker hos en ISO13485-certifierad tillverkare i Danmark.
Produktvalidering, logistik och lagerhallning &r samordnat pa
Bolagets kontor i Kpenhamn.

Adress: World Trade Center, Jungmansgatan 12, 211 19 Malmé
Hemsida: www.acarix.com

LEI-kod: 549300KP2XS4513DEI67

ISIN-kod: SEO009268717

Féretagsnamn och handelsbeteckning: Acarix AB

Legal struktur: Ett publikt aktiebolag bildat den 2 december
2014 i Sverige. Associationsformen regleras av
aktiebolagslagen (2005:551)

Sate: Skane Lan, Malmo Kommun
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OVRIG INFORMATION

Investeringar och finansiering

Fran och med den 1 juli 2019 fram till dagen for Prospektet har
Acarix inte gjort ndgra vasentliga investeringar. Ut6ver vad som
beskrivs under rubriken "Bakgrund och motiv”i Prospektet finns
inga vasentliga pagdende investeringar eller investeringar som

ledningsorganen i Acarix har gjort klara dtaganden om.

Acarix rorelsekapital och investeringar &r avsett att finansieras
genom Foretradesemissionen samt genom forsaljningsintakter.

| det fall fall att Féretradesemissionen inte genomfors eller
tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflodet inte
utvecklas i enlighet med styrelsens bedémningar, kan Acarix
komma att Gvervaga ytterligare kapitalanskaffningar. Dessa
skulle kunna utgoras av exempelvis en nyemission eller lan eller
annat tillskott fran Bolagets dgare. Anvandningen av likviden
frén Foretradesemissionen och Acarix framtida kapitalbehov kan
bland annat komma att paverkas av Bolagets utvecklings- och
produktionsplaner samt den faktiska férsaljningsutvecklingen,
vilket kan medftra saval merkostnader som forseningar.
Kapitalbehovet kan &ven paverkas av eventuella framtida
strategiska beslut.

Utvecklingstrender

Fran och med 1 januari 2019 fram till dagen for Prospektet
bedomer Acarix att det inte finns ndgra betydande kanda
utvecklingstrender i frdga om produktion, forsaljning, lager,
kostnader och forsaljningspriser, utéver vad som anges i
avsnittet "Finansiell information och nyckeltal”.

Véasentliga forandringar

Det har inte skett nagra vésentliga férandringar av Acarix lane-
och finansieringsstruktur efter den 30 juni 2019.

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT
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ORDLISTA

Across all data sets-utvérdering

Analys baserat p3 alla kliniska data.

AUC (Area Under Curve)

Ett statistiskt begrepp for summering av data fran ett antal matningar pa en individ, som
sammanfattande beskriver mgjligheten att skilja mellan en sjuk och en frisk person.

CAD

Kranskarlssjukdom.

CE-mérkning

CADScor®System ar klassat som en medicinteknisk produkt av klass Ila i enlighet

med direktiv 93/42/EEG om medicintekniska produkter ("MDD") och férordning om
medicintekniska produkter (EU) 2017/745 ("MDR"). Varje medicinteknisk produkt som
slapps ut pa marknaden maste uppfylla kraven i bland annat MDD och MDR. Som ett
tecken pa att produkten Gverensstammer med regelverkets krav och far saljas inom
EES-omrédet ska den vara CE-mérkt. CE-markta produkter visar att tillverkaren har foljt
grundlaggande regulatoriska krav avseende vissa processer. Processen for att erhélla CE-
markning innefattar bland annat verifiering av produktspecifika krav, att produkten fungerar
forutsebart och att teknisk dokumentation avseende produkten upprattas och forvaras.
CADScor®System ar dven foremal for en arlig revision avseende kvalitetssystemfrégor av
den tyska TUV SUD.

Coronary Artery Calcium Score
(CACS)

Genom rontgenundersokning graderas risken for hjart- och karlsjukdom genom att mata
méangden plack eller kalcium i artarerna. Lagre varde indikerar lagre sannolikhet for hjart-
och kérlsjukdom.

Datortomografi (CT)

Datortomografi ar en séarskild form av rontgen som skapar detaljerade bilder av kroppens
organ for att upptacka sjukdomar och skador i exempelvis huvud, brdstkorg eller magen. Vid
undersokningen anvands ofta kontrastmedel (som dricks eller injiceras) som ger tydligare
bilder. Datortomografi (skiktréntgen) sander manga sma rontgenstralar fran olika vinklar
genom kroppen (i motsats till vanlig réntgen dar bara en rontgenstrale skickas genom
kroppen). Detta ger upphov till manga tvérsnittsbilder av den del av kroppen som réntgas
vilket ger en avbildning i tre dimensioner.

De Novo

Inom USA forvantas CADScor®System félja registreringsprocessen for De Novo-
godk&annande. De Novo &r till for nya produkter vars risk inte klassas hogre an "mattlig”
(inte att forknippas med en sa kallad 510(k)-ansokan som anvéands nar det redan finns
liknande produkter att jamféras med). Processen fér De Novo-godk&nnande liknar den for
CE-markning dar Acarix ska kunna framstalla tillfredsstéllande sakerhetsdata (till exempel
batterier, engangsplaster och mjukvara) och teknisk dokumentation. Acarix bor kunna
anvénda de europeiska studierna som underlag i De Novo-ansdkan.

Diamond-Forester Risk Score (DF)

En modell for att bedoma risken for kranskérlssjukdom hos patienter med bréstsmartor.

EKG (Elektrokardiogram)

EKG registrerar de elektriska impulserna som gar genom hjartat. Impulserna kan méatas
utanfor hjartat, till exempel via armarna, benen och i bréstkorgsvaggen. Genom att méata pé
flera stéllen kan lakarna vid skador pé hjartmuskulaturen till exempel pévisa var i hjartat
skadan intraffat.

Ekokardiografi

Med hjalp av ekokardiografi (ultraljudsundersakning) kan kardiologer f& en bild av ett hjartas
struktur, funktion och pumpkapacitet.

Hjartdatortomografi (Coronary CT
Angiography - cCTA)

En sé&rskild form av rontgen som skapar detaljerade bilder av hjartat med hjalp av ett
jodbaserat kontrastmedel (som dricks eller injiceras for att ge tydligare bilder). Med
undersokningen kan beddmas om artarerna som forser hjartat med blod har fortrangningar.

Icke-interventionell

Observationsstudie som inte kraver godkannande fran lakemedelsverket.

Kardiologi

Laran om hjartats funktioner och sjukdomar.

Kardiovaskular sjukdom

Ocksa kallat hjart- och karlsjukdom, ett samlingsbegrepp for sjukdomar som drabbar hjartat
och/eller blodkérl, exempelvis hjartinfarkt och stroke.

Klass Ila medicinteknisk produkt
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Medicintekniska produkter delas in i olika klasser baserat pa de risker som &r forenade med
produkterna. Indelningen styr bland annat vilka rutiner som tillverkaren ska tillampa for att
visa att produkterna dverensstammer med regelverkens krav. Klass lla & medicintekniska
produkter med |&g till mattlig risk dar granskning av anmalt organ krévs for vissa delar.
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Kohort En del av en studiepopulation. Aldersmatchad negativ kontrollkohort innebar att det &r
samma &ldersgenomsnitt som patienterna.
Konsekutiv Konsekutivt urval innebar att patienter som kommer till en mottagning under en viss

definierad tidsperiod och som uppfyller inklusionskriterierna inkluderas i en studie.

Koronarangiografi (Invasive
Coronary Angiography — ICA)

En réntgenundersokning med jodbaserat kontrastmedel med syfte att undersoka hjartats
kranskarl. Understkningen utférs med en kateter via pulsddern i handleden eller i
ljumskvecket under lokalbeddvning. Katetern leds vidare till hjartats kranskarl dar ett
kontrastmedel injiceras. Ibland kan besvar sdsom blédning vid punktionsstallet forekomma.

Kranskarlssjukdom

Fortjockning och forstelning av hjartats kranskarl som sa smaningom gor att tillforseln

av syre via blodet blir otillracklig vid fysisk anstrangning. Vid total akut blockad Gvergar
kranskarlssjukdom till hjartinfarkt varvid delar av hjartmuskeln far akut syrebrist (hypoxi).
Vid stabil kranskarlssjukdom (stabil angina pectoris) ar lipidlagret intakt. Vid instabil
kranskarlssjukdom (instabil angina pectoris) uppstar smarta oregelbundet och lipidlagret kan
ha brustit. Ett livshotande tillstdnd som kraver akut vard/utvardering.

Obstruktiv: mer an 50 procent diameter fortrangning.
Icke obstruktiv: mindre &n 50 procent diameter fértrangning.

Multicenterstudie

Vetenskaplig studie utférd av flera medicinska institutioner.

Myokardscintigrafi (MPS)

Hjartskintigrafi ar en undersokning av hjartat med en gammakamera for att bedéma
hjartmuskelns blodférsorjning, hjartats storlek och pumpférméga under arbete. En isotop
(en svagt radioaktiv [8sning) sprutas in via en ven i armen och dess férdelning i kroppen
studeras med en gammakamera. Den isotop som ges vid undersokning pa grund av
misstankt kranskarlssjukdom &r bunden till ett l&kemedel som &r specifikt for hjartat.

Prediktivt viarde (NPV eller PPV)

Negativt prediktivt vérde ar andelen av de som testas negativa for en sjukdom som verkligen
ar negativa. Positivt prediktivt véarde ar andelen av de som testas positiva fér en sjukdom
som verkligen &r positiva.

Prospektiv studie

En kohortstudie dar fokus ar framat i tiden (i motsats till bakatblickande studier). Studerar
samband mellan olika riskfaktorer och en viss sjukdom.

Specificitet

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

Sannolikheten att korrekt bestdamma avsaknaden av ett tillstand. Mater tillforlitligheten hos
klassifikationstest och ger svaret "positivt” eller "negativt” pa frdgan om férekomsten av en
viss sjukdom.
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RISKFAKTORER

En investering i Acarix aktier innefattar olika risker.
Riskfaktorerna som anges nedan dr begrinsade till sddana
risker som Acarix bedémer dr specifika fér Bolaget och dess
viirdepapper och som Acarix bedémer dr viésentliga fér att
fatta ett vilgrundat investeringsbeslut. Bedomningen av
visentligheten hos de riskfaktorer som anges i Prospektet
har graderats pa en kvalitativ skala med beteckningarna ldg,
medel eller hég och har baserats pa Bolagets bedémning

av sannolikheten fér deras férekomst och omfattningen av
deras negativa konsekvenser om de skulle materialiseras.
Riskfaktorerna presenteras i ett begrdnsat antal kategorier,

i vilka de mest viisentliga riskfaktorerna, enligt Bolagets
bedémning i enlighet med grunderna ovan, anges férst.

Om nagon av nedan beskrivna risker faktiskt intrdffar kan
Bolagets verksamhet, finansiella stdllning och resultat paverkas
pa ett visentligt negativt sditt. Sadana risker kan ocksa leda till
att priset pd Bolagets aktier faller avsevirt och en investerare
riskerar att forlora delar av eller hela sin investering.

Kommersialiseringsrisker avseende Acarix
CADScor®System

Bolaget har historiskt redovisat forluster och den fortsatta
kommersialiseringen kan medféra att ytterligare finansiering
behdver sokas

Aktierna i Acarix noterades pa Nasdaq First North Premier i
december 2016. | samband med noteringen genomférde Acarix
en kapitalanskaffning om cirka 140 MSEK, vilka har investerats
i marknadsintroduktion och fortsatt klinisk dokumentation

av CADScor®System, vilken lanserades i juni 2017. For de

efter noteringen efterféljande fullstandiga rakenskapséaren

har Koncernen redovisat forluster, dar resultatet efter skatt
avseende rakenskapséaret 2018 uppgick till -42 250 KSEK

och for 2017 till -29 776 KSEK och dar forséljnings- och
administrationskostnaderna uppgick till -30 887 KSEK respektive
-25884 KSEK. Bolagets intakter under motsvarande period har
varit hanforliga till forsaljningen av CADScor®System.

Acarix genomfor Foretradesemissionen framst i syfte att
finansiera tkad marknadsexpansion i Europa till dess att
séljvolymerna har 6kat, men aven for anstékningsprocesser
for FDA-godké&nnande och etablering i USA, kliniska studier
samt produktutveckling av CADScor®System. Styrelsen
bedomer att Féretradesemissionen kommer att tacka Bolagets
rorelsekapitalbehov fram till slutet av 2020.

Det finns en risk att Bolagets kommersialiseringsstrategier

for CADScor®System misslyckas, och att saljvolymerna av
CADScor®System inte uppndr en niva som tacker Bolagets
kostnader. Bolaget kan darfér komma att tvingas stka ytterligare
finansiering for att forts&tta bedriva verksamheten i enlighet
med de malsattningar som Bolagets styrelse och ledning satt
upp. Om tillracklig finansiering inte kan erhéllas eller endast
erhéllas péa for Acarix oacceptabla villkor, kan Bolaget komma
att tvingas revidera sin affarsplan och/eller avveckla eller
omstrukturera hela eller delar av sin verksamhet.
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Per dagen for Prospektet bedomer Bolaget risken som hog att
ytterligare finansiering kravs innan Bolaget nar den nivé av
positivt kassaflode som krévs for att sjalvstandigt finansiera
verksamheten.

CADScor®System kan komma att inte omfattas av relevanta
nationella riktlinjer for behandling eller av kostnads-
ersittningsprogram i enlighet med Bolagets malsattningar
Som en del av Acarix intaktsmodell stravar Bolaget efter

att etablera CADScor®System inom stérre kundsegment

dar kostnadsersattning fordras, vilket dven kan bli fallet for
eventuella framtida produkter. Vidare arbetar Bolaget med att
fa CADScor®System omfattat av nationella vardriktlinjer. Detta
arbete utfors bland annat i form av lobbyarbete samt genom
Bolagets KOL-natverk (Key Opinion Leader). En viktig del i detta
arbete &ar att presentera de hélsoekonomiska férdelarna med
CADScor®System samt relevant data frn genomférda studier
for olika privata och offentliga organ i USA och Europa som ar
med och paverkar innehallet i, och utfardandet av, medicinska
riktlinjer. Bolaget bedémer att dessa riktlinjer har stor paverkan
pa lakarens val av metod vid diagnostisering, och kan padriva
marknadsupptaget och mgjligheten till kostnadserséttning
vasentligt. Som ett led i Bolagets kommersialiseringsplaner
arbetar Bolaget &ven aktivt gentemot nationella och

utlandska privata och statliga kostnadsersattningsprogram

i syfte att CADScor®System ska omfattas av program for
kostnadserséttning. Om Bolagets produkter inte kommer att,
helt eller delvis, omfattas av nationella vardriktlinjer eller upptas
av privata och/eller statliga kostnadsers&ttningsprogram ar

det Bolagets bedémning att vagen till kommersialisering skulle
bli langre och mer kostsam &n annars. Vidare finns en risk att
sadana system, eller villkoren for att inkluderas i sddana system,
foréandras 6ver tid och medfor att Bolagets produkter inte langre
anses vara ersattningsberattigade. | dessa fall finns en risk att
Bolaget behover stka alternativa vagar for kommersialisering,
till exempel genom forsaljning i egen regi eller via samarbets-
partners eller distributorer. Det finns en risk att sddana
alternativ for kommersialisering inte lyckas eller endast kan
genomforas till hogre kostnader, med storre tidsutdrakt eller
med lagre marginaler.

Per dagen for Prospektet bedomer Bolaget risken att Bolaget
misslyckas erhélla kostnadserséttning i for Bolaget viktiga
marknader, samt risken att CADScor®System inte inkluderas i
nationella och europeiska vardriktlinjer, som medel.

Produktutveckling och marknadsacceptans

Acarix CADScor®System &r relativt nyligen introducerat pa
marknaden och det &r av stor vikt att produkten fortsatter

att utvecklas pa ett satt som motsvarar kundernas och
marknadens krav samt att produkterna ar anpassade till en
kommersiell miljo som majliggor intaktsfléden. | samband med
Foretradesemissionen, och forutsatt att den fulltecknas, avser
Acarix att investera cirka 12,9 MSEK i kliniska studier samt cirka
2,1 MSEK i produktutveckling av CADScor®System.

RISKFAKTORER



Det finns en risk att planerad produktutveckling blir mer tids-
eller kostnadskravande &n vad Bolaget pa forhand antagit
eller att produkterna inte kan anpassas till en kommersiell
miljd. Hinder i produktutvecklingen kan leda till férsenade
leveranser och att Bolaget inte kan lansera sina produkter pa
beraknade datum, vilket i sin tur kan medfora att Acarix blir
ersattningsskyldigt gentemot sina avtalsparter.

Det finns en risk att Bolagets produkter inte méter de krav

som marknaden stéller, eller inte 6verlag uppnar en hig

grad av marknadsacceptans. Bolaget planerar till exempel

efter Foretradesmissionens genomftrande att intensifiera
kommersialiseringen av sitt befintliga produktutbud med

okat fokus p& marknadsintroduktion p& den amerikanska
marknaden med investeringar om cirka 10,7 MSEK (férutsatt att
Foretradesemissionen fulltecknas). Mot bakgrund av att Bolagets
produkter &nnu &r relativt okanda for den globala marknaden

ar det svart att forutse efterfragan pa Bolagets produkter och
missberakningar avseende efterfrdgan och marknadsacceptans
kan leda till att forsaljningsintakter och berdknade marginaler
blir mindre an vad Acarix pa forhand antagit, att Bolagets
produkter inte kommer att generera de intakter som motiverar
Bolagets narvaro pa marknaden, eller att forsaljningsintakter
helt uteblir. Vidare finns en risk att den planerade intensifierade
kommersialiseringsfasen av Bolagets befintliga produktutbud
inte star i paritet med den allménna efterfrdgan pa marknaden,
eller att produkterna blir obsoleta eller av annan anledning inte
ligger i framkant inom sitt omrade.

Per dagen for Prospektet bedomer Bolaget risken att Bolagets
produktutveckling misslyckas, och att Bolagets produkter inte
mdter marknadens krav, som medel.

Operationella risker

Férmaga att hantera tillvixt

Acarix befinner sig i en tidig tillvaxtfas som stéller hoga

krav pa saval foretagsledningen som Bolagets operativa och
finansiella infrastruktur. Bolaget har foér avsikt att anvénda
likviden fran Foretradesemissionen delvis for att introducera
CADScor®System pa den amerikanska marknaden men &ven i
ovrigt for att ka kommersialiseringstakten pa 6vriga marknader,
vilket staller ytterligare krav pa utformning och implementering
av planerings- och ledningsprocesser i verksamheten.

Huvuddelen av Bolagets operativa verksamhet bedrivs per
dagen for Prospektet i Danmark, och Bolaget har &ven genom
dotterbolag narvaro i Sverige, Osterrike och Tyskland. Mot
bakgrund av att den potentiella slutanvéandarmarknaden for
Bolagets produkter ar global kan aven verksamhet komma att
bedrivas i fler lander &n de foregaende, inklusive 6kad narvaro
och fokus i de jurisdiktioner Bolaget per dagen for Prospektet ar
verksamt i.

RISKFAKTORER

Som ett led i dessa tillvaxtplaner kan Bolaget sédledes komma

i kontakt med jurisdiktioner som Bolaget inte tidigare har

varit i kontakt med eller har erfarenhet av. Expansion till nya
marknader &r alltid forenat med oséakerhet och risker som till
exempel uttkat produktansvar i handelse av fel eller brister i
Bolagets produkter och/eller striktare krav frén myndigheter
eller andra organ. Dessa risker maste sarskilt beaktas i
Bolagets utformning av planerings- och ledningsprocesser

och det finns en risk att Bolaget inte formar att beakta varje
relevant risk som &r kopplat till expansion p& befintliga och nya
marknader och jurisdiktioner. Som ett led i framtida expansion
kommer Bolaget aven behdva rekrytera personal som uppfyller
séarskilda kompetenskrav avseende till exempel forskning,
produktutveckling, férséljning och marknadsféring och det finns
en risk att Bolaget inte lyckas rekrytera ratt kompetens, vilket
kan medfora att Bolagets tillvaxttakt avstannar eller avbryts helt.
En sadan utveckling skulle kunna leda till 6kade kostnader eller
kostnader som 6verhuvudtaget inte ger Bolaget ndgon nytta.

Oftrméga att hantera tillvéxt pa befintliga marknader bedémer
Bolaget, per dagen for Prospektet, som lag. Per dagen for
Prospektet bedémer Bolaget vidare risken kopplat till expansion
till nya jurisdiktioner som |ag till medel.

Forskning och utveckling

For att fortsatta utveckla CADScor®System, vilken i sin tur

ar ett resultat av drygt tio ars forskning, samt for att fortsatta
verifiera resultat av anvandning, fordras fortsatta investeringar
inom forskning och utveckling. Under rakenskapsaret 2018
investerade Bolaget -12 344 KSEK i forskning och utveckling.
Under forsta halvaret 2019 uppgick dessa kostnader till

10 519 KSEK. Bolaget avser att anvanda delar av likviden

frén Foretradesemissionen for fortsatta investeringar i
kliniska studier (cirka 12,9 MSEK) och produktutveckling av
CADScor®System (cirka 2,1 MSEK). Investeringar i forskning
och utveckling &r, i synnerhet inom Bolagets bransch, foremal
for osakerhet eftersom det pa forhand inte alltid gér att
forutse investeringens affarsmassiga eller medicintekniska
konsekvenser. Det finns en risk att de investeringar Bolaget
avser gora med likviden fran Foretradesemissionen, eller i
dvrigt, inte ger Bolaget ndgon motsvarande nytta eller nytta
dverhuvudtaget. Ett enskilt eller flera misslyckade forsknings-/
utvecklingsprojekt, verifieringar och/eller kliniska forsok
riskerar att paverka marknadsacceptansen och magjligheten
till framgangsrik kommersialisering och dérmed Bolagets
intjaningsforméaga och forsaljningsvolymer negativt.

Risken att investerad tid och investerat kapital i framtida
forskningsprojekt inte ger Bolaget motsvarande nytta bedomer
Acarix, per dagen for Prospektet, som medel. Risken att
investerad tid och investerat kapital i framtida utvecklingsprojekt
inte ger Bolaget motsvarande nytta bedémer Acarix som lag.
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Legala och regulatoriska risker

Det finns en risk att Acarix inte lyckas erhalla eller bibehélla
tillstdnd och godkiénnanden

Utveckling och kommersialisering av CADScor®System

ar underkastat regulatoriska regelverk samt tillstdnd och
godk&nnanden frén reglerande myndigheter och andra

organ i de olika jurisdiktioner dar Bolaget ar verksamt.
CADScor®System ar klassat som en medicinteknisk produkt av
klass lla i enlighet med direktiv 93/42/EEG om medicintekniska
produkter ("MDD") och férordning om medicintekniska
produkter (EU) 2017/745 ("MDR"). Varje medicinteknisk
produkt som slapps ut p& marknaden maste uppfylla kraven i
bland annat MDD och MDR. Som ett tecken pa att produkten
Overensstammer med regelverkets krav ska den vara CE-markt.
For kommersialiseringen av CADScor®-teknologin &r Bolaget
séledes beroende av att bibehalla sin CE-mérkning, vilken
erhélls avseende teknologin under tredje kvartalet 2015. CE-
mérkta produkter visar att tillverkaren har foljt grundlaggande
regulatoriska krav avseende vissa processer och korrekt CE-
markta produkter far s&ljas inom EU utan ytterligare nationella
krav. Processen for att erhdlla CE-markning innefattar bland
annat verifiering av produktspecifika krav, att produkten fungerar
forutsebart och att teknisk dokumentation avseende produkten
uppréttas och forvaras. CADScor®System &r aven foremal for
en arlig revision avseende kvalitetssystemfragor av den tyska
TUV SUD. Om Acarix skulle forlora CE-markningen avseende
CADScor®-teknologin skulle kostnaderna for forsaljning oka
vasentligt och i forlangningen paverka Bolagets marginaler.

Det finns en risk att Bolaget inte kommer att ha mojlighet att
dvervéltra sddana kostnader pa képarna av Bolagets produkter.

Acarix avser att anvanda cirka 10,7 MSEK av likviden frén
Foretradesemissionen (forutsatt att den fulltecknas) for
etablering p& den amerikanska marknaden, vilket kan komma att
innefatta processer for att erhélla relevanta amerikanska tillstand
frén bland annat FDA. Fér en framgangsrik kommersialisering
kravs saledes att Bolagets produkter genomgar vissa
utvarderingsprocesser och erhaller nodvandiga tillstand eller
godk&nnanden och i 6vrigt uppfyller och efterlever tilldmpliga
regulatoriska regelverk. Det finns en risk att saddana tillstand inte
erhélls dverhuvudtaget. Aven om Acarix erhéller nédvandiga
tillstdnd och godkannanden finns det inget som garanterar att
Bolagets produkter nar kommersiell framgang eller att s&dana
tillstdnd inte riskerar att aterkallas. Overtradelser av lagar,
regler, andra bestammelser eller villkor som géller fér ldmnade
tillstdnd och/eller godkinnanden kan resultera i sanktioner,
sésom vite, béter och/eller tillfalligt eller permanent &terkallande
av tillstdnd eller godkannanden.

Bolaget beddémer, per dagen for Prospektet, risken att forlora

CE-markningen for Europa som lag samt risken att inte erhalla
nodvandiga tillstdnd pé den amerikanska marknaden som medel.
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Risk hanforlig till nyttjande av underskottsavdrag

Under den period som omfattas av den historiska finansiella
informationen har Koncernen redovisat forluster som totalt
uppgatt till -42 250 KSEK for rakenskapsaret 2018 och -29 776
KSEK for rakenskapsaret 2017. De ackumulerade underskotten
kan i framtiden reducera eventuella skattepliktiga vinster

som Bolaget gor och pé sa vis minska den bolagsskatt som
skulle uppsta for eventuella framtida vinster. Skattemassiga
underskott samt tilldmpningen av dartill hérande regler &r
foremal for omfattande begransningsregler. Acarix mojlighet att i
framtiden, helt eller delvis, nyttja de ackumulerade underskotten
kan ocksa komma att paverkas av férandringar i tillamplig
skattelagstiftning. Om underskottsavdragen inte kan anvandas
for att reducera skatt pa framtida vinster betyder det att Bolagets
skattekostnader kommer bli hogre.

Bolaget beddmer per dagen for Prospektet risken att inte kunna
nyttja befintliga underskott som lag.

Risker kopplat till hantering av personuppgifter

| sin verksamhet hanterar Bolaget personuppgifter kopplat till
forskning och utvecklingsverksamheten, till exempel inom ramen
for valideringar och uppdateringar av sina produkter, men ocksa
i samband med hantering av personalinformation. En viss del av
den personinformation som Bolaget hanterar utgor sa kallade
kansliga personuppgifter, bestdende av halsodata fran kliniska
studier, vilket stéller ytterligare krav p& Bolagets hantering av
och processer for desamma. Inom sektorn for vardtjanster har
dven synts en 6kad aktivitet fran tillsynsmyndigheter, dar bolag
som hanterar kansliga uppgifter blivit foremal for inspektioner
och utredningar. Det finns en risk att Bolagets hantering av
personuppgifter &r eller har varit felaktig, eller att de atgarder
som vidtagits for efterlevnad av relevanta personuppgiftslagar
och -férordningar inte &r tillrackliga, vilket skulle kunna medféra
tvister, civil- och/eller straffrattsliga atgarder, skadat renommé
samt begrénsningar i anvéndandet av personuppgifter i Bolagets
verksamhet.

Bolaget beddmer per dagen for Prospektet risken att hantering
av personuppgifter varit eller ar felaktig som lag.

Produktansvar

Bolaget &r exponerat for potentiella ansvarskrav. Risken
innefattar bland annat risk for att produktansvarskrav kan
uppkomma i samband med tillverkning, anvandning, olamplig
hantering samt forsaljning och marknadsféring av produkterna.
Eventuella produktansvarskrav kan avse betydande belopp

och drabba Bolagets finansiella stallning vasentligt negativt.
Exempelvis skulle Bolagets produkter kunna visa sig vara
behaftade med fel innebarandes att CADScor®System felaktigt
uteslutit en kranskarlssjukdom och att sédan sjukdom i ett
senare skede leder till skada pa patienten. Vidare finns en risk
att Bolagets produkter, antingen beroende pa inneboende fel i
produkten eller p& grund av den manskliga faktorn, anvands pa
ett satt som inte stdmmer 6verens med l@mnade anvisningar,
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eller att lamnade anvisningar visar sig vara felaktiga. Det finns
risk att tillampliga forsakringar inte kommer erbjuda tillracklig
tackning vid eventuellt produktansvar. Processer avseende
produktansvar &r ofta tids- och kostnadskravande, kan skada
Bolagets rykte om marknaden uppfattar dess produkter som
oséakra eller ineffektiva, och kan begrénsa eller férhindra den
fortsatta kommersialiseringen av Bolagets produkter.

Bolaget bedémer, per dagen for Prospektet, risken som lag.

Risker relaterade till Foretradesemissionen,
vardepapperna och garanter

Risk for att handeln i Bolagets aktier inte blir likvid

Per dagen for Prospektet finns det totalt 23 027 376 aktier

i Acarix. Sedan den 1 januari 2019 fram till den 31 juli 2019
har den genomsnittliga dagliga omséttningen i Acarix-aktien
pd Nasdaq First North Premier uppgatt till cirka 16 500 aktier
till ett genomsnittligt pris om cirka 4,50 SEK per aktie. Den
genomsnittliga omséttningen i Acarix aktie har under denna
period saledes varit, och kan komma att fortsstta vara, lag.
Detta inneb&r ocksa en risk for att avstandet mellan kép- och
saljkurser fran tid till annan kan vara stort. Om en aktiv och likvid
handel inte utvecklas eller inte forblir hallbar, kan detta komma
att medfora svarigheter for aktiedgare att avyttra aktierna, eller
att detta endast kan goras till forlust for aktieagaren.

Bolaget bedémer, per dagen for Prospektet, risken som medel
till hog.

Aktiekursen for Acarix-aktien har uppvisat historisk hog
volatilitet

Aktien i Acarix har handlats pd Nasdagq First North Premier
sedan december 2016 och i samband med noteringen
erbjods aktien till en teckningskurs om 17,60 SEK per aktie.
Teckningskursen i Foretradesemissionen har faststallts

till 1,50 SEK, vilket motsvarar en minskning om cirka 16,10
SEK och cirka 91 procent i forhallande till teckningskursen i
noteringen och cirka 40,6 procent jamfort med den teoretiska
kursen efter avskiljandet av teckningsrétter baserat pa
stangningskursen for Acarix aktie p& Nasdagq First North
Premier den 24 september 2019, vilket avser dagen innan da
Bolaget offentliggjorde Foretradesemissionen. Handeln i Acarix
aktier har saledes historiskt uppvisat en hog volatilitet och en
investerare i Foretradesemissionen riskerar att inte f4 tillbaka sitt
investerade kapital. Investeringar i Bolaget bor darfor foregés
av en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och
omvarld samt generell information om branschen. Vidare har
aktiemarknaden i allmanhet, och marknaden fér mindre bolag
i synnerhet, upplevt betydande kurs- och volymsvangningar
som manga ganger har saknat samband med, eller varit
oproportionerliga i forhallande till, bolagens utveckling och
redovisade resultat. Bolaget ar i en kommersialiseringsfas och
en kortsiktig investering i aktierna kan darfér vara olamplig.

Bolaget bedémer, per dagen for Prospektet, risken som hog.
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Handel i teckningsratter och BTA

Teckningsratter och BTA (betald tecknad aktie) kommer med
anledning av Foretradesemissionen att handlas pa Nasdaq
First North Premier. Det finns en risk att en aktiv handel i
teckningsrétter eller BTA inte kommer att utvecklas pa Nasdaq
First North Premier, eller att tillfredstallande likviditet inte
kommer att finnas tillganglig under teckningsperioden vid

den tidpunkt som sadana vardepapper handlas. Priset pa
Acarix aktier, teckningsratter och BTA kan fluktuera under
Foretradesemissionen (och vad avser de nya aktierna, dven efter
Foretradesemissionen har genomférts). Priset p& Acarix aktier
kan falla under teckningskursen som satts for teckning av nya
aktier. En allman nedgéng pé aktiemarknaden eller en snabb
avmattning i konjunkturen skulle &ven kunna satta Bolagets
aktiekurs under press utan att detta har orsakats av Bolagets
verksamhet.

Bolaget bedémer, per dagen for Prospektet, risken som lag till
medel.

Tecknings- och garantidtagande avseende
Féretradesemissionen &r ej sékerstéllda

Acarix har erhallit teckningsforbindelser om cirka 10 MSEK och
emissionsgarantier om cirka 33 MSEK, motsvarande totalt cirka
83 procent av Foretradesemissionen. Teckningsforbindelserna
och emissionsgarantierna har l&mnats av ett konsortium

av externa investerare. En av dessa garanters atagande

tacker endast skillnaden mellan cirka 77 och 83 procent av
Foretradesemissionen, motsvarande hogst 3 MSEK.

De teckningsforbindelser och emissionsgarantier som Acarix
har erhallit ar inte sakerstallda, innebarande att kapital eller
annan sakerhet inte har stéllts for att sékerstalla fullfdljande av
de gjorda dtagandena. Foljaktligen finns det en risk att de som
lamnat teckningsforbindelser och garantidtaganden inte kommer
att infria dessa, vilket skulle inverka vésentligt negativt p& Acarix
mojligheter att med framgang genomféra Foretradesemissionen.

Bolaget bedémer, per dagen for Prospektet, risken som lag.
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VARDEPAPPERNAS RATTIGHETER

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Prospektet avser teckning av aktier med foretradesratt for
befintliga aktiedgare i Acarix. Teckningskursen uppgar till

1,50 SEK. De erbjudna aktierna (ISIN-kod: SEO009268717)

ar av samma slag, ar fritt dverlatbara och emitteras i

enlighet med svensk lagstiftning. Réattigheterna forenade

med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som féljer av
bolagsordningen, kan endast dndras enligt de forfaranden som
anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Rostratt

Varje aktie beréttigar till en rost p& bolagsstammor och varje
aktieagare &r beréttigad till ett antal roster motsvarande
innehavarens antal aktier i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemission
har aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen
(2005:551) foretradesratt att teckna sddana véardepapper i
forhallande till antalet aktier som innehades fére emissionen.

Ritt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt
till Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i handelse

av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas

av bolagsstamman. Ratt till vinstutdelning tillfaller den

som pa av bolagsstdamman beslutad avstamningsdag &ar
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt
till aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclear Sweden, men betalning kan dven ske i annat &n
kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nds genom
Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som begransas
genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller
vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning
for aktieagare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har
skattemassig hemvist i Sverige &r normalt féremal for svensk
kupongskatt.

Tillampliga regler vid uppképserbjudanden m.m.

| handelse av att ett offentligt uppkdpserbjudande lémnas
avseende aktierna i Acarix tilldmpas, per dagen for Prospektet,
Takeoverregler for vissa handelsplattformar
("Takeoverreglerna”).

Om styrelsen eller verkstallande direktoren i Acarix, pa grund
av information som harrér frdn den som avser att [amna ett
offentligt uppkdpserbjudande avseende aktierna i Bolaget,
har grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande

ar nara forestdende, eller om ett sddant erbjudande har
lamnats, far Acarix enligt Takeoverreglerna endast efter
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beslut av bolagsstamman vidta dtgarder som ar dgnade att
forsamra forutsattningarna for erbjudandets l&mnande eller
genomftrande. Acarix far oaktat detta scka efter alternativa
erbjudanden. Under ett offentligt uppkdpserbjudande star det
aktiedgarna fritt att bestdamma huruvida de dnskar avyttra sina
aktier i det offentliga uppkopserbjudandet. Efter ett offentligt
uppképserbjudande kan den som [@mnat erbjudandet, under
vissa forutsattningar, vara beréttigad att 0sa in resterande
aktieagares aktier i enlighet med reglerna om tvangsinlosen i
aktiebolagslagen (2005:551).

Aktierna i Acarix ar inte foremal for ndgot erbjudande som
l@mnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller [6sningsskyldighet.
Inga offentliga uppképsbuderbjudanden har heller lé&mnats
avseende aktierna under innevarande eller féregdende
rakenskapsar.

Central vérdepappersforvaring

Aktierna i Acarix &r registrerade i ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Detta register hanteras
av Euroclear Sweden, Box 7822, 103 97 Stockholm. Inga
aktiebrev har utfardats for Bolagets aktier.

Bemyndigande

P& extra bolagstamman den 16 augusti 2019 beslutades

att bemyndiga styrelsen att intill n&sta &rsstamma vid ett
eller flera tillfallen besluta om nyemission av aktier, inom
bolagsordningens grénser, med foretradesratt for befintliga
aktiedgare att betalas kontant, genom apport och/eller genom
kvittning. Syftet med bemyndigandet &r att 6ka Bolagets
flexibilitet i samband med etablering p& nya marknader

och paskynda kommersialiseringen av Bolagets befintliga
projekt. Utgivande av nya aktier med stéd av bemyndigandet
ska genomftras pa sedvanliga villkor under raddande
marknadsforhallanden.

Aktierna som erbjuds i Fretradesemissionen kommer att
emitteras med stdd av ovan bemyndigande. Den planerade
dagen for emission av vérdepapperna i Foretradesemissionen,
med vilket avses datumet for nér de nya aktierna i
Foretradesemissionen forvantas bli registrerade hos
Bolagsverket, & omkring den 22 november 2019. Datumet ar
preliminart och kan komma att &ndras.

Skattefrdgor i samband med Féretridesemissionen
Investerare i Féretradesemissionen bor uppmarksamma
att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och
emittentens registreringsland kan inverka pa eventuella
inkomster frén vardepapperna. Investerare uppmanas

att konsultera dennes oberoende radgivare avseende
skattekonsekvenser som kan uppsta i samband med
Foretradesemissionen.

VARDEPAPPERNAS RATTIGHETER



VILLKOR FOR ERBJUDANDET

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 4 oktober 2019 &ar
registrerad som aktiedgare i Acarix ager féretradesratt

att teckna aktier i Féretradesemissionen i relation till
tidigare innehav. En (1) befintlig aktie som innehas pa
avstamningsdagen berattigar till tre (3) teckningsrétter.
Tva (2) teckningsréatter berattigar till teckning av en (1) ny
aktie. Det vill s&ga tva (2) befintliga aktier som innehas pa

avstamningsdagen beréttigar till teckning av tre (3) nya aktier.

Emissionsvolym
Erbjudandet omfattar hogst 34 541 064 nyemitterade aktier,
motsvarande totalt 51 811 596 SEK.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 1,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for ratt till
deltagande i Foretradesemissionen ar den 4 oktober 2019.
Sista dag fér handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande
i Foretradesemissionen &r den 2 oktober 2019. Forsta

dag for handel i Bolagets aktie utan rétt till deltagande i
Foretradesemissionen &r den 3 oktober 2019.

Teckningstid

Teckning av aktier med stdd av teckningsrétter ska ske under
tiden fran och med den 9 oktober 2019 till och med den 25
oktober 2019. Styrelsen ager ratt att forlanga teckningstiden
och tiden for betalning, vilket ska ske senast sista dagen

i teckningsperioden och kommer i férekommande fall att
offentliggéras av Bolaget.

Teckningsréatter

En (1) befintlig aktie som innehas pé avstdamningsdagen den
4 oktober 2019, beréattigar till tre (3) teckningsratter. Tva (2)
teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter ager rum pa Nasdaq First North
Premier under perioden frén och med den 9 oktober till och
med den 23 oktober 2019. Aktiedgare ska vanda sig direkt
till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstand
for att genomfdra kop och forsaljning av teckningsratter.
Teckningsratter som forvarvas under ovan ndmnda handels-
period ger, under teckningstiden, samma réatt att teckna nya
aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa
sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej nyttjade teckningsratter

Teckningsrétter som ej sélts senast den 23 oktober 2019
eller nyttjats for teckning av aktier senast den 25 oktober
2019 kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan
erséattning. Ingen séarskild avisering sker vid bortbokning av
teckningsratter.
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Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktieagare som pa
avstamningsdagen den 4 oktober 2019 var registrerade

i den av Euroclear Sweden for Bolagets rékning forda
aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med
vidhangande inbetalningsavi, sarskild anmalningssedel med
stod av teckningsratter, anmaélningssedel for teckning utan
stod av teckningsrétter, foljebrev och informationsbroschyr.
Fullstandigt Prospekt kommer att finnas tillgangligt pd Bolagets
hemsida www.acarix.com samt Hagberg & Aneborns hemsida
www.hagberganeborn.se fér nedladdning. Den som &r
upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt férda
forteckning 6ver panthavare med flera, erhéller inte ndgon
information utan underrattas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto
utsandes ej.

Teckning med stod av foretrddesrditt

Teckning av aktier med stod av teckningsrétter kan ske genom
samtidig kontant betalning under perioden frén och med den
9 oktober 2019 till och med den 25 oktober 2019. Observera
att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na
mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med
nagot av nedanstdende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran
Euroclear Sweden

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna
teckningsratter nyttjas fér teckning av aktier ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear Sweden anvéndas som
underlag for anmélan om teckning genom betalning. Den
sarskilda anmalningssedeln ska dédrmed inte anvandas. Inga
tillagg eller andringar far goras i den pé inbetalningsavin
fortryckta texten. Anmaélan &r bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter nyttjas &n vad som
framgar av den fortryckta inbetalningsavin frén Euroclear
Sweden ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas.
Anmélan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med
de instruktioner som anges pa den sarskilda anmélningssedeln.
Den fortryckta inbetalningsavin fr&n Euroclear Sweden ska
darmed inte anvandas. Sarskild anmélningssedel kan bestéallas
frén Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post enligt nedan.

Sarskild anmélningssedel ska vara Hagberg & Aneborn
tillhanda senast kl. 15.00 den 25 oktober 2019. Eventuell
anmalningssedel som sands med post bor darfér avsandas

i god tid fore sista dagen i teckningsperioden. Endast en
anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att
beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel inséandes kommer
enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld s&rskild anmélningssedel kan komma att l&mnas utan
avseende. Anmélan &r bindande.
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Ifylld s&rskild anmélningssedel skickas eller [&mnas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB

Arende: Acarix

Valhallavagen 124

114 41 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50

Fax: 08-408 933 51

E-post: info@hagberganeborn.se (inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Acarix ar forvaltar-
registrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning. Dock utsands féljebrev samt
informationsbroschyr innehallande en sammanfattning
av villkoren for Féretradesemissionen och hanvisning till
foreliggande Prospekt. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning utan stdd av foretradesratt

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma
period som teckning av aktier med féretradesratt, det vill

séga fran och med den 9 oktober 2019 till och med den 25
oktober 2019. Styrelsen i Acarix forbehaller sig ratten att
under alla omstandigheter forlanga teckningstiden och tiden
for betalning. En s&dan forlangning ska meddelas senast sista
dagen i teckningsperioden och kommer i férekommande fall att
offentliggdras av Bolaget.

Anmé&lan om teckning utan foretradesratt sker genom att
anmalningssedel fér teckning utan teckningsratter ifylls,
undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Hagberg &
Aneborn med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmaélningssedeln
kan bestallas fran Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post
enligt ovan. Anmélningssedeln kan &ven laddas ned fran
Bolagets hemsida www.acarix.com samt fran Hagberg &
Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se.

Anmélningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda
senast kl. 15.00 den 25 oktober 2019. Anmalningssedel som
sénds med post bér darfér avsandas i god tid fore sista dagen
i teckningsperioden. Det ar endast tillatet att sanda in en (1)
anmalningssedel for teckning utan stdd av teckningsratter.

For det fall fler &n en anmélningssedel inséandes kommer
enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstéandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avseende.
Anmalan ar bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltar-

registrerat ska anmala teckning utan foretrade till sin forvaltare
enligt dennes rutiner.
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Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av
foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av tecknings-
ratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens
hdgsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till de som
tecknat sig utan stod av teckningsratter enligt féljande
fordelningsgrunder:

| férsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod
av teckningsratter ske till de som &ven tecknat aktier med

stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare
pa avstamningsdagen eller inte, och vid Gverteckning ska
tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal teckningsrétter
som nyttjas for teckning och, i den mén detta inte kan ske,
genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stéd

av teckningsratter ske till andra som endast anmélt sig for
teckning utan stdd av teckningsratter, och vid 6verteckning, ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier som var
och en har anmalt for teckning och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

| sista hand ska eventuella aterstédende aktier tilldelas de parter
som atagit sig att garantera Foretradesemissionen pro rata i
forhallande till dtagandets belopp.

Besked om tilldelning vid teckning utan féretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan
foretradesratt, lamnas genom dversandande av tilldelnings-
besked i form av en avrékningsnota. Likvid ska erlaggas senast
tre (3) bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan. Nagot
meddelande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.
Erlaggs inte likvid i ratt tid kan antal aktier komma att verlatas
till annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan Gverlatelse
komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att f&
svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan féretrade genom sin férvaltare
kommer att erhélla besked om teckning enligt sin férvaltares
rutiner.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore samt Sydafrika eller ndgon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt,
registrering eller andra myndighetstillstdnd) vilka &ger ratt

att teckna aktier i Foretradesemissionen, kan véanda sig till
Hagberg & Aneborn pa telefon enligt ovan for information om
teckning och betalning.
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P& grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore eller Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar
deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller
andra myndighetstillstdnd kommer inga teckningsratter att
erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av
dessa lander. | enlighet dédrmed riktas inget erbjudande att
teckna aktier i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Betald Tecknad Aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden
s& snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar
efter betalning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse pé att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA)
skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna ar
bokférda som BTA pa VP-kontot tills Foretradesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket vilket beréknas ske omkring
vecka 47, 2019.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsattningar del av
Foretradesemissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna
mojlighet till delregistrering nyttjas i Foretradesemissionen,
kommer flera serier av BTA att utfardas varvid den forsta
serien bendmns "BTA 1" hos Euroclear Sweden. BTA 1
kommer att omvandlas till aktier s& snart en forsta eventuell
delregistrering skett. En andra serie av BTA ("BTA 2")
kommer att utfardas for teckning vilken skett vid sadan
tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den
forsta delregistreringen och omvandlas till aktier sa snart
Foretradesemissionen slutgiltigt registrerats vid Bolagsverket,
vilket berdknas ske omkring vecka 47, 2019.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att dga rum pé Nasdaq First
North Premier mellan den 9 oktober 2019 och till dess att
Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen och BTA
omvand|ats till aktier.

Leverans av aktier

Omkring sju dagar efter att Féretradesemissionen registrerats
hos Bolagsverket, ombokas BTA till aktier utan sé&rskild
avisering fran Euroclear Sweden.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta géngen
pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller
efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket
och inforts i den av Euroclear Sweden férda aktieboken. De
nya aktierna har samma rétt till utdelning som de befintliga
aktierna.
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Ovrigt

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
de nya aktierna kommer Hagberg & Aneborn att ombesérja att
dverskjutande belopp aterbetalas. Hagberg & Aneborn kommer
i sddant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett
bankkonto som Hagberg & Aneborn kan &terbetala beloppet till.
Ingen ranta kommer att utbetalas for 6verskjutande belopp. En
teckning av nya aktier, med eller utan stdd av teckningsratter,
ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéava eller modifiera
en teckning av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar kan komma
att ldmnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas foér
sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan
om teckning komma att l&mnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits
i ansprak kommer i s fall att &terbetalas.

Offentliggérande av utfallet i Féretrddesemissionen
Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggdra utfallet av Foretradesemissionen
genom ett pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring
den 29 oktober 2019. Pressmeddelandet kommer att finnas
tillgangligt pa Acarix hemsida www.acarix.com.

Upptagande till handel

Aktierna i Acarix ar upptagna till handel pa Nasdag First North
Premier. Aktierna handlas under kortnamnet ACARIX och har
ISIN-kod SE0009268717. De nya aktierna tas upp till handel

i samband med att omvandling av BTA till aktier sker vilket
beraknas ske omkring vecka 47, 2019.

Utspadning

Full teckning i Foretradesemissionen innebér att antalet aktier

i Bolaget okar fran 23 027 376 aktier till 57 568 440 aktier
vilket motsvarar en utsp&adningseffekt om 60 procent av
kapitalet och rosterna (beréknat som antalet nya aktier till foljd
av Foretradesemissionen dividerat med det totala antalet aktier
i Bolaget efter fulltecknad Féretradesemission).
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Teckningsférbindelser och garantidtaganden

Acarix har erhallit teckningsférbindelser och garantidtaganden fran ett konsortium av externa investerare om cirka 43 MSEK, vilket
motsvarar cirka 83 procent av Foretradesemissionen. Teckningsforbindelserna motsvarar cirka 10 MSEK (cirka 19,3 procent) och
garantidtaganden motsvarar cirka 33 MSEK (cirka 63,7 procent). Garantierna bestar dels av s& kallade bottengarantier om cirka

30 MSEK som avser utrymmet frén 10 MSEK till 40 MSEK i Foretradesemissionen och dels av en s kallad toppgaranti om cirka 3
MSEK som avser utrymmet fran cirka 40 MSEK till 43 MSEK i Foretradesemissionen. Utrymmet fran 43 MSEK till cirka 51,8 MSEK i
Foretradesemissionen omfattas séledes inte av garantidtaganden. Nedan féljer en forteckning Gver samtliga dtaganden.

Tecknare Teckningsférbindelse (MSEK)' Garantidtagande (MSEK)? Totalt belopp (MSEK)
John Fallstrém 3,150 9,450 12,60
Formue Nord Markedsneutral A/S? 2,500 7,500 10,00
Per Vasilis 1,250 3,750 5,00
Mikael Lénn 1,000 3,000 4,00
JJV Invest AB* 0,500 1,500 2,00
Tibia Konsult AB® 0,250 0,750 1,00
Fore C Investment Holding AB® 0,250 0,750 1,00
MW Asset Management AB’ 0,250 0,750 1,00
Niclas Léwgren 0,200 0,600 0,80
Christian Mansson 0,200 0,600 0,80
Peter Bahrke 0,125 0,375 0,50
Patrick Bergstrom 0,125 0,375 0,50
Camonica AB® 0,700 0,300 0,40
Philip Lochen 0,500 0,300 0,40
Totalt 10,000 30,000 40,00
JPB Holding ApS*® - 3,000° 3,00
Totalt 10 33,000 43,00

1. Teckningsratter har overlatits fran befintliga aktieagare. Nagon erséttning till de som lamnat teckningsforbindelser utgar ej.
2. Garantiavtalen ingicks i september 2019. Fér de s& kallade bottengarantierna erhéller varje garant en ersattning motsvarande 10 procent av det belopp &tagandet avser. Den totala ersattningen

for bottengarantierna uppgar till cirka 3 MSEK.
3. Formue Nord Markedsneutral A/S, Nytorv 11, 4. Sal, 9000 Aalborg, Danmark.
4. JJV Invest AB, Skolvagen 16, 790 15 Sundborn.
5. Tibia Konsult AB, Gustav Adolfs Torg 47, 211 39 Malmé.
6.Fore C Investment Holding AB, Stora Avagen 21, 436 34 Askim.
7. MW Asset Management AB, Humlegérdsgatan 4, 114 46 Stockholm.
8.Camonica AB, Sveavagen 18A, 182 60 Djursholm.

9. JPB Holding ApS, Domusvej 3, 2930 Klampenborg. Garantiersattningen for den s& kallade toppgarantin motsvarar 12 procent, det vill séga 360 KSEK, av det belopp &tagandet avser.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden &r inte sékerstallda
genom pantsattning, sparrmedel eller andra liknande
arrangemang for att sakerstélla att emissionslikviden frén
Foretradesemissionen kommer att tillféras Bolaget. Foljaktligen
finns en risk att dessa ataganden inte kommer att fullféljas,

se vidare under avsnittet "Riskfaktorer - Tecknings- och
garantidtagande avseende Féretridesemissionen dr ej sikerstéllda”.
Garantidtagandena innehaller sedvanliga villkor avseende till
exempel skyldighet for respektive garant att teckna sig for de
nya aktierna i enlighet med respektive garantidtagande till den

i Foretradesemissionen gallande teckningskursen. Samtliga
investerare kan n&s genom Redeye Aktiebolag.

Atagande att avst3 fran att silja aktier (lock up)
Vissa storre befintliga aktiedgare i Bolaget (se nedan) har
gentemot Redeye tagit sig att, med vissa undantag och under
en period om 12 manader frén och med den 25 september
20719, inte sélja eller pa annat sétt verfora eller avyttra sina
aktier eller andra finansiella instrument i Bolaget ("Lock Up-
Atagandet"). Lock Up—/&tagandet omfattar savél befintliga aktier
samt nya aktier som kan komma att tecknas inom ramen for
Foretradesemissionen. Mellan sex och nio manader fran den 25
september 2019 far den som &tagit sig att inte salja sina aktier
eller andra finansiella instrument i Bolaget i enlighet med Lock
Up—,&tagandet, under vissa former, dverlata hela eller del av
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sitt innehav till inte fler an fem forvarvare, forutsatt att sddan
overlatelse sker utanfor borsen och att varje sadan forvarvare
atar sig att tilltrada Lock Up—,&tagandet. Vidare far part till Lock
Up—;&tagandet under perioden som inleds nio méanader efter den
25 september 2019 fram till dess att Lock Up—Atagandet (6per
ut, under vissa former, verléta hela eller del av sitt innehav till
inte fler &n fem forvarvare, vilka inte behover tilltrada Lock Up-
Atagandet, forutsatt att sddan 6verlatelse sker utanfér bérsen.

Lock Up—Atagandet ar vidare foremal for sedvanliga
begrénsningar och undantag, till exempel godtagandet av ett
erbjudande till samtliga aktiedgare i Bolaget som medfor en
s& kallad change of control i Bolaget eller om 6verforing av
aktierna kravs till foljd av legala, administrativa eller rattsliga
krav. Darutover kan Redeye, efter eget gottfinnande, bevilja
undantag fran relevanta dtaganden om det, fran fall till fall,
anses l[ampligt av Redeye, varvid aktierna kan komma att
bjudas ut till forsaljning eller avyttras pa annat satt. Efter att
lock up-perioden lopt ut star det aktiedgare som berorts av
lock up-perioden fritt att salja sina aktier i Acarix.

e Sunstone LSV Fund Il K/S

e SEED Capital DK Il K/S

e Puhua Jingxin Guzhou Health Management Partnership
e Coloplast A/S
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelse

Enligt Acarix bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst tio ledamoter, vilka ska valjas érligen pa arsstamman
for tiden intill dess n&sta arsstamma héllits. Per dagen for Prospektet bestér Bolagets styrelse av sex stammovalda ledaméter,
inklusive ordféranden.

Styrelseledamaoterna, deras befattning, nar de valdes forsta gdngen och om de anses vara oberoende i forhallande till Bolaget och
ledande befattningshavare samt i forhallande till storre aktiedgare beskrivs i tabellen nedan.

Styrelsens ledaméter och de ledande befattningshavarna for Acarix kan nés genom adressen till Bolaget som framgar i avsnittet
"Verksamhets- och marknadséversikt” ovan.

Oberoende i forhallande till:

Namn Position Ledamot sedan Bolaget och dess ledning Storre aktiedgare

Dr. Werner Braun Ordférande 2016 Ja Ja
Claus Andersson Ledamot 2010 Ja Nej'
Hong Yun Fei Ledamot 2016 Ja Ja
Johanne Breendgaard Ledamot 2018 Ja Ja
Ulf Rosén Ledamot 2014 Ja Nej?
Paolo Raffaelli Ledamot 2019 Ja Ja

1. Claus Andersson representerar Sunstone LSV Fund Il K/S, vilka &r huvudigare i Bolaget.
2. Ulf Rosen representerar SEED Capital DK Il K/S, vilka &r huvudégare i Bolaget.

S\

Dr. Werner Braun Fodd 1946. Styrelseordférande sedan 2016.
Utbildning och erfarenhet: PhD i fysik fran Technical University of Munich. Werner Braun
har internationell erfarenhet fran ledande positioner i bolag i Tyskland, Osterrike och USA
och &r per dagen for Prospektet styrelseordférande i Miracor Medical Systems S.A.
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Innehav: Per dagen for Prospektet dger Werner Braun 3 600 aktier och 20 000 optioner i
Bolaget.

Claus Andersson Fodd 1968. Styrelseledamot sedan 2010.

Utbildning och erfarenhet: Claus Andersson ar utbildad civilingenjor i kemi, och har en
PhD i matematisk statistik fran Képenhamns universitet och Humbold-universitetet i Berlin.
Claus Andersson ar General Partner i riskkapitalfonden Sunstone Life Science Ventures.
Claus Andersson har varit ledamot i styrelsen i 18 bolag, varav styrelsens ordférande i sex
av dessa. Bland hans nuvarande uppdrag aterfinns Forendo Pharma Ltd., Cantargia AB
och FBC Device ApS. Claus Andersson har méangarig erfarenhet inom riskkapital, samt

en bakgrund inom branschen for bloddiagnostik, dar han har varit med och grundat fyra
foretag i Europa sedan ar 2000. Per dagen for Prospektet &r Claus Andersson styrelse-

N
RN /&S
- \\\ ledamot i 10 Biotech ApS, Cantargia AB, FBC Device ApS och ARO Medical Device ApS.
\\\\\\\\ Vd och agare av Asbjern Andersson ApS, Abilnitio ApS och Parsimoneous ApS.
Innehav: Per dagen for Prospektet dger Claus Andersson inga aktier i Bolaget. Claus

Andersson representerar Sunstone Life Science Ventures Il K/S som &r huvudagare i Bolaget.
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Hong Yun Fei Fodd 1980. Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning och erfarenhet: Hong Yun Fei har en M.Sc. i farmakologi frdn China State Institute
of Pharmaceutical Industry respektive Fudan University. Hong Yun Fei &r for narvarande

CSO i det kinesiska bérsnoterade bolaget ZheJiang Jingxin Pharmaceutical Co. Ltd., och har
mangarig erfarenhet inom forskning och utveckling, strategi och investeringar. Hong Yun

Fei har ocksa varit styrelseledamot i tre bolag, och konsult &t tva kinesiska riskkapitalbolag.
Per dagen for Prospektet ar Hong Yun Fei styrelseledamot i Asmedic Ltd, General Manager

i Zhediang Yuandin Healthcare Investment LP, samt ledande befattningar i ZheJiang JinXin
Pharmaceutical Co., Ltd.

Innehav: Per dagen for Prospektet ager Hong Yun Fei inga aktier i Bolaget.

Johanne Braendgaard Fodd 1974. Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning och erfarenhet: Johanne Breendgaard har en master i internationell
foretagsekonomi fran Aalborg University och mangarig erfarenhet av global forsaljning,
marknadsforing och produkthantering frén branschen for medicinteknik genom positioner pa
Cook Medical och Getinge. Dessforinnan arbetade Johanne Braendgaard inom riskkapital-
och IT-branscherna.

Innehav: Per dagen for Prospektet &ger Johanne Breendgaard inga aktier i Bolaget.

Ulf Rosén Fodd 1960. Styrelseledamot sedan 2014

Utbildning och erfarenhet: Ulf Rosén &r utbildad sjukskatare och utbildad i Business
Administration vid IHM Business School. Ulf Rosén har vidare genomfort kurser inom
financial management och styrelsearbete. Ulf Rosén ar General Partner i investmentbolaget
SEED Capital, med ansvar for investeringar i medicinteknik och Digital Health Solutions. Han
har sedan slutet av 1990-talet varit styrelseordférande, styrelseledamot och vd i ett antal
skandinaviska bolag inom medicinteknik samt farmakologi- och servicesektorn. Per dagen for
Prospektet ar Ulf Rosén styrelseordférande i LobSor Pharmaceuticals AB. Styrelseordférande
och vd i Intrance Holding AB, Intrance Medical Systems Inc, LobSor Holding AB, Ponscasa
Holding AB. Vd i Ponscasa Denmark ApS och styrelseledamot i Reapplix ApS.

Innehav: Per dagen for Prospektet dger Ulf Rosén inga aktier i Bolaget. Ulf Rosén
representerar SEED Capital som ar huvudagare i Bolaget.

Paolo Raffaelli Fodd 1965. Styrelseledamot sedan 2019

Utbildning och erfarenhet: M.Sc. inom elektronik, University La Sapienza Rome, Italien,
Master of Business Administration, IMD i Lausanne, Schweiz. Paolo Raffaelli har vidare
genomfort flertalet traningsprogram vid UCLA, Kellogg Business School. Paolo Raffaelli
har mer &n 20 &rs internationell erfarenhet inom olika chefspositioner inom férsaljning,
marknadsforing och affarsledarskap inom det kardiovaskuldra omradet. Vidare har

han erfarenhet av att hantera leverantorer och diversifierade férsaljningskanaler inom
medicinteknik inklusive upp- och nedstréms strategisk marknadsféring. Tidigare erfarenhet
inkluderar foretag sdsom Medtronic, Maquet (Getinge group) och inom EMEA vid Abbott,
med bas i Bryssel.

Innehav: Per dagen for Prospektet &ger Paolo Raffaelli inga akter i Bolaget.
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Per Persson Fodd 1965. Chief Executive Officer sedan 2018

Utbildning och erfarenhet: Per Persson har arbetat inom branschen fér medicintekniska
produkter i knappt 30 &r. Han har erfarenhet bade av kommersiell verksamhet och ett antal
ledande positioner, inom bland annat férsaljning, global produkthantering, marknadsféring samt
allman och landspecifik ledning av séval stora bolag som mindre foretag.

Innehav: Per dagen for Prospektet dger Per Persson 19400 aktier i Bolaget.

Christian Lindholm F6dd 1964. Chief Financial Officer sedan 2016

Utbildning och erfarenhet: Christian Lindholm har studerat ekonomi vid Vaxjo universitet
och Hogskolan Kristianstad. Christian Lindholm har under de senaste 17 aren innehaft
positioner som CFO bade i privata och bérsnoterade bolag. Innan Christian Lindholm bérjade
pé Acarix var han CFO pé Doro AB och TFS International AB.

Innehav: Per dagen for Prospektet dger Christian Lindholm 2 000 aktier och 25500 optioner i
Bolaget.

Claus Bo Vdge Christensen Fodd 1964. Chief Operating Officer sedan 2009

Utbildning och erfarenhet: Claus Bo Voge Christensen har en M.Sc. i biologi samt en PhD i
molekylar biologi fran University of Copenhagen. Claus Bo Vige Christensen har erfarenhet

av egen forskning, déribland som ledare for forskningsavdelningar och forskningsprojekt i
nystartade foretag som arbetar med produkt- och affarsinnovation genom marknads- och
anvandarstudier. P& Acarix har Claus Bo Vige Christensen delvis arbetat med att genomféra
kliniska studier och processer som leder fram till CE-registrering, och har arbetat pa heltid
inom produktutveckling och produktion. Claus Bo Viége Christensen har tidigare erfarenhet fran
Novozymes A/S, MIC-DTU och senast fran Coloplast A/S med ansvar for Medical Monitoring &
Diagnostics, som ligger till grund fér Acarix A/S.

Innehav: Per dagen for Prospektet ager Claus Bo Vige Christensen 154 982 aktier och 112
500 optioner i Bolaget.

Charlotte Oljemark Fodd 1976. Chief Marketing Officer sedan 2019

Utbildning och erfarenhet: Charlotte Oljemark har en master i Business Administration med
inriktning pa Strategic Management fran Lunds universitet och har tidigare innehaft ledande
befattningar i Baxter, Etac AB och Occlutech.

Innehav: Per dagen for Prospektet ager Charlotte Oljemark inga aktier i Bolaget.
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Ovrig information om styrelse och ledande
befattningshavare

Inga styrelseledaméter eller medlemmar av koncernledningen
har nagra familjeband till ndgra andra styrelseledaméter eller
medlemmar av koncernledningen.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattnings-
havarna i Bolaget har under de senaste fem aren (i)

doémts i bedragerirelaterade mal, (ii) av reglerings- eller
tillsynsmyndighet (inklusive erkénda yrkessammanslutningar)
bundits vid, eller varit féremal for pafoljd pa grund av, brott,
eller (i) forbjudits av domstol att vara medlem av en emittents
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller frén att utéva
ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Ersattning till styrelsen, verkstéllande direktéren och
6vriga ledande befattningshavare

Erséttning till styrelsen

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt
bolagsstédmmans beslut.

Pa &rsstamman den 16 maj 2019 beslutades att arvode om totalt
170 000 EUR (cirka 1,79 MSEK) ska utga till styrelseledamater,
varvid Bolagets styrelseordférande ska erhalla 60 000 EUR
(cirka 630 KSEK) och 6vriga ledaméter ska erhalla 20 000 EUR
(cirka 210 KSEK). Ordférande i Bolagets revisions- respektive
ersattningsutskott ska erhalla 5 000 EUR (cirka 52,5 KSEK).

Om styrelseledamot utfor arbete for Bolagets rakning, utdver
styrelsearbetet, ska konsultarvode och annan erséttning for
sédant arbete kunna utgé efter sarskilt beslut av styrelsen.

Bolagets styrelseledaméter har inte ratt till ndgra formaner efter
det att de avgatt som medlemmar i styrelsen.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

P& arsstamman den 16 maj 2019 antog aktiedgarna i Acarix
principer for erséattning till ledande befattningshavare.
Riktlinjerna innehaller bland annat principer om férhallandet
mellan fast 6n och rorlig ersattning, pensionsférmaner
samt begransningar avseende avgangsvederlag och fast l6n
under uppséagningstid samt begransningar i utformningen av
aktierelaterade incitamentsprogram.

Erséttning till ledande befattningshavare

Ersattning till verkstallande direktéren och andra ledande
befattningshavare utgors av grundlon, rorlig ersattning, vriga
formaner samt pension. Med 6vriga ledande befattningshavare
avses de fyra personer som tillsammans med vd utgér
koncernledningen. For koncernledningens sammansattning, se
"Styrelse och ledande befattningshavare”.

Till vd och &vriga ledande befattningshavare utgér en marknads-
massig manadslon samt sedvanliga anstallningsférmaner.

Erséttningar under 2018

Nedanstdende tabell visar ersattning som har utbetalats

till styrelseledamoter och ledande befattningshavare

under rakenskapséaret 2018. Bolaget har inga avsatta eller
upplupna belopp for pensioner eller liknande férmaner efter
styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtradande av
tjanst eller uppdrag.

KSEK Grundlén/ Erséattning utover Rorlig Pensions-  Ovriga sociala Totalt
styrelsearvode  styrelseersattning erséttning kostnader kostnader

Styrelsen

Dr. Werner Braun (ordférande) 369 264 - - 68 701
Denis Gestin 246 50 - - 45 341
Claus Andersson 90 - - - 28 18
Hong Yun Fei 90 - - - 28 18
Oliver Johansen 90 - - - 28 18
Johanne Louise Braendgaard 90 - - - 28 18
Ulf Rosén 90 - - - 28 18
Totalt styrelsen 1064 314 - - 254 1632
Ledande befattningshavare

Séren Rysholt Christiansen, vd' 359 - - 54 126 539
Christian Lindholm, Interims-vd? 1520 - - 228 533 2282
Per Persson, vd?® 175 - 617 - 249 1040
Ovriga ledande befattningshavare (totalt tva 2333 - - 218 294 2 846
personer)

Totalt ledande befattningshavare 4 388 - 617 500 1202 6 707
Totalt styrelse och ledande befattningshavare 5 452 314 617 500 1456 8 339

1. Anstallning upphérde den 31 mars 2018.
2. Avser perioden mars till novernber 2018.
3. Avser december 2018.
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FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Informationen ska lasas tillsammans med Acarix reviderade
arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2018,

inklusive tillhérande noter och revisionsberattelser, samt den
oreviderade delérsrapporten for andra kvartalet 2019 vilka
inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Rakenskaperna for
dessa perioder har upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards ("IFRS") som har utfardats av
International Accounting Board ("IASB") och antagits av EU.
Acarix rakenskapsar stréacker sig frén och med den 1 januari till
och med den 31 december.

Den finansiella utvecklingen

Nedanstdende kommentarer avseende den finansiella
utvecklingen har uppréttats i det specifika syftet att ingd i
Prospektet och har inte reviderats av Acarix revisor. Belopp
inom parentes avser motsvarande period foregdende ar.

Vésentliga hdndelser avseende Koncernens resultat
Acarix resultatrakning for rakenskapséret 2017, 2018 samt
perioden 1 januari - 30 juni 2019 &terfinns i Bolagets
&rsredovisning for 2017 (sidan 20), 2018 (sidan 22) samt
delérsrapporten for andra kvartalet 2019 (sidan 5), vilka
har inforlivats i Prospektet genom héanvisning, se avsnittet
"Handlingar inférlivade genom hdnvisning” ovan.

Marknad och férsdljning

Under juni 2017 pé&bdrjades forsaljningen av CADScor®System
inklusive engangsplaster (patches) pa den tyska, svenska

och danska marknaden. Rérelsens intakter for perioden

juni — december 2017 uppgick totalt till 638 KSEK (0)

vilket genererades fran férsaljning av 10 stycken (0)
CADScor®System och 1 360 stycken (0) engéngsplaster. Den
tyska marknaden stod for 34 procent av forsaljningsvolymen
och resterande del férdelades mellan Sverige och Danmark.
Bruttomarginalen uppgick under aret till 430 KSEK (0) vilket
motsvarade en bruttomarginal om 67 procent (0).

Under 2017 pébdrjades uppbyggnad av forsaljnings-
organisationen i Tyskland, Sverige och Danmark. | Tyskland
bildades ett dotterbolag till Acarix AB och tva sé&ljare anstélldes
under aret. Yitterligare en saljare anstalldes under bérjan av
2018. Totala kostnader fér den tyska marknaden inklusive
forsaljnings- och administrationskostnader (totalt resultat fére
management fee samt agent fee) under 2018 uppgick till 5844
KSEK (1987 KSEK). | moderbolaget Acarix AB anstélldes under
augusti 2017 en séljare for den svenska och danska marknaden.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Tva kliniska studier startade upp under 2018, Dan-NICAD
II- och Seismo-studien. Kostnadsékningen inom forsknings-
och utvecklingskostnader mellan rakenskapsaren 2017 och
2018 var huvudsakligen hanforbar till uppstart av studierna
om 3 000 KSEK, utvecklingskostnader om 900 KSEK, samt
kostnader fér Q/A (Quality assurance) om 600 KSEK.

FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Under perioden 1 januari - 30 juni 2019 har Dan-NICAD II-
studien inkluderat ytterligare centers vilket har resulterat i en
kostnadsokning om 2 600 KSEK jamfsrt med samma period
foregdende ar.

Utvecklingen av CADScor®System (mjuk- och hardvara) har
okat under perioden 1 januari - 30 juni 2019 vilket medfort
okande kostnader om 850 KSEK jamfért med samma period
foregdende ar.

Okade aktiviteter av nya ansokningar till MTEP och FDA under
perioden 1 januari - 30 juni 2019 har 6kat kostnaderna med
550 KSEK jamfért med samma period foregdende ar.

Visentliga hindelser avseende Koncernens tillgéngar och
skulder

Acarix balansrakning for rakenskapsaret 2017, 2018 samt
perioden 1 januari - 30 juni 2019 &terfinns i Bolagets
arsredovisning for 2017 (sidan 21), 2018 (sidan 23) samt
delérsrapporten for andra kvartalet 2019 (sidan 7), vilka

har inforlivats i Prospektet genom hanvisning, se avsnittet
"Handlingar inférlivade genom hédnvisning” ovan.

IFRS 16 tillampas av Koncernen frdn och med 1 januari 2019.
Acarix har framst paverkats genom de nyttjanderéttsavtal
som avser hyra av lokaler samt leasing av fordon. Vid
Gvergangstidpunkten 1 januari 2019 har Acarix redovisat en
nyttjanderatt om 2 250 KSEK och en leasingskuld om 2 125
KSEK (fordelat pa langfristig leasingskuld om 1 454 KSEK
och kortfristig leasingskuld om 671 KSEK). Skillnaden mellan
nyttjanderatt och leasingskuld bestar av forskottsbetalade
hyror som omklassificerats frén raden vriga fordringar till
raden nyttjanderattstillgéng. Eget kapital har inte paverkats
vid 6vergangen till IFRS 16. Per 30 juni 2019 uppgick
nyttjanderatten till 1 651 KSEK och den totala leasingskulden till
1413 KSEK.

Immateriella anlaggningstillgdngar som ligger till grund for
Bolagets utvecklingskostnader varderas i balansrékningen

till anskaffningskostnad reducerat med ackumulerade
avskrivningar. Fram till andra kvartalet 2017 da
CADScor®System introducerades pd marknaden aktiverades
Bolagets utvecklingskostnader. Efter marknadsintroduktionen
bokfors samtliga kostnader for forskning och utveckling genom
resultatrakningen samtidigt som utvecklingskostnader blir
avskrivna.

Koncernens kassaflode

Acarix kassaflode for rakenskapsaret 2017, 2018 samt
perioden 1 januari - 30 juni 2019 aterfinns i Bolagets
arsredovisning for 2017 (sidan 23), 2018 (sidan 25) samt
delérsrapporten for andra kvartalet 2019 (sidan 8), vilka
har inférlivats i Prospektet genom hanvisning, se avsnittet
"Handlingar inférlivade genom hdnvisning” ovan.
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Alternativa nyckeltal

Nyckeltal for perioden 1 januari - 30 juni 2019, jamfort med motsvarande period féregdende ar, aterfinns pé sidan 1i den
oreviderade delérsrapporten for andra kvartalet 2019. Nyckeltal for heléret 2018, jamfort med helaret 2017, aterfinns pé sidan 3 i
den reviderade &rsredovisningen for 2018.

2018-01-01 2017-01-01 2019-01-01 2018-01-01
-2018-12-31 -2017-12-31  -2019-06-30  -2018-06-30

12 man. 12 man. 6 man. 6 man.
Rorelseresultat (KSEK) -42 523 -30 743 -25 133 -17 559
Definition: Rorelseresultat
Syfte: Nyckeltalet ar ett matt pa Bolagets vinst fére rantor och skatt.
Resultat efter skatt (KSEK) -42 250 -29 776 -25 148 -17 500
Definition: Periodens resultat efter skatt.
Syfte: Nyckeltalet visar Bolagets slutliga vinst eller forlust.
Likvida medel (KSEK) 65 019 103 457 39 037 85 165

Definition: Likvida medel.
Syfte: Nyckeltalet avser direkt tillgangliga kontanter och kontotillgdngar och ar ett matt pa hur Bolaget kan klara plétsligt uppkomna kostnader.

Antal sdlda CADScor®System (st) 22 10 10 8
Syfte: Nyckeltalet presenteras for att en investerare ska kunna félja Bolagets férsaljningsutveckling.

Antal salda engéngsplaster (st) 2120 1360 2 330 800
Syfte: Nyckeltalet presenteras for att en investerare ska kunna félja Bolagets férsaljningsutveckling.

Intakter (KSEK) 1024 638 963 465

Definition: Nettoomsattning.
Syfte: Nyckeltalet visar Bolagets forsaljning.

Bruttoresultat (KSEK) 708 430 748 349

Definition: Bruttoresultat.
Syfte: Nyckeltalet visar Bolagets [6nsamhet fore fasta omkostnader.

Bruttomarginal (%) 69,1 67,4 11,7 75

Definition: Bruttoresultat dividerat med Nettoomsattning.
Syfte: Nyckeltalet ar ett [Gnsamhetsmatt, ju hogre tal desto mer behéller Bolaget av forsaljningen till fasta kostnader och utdelning till aktieagare.

Rorelsekostnader (KSEK) -43 231 -31173 -25 881 -17 908
Forsknings- och utvecklingskostnader -12 344 -5289 -10 519 -4 312
Forsaljnings- och administrationskostnader -30 887 -25 884 -15 362 -13 596

Definition: Forsknings- och utvecklingskostnader plus Forsaljnings- och administrationskostnader.
Syfte: Nyckeltalet visar hur stora de fasta kostnaderna &r for att driva sjalva verksamheten.

Resultat fore skatt (KSEK) -42 250 -30 736 -25 123 -17 500

Definition: Resultat fore skatt.
Syfte: Nyckeltalet visar hur mycket Bolaget behéller av sin férsaljning och finansiella intakter efter att samtliga kostnader utom skatt ar avdragna.

Nettokassafléden fran den l6pande verksamheten (KSEK) -38 609 -40 546 -25 409 -18 734

Definition: Kassafléde frén den l6pande verksamheten.
Syfte: Nyckeltalet indikerar om Bolaget tjanar tillrackligt med pengar for att kunna finansiera verksamheten idag och samtidigt generera ett
overskott for framtida investeringar.
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Noter och revisionsberattelser

Noter och revisionsberattelser aterfinns i arsredovisningen for
2017 (sidorna 28-42 respektive 44-46) och i &rsredovisningen
for 2018 (sidorna 30-43 respektive 45-46), vilka har
inforlivats i Prospektet genom héanvisning, se avsnittet
"Handlingar inférlivade genom hénvisning” ovan. Det finns inga
revisionsanmarkningar for rakenskapsaren 2017 och 2018. Om
inget annat uttryckligen anges, har ingen annan information i
Prospektet reviderats eller granskats av Acarix revisor.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte
beslutat om nagon vinstutdelning for perioden som omfattas

av den historiska finansiella informationen i Prospektet och
utdelning beddms ej vara aktuell de narmaste aren. Eventuella
framtida utdelningar beslutas av aktiedgarna pé& bolagsstammor
och kommer bland annat vara baserat pd Bolagets [6nsamhet,
utveckling, férvarvsmajligheter och/eller finansiella stallning.

Betydande foréndringar

Det har inte intraffat ndgra betydande forandringar avseende
Koncernens finansiella stéllning efter den 30 juni 2019 fram till
dagen for Prospektet.

FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL
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LEGAL INFORMATION OCH AGARFORHALLANDEN

Agarstruktur

Nedan listas samtliga aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent av aktierna i Bolaget eller fem procent av rostetalet for
samtliga aktier per den 30 juni 2019, inklusive darefter kanda forandringar. Bolaget har ett aktieslag och det foreligger séledes inga

skillnader i aktiernas rostratt.

Aktiedgare Antal aktier Andel av kapital och roster (%)
Sunstone LSV Fund Il K/S! 4749 081 20,62
SEED Capital DK Il K/S? 4749 081 20,62
Puhua Jingxin Guzhou Health Management Partnership 2 654 259 11,53
Coloplast A/S 1683072 7,31
Ovriga 9191883 3992
Totalt 23 027 376 100,00

1. Styrelseledamoten Claus Andersson representerar Sunstone LSV Fund Il K/S.
2. Styrelseledamoten Ulf Rosén representerar SEED Capital DK 11 K/S.

Savitt styrelsen kanner till finns inte ndgra aktiedgaravtal eller
andra dverenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som
syftar till gemensamt inflytande &ver Bolaget. Sévitt styrelsen
kanner till finns inte heller nagra ytterligare 6verenskommelser
eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen
over Bolaget férandras eller forhindras.

Allmé&n information om aktien

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga
23 000 000 SEK och inte éverstiga 92 000 000 SEK,

och antalet aktier far inte understiga 23 000 000 och inte
overstiga 92 000 000. Bolaget har endast ett aktieslag.

Per den 30 juni 2019 uppgick Bolagets aktiekapital till

23 027 376,00 SEK fordelat pa 23 027 376 aktier. Aktierna i
Bolaget &r denominerade i SEK och har emitterats i enlighet
med svensk ratt. Varje aktie i Bolaget har ett kvotvérde om
1,00 SEK. Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda och fritt
overlatbara.

ISIN-koden for Acarix aktier &r SEO009268717 och aktierna
handlas per den 30 juni 2019 p& den multilaterala handels-
plattformen Nasdaq First North Premier under kortnamnet
(ticker) ACARIX.

Teckningsoptioner, konvertibler m.m.

Vid arsstdamman den 24 maj 2017 fattades beslut om tva
teckningsoptionsprogram som ger deltagarna ratt att teckna
sig for aktier, vilka beskrivs mer detaljerat nedan. Utéver
nedanstdende tvé incitamentsprogram hade Acarix, per den
30 juni 2019, inga andra utstdende konvertibler, tecknings-
optioner eller andra aktierelaterade finansiella instrument eller
program darfor.
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Incitamentsprogram 2017/2020

Vid arsstdamman den 24 maj 2017 fattades beslut om
emission av hégst 825 000 teckningsoptioner, till féljd varav
Bolagets aktiekapital kan komma att 6ka med hogst 825 000
SEK. Rétt att teckna teckningsoptionerna tillkom ledande
befattningshavare, anstallda och nyckelpersoner i Bolaget
och koncernen, samt Bolagets dotterbolag Acarix Incentives
AB med ratt och skyldighet att, vid ett eller flera tillfallen,
vidaredverlata teckningsoptioner till ledande befattningshavare,
anstéllda och nyckelpersoner, som &r eller blir anstéllda

i Bolaget eller i koncernen. Samtliga teckningsoptioner
under programmet har tecknats av de teckningsberéttigade,
varvid 286 000 har tecknats av ledande befattningshavare,
anstallda och nyckelpersoner i Bolaget och 819 000 har
tecknats av Acarix Incentives AB. Acarix Incentives AB:s
ratt att vidaredverlata teckningsoptioner till nya ledande
befattningshavare, anstéllda och &vriga nyckelpersoner 6pte
ut den 15 april 2018 och vid detta datum hade inga sddana
overlatelser skett. Darmed kan hogst 286 000 aktier tillkomma
genom nyttjande av de teckningsoptioner som tecknats av
ledande befattningshavare, anstéllda och nyckelpersoner i
Bolaget enligt ovan.

Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie i
Bolaget under perioden frén och med den 1 juni 2020 till och
med den 15 juni 2020 eller den tidigare dag som féljer av
villkoren for teckningsoptionerna. Teckningskursen for aktierna
uppgar till 25,60 SEK.

For det fall 286 000 teckningsoptioner nyttjas for teckning av
aktier medfdr det en utspadning om hogst cirka 1,23 procent
av det totala antalet utestdende aktier och réster i Bolaget per
dagen for Prospektet.
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Incitamentsprogram 2017/2021

Vid arsstamman den 24 maj 2017 beslutades vidare om
emission av hdgst 300 000 teckningsoptioner, till foljd varav
Bolagets aktiekapital kan komma att 6ka med hogst 300 000
SEK. Rétt att teckna teckningsoptionerna tillkom endast
Bolagets styrelseordférande Werner Braun och den tidigare
styrelseledamoten Denis Gestin, varvid Werner Braun agde ratt
att teckna hogst 180 000 teckningsoptioner och Denis Gestin
agde ratt att teckna hogst 120 000 teckningsoptioner. Totalt
har 20 000 teckningsoptioner under programmet tecknats av
de teckningsberattigade och ytterligare teckning &r inte mojlig.

Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en ny aktie i
Bolaget under perioden fran och med den 1 juni 2021 till och
med den 15 juni 2021 eller den tidigare dag som féljer av
villkoren for teckningsoptionerna. Teckningskursen for aktierna
uppgdr till 29,54 SEK.

For det fall samtliga teckningsoptioner i programmet nyttjas

for teckning av aktier medfoér det en utspadning om hdgst cirka
0,09 procent av det totala antalet utestdende aktier och roster i
Bolaget per dagen for Prospektet.

Utspadningseffekten av Incitamentsprogram 2017/2020 och
Incitamentsprogram 2017/2021 med hansyn tagen till full
teckning och nyttjande av samtliga av deltagarna tecknade
teckningsoptioner i incitamentsprogrammen, uppgar till hogst
cirka 1,31 procent av det totala antalet aktier och roster i
Bolaget, forutsatt att full teckning och nyttjande av samtliga
teckningsoptioner sker i bada programmen.

Réttsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget &r inte, och har inte heller varit, part i ndgra
myndighetsférfaranden, rattsliga forfaranden, skiljeférfaranden
eller forlikningsforfaranden (inklusive &nnu icke avgjorda
drenden eller s&dana som Bolaget ar medvetna om kan
uppkomma) under de senaste 12 manaderna som nyligen haft
eller skulle kunna f& betydande effekter pa Bolagets finansiella
stéllning eller l6nsamhet.

Transaktioner med nirstaende

Néarstdende parter ar samtliga dotterbolag inom Koncernen
samt ledande befattningshavare i Koncernen, det vill séga
styrelsen och koncernledningen, samt dess familjemedlemmar.
Transaktioner med narstdende avser dessa personers
transaktioner med Koncernen. De styrande principerna for
vad som anses vara narstdendetransaktioner framgar av
regelverket IAS 24.
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Under perioden 1 januari - 30 juni 2019 har nedanstdende
narstaendetransaktioner forekommit.

KSEK 1 januari 1 april
- 31 mars 2019 - 30 juni 2019

Werner Braun

(styrelseordférande) - 66

Totalt - 66

For perioden efter den 30 juni 2019 fram till dagen for
Prospektet har inga ytterligare narstdendetransaktioner
forekommit.

Narstdendetransaktionerna for perioden 1 januari -

30 juni 2019, inklusive perioden fram till dagen for
Prospektet, motsvarar totalt cirka 6,45 procent av Bolagets
nettoomsattning for det reviderade rakenskapsaret 2018 som
uppgick till 1 024 KSEK.

Utbver ovan samt de erséttningar till styrelsen och ledande
befattningshavare som beskrivs i avsnittet "Styrelse och
ledande befattningshavare”, har inga andra transaktioner

mellan styrelseledaméter eller andra narstdendepersoner och
dotterbolagen dgt rum under perioden 1 januari - 30 juni 2019
samt for perioden darefter fram till dagen for Prospektet.

Det &r Bolagets bedomning att samtliga transaktioner har skett
pa marknadsmassiga villkor.

Intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande
befattningshavares ataganden gentemot Acarix och deras
privata intressen och/eller andra &taganden (dock har flera
styrelseledamdter och ledande befattningshavare vissa
finansiella intressen i Acarix till foljd av deras direkta eller
indirekta aktieinnehav i Bolaget). Ingen av styrelseledaméterna
eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till
foljd av en sarskild 6verenskommelse med storre aktieagare,
kunder, leverantorer eller andra parter.

Certified Adviser
Wildeco Ekonomisk Information AB &ar Bolagets Certified
Adviser.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Féljande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form pa& Acarix hemsida www.acarix.com. Kopior av
handlingarna halls ocksa tillgangliga pa Acarix huvudkontor, Jungmansgatan 12 Malmag, under Prospektets
giltighetstid (ordinarie kontorstid).

e Acarix bolagsordning;

e Acarix &rsredovisning avseende rakenskapsaren 2017 och 2018 (inklusive revisionsberéttelser) och
delérsrapport avseende perioden 1januari - 30 juni 2019; samt
e Prospektet.
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