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Utfall delarsrapport 1

Normalisering med

forbattrade vinstutsikter

Forsta kvartalet, 1 september — 30 november

« Periodens redovisade resultat uppgick till
-37 MSEK (-469), motsvarande —-0,40 SEK (-4,6)
per aktie.

« Substansvérdet, inklusive aterinvesterad utdelning
minskade med 0,6 procent till 56,40 SEK per aktie
(57,20).

« Aktiekursen (B), inklusive aterinvesterad utdelning,
O6kade med 8,1 procent till 57,80 SEK per aktie (53,90).

» Carnegie Small Cap Return Index steg med 0,2 procent.

« Utdelning om 184 MSEK (174), motsvarande 1,80 SEK
(1,70) per aktie med kvartalsvis utbetalning beslutades
pa arsstdamman, varav 0,45 SEK per aktie utbetalades

under perioden.

Totalavkastning” 10 ar i procent per 2025-11-30

Svolder 1ar 3ar 5ar 10 ar
Substansvarde 8 5 54 305
Aktiekurs (B) 9 -2 41 360

Aktiemarknadsindex

Stdrre paverkan pd substansvardet

« Positiv: Beijer Alma, New Wave, Scandic Hotels.

» Negativ: Ependion, Arjo, Arla Plast.

Storre forandringar i aktieportfoljen

« Okat: Systemair, Platzer, Troax.

« Minskat: engcon, Beijer AIma, MilDef.

Héndelser efter rapportperiodens utgang

» Substansvardet den 5 december uppgick till 56 SEK
per aktie och aktiekursen uppgick till 55,45 SEK.

CSRX 1 24 25 153
SIXRX 9 39 55 162
600
450
300
150 i
0
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
= Substansvarde Aktiekurs (B) CSRX === SIXRX Kélla: Svolder och Infront

1) Totalavkastningen beraknas pa jamforbart satt som hos reinvesterade index och fonder, dvs. inklusive reinvesterad utdelning.
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Aktieportfoljen

Marknads- Andel av Andel av Andel av
Aktiekurs varde substans- bolagets bolagets
Aktie Antal (SEK)" (MSEK)" vardet % kapital %2 roster %?
New Wave Group 6736702 114,50 771 13,4 51 1,4
Ependion 5029737 115,20 579 10,0 16,0 16,1
Beijer Alma 2035000 281,00 572 9,9 3,4 1,7
Scandic Hotels Group 5250 000 91,60 481 8,3 2,4 2,4
Troax Group 3283 505 140,00 460 8,0 55 55
Arjo 12 750 727 32,14 410 7,1 4,7 2,9
FM Mattsson Group 6157 697 58,60 361 6,3 14,6 6,4
Systemair 4268 593 78,00 333 58 2,0 2,0
XANO Industri 4937 500 63,40 313 54 8,3 2,6
Elanders 4280 000 62,30 267 4,6 12,1 8,3
Platzer Fastigheter 3070 000 73,50 226 3,9 2,6 1,0
ITAB Shop Concept 11499 877 18,30 210 3,6 4,5 4,5
MilDef Group 1300 000 130,20 169 2,9 2,8 2,8
Arla Plast 2634 469 48,00 126 2,2 12,6 12,6
GARO 6 459 233 15,70 101 1,8 12,9 12,9
Viva Wine Group 1340 825 35,40 47 0,8 1,5 1,5
Wastbygg Gruppen 4560 164 9,56 44 0,8 8,8 7,5
Boule Diagnostics 4289 159 6,20 27 0,5 11 11
Aktieportféljen 5497 95,2
Nettofordran (+)/nettoskuld (-)* 275 4,8
Totalt/substansvéarde 5773 100

Samtliga vardepappersinnehav ingar i vardehierarkins niva 1.

1) Vid berékning av marknadsvardet (verkligt varde) har senaste betalkurs for vardepapperen p& Nasdaq Stockholm per balansdagen anvants.
2) Utifran i portféljbolaget utestdende aktier.

56,40 SEK per Svolderaktie

3) Likvida medel om 292 MSEK ingar i beloppet. Beslutad men &nnu inte utbetald utdelning om 138 MSEK ingar i substansvéardet.

| tabellen kan exempelvis utldsas foljande information. Svolders stérsta innehav &r New Wave Group med ett marknadsvéarde om 771 MSEK, motsvarande
13,4 procent av substansvérdet. En procents forandring av New Waves aktiekurs paverkar Svolders substansvarde med 8 MSEK, motsvarande 0,10 SEK

per Svolderaktie.
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VD har ordet

Basta aktieagare,

Kvartalet praglades av en stabilisering i smabolagsmarknaden
och fortsatt god utveckling i flera av vara storre innehav, sam-
tidigt som en handfull bolag tyngde substansvardet. | detta
lage blir tydlig riktning och ansvarstagande dgare an viktigare.
Bolag med starka foretagsledningar, styrelser och uthalliga
dgare star battre rustade nar omvarlden snabbt skiftar. Det
har vaglett vart arbete i portfdljen, i valberedningar och i
dialogen med véra bolag.

Portféljutveckling och investeringar
Smabolagsindex var oférandrat under kvartalet, medan
Svolders substansvarde minskade med knappt 1 procent.
Samtidigt steg B-aktien med 8 procent. Beijer Alma, New
Wave och Scandic Hotels bidrog positivt till substansvardet,
medan Ependion, Arjo och Arla Plast utvecklades svagare.
Viinvesterade cirka 300 MSEK och avyttrade for drygt
200 MSEK. Under kvartalet 6kade vi innehaven i Systemair,
Platzer och Troax samtidigt som Beijer Alma och MilDef mins-
kades. engcon och Profoto avyttrades helt. | engcon valde vi
att realisera vinster efter en stark tillvaxtresa och en varde-
ring som enligt var bedémning inte speglar att bolaget peri-
odvis haft svart att motsvara hoga marknadsfoérvantningar.
Avyttringen av Profoto grundades pa strukturellt forandrade
marknadsforutsattningar. Bolaget verkar i en bransch med
Okad digitalisering och hardnande konkurrens. Med uteblivna
utdelningar beddmer vi att kapitalet gor storre nytta i andra
delar av portféljen. Vid kvartalets slut omfattade portfdljen
18 innehav.

Aktivt dgararbete och valberedningsprocesser

Svolder deltar nu i tio valberedningar, en central del av vart
agararbete. Det ar har framtidens styrelser formas och dar
vi sékerstaller ratt kompetens, kontinuitet och mangfald av

perspektiv. En central del av styrelsens ansvar ar att saker-
stélla att bolaget leds av en kompetent och langsiktig fére-
tagsledning. Erfarenhet visar att starka ledningar ar en av de
mest avgorande faktorerna for uthalligt vardeskapande. Nar
styrelser arbetar strukturerat med succession, utvardering
och rekrytering skapas stabilitet, tempo och tydlighet i bola-
gens utveckling. Detta ar ett omrade vi foljer upp i vara dialo-
ger med styrelserna i portfoljbolagen. Styrelseuppdrag har
vidare okat i bade omfattning och komplexitet och ersatt-
ningen behdver spegla det ansvar som féljer. Vi valkomnar
att fler bolag dven anvander aktiebaserad ersattning till
styrelsen, vilket starker kopplingen mellan I&ngsiktigt ansvar
och vardeskapande.

Under kvartalet holls ocksa Svolders arsstamma, dar aktie-
dgarna visade stort engagemang och stallde manga rele-
vanta fragor. Sarskilt uppskattade var bolagsbesoken fran
Beijer Almas dotterbolag Lesjofors, Systemair och Scandic
Hotels fore stamman, tillfallen som ger Svolders aktiedgare
djupare inblick i portféljbolagen.

Marknadsutveckling

Den globala ekonomin utvecklas i olika takt. USA visar fort-
satt styrka, medan Europas aterhamtning ar mer ojamn och
industrikonjunkturen ddmpad. Omstaliningar i globala varde-
kedjor skapar samtidigt nya mojligheter for nischade, snabb-
fotade aktorer.

Ranteldget vantas normaliseras men ligga hdgre an under
det senaste decenniet. For svenska smabolag innebar detta
ett nytt marknadslage dar balansrakningar, kassafléden och
strategisk tydlighet blir centrala konkurrensférdelar. Ménga
bolag har effektiviserat betydligt och ar val positionerade for
dven sma forbattringar i efterfragan, medan bolag med svag
styrning eller hog skuldsattning riskerar att tappa mark.
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Framatblick, virde genom langsiktigt ansvar
och narvaro
Fokus framat ligger pa fordjupad analys av portfoljbolagens
balansrakningar och kassafléden, da kapitalkostnaden fort-
satt styr varderingar och investeringsformaga. Arbetet i val-
beredningarna intensifieras nar nasta kalenderar ndrmar sig.
Vi soker styrelser med erfarenhet av internationell expansion
och kapitaldisciplin, egenskaper som blir allt viktigare i en
mer teknologidriven och konkurrensutsatt marknad.

Vi ar fortsatt noga med kapitalallokering och investerar
i bolag som har tydligt definierade marknadspositioner och
har starkt sin konkurrenskraft efter de senaste arens forbatt-
ringsarbete. Vi bedomer att flera svenska smabolag nu star
pa troskeln till en fas av gradvis aterhdmtning, dar valskotta
bolag med tydlig styrning kan ta betydande steg framat.

Som Theodore Roosevelt uttryckte det: "Nobody cares
how much you know, until they know how much you care.”
Foér oss handlar &garstyrning ytterst om narvaro, ansvar och
engagemang, i dialogerna, i styrelserummen och i de strate-
giska vagvalen. Det ar i detta arbete som grunden for fram-
tida varde skapas och det &r denna vag Svolder fortsatter
att ga. Langsiktigt, aktivt och nara vara bolag, med malsatt-
ningen att skapa varde for vara aktiedgare, bade i dagens
marknad och i den fas av mojligheter som vi anser ligger
framfor svenska smabolag.

Stockholm, december 2025
Tomas Risbecker, Verkstallande direktor



SVOLDER DELARSRAPPORT 1 | 2025/2026

Finansiell oversikt

Deldrsrapport 1: 1 september-30 november 2025

Marknadskommentar

Det senaste kvartalets makro- och ranteutveckling har utifran
ett svenskt smabolags- och hushallsekonomiskt perspektiv
varit relativt uppmuntrande. Detta har dock inte gjort ndgot
storre avtryck i borskurser an sé lange da smabolagsindex
Okade 0,2 procent under kvartalet. Vi noterar att aven om
sméabolag som aggregat utvecklats sidledes under perioden
ar det patagliga rorelser inom flera sektorer. Bland de storre
sektorerna foll mjukvarubolagen med 11 procent, tjanste-
bolagen med 5 procent medan konsumentsektorn adderade
6 procent. De svenska smabolagens utveckling var dven
detta kvartal svagare an europeiska och amerikanska sma-
bolagsindex som steg med 3 respektive 6 procent.

Likt flera tidigare perioder har storbolagen i Sverige
utvecklats starkare &n smabolagen, men van av ordning
noterar att vinstrevideringar och vinstutsikter inte langre ar
det som driver denna diskrepans, mer om detta senare. Nar
vi tittar pa utvecklingen for de stora smabolagen och jamfor
med de sma har kursutvecklingen varit snarlik. Sdledes, det
ar de riktigt stora bolagen i Sverige som lyft det breda bors-
indexet under hosten.

| september beslutade Riksbanken att sdnka styrrantan
med 25 punkter till 1,75 procent mot bakgrund av avtagande
inflation. | november upprepade Riksbanken denna vy och
lamnade styrrantan oférandrad medan novemberstatistiken
for svensk industri visade pa tillvdxt med positiva marknads-
utsikter drivet av god orderingang och sysselsattning. Samti-
digt visar samma statistik pa positiva produktionsplaner och
marknadsutsikter framgent.

Hostens kvartalsrapporter visade generellt pd en sekven-
tiellt forbattrad vinstutveckling. Enligt en sammanstalining
frdn DNB Carnegie vaxte 3 av 4 smabolag vinsten jamfort
med féregaende ar. Det ar en forbattring fran foregdende
kvartalsperiod nar cirka halften av bolagen vaxte vinsterna.
Vinsttillvaxten ar-6ver-ar for medianbolaget summerades till
6 procent, dven det en forbattring mot 0 procent féregdende
kvartalsperiod. | ljuset av en stdrre valutamotvind framstar
denna forbattring som uppmuntrande, men man ska vara
medveten om att valutamotvinden fran framférallt en for-
svagad amerikansk dollar kommer péaverka vinsterna an mer
negativt under den kommande kvartalsperioden. Samtidigt
som vinsttrenden férbattrades reviderades vinstforvantning-
arna for 2025 och 2026 ner marginellt.

Svenska smabolag vantas nu véxa vinsterna med 7 procent
2025 och med 21 procent 2026. Detta kan jamforas med att
storbolagens vinster vantas falla med 7 procent 2025 och
Oka med 8 procent 2026. Sett i ett historiskt perspektiv var-
deras svenska smabolag med den storsta rabatten mot stora
bolag sedan finanskrisen 2008-2009. Det framatblickande

P/E talet for svenska smabolag om ~16x kan jamféras med
storbolagens ~18x och vinstutsikterna ser alltsd mer attrak-
tiva ut samtidigt som det gar att urskilja allt fler positiva
tecken, bade i den svenska ekonomin och i smabolagen.

12 man. justerat P/E, smabolagspremium (+) /
rabatt (-) jamfort med stora bolag

30

5
2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022 2025

Kalla: DNB Carnegie

Indexutveckling (12 man)
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80
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CSRX === S|XRX Kélla: Svolder och Infront
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Substansvardets forandring

P& balansdagen uppgick Svolders substansvarde till 56,40
SEK per aktie, motsvarande 5 773 MSEK. Vardeminskningen
under den aktuella rapportperioden var darmed 0,6 procent
inklusive reinvesterad utbetald utdelning om 46 MSEK. Detta
ar 0,8 procentenheter samre an jamforelseindex CSRX, som
under motsvarande period steg 0,2 procent. Detta kan jam-
foras med den svenska aktiemarknaden som helhet (SIXRX)
som steg med 4,6 procent.

Under &ret har bolagsstamman beslutat att utdelningen ska
utbetalas vid fyra tillféllen. Per balansdagen har en utbetalning
skett, medan resterande utdelningar ar beslutade men annu
inte utbetalda. For att aktiedgarna ska kunna félja substans-
vardeutvecklingen pa ett jamférbart och rattvisande satt juste-
ras denna for utbetald reinvesterad utdelning. Substansvardet
justeras for beslutad men ej utbetald utdelning. Detta matt
redovisas som ett alternativt nyckeltal. En narmare beskrivning
av berakning och avstamning mot redovisade finansiella poster
dterfinns pa sidan 11.

Svolders aktieportfolj ar ingen indexportfdlj utan place-
ringsbeslut baseras pa de enskilda aktiernas vardering.
Portféljens utfall i forhallande till jamforelseindex kan darfor
komma att avvika kraftigt mellan olika redovisningsperioder.

Substansvardets utveckling (3 man)
1september-30 november 2025

MSEK  SEK/aktie
Substansvarde 31 augusti 2025 5856 57,20
Aktieportféljen
Ingaende vérde 5439 53,10
Kop av aktier 317
Forséljningar av aktier -213
Vardeférandring aktieportfolj -45 58 0,60
Utgaende virde 5497 53,70
Nettoskuld (-)/Nettofordran (+)
Ingéende virde 1417 4,10
Erhalina aktieutdelningar 16
Forvaltningskostnader -9
Utbetald aktieutdelning -46
Finansnetto 2
Kop av aktier, netto -103 -142 -1,40
Utgaende virde " 275 2,70
Substansvirde 30 november 2025 5773 56,40

1) Likvida medel om 292 MSEK ingér i beloppet. Beslutad men dnnu inte
utbetald utdelning om 138 MSEK ingar i substansvardet.

Substansvardets storsta bidragsgivare
1september-30 november 2025

(Utifran substanvardet per 2025-08-31; 5 856 MSEK eller
57,20 SEK/aktie)

Aktie MSEK SEK/aktie
Beijer Aima 63 0,60
New Wave Group 60 0,60
Scandic Hotels Group 30 0,30
Elanders 18 0,20
Summa fyra positiva 171 1,70
Ependion -89 -0,90
Arjo -31 -0,30
Arla Plast -26 -0,30
MilDef Group -25 -0,20
GARO -24 -0,20
Systemair -23 -0,20
Summa sex negativa =217 -2,10
Ovriga aktier 17 0,20
Aktier totalt -29 -0,30
Ovrigt -8 -0,10
Vardeforandring fore utdelning -37 -0,40

De stoérsta positiva bidragsgivarna till substansvardet var
Beijer Alma, New Wave och Scandic Hotels, medan Ependion
stod for det storsta negativa bidraget.

Beijer Alma och New Wave dvertraffade marknadens
férvantningar med sina rapporter for det tredje kvartalet.
Scandic Hotels tog i november dver ansvaret for hotell-
verksamheten i irlandska Dalata, i vantan pa att carve-out-
processen fran Pandox slutfors. Ependion redovisade stabila
siffror, men aktien utvecklades negativt. Det ar vart att
notera att Ependion-aktien historiskt har uppvisat hég volati-
litet mellan kvartalen och att positionen under féregaende
kvartal var Svolders framsta positiva bidragsgivare. Bland
ovriga negativa bidragsgivare marks Arjo och Arla Plast, som
bada presenterade resultat under aktiemarknadens forvant-
ningar. Ovriga bidragsgivare framgér av tabellen.
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Aktieportfoljen

Under kvartalet har Svolder framst fortsatt att 6ka innehaven

i de senast tillkomna bolagen Systemair och Platzer. Samtidigt
har samtliga aktier i engcon och Profoto avyttrats. Ovriga
betydande forvarv och avyttringar framgar av tabellen.

Storre nettokop till aktieportféljen (3 man)
1september-30 november 2025

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie
Systemair 1959 437 157 80,30
Platzer Fastigheter 770 000 54 69,60
Troax Group 236 909 33 139,90

Storre nettoforsaljningar ur aktieportféljen (3 man)
1 september-30 november 2025

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie
engcon 1124 546 89 79,50
MilDef 100 000 21 210,70
Beijer Alma 70 000 21 279,20
Likviditet/Belaning

Aktieportfoljen var obeldnad pé balansdagen. Nettofordran,
som omfattar likvida medel samt aktiehandelns olikviderade
affarer med mera, uppgick pa balansdagen till 275 MSEK
(inklusive beslutad men annu inte utbetald utdelning om
138 MSEK), motsvarande 4,8 procent av substansvardet.
Detta kan jamfoéras med en nettofordran om 417 MSEK vid
ingangen av den aktuella rapportperioden.

Svolder har ett avtal om en kreditfacilitet i nordisk affars-
bank om maximalt 500 MSEK med sakerhet i pantsatta aktier.
P& balansdagen 2025-11-30 var krediten outnyttjad.

Aktiekursutveckling
Svolders B-aktie betalades pa balansdagen senast till
57,80 SEK. Under den aktuella rapportperioden steg aktien
darmed 8,1 procent, inklusive reinvesterad utdelning. B-aktien
varderades pa balansdagen med en premie om 2,5 procent
i forhallande till substansvardet. B-aktien omsattes under
periodens samtliga handelsdagar med ett genomsnitt om
cirka 172 000 aktier per borsdag pa Nasdaqg Stockholm.

Svolders A-aktie handlas endast genom fem auktioner
(sa kallad "Auction Only Market Segments”) under handels-
dagen. Den forsta vid 6ppning foljt av intradagauktioner vid
11.00, 13.00 och 15.00 samt sedan stangningsauktionen.
Senaste betalkurs for A-aktien var 80,00 SEK, vilket innebar
att A-aktien varderades till en premie om 41,9 procent i for-
hallande till substansvardet.

Enligt Svolders bolagsordning kan A-aktiedgare som 6ns-
kar omvandla A- till B-aktier gora detta genom anmalan till
Svolders styrelse.

Totalavkastning” i procent

Rullande

3 mén 12 mén 12 méan

1/92025- 1/122024- 1/92024-

Svolder 30/112025 30/112025 31/82025

Aktiekurs (B) 8,1 8,8 -9,1

Substansvarde -0,6 8,2 0,3
Aktiemarknadsindex

Carnegie Small Cap Return Index 0,2 1,3 -3,8

SIX Return Index 4,6 8,9 0,6

1) Totalavkastningen beraknas pa jamférbart satt som hos reinvesterade
index och fonder, dvs att utbetald utdelning aterinvesteras vid utdel-
ningstillfallet i underliggande tillgdngsslag.

Moderbolaget

Resultatet for koncernen och moderbolaget 6verensstammer
till fullo. Moderbolagets balansrékning ar densamma som for
koncernen med undantag fér moderbolagets aktier i dotter-
bolag om 0,1 MSEK och en kortfristig skuld om 0,1 MSEK.

Risker och osadkerhetsfaktorer

Koncernen och moderbolagets identifierade risker och osaker-
hetsfaktorer framgar av arsredovisningen for 2024/2025 pa
sidan 64 och i not 17 pa sidan 76. Av de dar ndmnda riskerna
beddms marknadsrisken (aktieportfoljens prisrisk) som den
mest betydande. Inga vasentliga férandringar beddms ha till-
kommit darefter.

Svolders arsstimma

Arsstamman &gde rum tisdagen den 18 november i Stockholm.
Samtliga beslut fattades i dverensstdammelse med styrelsens
och valberedningens forslag sdsom de presenterats i den
fullstandiga kallelsen. Arsstammoprotokollet finns tillgangligt
pa Svolders hemsida.

Handelser efter rapportperiodens utgang
Substansvardet den 5 december uppgick till 56 SEK per aktie
och aktiekursen uppgick till 55,45 SEK.

Nasta delarsrapport

Rapport for perioden 1 september 2025-28 februari 2026

(6 manader) samt den aktuella rapportperioden 1 december
2025-28 februari 2026 kommer att publiceras den 13 mars 2026.

Avstamningsdagar for kommande utdelningar
20 februari 2026

20 maj 2026

20 augusti 2026

Deldrsrapporten har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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Rapport over totalresultat koncernen

3 man 3 man Rullande 12 man 12 mén
(MSEK) 250901-251130 240901-241130 241201-251130 240901-250831
Forvaltningsverksamhet
Utdelningsintakter 15,6 24,3 118,3 127,0
Forvaltningskostnader -9,3 -8,5 =31,2 -30,4
Resultat fran vardepapper -45,0 -486,7 346,5 -95,2
Rorelseresultat -38,8 -471,0 433,6 14
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 1,5 2,0 6,8 7,3
Finansiella kostnader 0,0 -0,1 0,0 -0,1
Resultat efter finansiella poster -37,3 -469,1 440,4 8,6
Skatt - - - -
Periodens resultat -37,3 -469,1 440,4 8,6
Ovrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat -37,3 -469,1 440,4 8,6
Resultat per aktie, SEK -0,40 -4,60 4,30 0,10
Balansridkningar koncernen
Tillgangar
(MSEK) 251130 241130 250831 240831
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 0,2 0,3 0,2 0,2
Finansiella anldggningstillgangar
Vardepappersinnehav 5497,4 5309,4 54391 5697,4
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 7,8 22,2 11,0 6,4
Kassa och bank 292,3 53,8 430,8 323,9
Summa tiligangar 5797,7 5385,6 58811 6 027,8
Eget kapital och skulder
(MSEK) 251130 241130 250831 240831
Eget kapital 5634,4 5378,2 5855,9 60214
Skulder
Kortfristiga skulder 163,3 7.4 25,2 6,4
Summa skulder och eget kapital 57977 5385,6 5881,1 6 027,8
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Fordndringar i eget kapital

3 man 3 mén 12 man
(MSEK) 250901-251130 240901-241130 240901-250831
Ingéende balans 5855,9 60214 6021,4
Lamnad utdelning -184,3 =174 =174
Periodens totalresultat =87,8 -469,1 8,6
Utgaende balans 5634,3 5378,2 5855,9
1) 2025/2026: Vid arsstamman den 18 november 2025 fattades beslut om utdelning till aktieagarna om 1,80 SEK per aktie uppdelat pa fyra
utbetalningstillfallen motsvarande totalt 184,3 MSEK.
2024/2025: Vid drsstamman den 15 november 2024 fattades beslut om utdelning till aktiedgarna om 1,70 SEK per aktie utbetalat vid ett
tillfalle motsvarande totalt 174,1 MSEK.
3 man 3 man Rullande 12 mén 12 man

(MSEK)

250901-251130

240901-241130

241201-251130

240901-250831

Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapitalet 8,4 0,0 106,6 98,3
Forandringar av rorelsekapitalet

Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder 2,8 1,4 1,3 -0,2
Kassaflode fran den lopande verksamheten 1,2 1,4 107,9 98,1
Investeringsverksamheten

Kop av vardepapper -317,0 -403,3 —1459,5 -1545,8
Forsaljning av vardepapper 213,4 306,0 1636,2 1728,8
Investeringar i maskiner och inventarier 0,0 -0,1 0,0 -0,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -103,6 -97,4 176,7 183,0
Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning? -46,1 —174,1 —-46,1 1741
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -46,1 -1741 -46,1 -1741
Okning (+)/minskning (-) av likvida medel -138,5 -40,6 142,7 107,0
Likvida medel vid periodens bdrjan 430,8 190,2 149,7 323,9
Likvida medel vid periodens slut 292,3 149,7 292,3 430,8

1) 2025/2026: Vid arsstamman den 18 november 2025 fattades beslut om utdelning om totalt 184,3 MSEK uppdelat pa fyra utbetalningstillfallen.
2024/2025: Vid drsstamman den 15 november 2024 fattades beslut om utdelning om totalt 174,71 MSEK utbetalat vid ett tillfalle.

Nyckeltal per aktie koncernen

251130 241130 250831 240831
Substansvarde per aktie, SEK 56,40 52,50 57,20 58,80
Aktiekurs (B), SEK 57,80 58155 53,90 61,10
Substansvarde, premium (+)/rabatt (-), % 3 2 -6 4
Likviditet (+)/Belaning (-), % 5 1 8 5
Soliditet, % 100 100 100 100
Antal aktier i miljoner 102,4 102,4 102,4 102,4
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3 man
250901-251130

3 man
240901-241130

Rullande 12 méan
241201-251130

12 méan
240901-250831

Foréndring substansvarde, SEK -0,80 -6,30 3,90 -1,60
Under perioden ldmnad utdelning, SEK" 0,45 1,70 0,45 1,70
Resultat per aktie, SEK -0,40 -4,60 4,30 0,10
Antal aktier i miljoner 102,4 102,4 102,4 102,4

1) 2025/2026: Avser den forsta av fyra utbetalningar om 0,45 SEK per aktie som beslutades vid arsstdmman den 18 november 2025.
2024/2025: Avser utdelningen om 1,70 SEK per aktie som beslutades vid drsstimman den 15 november 2024.

Berdkning av alternativt nyckeltal

Substansvarde

251130 241130 250831 240831
Eget kapital, MSEK 5634 5378 5856 6 021
Beslutad annu ej utbetald utdelning, MSEK 138 = - -
Substansvarde, MSEK 5773 5378 5856 6 021
Substansvarde per aktie, SEK 56,40 52,50 57,20 58,80

Definitioner enligt arsredovisning 2024/2025 férutom for substansvarde, vars nya definition lyder: Eget kapital, beraknat uti-
fran marknadsvardering med tillagg for beslutad ej utbetald utdelning. Justeringen gors eftersom arets utdelning beslutats
utbetalas vid flera tillfallen, i syfte att ge en jamférbar och rattvisande bild av bolagets vardeutveckling éver tiden.

Belopp per aktie & genomgdende i delarsrapporten, forutom for aktiekurser och utdelning, avrundade till hela tiotal 6re.
Bolaget har inte ndgra pagaende program med finansiella instrument som medfér ndgon utspadning av antal aktier. Antal
utestdende aktier uppgar till 102 400 000.

Till foljd av avrundningar kan siffror presenterade i denna delarsrapport i vissa fall inte exakt summera till totalen.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet
med International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana som de antagits av EU och i enlighet med ARL. Moderbolagets
redovisning féljer ARL samt RFR 2. | évrigt har samma redovisningsprinciper och beddmningsgrunder som i senaste arsredo-
visningen anvants.

Stockholm den 12 december 2025
Svolder AB (publ), styrelsen
Ytterligare information kan erhallas fran:

« Tomas Risbecker, VD, 08-440 37 74
« Pontus Ejderhamn, ekonomichef, 08-440 37 72

Stockholm den 12 december 2025
Fredrik Carlsson Johan Lundberg Anna-Maria Lundstrom Térnblom
Ordférande Ledamot Ledamot

Clas-Goran Lyrhem Magnus Malm Pernilla Ramslov
Ledamot Ledamot Ledamot

Tomas Risbecker
Verkstallande direktor
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Svolder &r ett foretag som vardeséatter hallbarhet och
ansvarstagande gentemot var milj6. Vi stravar standigt
efter att minska var paverkan pa naturen samtidigt som

vi driver var verksamhet sa kostnadseffektivt som mojligt.

Varje ar producerar vi cirka 3 000 arsredovisningar och 12 000 delarsrapporter,
tryckta pa atervunnet papper. Dessa rapporter, som tillsammans vager cirka

3 ton, distribueras sedan fysiskt till dig. Att anvanda atervunnet papper ar vis-
serligen battre for miljon an nytt papper, men produktionen och distributionen
av dessa fysiska kopior har en stor paverkan.

Dessutom &r kostnaderna for material och distribution en betydande arlig
utgift for Svolder, pengar som skulle kunna anvandas for att utveckla var verk-
samhet eller 6ka vara utdelningsbara medel till er som aktiedgare.

Gor en insats for miljén och spara resurser genom att lasa dina finansiella
rapporter digitalt pa var hemsida. Fér dig som prenumererar pa tryckta rappor-
ter, 6vervag att avsluta prenumerationen pa
svolder.se/investor-relations/#bestall-rapporter

Svolder ar ett investmentbolag med fokus pa noterade svenska smabolag.
Bolagets aktier &r noterade pa Nasdaq Stockholm sedan 1993.
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