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SVOLDER

DELARSRAPPORT 2009/2010

UTFALL DEN AKTUELLA
RAPPORTPERIODEN (3 MAN)

Periodens redovisade resultat (3 man) var 143,9 (—346,2) MSEK
motsvarande 11,20 (—27,00) SEK per aktie.

Substansvardet steg 19,2%, justerat for utdelning, till 66,90 SEK per aktie.

Aktiekursen (B) dkade 12,1%, justerat for utdelning, till 57,25 SEK per aktie.

Smébolagsindex CSRX och Stockholmsbdrsens breda index SIXRX Skade 11,7 respektive 5,4%.
Substansvdrderabatten pd balansdagen uppgick till 14,4%.

Utdelning om 38,4 MSEK, motsvarande 3,00 SEK per aktie, utbetalades under perioden.

Substansvirdet den | | december var 66 SEK och aktiekursen 56,25 SEK.

Stora bidragsgivare till substansvirdet (3 man) Storre forandringar i aktieportfoljen (3 man)
Positiva: Okat:
Beijer Electronics, Beijer Alma Unibet, HiQ och B&B TOOLS
och AAK
Negativa: Minskat:
Inga innehav Elekta, Getinge och Acando

Svolder ir ett rent investmentbolag som placerar i noterade aktier i svenska sma och medelstora
foretag. Bolaget dr noterat pA NASDAQ OMX Stockholm AB. Svolders substansvirde
offentliggors veckovis och finns tillgiangligt pa bolagets hemsida www.svolder.se.

TRYCKT PA KLIMATKOMPENSERAT PAPPER
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» For Svolder ar det foljaktligen naturligt

att visa pa, och argumentera for, att just

aktiv aktieforvaltning skapar mervirden. »

VD:S KOMMENTAR

Bista aktiedgare,

Borsernas utveckling har dramatiskt vint under det se-
naste dret. Detta dskddliggors bland annat av att Svolders
resultat for den aktuella rapportperioden var nistan en
halv miljard SEK bittre 4n for motsvarande tremanaders-
period 2008. Substansvirdet, inklusive limnad utdelning,
viaxte namligen med drygt 19 procent under rapportpe-
rioden. Det dr 7,5 procentenheter bittre an smabolags-
index och nistan 14 procentenheter bittre dn Stock-
holmsborsen. I dessa tider av snabba kursférandringar dr
forvaltning extra komplext och det dr vardefullt att gora
utvarderingar dven i langre tidsperspektiv. Fran och med
denna deldrsrapport redovisas dirfor totalavkastningen
for Svolders substansvirde och aktie under tidsperioder
om rullande ett, tre respektive fem dr. Totalavkastningen
beriknas metodmassigt pa liknande sitt som hos terin-
vesterande index och stora investmentbolag, dvs inklusive
reinvesterad utdelning.

Vardeutveckling

| ar 3ér 5&r
1/12 2008— 1/122006—  1/122004—
30/11 2009 30/11 2009 30/11 2009

Svolder
— substansvarde 70% 9% 108%
— aktiekurs 59% 2% 77%
CSRX 69% —7% 78%
SIXRX 55% —4% 56%

Det dr mycket glddjande att vi fran Svolders sida haft en
vardeutveckling av aktieportfoljen som inte bara ar batt-
re an den svenska aktiemarknaden, utan ocksd inom vart
segment smd och medelstora bolag, i savil tidsperspek-
tivet ett, tre som fem &r. For Svolder dr det foljaktligen
naturligt att visa pd, och argumentera for, att just aktiv
aktieforvaltning skapar mervarden.

Substansvardeutveckling relativt index

I ar 34r 5ar

1/122008- 1/122006— 1/12 2004—

30/11 2009 30/11 2009 30/11 2009

CSRX | % 16% 30%
SIXRX 15% 13% 52%

Likasd dr det avkastningen efter forvaltningskostnader
som bor bedomas vid en analys. En g forvaltningskost-
nad dr inte synonymt med framgangsrik kapitalforvalt-
ning. En siarpriglad kvalitetsprodukt dr pa alla markna-
der dyrare dn en standardiserad. Den kan dock endast
vara det sd linge som kunderna bedémer att kvalitet och
mervirde uppritthills. Aven om Svolders férvaltnings-
kostnad i absoluta tal dr ldg och under de senaste fem
verksamhetsdren inte forandrats, sd ir kostnadsandelen i
forhillande till bolagets substansvirde och aktieportfolj
forhallandevis hog. Trots detta har vi formadtt att skapa
mervirden. Det ar emellertid idag historia och vi ser med
stor 6dmjukhet fram emot framtida utmaningar.
Borskursens vardeutveckling har tyvirr inte varit lika
framgangsrik. Svolderaktien 6vertraffar visserligen den
genomsnittliga aktien pA NASDAQ OMX Nordic under
nimnda tidsperioder, diremot inte motsvarande inom
den mer framgdngsrika gruppen sma och medelstora bors-
bolag. Detta hinger samman med att Svolderaktien de
senaste aren haft hogre substansrabatter dn tidigare. Ra-
batten bir fortfarande tydliga spar av sdsongsvariation,
men har dndd generellt stigit. Den ar fortsatt lagre 4n hos
mdnga andra investmentbolag. Fran bolagets sida menar
vi att professionell aktieforvaltning till gagn for samtliga
aktiedgare dr den badsta forutsattningen for en langsiktigt
lag rabatt. Samtidigt arbetar vi med att standigt utveckla
var information och nyligen genomférde vi exempelvis en
betydande ansiktslyftning av bolagets hemsida. Svolders
utdelningspolitik dr dessutom vil kiand.
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Avslutningsvis kan jag konstatera att inledningen
av verksamhetsdret 2009/2010 borjat lovande. Detta
overensstaimmer med bolagets tidigare kommentarer
om att nuvarande omvirldsbetingelser dr lovande. De
storsta utmaningarna framover bedoms komma nir oli-
ka centralbanker borjar, eller forvintas borja, forandra
nuvarande starkt expansiva penningpolitik via framfor
allt hogre styrriantor. Pa sikt dr en sddan utveckling nod-
vandig for att normalisera dagens "dopade” och likvidi-
tetsstyrda kapitalmarknader.

Er tillgivne

ULF HEDLUNDH
Verkstillande direktor

MARKNADSKOMMENTAR

Virldens borser steg generellt under inledningen av verk-
samhetsaret 2009/2010. Kursmonstret foljer den uppgang
som kunnat noteras sedan varvintern 2009 och avviker
kraftigt mot den dramatiska nedgdng som kdannetecknade
fjoldrets motsvarande rapportperiod. Den svenska borsen
steg med 5,4 procent (SIXRX), vilket 4r marginellt simre
an MSCI virldsindex uppgéng om 5,8 procent. Justerat
for dollarforsvagningen om cirka tva procent under tre-
manadersperioden, s& har dock den svenska borsen fort-
satt att utvecklas bittre in omvirlden. Den svenska sma-
bolagsmarknaden, mitt som CSRX, har med en tillvaxt
om nistan 12 procent utvecklats starkare. Sarskilt tillvax-
ten 1 Svolders substansvirde, men dven bolagets aktiekurs,
overstiger efter utdelningsjustering nimnda aktieindex.
Foridndringarna pa valuta- och penningmarknaderna
har varit forhallandevis smd under den aktuella rapport-
perioden och de ldga nominella rintorna har dirmed be-
stdtt. Statsobligationsrantorna har diaremot sjunkit ndgot.
Obefintliga prisokningar, lg kreditefterfragan samt cen-
tralbankers marknadsoperationer dr sannolika forkla-
ringsfaktorer. Den svenska kronan har som namnts starkts
i forhallande till USD, men i motsvarande man forsvagats
mot Euron. Ravaror har i flera fall uppvisat betydande
prisuppgédngar. Finansiella aktorers forvirv torde ha for-
stiarkt de uppgdngar som normaliseringen av industriernas
lagernivaer redan skapat. Sirskilt guld har efterfragats.

Indexutveckling 12 manader
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AKTIEKURSUTVECKLING

Svolders B-aktie betalades pd balansdagen senast till
57,25 SEK. Under den aktuella rapportperioden steg
aktien dirmed 12,1 procent, justerat for utdelning.
Aktien virderades pa balansdagen med en rabatt om
14,4 procent i forhallande till substansvirdet. B-aktien
har omsatts under periodens samtliga handelsdagar, med
ett genomsnitt om cirka 18 ooo aktier per borsdag.

Handeln i Svolders A-aktie var begriansad. Enligt
Svolders bolagsordning kan A-aktieigare som onskar
omvandla A- till B-aktier gora detta genom anmalan till
Svolders styrelse.

Totalavkastning i procent

Rullande
3 man 12 man 12 méan
1/9 2009— 1/12 2008— 1/9 2008—
30/11 2009 30/11 2009 31/8 2009
Aktiekurs (B)" 12,1 59,0 -33
Substansvarde" 19,2 70,3 —13,1
CSRX? 1,7 69,0 2.6
SIXRX? 54 552 39

! Svolder — inklusive periodens utbetalda utdelning, ej reinvesterad
2 Index — inklusive reinvesterade utdelningar:

SUBSTANSVARDETS
FORANDRING

P4 balansdagen uppgick Svolders substansvirde till
66,90 SEK per aktie, vilket motsvarar en uppgang under
den aktuella rapportperioden med 19,2 procent inklusive
lamnad utdelning till aktieigarna. Detta dr 7,5 procent-
enheter battre d4n utvecklingen for smabolagsindex. Den
positiva avvikelsen forklaras av att samtliga portfoljin-
nehav hade en positiv avkastning samt att endast tva av
portfoljens aktier gick simre dn smdbolagsindex under
tremdnadersperioden. Aktieportfoljen ar dessutom bela-
nad, vilket forstarker det positiva utfallet.

Svolder (SEK per aktie) och CSRX 3 manader
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Svolders substansvirde "
CSRX

") Svolders limnade utdelning (3,00 SEK/aktie) har i diagrammet reducerat
substansvarde och aktiekurs fram till utbetalningstillfallet i november.
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Svolders aktieportfolj dr ingen indexportfolj utan place-
ringsbeslut baseras pa de enskilda aktiernas viardering.
Ett visst strategiskt fokus pa enskilda sektorer utifran
makroekonomiska faktorer kompletterar aktiebedom-
ningen. Portfoljens utfall i forhdllande till jamforelse-
index kan diarfor komma att avvika kraftigt mellan olika
redovisningsperioder.

Substansvardets utveckling
| september—30 november 2009 (3 man)

MSEK  SEK/aktie

Substansvirde 31 augusti 2009 751,0 58,70
Aktieportféljen

Ingaende védrde 800,2 62,50
K&p av aktier [14,2

Forsdljningar av aktier —120,7

Vérdefoérandring aktieportfol] 47,8 41,3 [1,00
Utgaende virde 94(,5 73,60
Nettoskuld

Ingdende védrde —49,2 -3,80
Derivat aktieportféljen 0,2

Ldmnad aktieutdelning -384
Administrationskostnader -39

Finansnetto -0,2

Forsdljning av aktier, netto 6,5 -35,8 -2,80
Utgaende virde —-85,0 —-6,60
Substansvirde 30 november 2009 856,5 66,90

En stor order pa Ethernet-switchar till Beijer Electronics
dotterbolag Westermo och en bra niomanadersrapport
bidrog till att 6ka intresset for aktien. Tack vare en ef-
fektivare organisation och siankt kostnadsmassa raknar
koncernen med att ga stiarkt ur den nuvarande ekonomis-
ka krisen med ldngsiktigt hogre lonsamhet.

Substansvardeforandringens storsta bidragsgivare
| september—30 november 2009 (3 man)

(Utifran substanvérdet per 2009-08-31; 751,0 MSEK eller 58,70 SEK/aktie)

MSEK SEK/aktie

Beijer Electronics 26,1 2,00
Beijer Aima 243 1,90
AAK 234 1,80
B&B TOOLS 15,0 1,20
Nolato 14,5 1,10
Niscayah 1,5 0,90
Getinge 7,3 0,60
Acando 58 0,50
Unibet 57 0,40
Elekta 44 0,30
Summa tio positiva 138,1 10,80
Ovriga aktier 9,9 0,80
Aktier totalt 148,0 11,60
Ovrigt -4 -0,30

Virdeférandring fore utdelning 143,9 11,20

Beijer Alma presenterade en starkare deldrsrapport dan
viantat for det tredje kvartalet. Resultatutvecklingen i
det storsta dotterbolaget, Lesjofors, var fortsatt mycket
imponerande. Dotterbolaget Habias resultat vinde upp
till en mindre vinst. Den finansiella stillningen starktes
ytterligare under kvartalet, vilket medférde att bolaget
hade en nettokassa.

Specialfettsproducenten AAK hade en fortsatt positiv
aktiekursutveckling under den aktuella rapportperio-
den, vilket innebar ett stort bidrag till Svolders substans-
virde. Deldrsrapporten for det tredje kvartalet visade pa
ett fortsatt vildigt bra kassaflode och en forstarkning av
balansrikningen. Den ldgre finansiella risken upplevdes
som positivt av aktiemarknaden och bidrog till kursut-
vecklingen. Trots kursuppgdngen anses virderingen fort-
farande vara attraktiv.

Substansvardeférandring i MSEK
permanad (12 man)
Exkusive utbetald utdelning om 38,4 MSEK (3,00 SEK/aktie) i november 2009,
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BELANING

Nettoskulden, som ocksi omfattar aktiechandelns olik-
viderade affirer med mera, uppgick pd balansdagen till
85,0 MSEK, motsvarande 9,9 procent av substansvirdet
och 9,0 procent av aktieportfoljen.

Svolders substansvardeutveckling bestdms i huvud-
sak av utfallet for aktieportfoljen. Portfoljens utveckling
kan jamforas med ett jamforelseindex, exempelvis CSRX
eller SIXRX, men aven utifridn ldngsiktiga absoluta av-
kastningskrav. Genom beldning forstarks utfallet, efter-
som virdet pa aktieportfoljen dé ar storre dn substans-
viardet. Denna sé kallade havstangseffekt kan vara savil
positiv som negativ. Under den aktuella rapportperioden
uppskattas portfoljbeldningen bidragit till substansvir-
det med drygt 1o MSEK, motsvarande cirka 1,5 procent-
enheter av periodens virdeforandring.



Nettoskuld och beldningsgrad 12 manader
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AKTIEPORTFOLJEN

Under den aktuella rapportperioden har aktier fér brutto
114,2 MSEK forvirvats. Aktier for brutto 120,7 MSEK
har silts under motsvarande period, varvid nettoforsilj-
ningar foljaktligen utgjorde 6,5 MSEK.

Under tremdnadersperioden avyttrades samtliga ak-
tier i Axis och Elekta. P4 balansdagen bestod portfoljen
ddrmed av 12 innehav.

Storre nettokop till aktieportfoljen
| september—30 november 2009 (3 man)

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie"
Unibet 298000 54,7 183,60
HiQ 760000 20,5 27,00
B&B TOOLS 231 814 19,5 84,10
AAK 103000 13,0 125,80

) Vid berékning av képeskilingen per aktie berknas denna utifran den samlade
képeskillingen for samtliga under perioden frviirvade aktier av samma aktieslag,
Innehavet i Unibet utokades. Spelmarknaden pa Internet
kiannetecknas av en ldngsiktigt god och relativt konjunk-
turokinslig tillvixt. Bolaget har ddrfor ambitisa finan-
siella mal och ett starkt kassafléde. Aktien ar attraktivt
varderad, dven om en viss rabatt ar motiverad med tanke
pa branschens politiska risk. Jimfort med andra notera-
de spelbolag har Unibet en fordel i form av sin diversifie-
rade produktportfolj och geografiska spridning.
Innehavet i IT-konsultforetaget HiQ okade under den
aktuella rapportperioden. Deldrsrapporten for det tredje
kvartalet var ndgot svagare dn Svolders forvintningar. Bo-
laget kommunicerar dock att det finns tecken p4 att resul-
tatet kan ha bottnat och framoéver bli battre. Den 1dngsik-
tiga viarderingen anses som intressant, varfor nedgangen i
aktiekursen utnyttjades till kompletterande forvarv.
Svolders aktiekop i B&B TOOLS fortsatte under den
aktuella rapportperioden. Bolagets sexmanadersrapport
visade en stabiliserad efterfragan pa industriférnodenheter.

Storre nettoforsdljning ur aktieportféljen
| september—30 november 2009 (3 man)

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie"
Elekta 385000 52,6 136,70
Getinge 241023 334 138,70
Acando | 066 38 [5,1 14,20

" Vid berdkning av férséljningslikviden per aktie berdknas denna utifrén den samlade
forsdljningslikviden for samtliga under perioden salda aktier av samma aktieslag.

Samtliga aktier i Elekta avyttrades efter en stark kurs-
uppgdng under augusti och september. Aktiemarkna-
dens forvantningar pa bolagets vinstutveckling ar hogt
stillda samtidigt som férsvagningen av den amerikanska
dollarn ddmpar tillvixtutsikterna.

Det totala borsvirdet for Getinge har vuxit sig for stort
och aktien ingdr sedan knappt ett halvdr inte lingre i sma-
bolagsindex. Svolder har dirfor borjat avyttra innehavet.

MODERBOLAGET

Resultatet for koncernen och moderbolaget 6verensstim-
mer till fullo. Moderbolagets balansrikning dr densam-
ma som for koncernen med undantag for moderbolagets
aktier i dotterbolag om o,1 MSEK samt motsvarande
kortfristiga skuld. Moderbolaget och koncernen har en
avtalad checkkredit pa 450 MSEK.

RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen och moderbolagets identifierade risker och
osikerhetsfaktorer framgdr av drsredovisningen for
2008/2009 pd sidan 43 ochinot 17 pa sidan 55. Av de diar
nimnda riskerna bedoms marknadsrisken och sirskilt
aktieportfoljens prisrisk som den mest betydande. Inga
visentliga forindringar bedoms ha tillkommit darefter.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAPPORTPERIODENS UTGANG
Substansvirdet den 11 december var 66 SEK per aktie

och aktiekursen 56,25 SEK. Arsstimman 2070 har flyt-
tats fran den 18 november till den 17 november 20710.

NASTA DELARSRAPPORT

Rapport for perioden 1 september 2009-28 februari
2010 (6 madnader) samt den aktuella rapportperioden
1 december 2009-28 februari 2010 kommer att publice-
ras den 18 mars 2010.

STOCKHOLM DEN 18 DECEMBER 2009
SVOLDER AB (publ)

Styrelsen

Yeterligare information kan erbdllas fran:
Ulf Hedlundbh, verkstdllande direktor 08-440 37 73,
Pontus Ejderbamn, ekonomichef 08-440 37 72.

Denna deldrsrapport bar ej varit foremdl for
sdrskild granskning av bolagets revisorer.



AKTIEPORTFOLJEN 2009-11-30

Marknads- Andel av Summa Bransch-  Ack. virde- Brutto-
Bransch/aktie Antal Borskurs virde substans- substans- vikti CSRX  fériandring  exponering
aktier (SEK)" (MSEK) virde % virde % % % (SEK)?
Energi - 3,2 -
Ravaror - 7,6 -
Industrivaror 45,0 21,4 6,2
Beijer Alma 2 387 300 89,00 212,5 248 16,60
B&B TOOLS 981 814 95,50 93,8 10,9 7,30
Peab | 250 000 4490 56,1 6,6 4,40
XANO 410 000 56,00 23,0 2,7 1,80
Industriella tjanster 6,5 8,2 1,5
Niscayah 3345082 16,60 55,5 6,5 4,30
Transport - 1,8 -
Konsumentvaror 22,8 18,5 3,9
AAK 623 000 161,00 100,3 I,7 7,80
Unibet 498 000 191,50 95,4 [ 7,50
Hailsovard 2,6 8,8 1,6
Getinge 158 977 141,70 22,5 2,6 1,80
Finans = 25,6 =
IT-programvara och tjanster 8,5 2,5 1,0
HiQ I 510 000 28,10 42,4 5,0 3,30
Acando ¥ 2233619 13,65 30,5 3,6 2,40
IT-hardvara och tillbehor 24,5 2,3 5,4
Beijer Electronics 815 000 142,50 16,1 13,6 9,10
Nolato | 610 000 58,00 934 10,9 7,30
Teleoperatorer - 0,1 -
Aktieportféljen 941,5 109,9 109,9 - 19,7 73,60
Nettoskuld -85,0 -9,9 -9,9 - 0,0 -6,60
Totalt/substansvirde 856,5 100,0 100,0 100,0 19,7 66,90
Virdeforandring efter forvaltningskostnader, 3 man. (exkl. betald utdelning) 19,2

b Kepkurs

Y Marknadsvarde per Svolderaktie.

3 Varav 500 000 A-aktier.

| tabellen kan exempelvis utldsas foljande information. Svolders stérsta innehav dr Beijer Alma med ett marknadsvirde pa
212,5 MSEK, motsvarande 24,8 procent av substansvdrdet. Beijer Alma &r ett bolag inom branschen Industrivaror, som tillsammans
med Ovriga foretag inom branschen svarar f6r 45,0 procent av Svolders substansvdrde. Motsvarande vikt fér branschen Industriva-
ror i CSRX 4r totalt 21,4 procent. Portfoljen dr sdlunda dverviktad mot bolag inom Industrivaror jamfért med CSRX. Av Svolders
substansvardeforandring hittills under verksamhetsaret 2009/2010, mdtt i férhallande till ingdende substansvdrde, svarar aktierna
inom branschen for 6,2 procentenheter.



RAPPORT OVER TOTALRESULTAT KONCERNEN
Rullande
3 mén 3 maén 12 man
1/92009—- 1/92008—- 1/122008—
(MSEK) 30/112009 30/11 2008 30/112009
Forvaltningsverksamhet
Utdelningsintakter 0,0 04 31,7
Administrationskostnader -39 -3,8 —-15,5
Resultat fran virdepapper 148,0 —342,3 353,8
Rorelseresultat 144,1 —345,7 370,0
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 0,0 0,0 0,0
Finansiella kostnader -0,2 -0,6 -0,6
Resultat efter finansiella poster 143,9 —346,2 3694
Skatt - - -
Periodens resultat 143,9 —346,2 369,4
Ovrigt totalresultat - - -
Periodens totalresultat 143,9 —346,2 3694
Resultat per aktie, SEK 11,20 -27,00 28,90
KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN
Rullande
3 mén 3 mén 12 man
1/92009— 1/92008- 1/122008-
(MSEK) 30/112009 30/11 2008 30/112009
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore férandringar av rérelsekapitalet -3, -4,5 14,9
Forandringar av rorelsekapitalet
Okning (+)/minskning () av kortfristiga skulder 0,5 0,6 0,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2,6 -4,0 14,9
Investeringsverksamheten
K&p av vardepapper —-106,3 =573 —337,1
Forsdljning av vardepapper 101,2 103,0 3111
Investeringar i maskiner och inventarier 0,0 0,0 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten =52 45,7 -26,0
Finansieringsverksamheten
Upptagande (+)/amortering (—) av lan 46,2 95 49,5
Utbetald utdelning -384 =512 —38,4
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 78 —41,7 1,1
Okning (+)/minskning () av likvida medel - - -
Likvida medel vid periodens bérjan - - -
Likvida medel vid periodens slut 0,0 0,0 0,0
NYCKELTAL PER AKTIE KONCERNEN
Rullande
3 mén 3 mén 12 man
1/92009—- 1/92008— 1/122008—
(MSEK) 30/112009 30/11 2008 30/112009
Forandring substansvarde, SEK 8,20 —31,00 25,90
Under perioden ldmnad utdelning, SEK 3,00 4,00 3,00
Antal aktier i miljoner 12,8 12,8 12,8

Belopp per aktie ar genomgaende i deldrsrapporten, forutom fér aktiekurser, avrundade till hela tiotal 6re.

Bolaget har inte nagra pagaende program med finansiella instrument som medfér ndgon utspadning av antal aktier.

12 mén
1/92008—
31/82009

32,1
154
-1364
—-119,7

0,0
-1,0
-120,7

-120,7

-120,7

-9,40

12 mén
1/92008-
31/82009

13,5

0,0
13,5

—-288,0
313,0
0,1
249

12,8
=512
-384

0,0

12 méan
1/92008—
31/82009

—13,40
4,00
12,8



Prioritai A PORTO
rioritaire BETALT
BALANSRAKNINGAR KONCERNEN
TILLGANGAR
(MSEK) 30/112009 30/112008 31/82009 31/82008
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier 0,3 0,3 0,3 0,2
Finansiella anldggningstillgangar
Vérdepappersinnehav 941,5 568,5 800,2 963, 1
Omsittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar 229 73 50 0,8
Kassa och bank - - - -
Summa tillgangar 964,6 576,1 805,4 964, |
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 856,5 525,5 751,0 9229
Skulder
Kortfristig skuld till kreditinstitut 96,4 46,8 50,1 373
Kortfristiga skulder [,7 3,8 43 39
Summa skulder och eget kapital 964,6 576,1 8054 964,1
FORANDRINGAR I EGET KAPITAL
3 mén 3 mién 12 mén
1/92009- 1/92008- 1/92008-
(MSEK) 30/11 2009 30/112008 31/82009
Ingaende balans 751,0 922,9 9229
Ldamnad utdelning -384 -51,2 -51,2
Periodens totalresultat 1439 —346,2 —120,7
Utgdende balans 856,5 525,5 751,0
NYCKELTAL PER AKTIE KONCERNEN
30/11 2009 30/11 2008 31/82009 31/82008
Substansvdrde per aktie, SEK 66,90 41,10 58,70 72,10
Borskurs (B), SEK 5725 3790 53,75 59,75
Substansvdrde, premium (+) / rabatt (=), % —14 -8 -8 -7
Likviditet (+) / Beldning (-), % -10 -8 -6 —4
Soliditet, % 920 91 93 96
Antal aktier i miljoner 12,8 12,8 12,8 12,8

Definitioner enligt arsredovisning 2008/2009. Belopp per aktie d&r genomgaende i delarsrapporten, férutom for utdelning, avrundade till hela tiotal 6re.
Bolaget harinte ndgra pdgdende program med finansiella instrument som medfér ndgon utspadning av antal aktier.

REDOVISNINGSPRINCIPER Dennadelarsrapport drupprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Koncernredovisningen har upp-
rittatsienlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sidana som de antagits av EU och i enlighet med ARL. Moderbolagets
redovisning féljer ARL samt RFR 2.2. Koncernen féljer sedan den | september 2009 den omarbetade IAS |. | dvrigt har samma redovisnings-
principer och bedémningsgrunder som i senaste arsredovisningen har anvants.
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