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SVOLDER

DELARSRAPPORT III 2009/20T0

UTFALL DELARSPERIODEN (9 MAN)

Delarsperiodens redovisade resultat (9 man) var 238,2 (-165,5) MSEK,
motsvarande 18,60 (—12,90) SEK per aktie.

Substansvdrdet steg 31,7%, justerat for utdelning, till 74,30 SEK per aktie.

Aktiekursen (B) 6kade 25,1%, justerat for utdelning, till 64,25 SEK per aktie.

Smabolagsindex CSRX och Stockholmsborsens breda index SIXRX steg 18,2 respektive 13,7%.
Substansvdrderabatten pd balansdagen uppgick till 13,5%.

UTFALL DEN AKTUELLA RAPPORTPERIODEN (3 MAN)

Periodens redovisade resultat (3 man) var 35,4 (182,0) MSEK,
motsvarande 2,80 (14,20) SEK per aktie.

Substansvdrdet steg 3,9%, till 74,30 SEK per aktie.
Aktiekursen (B) 6kade 8,0%, till 64,25 SEK per aktie.
Smabolagsindex CSRX och Stockholmsbérsens breda index SIXRX 6kade 0,9 respektive 5,6%.

Substansvardet den || juni var 74 SEK och bérskursen 63,25 SEK.

Stora bidragsgivare till substansvardet (3 man) Storre forandringar i aktieportfljen (3 man)
Positiva: Okat:
Beijer Alma, Nolato och HiQ Transcom, EnQuest och Cardo
Negativa: Minskat:

AAK och Unibet Peab, NCC och Beijer Alma

TRYCKT PA KLIMATKOMPENSERAT PAPPER
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VD:S KOMMENTAR

Inledningsvis vill jag konstatera att det i en turbulent om-
varldsmiljo dar mycket tillfredsstillande att Svolder dven
under det senaste kvartalet lyckats skapa sdvil positiv
som god relativ avkastning for bolagets substansvirde
och aktiekurs. Substansvirdets tillvixt under verksam-
hetsdrets forsta nio mdnader utgor ndstan 32 procent,
att jamfora med 18 procent for smabolagsindex (CSRX)
och 14 procent for Stockholmsboérsen (SIXRX). Svolders
aktiekurs steg samtidigt 25 procent. Alla varden ir juste-
rade for aktieutdelningar.

Ser vi till utvecklingen under lingre tidsperioder,
vilket dr hogst relevant for kapitalforvaltning, sd ar ut-
fallet likasa mycket glidjande. Totalavkastningen® for
Svolders substansvirdetillvixt och aktiekurs overtriffar
klart jimforelseindex under rullande tidsperioder om ett,
tre respektive fem ar. Svolder star sig likasd mycket vil
i konkurrensen med ledande svenska sméabolagsfonder.

Vardeutveckling i procent

| ar 3ar 5ar
1/6 2009— 1/6 2007— 1/6 2005—
31/52010 31/52010 31/52010
Svolder "
—substansvarde 4| —7 [0l
— aktiekurs 38 -5 91
CSRX 3l 22 60
SIXRX 31 —17 51

Totalavkastningen beraknas metodmassigt pa jamférbart satt som hos aterinvesterande
index och stora investmentbolag, dvs inklusive reinvesterad utdelning.

Svolders substansvdrdeutveckling
| procentenheter relativt index

lar 3ar 5ar

1/6 2009— 1/6 2007— 1/6 2005—

31/52010 31/52010 31/52010

CSRX 0] I5 4|
SIXRX 10 [ 49
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Bakom framgdngarna ligger Svolders arbetssitt i
form av sd kallad ”stock picking”, dvs aktiv aktiefor-
valtning koncentrerad till ett begransat urval av sma och
medelstora bolag noterade vid NASDAQ OMX Nordic.
I sammanhanget ar Svolders aktieinnehav i Beijer Alma,
vilket under flera ar bidragit till vardeutvecklingen, sir-
skilt vart att nimna. Under den senaste tolvmanaders-
perioden har ett flertal aktier varit virdefulla bidragsgi-
vare, men Nolatos kursdterhimtning ar kanske dnda den
mest iogonfallande.

Oron har pé senare tid dterkommit till finansmarkna-
derna. ”Greklandsoron”, som for ett halvar sedan sig ut
att vara en forhdllandevis isolerad hiandelse, har fitt pla-
cerare virlden 6ver att befara att flera linder med svaga
statsfinanser och bristande tillvixt star infor liknande
problem. Detta har generellt 6kat riskaversionen och hojt
riskpremierna for flera finansiella tillgdngsslag.

Svolder noterar samtidigt att konjunkturaterhamt-
ningen fortsatter och att den ekonomiska tillvixten i
flertalet linder blir mer robust. Det bor samtidigt note-
ras att detta sker fran ldga startviarden, varfor forand-
ringstalen ibland framstdr som storre an produktionsvo-
lymer och forsiljningstal i realiteten ar. Utvecklingen i
det svenska naringslivet har varit sarskilt stark nu un-
der vdren 2010 och framtidsférvantningarna bedoms
av allt fler foretag som gynnsamma. Positiva effekter av
kostnadsbesparingar har redan fatt effekt och tecken pa
hojd produktion samt produktivitet forvintas leda till
fortsatta vinstforbittringar. Den oro som i skrivande
stund kannetecknar finansmarknaderna bedoms darfor
av Svolder inte utgora vindpunkten for uppnidda kon-
junkturforbattringar i Sverige och var omvirld. Oron
och kursfallen dr snarare naturliga korrektioner nar
aterhamtningen for foretag och brackliga ekonomier
blivit fér snabb och omfattande. I ett lingre perspektiv
ar det sannolikt ocksd bra att fokus redan nu riktas mot
effekterna av skenande budgetunderskott, oroande hoga
statsskulder samt “dopade” rintemarknader. Trots detta



ar marknadsreaktionerna snabbare och betydligt mer
kraftfulla an vad Svolder forvantat sig.

Kursfallen tenderar att vara generella. Det dr svart att
gomma sig bakom ndgra enskilda bolag som inte drab-
bas av kursfall i denna typ av marknad. Detta skapar
samtidigt i sin tur affirsmojligheter. I den senaste del-
arsrapporten framholl vi att den storsta delen av kurs-
uppgdngen sannolikt hade passerats, vilket under mars
manad foranledde Svolder att reducera portféljens be-
laningsgrad. Bolaget har darfor en finansiellt god start-
position och kan successivt 6ka aktieportfoljen och dess
beldningsgrad. Mdanga svenska aktiekurser har sjunkit
under kvartalet samtidigt som statsobligationsriantorna

har fallit. Nar flertalet aktiers direktavkastning 6ver-
stiger de langa statsobligationsriantorna ar forvintans-
bilden vanligen for lagt stdlld pd aktiers avkastning.
Kombineras detta med bolag som har goda finanser och
uppvisar vinsttillvixt under de kommande dren, sa finns
en fortsatt gynnsam grund for aktieplaceringar.

Er tillgivne

ULF HEDLUNDH
Verkstillande direktor

MARKNADSKOMMENTAR

Virldens aktiemarknader kdnnetecknades under den ak-
tuella rapportperioden 1 mars—31 maj 2010 av en vola-
til utveckling. En mycket stark bors under mars manad
forbyttes i en mycket svag utveckling under framforallt
madnaden maj. MSCI virldsindex, mitt i SEK, steg dock
4,6 procent under tremdnadersperioden att jimfora med
5,6 procent for Stockholmsbérsen. Den svenska sma
bolagsmarknaden hade ett betydligt svagare kvartal och
noterade en blygsam uppging om 0,9 procent. Detta
avviker fran tidigare utveckling under Svolders verksam-
hetsir, di smabolagen 6vertraffat den breda marknaden
med fyra procentenheter. Samtliga virden utom MSCI
ar utdelningsjusterade.

Den forsvagning av euron, som inleddes under forega-
ende tremdnadersperiod, har fortsatt. Detta giller i syn-
nerhet gentemot den amerikanska dollarn. Den svenska
kronan har under den aktuella rapportperioden stiarkts
med en knapp procent i forhdllande till euron, medan den
forsvagats med nédstan tio procent mot dollarn.

De langa statsobligationsrdantorna i lander med upp-
levd stark ekonomi har fallit kraftigt under de senaste
ménaderna. Exempelvis har den femariga svenska stats-
obligationsrdntan sjunkit med nistan 5o rintepunkter
under den aktuella rapportperioden. Ravarupriserna har
generellt fallit, dock med undantag for guld. Omriknat
till svenska kronor ror det sig emellertid vanligen om pris-
stegringar.

Presenterade makroekonomiska nyckeltal har forbatt-
rats for flertalet stora ekonomier. Det giller inte minst
den amerikanska. Aven i Sverige noteras allt starkare
konjunktursignaler, bland annat i Konjunkturinstitutets
manatliga konjunkturbarometer och i SILF/Swedbanks
inkopschefsindex.

Indexutveckling 12 manader
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AKTIEKURSUTVECKLING

Svolders B-aktie betalades pd balansdagen senast till
64,25 SEK. Under den aktuella rapportperioden steg ak-
tien dirmed 8,0 procent. Aktien virderades pa balans-
dagen med en rabatt om 13,5 procent i forhallande till
substansvirdet. B-aktien har omsatts under periodens
samtliga handelsdagar, med ett genomsnitt om cirka
15 ooo aktier per borsdag.

Handeln i Svolders A-aktie har lag likviditet och
omsattes endast 17 procent av den aktuella rapportpe-
riodens samtliga handelsdagar. Enligt Svolders bolags-
ordning kan A-aktieigare som Onskar omvandla A- till
B-aktier gora detta genom anmélan till Svolders styrelse.

Totalavkastning i procent

Rullande

3 man 9 méan 12 man

1/32010- 1/9 2009- 1/6 2009—

31/52010 31/52010 31/52010

Aktiekurs (B)" 8,0 25,1 37,5
Substansvirde" 39 31,7 40,1
CSRX? 09 18,2 31,1
SIXRX? 56 13,7 31,0

! Svolder — inklusive periodens utbetalda utdelning, €] reinvesterad.
? Index — inklusive reinvesterade utdelningar.
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SUBSTANSVARDETS
FORANDRING
P4 balansdagen uppgick Svolders substansvirde till
74,30 SEK per aktie, vilket motsvarar en uppgéng un-
der den aktuella rapportperioden med 3,9 procent. Detta
ar 3,0 procentenheter bittre d4n utvecklingen for sma-
bolagsindex.

Svolder och CSRX (SEK peraktie) 3 manader
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Svolders substansvirde Svolders B-aktie

CSRX

Svolders aktieportfolj ar ingen indexportfolj utan pla-
ceringsbeslut baseras pa de enskilda aktiernas virdering.
Ett visst strategiskt fokus pa enskilda sektorer utifran
makroekonomiska faktorer kompletterar aktiebedom-
ningen. Portfoljens utfall i forhallande till jamforelse-
index kan diarfor komma att avvika kraftigt mellan olika
redovisningsperioder.

Substansvardets utveckling 3 manader

MSEK  SEK/aktie
Substansvarde 28 februari 2010 915,5 71,50
Aktieportfoljen
Ingdende vérde 1032,4 80,70
K&p av aktier 139,5
Forsdljningar av aktier —-180,8
Vérdeforandring aktieportfolj .8 -295 -2,30
Utgdende vdrde 1002,9 78,30
Nettoskuld
Ingdende vdrde —116,9 -9,10
Erhdllna aktieutdelningar 27,3
Administrationskostnader =35
Finansnetto -0,2
Forsdljning av aktier, netto 41,3 64,9 510
Utgdende virde -52,0 -4,10
Substansvirde 31 maj 2010 950,9 74,30

Beijer Alma, Nolato och HiQ presenterade deldrsrappor-
ter som var béttre dn vintat for det forsta kvartalet. Fram-
tidsutsikterna var dessutom positiva. Detta innebar hojda
vinstprognoser, vilket har bidragit till stigande aktiekur-
ser. Varderingen av dessa tre bolag bedoms fortfarande
som attraktiv.

Substansvardeférandringens storsta bidragsgivare
| mars—31 maj 2010 (3 man)

(Utifrdn substansvirdet 2010-02-28;915,5 MSEK eller 71,50 SEK/aktie)

MSEK  SEK/aktie
Beijer Alma 20,2 |,60
Nolato 179 1,40
HiQ 16,3 1,30
B&B TOOLS [, 0,90
Beijer Electronics 9,6 0,80
XANO 72 0,60
Summa sex positiva 82,3 6,40
AAK -18,5 -1,40
Unibet -173 -1,40
Transcom B -93 -0,70
Niscayah =53 -0,40
Summa fyra negativa -50,4 -3,90
Ovriga aktier 7,2 0,60
Aktier totalt 39,1 3,10
Owrigt 37 -0,30
Virdeforandring 35,4 2,80

Specialfettsproducenten AAK:s deldrsrapport for det for-
sta kvartalet uppfyllde inte resultatférvintningarna. An-
ledningen var i forsta hand 6kad prispress inom det 16n-
samma segmentet chokladfetter. Lonsamheten kommer
troligen fortsatt vara under press ett par kvartal, men den
langsiktiga potentialen bedoms vara intakt. Det storsta
affirsomradet, Food Ingredients, redovisade en stigande
vinst och framtidsutsikterna ar goda. Koncernens kassa-
flode var starkt och nettoskuldsdttningen hade sjunkit.
Oron for lonsamheten inom chokladfetter innebar sinkta
vinstprognoser och fick aktiekursen att sjunka.

Speloperatoren Unibet redovisade god tillvaxt for
savil speloverskott som antalet aktiva kunder under in-
ledningen av 2010. Kvartalsrapporten évertriffade aktie-
marknadens forvintningar, men sarskilt osakerheten pa
den viktiga franska marknaden gor att bolaget varnar for
svarighet att overtriffa fjoldrets rorelseresultat pa helaret.
Unibet kommer att ansoka om licens att f& verka pa den
franska online-marknaden for spel. Slutgiltiga villkor och
lagstadgade krav infor det kontrollerade 6ppnandet av
marknaden dr emellertid dnnu inte klara.

Substansvardeforandring i MSEK per manad (12 man)

Exkusive utbetald utdelning om 38,4 MSEK (3,00 SEK/aktie) i november 2009.
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BELANING

Nettoskulden, som ocksid omfattar aktiehandelns olik-
viderade affiarer med mera, uppgick pd balansdagen till
52,0 MSEK, motsvarande 5,5 procent av substansvardet
och 5,2 procent av aktieportfoljen.

Svolders substansvirdeutveckling bestims i huvud-
sak av utfallet for aktieportfoljen. Portfoljens utveckling
kan jamforas med ett jimforelseindex, exempelvis CSRX
eller SIXRX, men dven utifrdn langsiktiga absoluta av-
kastningskrav. Genom belaning forstarks utfallet, efter-
som virdet pa aktieportfoljen da dr storre dn substans-
vardet. Denna sé kallade havstangseffekt kan vara sdval
positiv som negativ. Under den aktuella rapportperioden
uppskattas portfoljbeldningen bidragit till substansvardet
med cirka 3 MSEK, motsvarande knappt en halv procent-
enhet av periodens vardeforandring.

Nettoskuld och beldningsgrad 12 manader
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B Nettoskuld, UB (vinster axel, MSEK)

Belaningsgrad, manadsgenomsnitt (héger axel, procent)

AKTIEPORTFOLJEN

Under den aktuella rapportperioden har aktier for brutto
139,5 MSEK forvirvats. Aktier for brutto 180,8 MSEK
har sélts under motsvarande period, varvid nettoforsalj-
ningar foljaktligen utgjorde 41,3 MSEK.

Under tremédnadersperioden tillkom Transcom och
EnQuest som nya innehav och samtliga aktier i Peab och
NCC avyttrades. Pa balansdagen bestod portféljen dar-
med av 13 innehav.

Storre nettokop till aktieportfolien 3 man:
| mars—31 maj 2010

Aktie Antal MSEK SEK/aktie"
Transcom | 388567 427 30,70
Enquest 2185000 239 11,00
Cardo 77 328 16,1 208,20

" Vid berékning av képeskillingen per aktie berdknas denna utifrén den samlade
kopeskillingen for samtliga under perioden forvirvade aktier av samma aktieslag.

Det internationella telefonitjinst- och inkassobolaget
Transcom stdr infor en intressant utveckling framover.
Forbittrade resultatmarginaler frin idag laga nivder och
en allt storre andel intdkter utanfér huvudkunden Telez

ar exempel pd mojliga positiva drivkrafter. Aktien fram-
star som billig och Svolder riknar med att bolaget pa
nytt borjar limna utdelning till aktieigarna under nista
ar. Den senaste kvartalsrapporten visade pa forsiljnings-
tillvixt, men vinsten sjonk till foljd av svaga resultat pa
marknaderna i Nordamerika och Frankrike.

Oljeproduktionsbolaget EnQuest skapades genom
en fusion mellan Lundin Petroleums och oljeservicefo-
retaget Petrofacs oljeverksamheter i brittiska Nordsjon.
Dairefter har en avknoppning gjorts fran Lundin Petro-
leum och aktierna har noterats pa den svenska och brit-
tiska aktiemarknaden. I samband med detta har ett stort
utbud av aktier kommit ut pd aktiemarknaden, vilket
skapat en intressant placeringsmojlighet i ett energibolag
med attraktiva kassafloden.

I verkstadsbolaget Cardo har innehavet 6kat efter en
kraftig kursnedgang till foljd av en svagare deldrsrapport
in vantat. Bedomningen dr dock att viarderingen alltjamt
ar attraktiv utifrdn bolagets sencykliska karaktdr och
starka finansiella stdllning. En god utdelningskapaci-
tet och utdelningsvilja vintas dessutom leda till en hog
direktavkastning.

Storre nettoforsdljningar ur aktieportfoljen 3 man:
| mars—31 maj 2010

Aktie Antal MSEK SEK/aktie"
Peab | 435860 61,1 42,50
NCC 280000 34,2 122,20
Beijer Alma 204956 22,6 110,40
Nolato 210000 153 72,50

" Vid berdkning av férsiljningslikviden per aktie berdknas denna utifran den samlade
forséljningslikviden fér samtliga under perioden salda aktier av samma aktieslag.

Innehavet i byggforetaget PEAB har avyttrats i sin hel-
het. Resultatutvecklingen har varit en besvikelse under
ett par kvartal i foljd. Det ar framst resultatet och rorel-
semarginalen inom verksamhetsomradet Bygg som inte
nétt upp till forvantningarna. Koncernens finansiella
stillning 4r dessutom svagare dn andra noterade bolag
i samma bransch.

Under rapportperioden avyttrades samtliga aktier
i byggforetaget NCC. Forsiljningen gjordes framst mot
bakgrund av en ambition att minska belaningen i aktie-
portfoljen.

Svolder medverkar i ett garantikonsortium under
ledning av Carnegie Investment Bank avseende nyemis-
sion i oljeprospekteringsbolaget PA Resources. Tecknat
garantibelopp for Svolder utgor 7o MSEK. I den man
att inte teckning i nyemissionen fullt ut gors med stod av
teckningsritter kan Svolder, pro rata tillsammans med
Ovriga garanter, behova uppfylla hela eller delar av ga-
rantin till teckningskursen 3,75 SEK/aktie. Svolder er-
haller marknadsmaissig ersittning for limnad garanti.
Det slutliga resultatet av foretradesemissionen redovisas
22 juni 2010.



MODERBOLAGET

Resultatet for koncernen och moderbolaget 6verensstim-
mer till fullo. Moderbolagets balansrikning dar densam-
ma som for koncernen med undantag for moderbolagets
aktier i dotterbolag om o,1 MSEK samt motsvarande
kortfristiga skuld. Moderbolaget och koncernen har en
avtalad checkkredit pa 450 MSEK.

RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen och moderbolagets identifierade risker och
osikerhetsfaktorer framgér av drsredovisningen for
2008/2009 pa sidan 43 och i not 17 pa sidan 55. Av de
dir nimnda riskerna bedéms marknadsrisken och sir-
skilt aktieportfoljens prisrisk som den mest betydande.
Inga visentliga fordndringar bedéms ha tillkommit
dérefter.

VALBEREDNING

Som meddelats i ett pressmeddelande den 24 maj 2010
har en valberedning utsetts i enlighet med beslut vid &rs-
stimman 2009. Valberedningen bestir av ledamoterna
Mats Andersson (Fjirde AP-fonden), Karin Kronstam
(styrelsens ordférande), Christoffer Lundstréom (Provo-
bis Holding/Rolf Lundstrom) samt Torgny Prior (Prior
och Nilsson Fonder).

Aktiedgare som vill komma i kontakt med valbered-
ningen for att foresld kandidater till Svolders styrelse
kan vinda sig till valberedningens ordférande Christoffer
Lundstrom via e-post christoffer@provobisholding.se
eller telefon 031-771 37 50, alternativt till ndgon av
ovriga ledamoter i valberedningen.

HANDELSER EFTER
RAPPORTPERIODENS UTGANG

Substansvirdet den 11 juni var 74 SEK per aktie och
aktiekursen 63,25 SEK.

BOKSLUTSKOMMUNIKE

Bokslutskommuniké for rikenskapsdret 1 september
2009—3T augusti 2010, innefattande rapport for perio-
den 1 juni-31 augusti 2010 kommer att publiceras den
22 september 20710.

ARSSTAMMA

Arsstimman 2010 dger rum onsdagen den 17 november
pa IVA:s Konferenscenter i Stockholm.

STOCKHOLM DEN I8 JUNI 2010
SVOLDER AB (PUBL)

Styrelsen

Yiterligare information kan erbdllas fran:
Ulf Hedlundb, verkstdllande direktor 08-440 37 73
Pontus Ejderhamn, ekonomichef 08-440 37 72

Denna deldrsrapport bar ej varit foremdl for granskning av bolagets revisorer.



AKTIEPORTFOLJEN 20I0-0§-31

Marknads- Andel av Summa Bransch-  Ack. virde- Brutto-
Bransch/aktie Antal Borskurs virde substans- substans- vikti  foérandring  exponering
aktier (SEK)" (MSEK) virde % virde%  CSRX % % (SEK)?
Energi 2,7 2,2 0,2
EnQuest 2 185000 I1,60 253 2,7 2,00
Révaror - 8,6 -
Industrivaror 41,7 22,1 16,6
Beijer Alma 2 103 000 106,50 224,0 23,6 17,50
B&B TOOLS | 000 000 108,50 108,5 I1,4 8,50
XANO 416 000 78,50 32,7 34 2,60
Cardo 147 608 212,00 31,3 3,3 2,40
Industriella tjanster 10,1 8,4 -1,6
Niscayah 5000 000 12,60 63,0 6,6 490
Transcom B | 388 567 24,00 33,3 3,5 2,60
Transport - 1,4 -
Konsumentvaror 17,4 18,6 2,8
AAK 650 612 142,50 92,7 9,8 7,20
Unibet 450 000 162,00 729 7.7 5,70
Hailsovard - 11,2 1,6
Finans - 21,6 -
IT-programvara och tjanster 12,7 3,0 3,6
HiQ 3400 000 33,60 14,2 12,0 8,90
Acando A 500 000 13,15 6,6 0,7 0,50
IT-hdrdvara och tillbehor 20,9 2,8 10,2
Nolato | 350 000 7750 104,6 1,0 8,20
Beijer Electronics 660 000 42,00 93,7 99 7,30
Teleoperatorer - 0,1 -
Aktieportfoljen 1 002,9 105,5 105,5 - 33,3 78,30
Nettoskuld -52,0 -5,5 =55 - -0,1 -4,10
Totalt/substansvirde 950,9 100,0 100,0 100,0 33,2 74,30
Virdeforiandring efter forvaltningskostnader, 9 man. 31,7

) Képkurs pd NASDAQ OMX Nordic.
2 Marknadsvérde per Svolderaktie.

| tabellen kan exempelvis utldsas féljande information. Svolders stérsta innehav dr Beijer Alima med ett marknadsvarde pa

224 MSEK, motsvarande 23,6 procent av substansvdrdet. Beijer Alma dr ett bolag inom branschen Industrivaror, som tillsammans
med Gvriga foretag inom branschen svarar for 41,7 procent av Svolders substansvédrde. Motsvarande vikt for branschen Industrivaror
i CSRX drtotalt 22,1 procent. Portféljen &dr sdlunda dverviktad mot bolag inom Industrivaror jamfért med CSRX. Av Svolders
substansvardeférdndring hittills under verksamhetsaret 2009/2010, mitt i férhallande till ingdende substansvérde, svarar aktierna
inom branschen fér 16,6 procentenheter.



RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
3 mén 3 mén 9 méan
1/32010- 1/32009- 1/92009-
(MSEK) 31/52010 31/52009 31/52010
Forvaltningsverksamhet
Utdelningsintakter 2773 29,8 27,3
Administrationskostnader -3,5 -34 —I1,1
Resultat fran vardepapper I1,8 |55,6 222.8
Rorelseresultat 35,6 182,0 239,0
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 0,0 0,0 0,0
Finansiella kostnader -0,2 -0,1 -0,8
Resultat efter finansiella poster 35,4 182,0 238,2
Skatt - - -
Periodens resultat 354 182,0 238,2
Ovrigt totalresultat - - -
Periodens totalresultat 354 182,0 238,2
Resultat per aktie, SEK 2,80 14,20 18,60

3 man 3 man 9 man

1/32010- 1/32009- 1/92009-
(MSEK) 31/52010 31/52009 31/52010
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapitalet 23,7 26,5 16,7
Forandringar av rorelsekapitalet
Okning(+)/minskning(-) av kortfristiga skulder 0,2 0,2 0,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 23,8 26,7 17,0
Investeringsverksamheten
K&p av vdrdepapper -118,2 -979 -390,5
Forsdljning av vdrdepapper 175,8 939 432,2
Investeringarimaskiner och inventarier 0,0 0,0 0,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten 57,6 -4,0 41,5
Finansieringsverksamheten
Upptagande(+)/amortering(-) av lan -814 75 -20,1
Utbetald utdelning - - 384
Kassaflode fran finansieringsverksamheten —-81,4 -7,5 -58,5
Okning(+)/minskning(-) av likvida medel - 15,2 -
Likvida medel vid periodens bérjan - - -
Likvida medel vid periodens slut 0,0 15,2 0,0

KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN

NYCKELTAL PER AKTIE KONCERNEN

3 mén 3 méan 9 méan

1/32010— 1/32009- 1/92009—

31/52010 31/52009 31/52010

Férandring substansvarde, SEK 2,80 14,20 15,60
Under perioden ldimnad utdelning, SEK - - 3,00
Antal aktierimiljoner 12,8 12,8 12,8

KONCERNEN
Rullande
9 man 12 man
1/92008— 1/6 2009—
31/52009 31/52010
30,2 29,2
=111 —154
—183,8 270,2
—164,7 2839
0,0 0,0
-0,8 -09
—165,5 283,1
—165,5 283,1
—165,5 283,1
-12,90 22,10
Rullande
9 man 12 méan
1/92008— 1/6 2009—
31/52009 31/52010
17,3 12,9
0,2 0,0
17,5 13,0
—168,7 -509,8
2551 490,1
-0,1 -0,
86,2 -19,8
—373 30,0
-51,2 -38/4
-88,5 -84
15,2 —15,2
15,2 0,0
Rullande
9 man 12 méan
1/92008— 1/6 2009—
31/52009 31/52010
-16,90 19,10
4,00 3,00
12,8 12,8

Belopp peraktie dr genomgdende i deldrsrapporten, férutom fér aktiekurser, avrundade till hela tiotal &re.
Bolaget harinte ndgra pagaende program med finansiella instrument som medfér nagon utspadning av antal aktier.

8

12 méan
1/92008—
31/82009

32,1
—-154
—-1364
-119,7

0,0
-1,0
-120,7
-120,7
-120,7
-9,40

12 man
1/92008—
31/82009

13,5

0,0
13,5

—-288,0
313,0
-0,
24,9

12,8
=512
-38,4

0,0

12 man
1/92008—
31/82009

—-13,40
4,00
12,8



BALANSRAKNINGAR KONCERNEN

(MSEK) 31/52010
Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier 03
Finansiella anldggningstillgéngar
Vérdepappersinnehav 1 002,9
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 55
Kassa och bank -
Summa tillgdngar 1008,7

TILLGANGAR
28/22010 31/82009 31/52009
03 03 03
| 0324 800,2 7047
0,7 50 1,4
- - 15,2
1 033,3 805,4 721,6

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 950,9
Skulder

Kortfristig skuld till kreditinstitut 30,0
Kortfristiga skulder 278
Summa skulder och eget kapital 1008,7

915,5 751,0 706,2
(114 50,1 -
6,4 4,3 154
1033,3 8054 721,6

FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

3 mén

1/32010-

(MSEK) 31/52010
Ingaende balans 915,5
Ladmnad utdelning -
Periodens resultat 354
Utgaende balans 950,9

NYCKELTAL PER AKTIE KONCERNEN

31/52010
Substansvérde per aktie, SEK 74,30
Borskurs (B), SEK 64,25
Substansvarde, premium(+)/rabatt(-), % -4
Likviditet (+) / Belaning (-), % -5
Soliditet, % 97
Antal aktieri miljoner 12,8

3 mén 9 mén 9 mén
1/32009- 1/92009- 1/92008—
31/52009 31/52010 31/52009

524,2 751,0 9229

- -384 =51,2

182,0 238,2 —165,5

706,2 950,9 706,2

28/22010 31/82009 31/52009
71,50 58,70 55,20
59,50 53,75 48,90

—Ii7 -8 |l
-13 -6 0

89 93 100
12,8 12,8 12,8

28/22009

03

532,5

2,2

535,0

524,2

75
33
535,0

12 man
1/92008—
31/82009

922,9
=512
—-120,7
751,0

28/22009
41,00
32,30

—2|
—I
99

12,8

Definitioner enligt drsredovisning 2008/2009. Belopp per Svolderaktie & genomgaende i deldrsrapporten, férutom fér aktiekurser, avrundade till hela tiotal 6re.

Bolaget harinte ndgra pagaende program med finansiella instrument som medfér nagon utspadning av antal aktier.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport dr uppréttad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Koncernredovisningen har upprittats i enlighet

med International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana som de antagits av EU och i enlighet med ARL.

31/82008

02

963,

0,8

964,1

9229

37,3
39
964,1

31/82008
72,10
59,75

17
—4
96

12,8

Moderbolagets redovisning féljer ARL samt RFR 2.2. Koncernen foljer sedan den | september 2009 den omarbetade IASI.

| &vrigt har samma redovisningsprinciper och bedémningsgrunder som i senaste arsredovisningen har anvants.
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Prioritaire A PORTO

BETALT

SVOLDER AR ETT RENT INVESTMENTBOLAG SOM PLACERAR I NOTERADE AKTIER I SVENSKA SMA OCH
MEDELSTORA FORETAG. BOLAGET AR NOTERAT PA NASDAQ OMX STOCKHOLM AB. SVOLDERS SUBSTANSVARDE
OFFENTLIGGORS VECKOVIS OCH FINNS TILLGANGLIGT PA BOLAGETS HEMSIDA WWW.SVOLDER.SE.
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