DELARSRAPPORT III

Aktuell rapportperiod: 1 mars—31 maj 2002 (3 man).

Deléarsperiod: 1 september 2001-31 maj 2002 (9 man).

Svolder dr ett rent investmentbolag som framst placerar i marknadsnoterade

aktier i svenska smabolag med borsvarden upp till ca 7 miljarder SEK.
Bolaget ar noterat pd Stockholmsborsens O-lista.
Svolders substansvirde offentliggors veckovis.

Redovisningen baseras pd marknadsvirdering av vardepappersportfoljen i Gverensstammelse med 1AS 39."
En redovisning enligt drsredovisningslagen, baserad pa ligsta virdets princip, dterfinns dessutom pd sid 8.

UTFALL DEN AKTUELLA RAPPORTPERIODEN (3 MAN)

* Substansvardet foll 10,9%, till 53,20 SEK per aktie.

» Borskursen (B) foll 2,5%, till 59,00 SEK per aktie.

* Jamforelseindex CSX foll 2,6% (justerat for utdelning).

¢ Substansvardet den 17/6 var 47,00 SEK och bérskursen 51,00 SEK.

» Substansviardepremien var pa balansdagen | 1%.

* Periodens redovisade resultat (3 man) var —83,4 (80,9) MSEK,
motsvarande —6,50 (6,30) SEK per aktie.

Stora bidragsgivare
till substansvardet

ProfilGruppen,
Beijer Alma och Axfood

Nolato, LGP Telecom,
Telelogic, Dimension,
Bure Equity och Frontec

! Delarsrapporten dr upprattad i enlighet med RR20 Delarsrapportering. Virden
publicerade pd denna sida och foretradesvis i delarsrapporten baseras pd de
redovisningsprinciper och berikningsmetoder som anvints i drsredovisningen
2000/2001. Detta innebir att aktieinnehaven upptas till marknadsviarden och att
innehavens samlade viardeforandring under aktuella perioder ingdr i ”Resultat
fran viardepapper” och ”Eget kapital”. En redovisning baserad pd marknadsvir-

Storre forandringar
i aktieportfoljen

Axis, Telelogic, Nolato
och Bure Equity

Axfood, Finnveden,
«ﬂ G&L Beijer, Hexagon

och Micronic

den ger en rittvisande bild av bolagets verksambhet.
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T exten pa samtliga sidor forutom sidan 8 i denna del-
drsrapport belyser Svolders verksambet utifran ett per-
spektiv dir samtliga tillgangar marknadsvarderas, och ddir
forandringar i marknadsvirden under en redovisnings-
period i sin helbet pdverkar verksambetens resultat. Detta
baseras pd internationell redovisningspraxis (IAS 39), som
annu inte tillimpas i Sverige. Redovisningsinformation
som i stillet foljer drsredovisningslagen (ARL) presenteras
darfor pad sidan 8. Avvikelserna ror vanligen framfor allt
periodens resultat samt det bokforda virdet pa aktieport-
folien, som enligt IAS — till skillnad mot ARL — grundas
pd marknadsvirden. Skillnaderna i denna deldrsrapport dr
marginella dd ett nedskrivningsbehov enligt ARL har fore-
legat. Svolder och bolagets revisorer bedomer att infor-
mation baserad pd 1AS ger en mer rittvisande bild av bola-
gets verksambet.

I rapporten forekommer som tidigare ett antal tidsbe-
grepp som generellt tillimpas bland de noterade bolagen
pd Stockholmsbérsen. ”Den aktuella rapportperioden™
avser perioden 1 mars—31 maj 2002. Virden for deldrspe-
rioden, den aktuella rapportperioden samt historiska jam-
forelser finns i resultat-, balans-, kassaflodes- och nyckel-
talstabeller pa sidorna 6 och 7. Ddrutover lamnas dven
motsvarande uppgifter for foregdende rakenskapsar samt
for senast rullande tolvmdnadersperiod.

Den senaste tremdnadersperioden har dter kommit att
priglas av svag kursutveckling for tillvixtaktier pa virl-
dens borser. Sirskilt svagt har den svenska aktiemarkna-
den samt den amerikanska tillvixtborsen Nasdaq utveck-
lats. Den forbittring for industrikonjunkturen, som
noteras i flertalet ledande indikatorer, har inte omfattat
telekomsektorn. Ericssons beslut i inledningen av april att
vidta ytterligare kostnadsbesparingar samt darutover
genomfora en nyemission har varit mycket kannbart for
den svenska aktiemarknaden. Affirsvirldens General-
index (AFGX) foll 12,6 procent och Nasdaq tappade 6,7
procent, mitt i lokala valutor.

Den svaga utvecklingen har diremot inte gillt ett antal
asiatiska borser. Exempelvis starktes den japanska aktie-
marknaden med drygt 11 procent under den aktuella rap-
portperioden. Mitt i SEK f6ll varldsindex (MSCI) med
ndarmare 7 procent. Valutakursforandringarna har vidare
varit visentliga under tremanadersperioden. Euro och
svenska kronor har stiarkts med ca 7 procent relativt ame-
rikanska dollar och ca 4 procent i forhdllande till engel-
ska pund. Sett 6ver de senaste 12 mdnaderna har Euro
och svenska kronor starkts med ytterligare ungefar tva
procentenheter mot dessa valutor, och relativt japanska
yen med totalt knappt 13 procent. Den svenska industrins
konkurrenskraft har hirigenom forsvagats pa senare tid,
dock utifran ett gott utgangslige.

Den svenska smdbolagsmarknaden fortsatte under den
aktuella rapportperioden att utvecklas mindre ddligt dn
borsen som helhet. CSX {61l med 4,6 procent, vilket dr
nédstan atta procentenheter bittre an AFGX. Namda vir-
den dr ca tvd procentenheter bittre om hédnsyn tas till
underliggande utdelning, som till stor del distribuerats
under april och maj. Stora svenska bolag som AstraZeneca,

Ericsson, Skandia och Telia har haft en svag eller mycket
svag kursutveckling under tremanadersperioden. Under-
leverantorer och konsulter till telekomforetag har likasa
drabbats medan flera verkstads- och fastighetsbolag, vilka
vager tungt i smabolagsindex, daremot utvecklats val.

OECD: LEDANDE INDIKATORER (manadsdata i procent)
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Industriproduktion, utjimnad &rsvis —— Ledande indikatorer, &rsvis
Virldens centralbanker har under vdren blivit mindre
expansiva i sin penningpolitik. Producentpriser och loner
har i flera fall borjat stiga. Andra ledande indikatorer visar
ocksd pa okad ekonomisk aktivitet. I ndgra linder, dar-
ibland Sverige, har detta resulterat i hojd styrrinta.
Genomgéende har penningmarknads- och obligations-
rantor hojts under den aktuella rapportperioden och ir
ddarmed dter pa eller 6ver de nivder som radde fore ter-
rorattackerna den 11 september 2001. Hojda rantor ar en
foljd av battre ekonomisk aktivitet, vilket dr positivt sett
ur aktieperspektiv, men medfor samtidigt att avkastnings-
kraven pa alternativa placeringar som just aktier och
fastigheter hojs.

SUBSTANSVARDE OCH CSX 3 MANADER (SEK per aktie)
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Svolders substansvirde Svolders B-aktie

Carnegie Small Cap Index (inklusive utdelning)

Aktiekursutveckling

Svolders B-aktie betalades pa balansdagen senast till 59
SEK. Under den aktuella rapportperioden har aktien dir-
med fallit 2,5 procent. Substansvardepremien var vid detta
tillfille 11 procent. B-aktien har omsatts under samtliga
borsdagar, med ett genomsnitt om 6 200 aktier per dag.
Svolders A-aktie har begransad omsittning. Under mot-
svarande tidsperiod omsattes genomsnittligen 9o aktier per
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Bransch/aktie
Ravaror
ProfilGruppen

Industri

Beijer Electronics
Beijer Alma
XPonCard
Semcon

G&L Beijer

B&N Nordsjofrakt

Konsumentvaror
Axfood

Hailsovard

Finans

Bure Equity
Geveko

Carnegie
NeoNet
Affdrsstrategerna

IT

Micronic
Readsoft
Frontec
Boss Media
Dimension
Teligent
TurnlT
Mind

Telekommunikation
Nolato, inkl. BTA ?
Telelogic

Axis

LGP Telecom
SwitchCore

Media

Tjanster

Besthand, inkl. konv. lan

BTS Group

Likvida medel mm
Totalt

Antal
aktier

500000

845000
861 100
306900
490300
201000
398315

150000

[ 191500
121100
93000
504100
553200

293300
1 066 500
| 844 500
900000
825000
287000
561000
3200000

| 700400
5200000
| 800000

965400
| 400000

6606976
450400

AKTIEPORTFOLJEN 2002-05-31

Kurs Marknads- Andel av Summa Bransch-
(SEK) virde substans- substans- vikt i CSX
(MSEK) virde % varde % %
4,1 6,9
56,00 28,0 4,1
28,2 26,3
68,50 579 85
66,50 573 8,4
138,00 42,4 6,2
32,10 157 2,3
67,00 13,5 2,0
13,00 52 08
3,5 11,9
160,00 24,0 35
- 11,3
8,8 22,0
23,30 278 4,1
107,00 13,0 1,9
91,00 85 1,2
15,00 7,6 [1
555 31 0,5
13,5 1,3
51,00 44,3 6,5
13,60 14,5 2,1
510 94 l,4
8,70 7.8 1,2
9,40 7.8 1
15,90 4,6 0,7
5,55 3,1 0,5
0,15 0,5 0,1
27,6 39
45,00 76,5 1,2
6,80 354 52
18,50 333 49
34,00 32,8 4,8
7,00 9,8 l,4
- 4,1
4,1 2,3
2,19 14,4 2,1
30,00 13,5 2,0
69,0 10,1 10,1 -
680,4 100 100 100

Vardeforandring efter férvaltningskostnader (9 man).

" Marknadsvarde per Svolderaktie

2 nkl 600000 Nolato BTA tecknade i nyemission 2002-05-08. (emissionskurs 35 SEK/aktie).
| tabellen kan exempelvis utldsas foljande information. Svolders storsta innehav dr Nolato med ett marknadsvérde pa 76,5 MSEK, motsvarande | 1,29% av substansvérdet. Nolato &r ett bolag inom telekom som

Ack. virde-
férandring
(9 man) %

0,7

-04

2,9

0,1
7,3

-84

Brutto-
exponering"
(SEK)

2,20

4,50
4,50
3,30
1,20
1,10
0,40

1,90

2,20
1,00
0,70
0,60
0,20

3,50
[,10
0,70
0,60
0,60
0,40
0,20
0,00

6,00
2,80
2,60
2,60
0,80

[,10
[,10

5,40
53,20

tillsammans med &vriga foretag inom branschen svarar for 27,6% av Svolders substansvarde. Motsvarande vérde for bolag inom telekom i CSX ér totalt 3,9%. Portféljen ar salunda Gverviktad mot bolag inom telekom

jamfort med CSX. Av Svolders substansvardeférandring 2001/2002 svarade telekomaktierna fér —5,5 procentenheter:
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dag. Enligt Svolders bolagsordning kan A-aktieigare som
onskar omvandla A- till B-aktier gora detta genom anma-
lan till styrelsen. Formuldr kan erhéllas fran bolaget.

Substansvirdets férindring

Svolders substansvirde utvecklades svagt under den aktu-
ella rapportperioden, och var pa balansdagen 53,20 SEK
per aktie. Forandringen var —10,9 procent, vilket dr mer
an atta procentenheter simre dn jamforelseindex CSX om
hiansyn tas till underliggande utdelningar. Orsaken gér
framst att finna i ett mindre framgédngsrikt urval av
industriaktier, portfoljens hoga andel av telekomrela-
terade aktier, samt avsaknaden av fastighetsaktier.

Under den aktuella rapportperioden har ungefar tva
av tre aktieinnehav i portfoljen redovisat en negativ virde-
utveckling, justerat for limnad aktieutdelning. De storsta
besvikelserna har varit de telekomrelaterade aktierna
Nolato, LGP Telecom och Telelogic, vilka tillsammans
belastat substansvirdet med mer 4n 50 MSEK (4 SEK per
Svolderaktie). Bolagen har utforligt beskrivits i tidigare
delarsrapporter under verksamhetsaret.

TOTALAVKASTNING | PROCENT"

3 man 9 man 12 mén rullande

1/3 2002— 1/9 2001— 1/6 2001—

31/5 2002 31/5 2002 31/5 2002

Aktiekurs (B) -2,5% —12,6% —18,3%
Substansvarde —10,9% —84% -27,3%
CSX —2,6% 12,0% —11,6%

D nklusive faktiska (Svolder) och berdknade utdelningar (CSX).

En ytterligare kommentar kring Nolato dr dock sarskilt
befogad da Svolder fullt ut deltog i den foretradesemission
som avslutades under tremédnadersperioden. Nyemis-
sionen dr dgnad att skapa langsiktiga forutsattningar for
tillvixt inom Nolatos olika verksamheter. De markanta
kostnadsneddragningar som genomfordes under i forsta
hand 2001 bor under innevarande ar f& positivt genom-
slag. Detta sarskilt i ett lige dd kapacitetsutnyttjandet for
olika plastprodukter till mobiltelefoner forvintas att fort-
sdtta att forbattras och produktprogrammen for industri-
ella kunder utokas. I likhet med flertalet bolag som
presenterat och genomfort nyemissioner har Nolato fétt
se att detta paverkat aktiekursutvecklingen negativt.

Bland de tiotalet aktier som bidragit till substansvardet
under tremdnadersperioden kan sarskilt namnas
ProfilGruppen, Beijer Alma och Axfood. Aluminium-
profiltillverkaren ProfilGruppens aktiedgare har, i likhet
med méanga traditionella industriforetag, sett sin aktie
stiga under perioden. Handeln i ProfilGruppens aktier ar
dock sporadisk och det kravs sannolikt ytterligare en tid
innan uppgdngen kan ses som permanent. ProfilGruppens
orderldge har stadigt forbittrats under 2002, vilket bor
ge betydande resultateffekter under slutet av dret samt
under 2003.

Aktieportfoljen

Aktier for 118 MSEK har forvirvats under den aktuella
rapportperioden, varav 21 MSEK utgor teckning i

nyemission i Nolato. Forsiljningar av aktier for 117
MSEK har dessutom gjorts. Likvida medel, inklusive
aktiehandelns olikviderade affirer med mera, var pa
balansdagen 69 MSEK, vilket d4 utgjorde 10,1 procent av
bolagets substansvirde.

Antalet aktieinnehav i aktieportfoljen har under tre-
manadersperioden reducerats fran 3o till 28. Innehaven i
Academedia, Finnveden, Hexagon, JC och Ljungberg-
Gruppen har i sin helhet limnat aktieportféljen. Axis,
Carnegie och NeoNet utgor diremot nya innehav. Svolder
koncentrerar aktieportfoljen till firre innehav, vanligen
med hogre borsvarden, nar detta ar mojligt utifrdn de
olika aktiernas omsattningsbarhet och under beaktande
av de viarden de olika portfoljbolagen besitter.

SUBSTANSVARDEFORANDRINGENS STORSTA
BIDRAGSGIVARE 2002 (3 man)"

MSEK SEK /aktie
ProfilGruppen 78 0,60
Beijer Alma 56 0,40
Axfood 38 0,30
Summa tre storsta 17,2 1,30
Ovriga aktier -18,4 —1,40
Nolato, inkl. BTA —-183 —-1,40
LGP Telecom —175 —-1,40
Telelogic —159 —1,20
Dimension -73 -0,60
Bure Equity 772 -0,60
Frontec 772 -0,60
SwitchCore —6,6 -0,50
Summa sju minsta -79,9 —-6,20
Aktier totalt -81,0 —-6,30
Ovrigt 24 -0,20
Viardefoérandring -83,4 —-6,50

" Utifran portféliens marknadsvirde 2002-02-28, 763,9 MSEK eller 59,70 SEK/aktie.

Portfoljinriktningen tar fasta pa de tidiga positiva kon-
junktursignaler som finns i de flesta branscher och pa de
flesta geografiska marknader. Aktieportfoljen ar darfor
overviktad mot industriaktier generellt, men med bety-
dande inslag av telekom. Portfoljen innehaller i ovrigt
flera aktier som gynnas av ett forvantat forbattrat borsla-
ge, som bor uppsta i takt med att konjunkturuppgangen
blir sikerstalld.

Portfoljen saknar av varderingsskal aktier inom sek-
torn Hilsovdrd och delbranschen Fastighet bland de
finansiella aktierna. Enstaka aktier inom likemedel och
bioteknik kan vara intressanta placeringsobjekt. Osiker-
heten kan dock for en utomstiende betraktare — sisom for
vissa teknikbolag — vara sd pass stor att man dnda bor
avvakta till storre sikerhet kring forskningsportfolj och
marknadssituation rdder. Stigande rantelige, hogre
vakansgrader och sinkta hyresnivder i framfor allt
Stockholm for kommersiella lokaler utgér omvarlds-
faktorer som bedoms negativt paverka virderingen av
fastighetsaktier.
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Namnd portfoljstrategi har inte varit framgéngsrik under
senare tid. Framfor allt dr det ledande tillverkare av
telekomutrustning och operatorer som uppvisat stora for-
luster. I flertalet fall har dessa bolag dnnu inte kunnat
skonja ett forbattrat marknadsklimat. Detta har drabbat
underleverantorer av sdvil produkter som tjanster, vilka
till visentlig del finns i Svolders aktieportfol].

NETTOKOP TILL AKTIEPORTFOLJEN (3 man)

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie"
Axis | 800 000 352 19,60
Telelogic 2 700 467 255 9,40
Nolato, inkl. BTA? 600 400 22,2 36,90
Bure Equity 343 000 1,0 32,00
Carnegie 93 000 8,8 9430

D vid berékning av képeskillingen per aktie berdknas denna utifran den samlade kopeskillingen
for samtliga under perioden forvirvade aktier av samma aktieslagslag
2 Nolato BTA tecknade i nyemission 2002-05-08.

Axis dr ett virldsledande foretag inom direktanslutna
nétverkslosningar med fokus pa produkter for kontor,
fastigheter och industrimiljoer. Bland produkterna marks
nédtverkskameror samt video- och skrivarservrar. Forsilj-
ning sker under eget varumarke och till etablerade multi-
nationella elektronikforetag. Bolaget dr globalt etablerat
och uppvisar sedan ndgra kvartal positivt kassaflode och
rorelseresultat. I den senaste kvartalsrapporten var dven
nettoresultatet positivt. Trots forhallandevis forsiktiga for-
vantningar om framférallt marknadsutvecklingen under
2002 bor den positiva kassaflodes- och resultatutveck-
lingen bestd. Nya produktprogram och partnerskap har
nyligen lanserats. Kostnadsutvecklingen framstér fortsatt
som kontrollerad.

Telelogic skapar verktyg som effektiviserar utveck-
lingen av mjukvara i olika industriprodukter i varierande
branscher. Bolaget beskrevs i foregdende deldrsrapport
och har sedan dess lamnat rapport for det forsta kvartalet
2002. Orderingdng och aktivitet 6kar inom flera industri-
branscher, framfor allt i USA. Trots att efterfrigan frin
kunder inom telekomindustrin fortsatt ar svag, och for-
battringarna sker fran laga aktivitetsnivder, dr bolagets
forviantningar om ett positivt resultat under andra halv-
aret 2002 realistiskt.

Investmentbolaget Bure Equity dger flera foretag med
versamheter inom IT, media, telekom och utbildning.
Aven om virdet pa dessa sjunkit finns betydande virden
i andra tillgdngar sisom Nordic Capital. Dagens hoga
substansrabatt anses inte motiverad.

NETTOFORSALJNINGAR UR AKTIEPORTFOLJEN (3 mén)

Aktie Antal MSEK SEK/aktie"
Axfood 130 000 20,8 159,90
Finnveden 540 200 183 33,90
G&L Beijer 259 000 178 68,90
Hexagon, inkl. TR 80 000 |5,6 195,00
Micronic 71700 13,1 182,70

' vVid berdkning av forsaljningslikviden per aktie beraknas denna utifran den samlade

forsdljningslikviden for samtliga under perioden salda aktier av samma aktieslagslag.

I takt med den goda kursutvecklingen i Axfood har
Svolder fortsatt att reducera innehavet.
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Flera av de noterade verkstadsbolagen har haft en stark
kursutveckling under varen 2002. Detta kan motiveras av
forvantningar om en forbattrad industrikonjunktur. I flera
fall ar det dock osikert om hur enskilda bolag piverkas
och i andra fall diskonterar kursuppgangen denna forand-
ring. Innehaven i Finnveden, G & L Beijer och Hexagon
har reducerats eller sélts i sin helhet av nimnda skal. For
innevarande verksamhetsar har substansvirdebidraget for
Hexagon blivit 4,2 MSEK. Aven Finnveden har skapat ett
positivt bidrag, 1,9 MSEK, dock efter ett svagt fjolar.

Genom uppdelningen av det gamla G & L Beijer som-
maren 2000 skapades mojligheter for olika dgare att
koncentrera sina innehav efter egna preferenser och
virderingar. I Svolders fall har detta inneburit en 6kning
av antalet aktier i Beijer Electronics och en minskning av
den resterande industrihandelsrorelsen G &L Beijer.
Svolder anser att Beijer Electronics har storre tillvixt-
mojligheter an G& L Beijer och att detta inte avspeglas i
aktiekurserna.

Innehavet i Micronic har periodvis utvecklats vil och
darfor till del reducerats. Forsiljningslikviden har placerats
i Telelogic.

Héndelser efter periodens utgang

Svolder har tillsammans med 6vriga storre finansiella
agare utfast sig att deltaga i en riktad nyemission i TurnIT
i syfte att sikerstilla bolagets langsfristiga ldnefinansie-
ring och presenterad koncentrationsstrategi. Utfastelsen
avser for Svolders del 6,5 MSEK och forvintas genom-
foras under juli manad.

Nomineringsférfarande

Svolder haller kommande bolagsstimma den 19 novem-
ber. Nomineringar och ersdttningsfragor behandlas i god
tid dessforinnan av foretradare for de storsta aktiedgarna
i samrdd med styrelsens ordférande MatsOla Palm.
Synpunkter och nomineringar frdn ovriga aktieidgare kan
med fordel stillas till styrelseordforanden genom brev
under bolagets adress.

Nista rapport

Bokslutskommuniké for rikenskapsiret 1 september
2001-3T augusti 2002, innefattande delarsrapport for
perioden 1 juni-31 augusti 2002, publiceras den 25 sep-
tember 2002.

Stockholm den 19 juni 2002
Svolder AB (publ)

ALK

Ulf Hedlundht
Verkstillande direktor

Denna rapport har ej varit foremal for sarskild
granskning av bolagets revisorer.



RESULTATRAKNING

3 man 3 mén 9 mén
1/3 2002— 1/32001—- 1/9 2001—
(MSEK) 31/52002 31/5 2001 31/5 2002
Forvaltningsverksamhet
Utdelningsintakter 1,3 24,1 1,3
Administrationskostnader 2,7 -25 -8,6
Resultat fran vardepapper —92,3 583 70,1
Rérelseresultat -83,8 80,0 —67,4
Resultat ifran finansiella investeringar
Rénteintdkter och liknande resultatposter 03 09 [
Réntekostnader och liknande resultatposter 0 0 0
Resultat efter finansiella poster -83,4 80,9 —66,4
Skatt - - -
Periodens resultat -83,4 80,9 —66,4
KASSAFLODESANALYS
3 man 3 mén 9 mén
1/3 2002— 1/32001—- 1/9 2001—
(MSEK) 31/5 2002 31/5 2001 31/5 2002
Kassaflode fran den [6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet 9,0 22,1 4,3
Forandringar av rorelsekapitalet
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder 0,0 -02 -0.2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 8,9 21,9 41
Investeringsverksamheten
Kép av vardepapper —1153 —209,3 —285,4
Forsidljning av vardepapper 31,3 1659 293,6
Investeringar i maskiner och inventarier -0, 00 -0,
Kassaflode fran investeringsverksamheten 15,9 -43,4 8,1
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning 0,0 00 —448
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 0,0 —44.8
Okning (+)/minskning (-) av likvida medel 249 =215 —32,6
Likvida medel vid periodens borjan 464 96,7 03,9
Likvida medel vid periodens slut 71,3 75,2 71,3
NYCKELTAL
3 man 3 man 9 man
1/3 2002— 1/32001- 1/9 2001—
(MSEK) 31/5 2002 31/5 2001 31/5 2002
Vinst per aktie, SEK —6,50 6,30 -5,20
Forandring substansvarde, SEK —6,50 6,30 -8,70
Under perioden ldmnad utdelning, SEK - - 3,50
Antal aktier i miljoner 12,8 12,8 12,8

Belopp per aktie 4r genomgaende i delarsrapporten avrundade till hela tiotal ére,

Samtliga virden justerade fér fondemission 1:1,2001-01-18.

9 man
1/9 2000—
31/5 2001

24,1
77
—2954
-279,0

2,7

—276,4

-276,4

9 man
1/9 2000—
31/52001

19,3

00
19,4

-448,0
4588
00
10,8

—704
-70,4

—40,2
1154
75,2

9 man
1/9 2000—
31/5 2001

21,60
-27,10
5,50
12,8

Rullande
12 man
1/6 2001—
31/5 2002

1,3
—12,8
2734
—275,0

1,9

—273,1

—273,1

Rullande
12 mén
1/6 2001—
31/5 2002

1,8

0,1
1,9

—366,8
406,0
-0,
39,1

Rullande
12 man
1/6 2001—
31/5 2002

-21,30
—24,80
3,50
12,8

12 méan
1/9 2000—
31/8 2001

24,1
-12,0
—498,8
—486,6

35

—483,1

—483,1

12 mén
1/9 2000—
31/8 2001

16,9

03
17,2

—5295
5712
00
41,7

—704
-70,4

-5
1154
103,9

12 man
1/9 2000—
31/8 2001

—-37,70
—43,20
5,50
12,8
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(MSEK)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier

Finansiella anldggningstillgdngar
Vdrdepappersinnehav

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kassa och bank
Summa tillgdngar

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital"
Bundet eget kapital
Fritt eget kapital
Summa eget kapital

Skulder
Kortfristiga skulder
Summa skulder och eget kapital

Substansvadrde per aktie, SEK

Borskurs (B), SEK

Substansvdrde, premium (+) / rabatt (=), %
Likviditet, %

Soliditet, %

Antal aktier i miljoner

Belopp per aktie dr genomgaende i delarsrapporten avrundade till hela tiotal 6re.

Samtliga vdrden justerade for fondemission 1:1, 2001-01-18.

" Forandringar i eget kapital (MSEK)

Ingdende balans /9 2001 791,6
Ldmnad utdelning —448
Periodens resultat —66,4
Utgdende balans 31/5 2002 6804
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31/5 2002 28/2 2002

0,4 04

6114 702,7

6,0 18,6

71,3 46,4

689, 1 768,2

320,0 3200

3604 4438

680,4 763,8

8,7 43

689, | 768,2
NYCKELTAL

31/5 2002 28/2 2002

53,20 59,70

59,00 60,50

[1,0 [,4

10,2 81

100 100

12,8 12,8

31/8 2001

0,5

704,6

2,7
1039
811,7

320,0
4716
791,6

20,2
81,7

31/8 2001
61,80
71,50

15,6
1,0
100
12,8

31/5 2001

0,6

9223

[,7
752
999,7

3200
6783
998,3

|4
999,7

31/5 2001
78,00
76,50

-9
75
100

12,8

28/2 2001

0,6

820,6

1,0
96,7
918,8

320,0
5974
917,4

[4
918,8

28/2 2001
71,70
72,00

04
10,5
100
12,8

31/8 2000

0,7

| 246,6

2,2
154
| 364,9

320,0
[ 0251
| 345,1

19,8
| 364,9

31/8 2000
105,10
85,00
-19,2
72

100

12,8



e A PORTO
Prioritaire BETALT

3404N3 N9IS3IA V10L

Redovisningen nedan baseras pa arsredovisningslagen. I redovisningen har aktierna varderats till
det lagsta av aktiernas samlade anskaffningsvarde och marknadsvarde.

Resultatrdkning

Rullande
3 man 3 man 9 man 9 man 12 man 12 méan

1/32002-  1/32001-  1/92001-  1/92000-  1/62001-  1/92000~
(MSEK) 31/5 2002 31/5 2001 31/5 2002 31/5 2001 31/5 2002 31/8 2001
Férvaltningsverksamhet
Utdelningsintakter 11,3 241 11,3 241 11,3 241
Administrationskostnader 2,7 25 -8,6 1,7 12,8 -12,0
Resultat frén vérdepapper -92,3 -239 —70,1 20,1 -589,0 —498,8
Rorelseresultat -83,8 2,2 —67,4 36,5 -590,5 —486,6
Resultat ifran finansiella investeringar
Rénteintdkter och liknande resultatposter 0,3 09 11 2.7 19 35
Réntekostnader och liknande resultatposter 0 0 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster -83,4 -13 -66,4 39,1 -588,6 -4831
Skatt - - - - - -
Periodens resultat -83,4 -13 -66,4 391 -588,6 —4831

Balansrdkning

(MSEK) 31/52002 28/2 2002 31/8 2001 31/5 2001 28/2 2001 31/8 2000
TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 0,4 0,4 05 0,6 0,6 0,7
Finansiella anldggningstillgangar
Vérdepappersinnehav 6114 702,7 704,6 1132,3 1112,8 11411
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar 6,0 18,6 2,7 1.7 1.0 2.2
Kassa och bank 713 46,4 1039 752 96,7 1154
Summa tillgangar 689,1 768,2 811,7 1209,7 12110 12594
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 320,0 320,0 320,0 320,0 320,0 320,0
Fritt eget kapital 360,4 4438 471,6 888,3 889,6 919,6
Summa eget kapital 680,4 7638 7916 1208,3 1209,6 1239,6
Skulder
Kortfristiga skulder 8,7 43 20,2 14 14 19,8
Summa skulder och eget kapital 6891 768,2 811,7 1209,7 12110 12594
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