DELARSRAPPORT I

Aktuell rapportperiod: 1 september—30 november 2003 (3 min)

Svolder ar ett rent investmentbolag som placerar i marknadsnoterade
aktier i svenska sma och medelstora foretag. Med detta avses
huvudsakligen foretag med marknadsvirden understigande 1o miljarder SEK.
Bolaget dr noterat pa Stockholmsborsens O-lista.

Svolders substansvirde offentliggors veckovis.

Deldrsrapporten dr uppratiad i enlighet med RR20 Deldrsrapportering.
Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har anviints i deldrsrapporten
som i den senaste drsredovisningen. Nya rekommendationer fran Redovisningsrddet, som tritt
i kraft under perioden, har ej haft ndgon inverkan pd resultat- och balansrikningarna.
Redovisningen baseras pd marknadsvirdering av virdepappersportfoljen.
En redovisning enligt drsredovisningslagen (ARL),
baserad pd ldgsta vardets princip, aterfinns dessutom pd sidan 8.

UTFALL DEN AKTUELLA RAPPORTPERIODEN (3 MAN)

* Periodens redovisade resultat (3 man) var 67,3 (16,9) MSEK,
motsvarande 5,30 (1,30) SEK per aktie.

* Substansvirdet steg 12,7%, justerat for utdelning, till 44,30 SEK per aktie.

» Borskursen (B) steg 21,1 %, justerat for utdelning, till 44,50 SEK per aktie.

* Smabolagsindex CSX och generalindex AFGX steg 15,5 respektive 5,8%.

* Substansvirdepremien uppgick pa balansdagen till 0,5%.

e Substansviardet den 12/12 var 45 SEK och boérskursen 46 SEK.

Stora bidragsgivare Storre férandringar

till substansvardet i aktieportfoljen
Telelogic, Beijer Alma, Nolato, ' Observer, Haldex, Carnegie,
Axfood och Trelleborg Orc Software och Axfood

Nolato, Telelogic,
Biacore och ProfilGruppen @ Beijer Electronics, Proffice

och Hogands

SV




Denna delarsrapport belyser Svolders verksambet utifrin
ett perspektiv dir samtliga tillgangar marknadsvdrderas
och ddr fordndringar i marknadsvirden under en redo-
visningsperiod i sin helbet paverkar verksambetens
resultat. Sddan redovisning kan tillimpas i Sverige for
rikenskapsdr som inleds 1 januari 2004. Redovisnings-
information som istillet foljer drsredovisningslagen (ARL)
presenteras ddrfor pd sidan 8. Avvikelserna ror framfor
allt de individuella aktieinnehavens bokférda virden och
paverkan pad resultatet. Denna resultatskillnad uppgar for
den aktuella rapportperioden till 38,1 MSEK motsva-
rande 3,00 SEK per aktie.

I rapporten forekommer som tidigare ett antal tidsbe-
grepp som generellt tillimpas bland de noterade bolagen
pd Stockholmsborsen. ”Den aktuella rapportperioden™
eller” tremdnadersperioden” avser perioden 1 septem-
ber—30 november 2003. Virden for den aktuella rap-
portperioden samt historiska jamforelser finns i resultat,
balans-, kassaflodes- och nyckeltalstabeller pa sidorna 6
och 7. Ddrutéver ldmnas dven motsvarande uppgifter for
foregdende rikenskapsdr samt for senast rullande tolv-
mdnadersperiod.

Borsuppgéngen fortsatte under rapportperioden. Virlds-
index noterade i november den dttonde manaden i rad
med stigande kurser. Under den senaste tremdnaders-
perioden steg detta index, matt i USD, med 7,8 procent.
Motsvarande okningstal for den amerikanska teknologi-
borsen Nasdaq blev 8,3 procent. I likhet med foregaende
kvartal bidrog en allt ljusare internationell konjunk-
turbild, forbittrade resultatrapporter och kapitalinfloden
fran rantemarknaderna till den positiva trenden pa virl-
dens borser.

P4 Stockholmsborsen redovisade smabolagsmark-
naden en sarkilt stark utveckling. Smébolagsindex CSX
steg med 15,5 procent under den aktuella rapportperio-
den. Marknaden for medelstora bolag enligt CMX
(Carnegie Mid Cap Index) okade 8,0 procent, medan
uppgangen for aktiemarknaden som helhet, mitt som
Affirsvirldens generalindex AFGX, summerade till
5,8 procent. Likviditeten i mdnga sméabolag, dvs aktier-
nas omséttningsbarhet, har forbattrats kraftigt under
perioden, vilket lett till en generell uppvardering av sma-
bolagsmarknaden. Samtidigt har riskpremien, den extra
avkastning som investerare krdaver for att kopa aktier
framfor riskfria statspapper, sjunkit i takt med att bor-
sen stigit. Detta har i hogre grad gynnat smdbolagen,
eftersom dessa tidigare dsatts en historiskt mycket hog
riskpremie.

Delédrsrapporterna for det tredje kvartalet 2003 har
overlag levt upp till och i flera fall 6vertraffat marknadens
forvintningar. Bland sektorer med ett betydande inslag av
smd och medelstora bolag IT- och telekomforetag storst
uppgdngar under den aktuella rapportperioden. Samst
utveckling under perioden hade sektorerna tjanste- och
mediaforetag.

Den svenska kronan stdarktes under tremdnaders-
perioden gentemot de viktigaste konkurrentlindernas
valutor. Trenden mot en svagare amerikansk dollar var
tydlig och kronan stirktes med hela 11 procent. Den

senaste tolvmanadersperioden har kronan stiarkts med ca
17 procent mot dollarn och med ca § procent mot brit-
tiska pundet. Mitt 6ver samma tidsperiod var kronkursen
ungefir oférindrad mot euron. En svagare dollar slar mot
resultatet for foretag med hog andel dollarexport.
Samtidigt bromsas effekterna av stigande priser pa
importerade ravaror och andra insatsvaror som handlas i
dollar. Valutaforandringarnas effekter ar siledes inte
ensidiga, men de utgor ett stort osikerhetsmoment nar
borsbolagens forsdljnings- och resultatutsikter skall
bedomas. De negativa effekterna har sannolikt dnnu inte
visat sig fullt ut, dd manga bolags valutasikringar loper
ut forst under 2004.

P4 den svenska riantemarknaden fortsatte uppgdngen
for ldngriantorna i linje med utvecklingen utomlands.
Rintor med kortare 16ptid var i stort sett oférandrade till
foljd av centralbankernas fortsatt expansiva penning-
politik. Avkastningskurvans lutning blev diarmed dnnu
brantare under rapportperioden. Detta stimulerar normalt
foretagens investeringsvilja, vilket i sin tur kan tolkas som
positivt for borsen. Trots uppgéngen ar nuvarande rante-
nivder historiskt sett laga. Aktieplaceringar framstéar
darfor som attraktiva vid en jamforelse.

AFGX OCH CSX (inkl beriknade utdelningar)
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Den starka borsutvecklingen sedan viren 2003 har gjort
att aktiemarknadens virdering stigit i absoluta tal.
Smabolag handlas vanligtvis med en rabatt i forhéllande
till de storre borsbolagen. Dagens vardering av smdbo-
lagsmarknaden dr snarare i nivd med borsen som helhet.
Hittills har redovisade resultatforbattringar framst drivits
av kostnadsbesparingar. For att vinstokningarna och dar-
med kursuppgdngen skall fortsdtta kravs emellertid att
den allt battre ekonomiska tillviaxten fir genomslag i bors-
bolagens orderingdng, forsaljning och resultat under de
kommande kvartalen.

Aktiekursutveckling

Svolders B-aktie betalades pa balansdagen senast till
44,50 SEK. Under den aktuella rapportperioden har
aktien ddrmed stigit med 21,1 procent justerat for utdel-
ning. Aktien viarderades pa balansdagen med en premie
om 0,5 procent i forhdllande till substansvirdet. Med ett
undantag har B-aktien omsatts under samtliga av perio-
dens handelsdagar, med ett genomsnitt om ca 9 400
aktier per borsdag. Handeln i Svolders A-aktie ar daremot
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begransad. Enligt Svolders bolagsordning kan A-aktie-
dgare som Onskar omvandla A- till B-aktier gora detta
genom anmadlan till styrelsen.

SUBSTANSVARDE " OCH INDEX (SEK per aktie)
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Carnegie Small Cap Index
" Svolders limnade utdelning (2,25 SEKP har reducerat substansvar-
de och bérskurs fram till utbetalningstillfdllet i november:

Substansvirdets férindring

P4 balansdagen uppgick Svolders substansvarde till 44,30
SEK per aktie, vilket motsvarar en uppgang under den
aktuella rapportperioden med 12,7 procent inklusive till
aktiedgarna betald utdelning. Utfallet hamnar dirmed
mellan utvecklingen for smabolagsmarknaden respektive
marknaden for medelstora bolag. Smabolagsindex CSX
steg med 15,5 procent under tremdnadersperioden medan
index for medelstora bolag CMX noterade en 6kning med
8,0 procent.

TOTALAVKASTNING | PROCENT"

Rullande
3 man 12 méan 12 man
1/9 2003— 1/12 2002— 1/9 2002—
30/11 2003 30/11 2003 31/8 2003
Aktiekurs (B) 21,1 10,0 —7.2
Substansvarde 12,7 10,3 1,0
CSX |55 25,8 15,8
CMX 8,0 19,8 16,4
AFGX 58 12,1 14,6

Y Inklusive faktiska (Svolder) och berdknade utdelningar
(CSX, CMX och AFGX).

Carnegie har beslutat att forandra sammansittningen av
smabolagsindex CSX. Dagens CSX omfattar drygt 200
bolag med borsvarden upp till ca 5 mdr SEK. Fréan och
med &rsskiftet 2003/2004 kommer nya CSX dven att
omfatta de aktier som ingdr i nuvarande index for medel-
stora bolag, CMX. Forandringen innebir att ett trettiotal
aktier tillkommer i CSX och att de storsta ingdende bola-
gen kommer att ha marknadsvirden kring 14 mdr SEK
riknat pa balansdagens kurser. Huvudforklaringen till
indexidndringen ir, enligt Carnegie, att de flesta smdbo-
lagsforvaltare redan idag investerar i foretag med hogre
borsvirden dn vad som giller for de aktier som ingar i
nuvarande CSX.

For Svolders del innebar forandringen att det nya CSX
battre kommer att avspegla den fastlagda affirsin-
riktningen. Svolder placerar huvudsakligen i sma och
medelstora bolag med marknadsvirden understigande 10
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mdr SEK. Darmed har korrelationen mellan smabolags-
index och Svolders substansvirde forutsattningar att vara
fortsatt hog.

Svolders aktieportfolj ar ingen indexportfolj utan base-
ras pa de enskilda aktiernas virdering. Ett visst strategiskt
fokus pa enskilda sektorer utifrin makroekonomiska
faktorer kompletterar aktiebedomningen. Portfoljens
utfall i forhallande till jimforelseindex kan darfor komma
att kraftigt avvika mellan olika redovisningsperioder.

SUBSTANSVARDEFORANDRINGENS STORSTA
BIDRAGSGIVARE | september—30 november 2003 (3 mén)

MSEK SEK /aktie"
Telelogic 19,8 1,50
Beijer Alma |44 [, 10
Nolato 9,1 0,70
Axfood 79 0,60
Trelleborg 57 0,40
Micronic 49 0,40
SwitchCore 4.8 0,40
XPonCard 34 0,30
Summa étta positiva 70,1 5,50
ProfilGruppen -3 -0,10
Biacore —1,4 -0,10
Summa tva negativa -2,7 -0,20
Ovriga aktier 3,0 0,20
Aktier totalt 70,5 5,50
Ovrigt -3,2 -0,20
Virdeférandring fore utdelning 67,3 5,30

" Utifran portfsljens marknadsvirde 2003-08-31, 528,4 MSEK
eller 41,30 SEK/aktie.

Den stabilisering av marknadslidget for Telelogic som
noterades under sommaren 2003 forstarktes under det
tredje kvartalet. Framforallt utvecklades efterfragan pa
den amerikanska marknaden positivt. De totala intik-
terna 6kade med 2 procent och bolaget lyckades redovisa
en kvartalsvinst for forsta gingen sedan 2000. Ett starkt
orderinflode under hosten talar for att dterhimtningen av
Telelogic forsiljning och resultat fortsitter. Svolder har
utnyttjat kursuppgangen i aktien under perioden till att
avyttra delar av innehavet.

Beijer Almas kursutveckling paverkades positivt under
kvartalet av generell optimism fran telekomsektorn och
en deldrsrapport for de forsta nio manaderna som indi-
kerade att samtliga dotterbolag, for forsta gangen pa ett
par 4r, kan vara pd vig mot positiva resultat. Dotterbolaget
Habia Cables potential dr sirskilt stor, dd den okade
beldggningen i kombination med sinkta kostnader bor ge
snabbt genomslag i hogre marginaler. Sdvil koncernens
orderingang som orderstock har 6kat, vilket kommer att
leda till 6kad fakturering och bittre resultat. Dessutom
forbattras framforhallningen och forutsagbarheten.

Biacore redovisade en betydligt simre utveckling
under det tredje kvartalet 2003 dn forvintat. Den negativa
trenden i USA, med en vikande forsiljning till industriella
kunder som dgnar sig at de tidiga forskningsstegen, nddde



aven marknaderna i Europa. Resultatet blev negativt till
foljd av stora engdngskostnader for att ligga ned en nyli-
gen forviarvad produktlinje. Det overraskande avveck-
lingsbeslutet samt det faktum att foretagsledningen dnnu
en gang justerade ned vinstprognosen for heldret bidrog
till ett kraftigt avbrick i aktiemarknadens fortroende for
bolaget.

Aktieportfoljen

Under den aktuella rapportperioden har aktier for brutto
62,6 MSEK forvirvats. Samtidigt séldes aktier for brutto
77,4 MSEK. Till aktiedgarna har limnats utdelning om
28,8 MSEK for verksamhetsdret 2002/2003. Likvida
medel, inklusive aktiehandelns olikviderade affirer med
mera, uppgick vid verksamhetsérets utgang till 19,3 MSEK,
motsvarande 3,4 procent av bolagets substansvirde.

Under tremédnadersperioden har Observer och
Carnegie tillkommit som nya innehav, medan aktierna i
Hoganis avyttrats i sin helhet. P4 bokslutsdagen bestod
portfoljen av 21 innehav.

NETTOKOP TILL AKTIEPORTFOLJEN (3 man)

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie"
Observer 500000 152 30,40
Haldex 136800 13,4 97,80
Carnegie 130000 9,6 74,00
Orc Software 99200 79 79,80
Axfood 43300 59 135,50

Y Vid berakning av képeskillingen per aktie beraknas denna utifran den
samlade kopeskillingen for samtliga under perioden forvarvade aktier
av samma aktieslag.

Observer dr virldsledande inom mediabevakning.
Tjansterna omfattar omvarldsbevakning och kommuni-
kationsutvardering at foretag samt distribution och publi-
cering av affarsinformation. Koncernens viktigaste mark-
nader dr USA, Storbritannien och Sverige. Historiskt har
marknaderna vuxit med i genomsnitt 1o till 15 procent
per r over en konjunkturcykel. Observer deltar i branschens
konsolidering. Rorelsen genererar goda kassafloden sam-
tidigt som pagdende besparingsprogram forvintas leda till
forbattrade marginaler. Tillsammans med en successiv
aterhimtning pad Observers marknader kommer detta att
framover driva vinsttillvaxten.

Haldex har haft ett par dr med svag resultatutveckling.
Bland anledningarna kan nimnas en forsvagad underlig-
gande marknad for frimst tunga fordon som dragbilar
och slapvagnar samt en for stor andel av produktionen i
lander med hoga kostnader. Undantaget ar divisionen
Traction Systems som tillverkar och siljer ett elektroniskt
reglerbart fyrhjulsdriftssystem till personbilar och jeepar.
Denna division har utvecklats enligt plan och visar sedan
ndgra kvartal tillbaka positiva rorelseresultat. Nya kom-
municerade kontrakt tyder pa en fortsatt positiv utveck-
ling. For ovriga koncernen forvintas en kraftig resultat-
forbittring. Denna beror bla pa hogre omsittning tack
vare battre underliggande volymutveckling samt sankta
kostnader till foljd av de nu pdgdende omstrukturerings-
atgarderna.

Sedan sommaren 2003 har omsittningen pd Stock-
holmsborsen utvecklats starkt efter en svag inledning av

aret. Under perioden juli till november steg aktieomsatt-
ningen med 17 procent jamfort med motsvarande period
2002. I Carnegies fall har den forstirka aktiemarknaden
paverkat vinsterna for sdvil aktiechandel, egenhandel som
kapitalforvaltning samtidigt som forutsdttningarna for
verksamheten inom foretagsrddgivning klart forbattrats.
Carnegies nordiska marknadspositioner, de avsevirt
forbattrade marknadsbetingelserna, investmentbankens
atgdrder for att sinka sina rorelsekostnader samt en
generos utdelningspolicy har foranlett Svolder att dter
placera i bolagets aktier.

NETTOFORSALJNINGAR UR AKTIEPORTFOLJEN (3 man)

Aktie Antal MSEK SEK/aktie"
Nolato 567315 26,7 47,00
Telelogic 968000 10,7 10,40
Beijer Electronics 135800 95 70,00
Proffice 382000 8,7 22,70
Hogands 34300 57 165,20

" Vid berdkning av forsiliningslikviden per aktie berdknas denna utifran
den samlade forsaljningslikviden for samtliga under perioden salda
aktier av samma aktieslag.

Den positiva trenden for Nolatos omsattning och resultat
fore omstruktureringskostnader fortsatte under det tredje
kvartalet. Detta var dock till stor del redan diskonterat av
aktiemarknaden efter en stark kursuppgdng de niarmast
foregdende méanaderna. Under uppgangsfasen kom
Svolders innehav i Nolato att bli vil stort ur ett portfolj-
perspektiv. Detta ledde till successiva aktieforsiljningar
och en nedflaggning av dgarandelen till 4,9 procent av
kapitalet. Nolato forvintas kunna fortsitta att hoja resul-
tatet som en foljd av sinkta kostnader och hogt kapaci-
tetsutnyttjande i produktionen.

Svolder har under kvartalet sélt en del av innehavet i
bemanningsforetaget Proffice. Skalet ar att Proffice annu
under hosten inte sett ndgon forbattring av marknaden
samt att bolaget trots fortsatt omsattningstillvaxt inte ndtt
positivt resultat.

Nista delarsrapport

Rapport for perioden den 1 september 2003-29 februari
2004 (6 manader) samt den aktuella rapportperioden 1
december 2003-29 februari 2004 kommer att publiceras
den 17 mars 2004.

Stockholm den 15 december 2003

Svolder AB (publ)

Ulf Hedlundh
Verkstillande direktor

Ytterligare information kan erhéllas fran:
Ulf Hedlundh, verkstillande direktor 08-44037 73
Johan Forslund, IR-ansvarig 08-44037 74

Denna rapport har ej varit foremdl for sdrskild
granskning av bolagets revisorer.



AKTIEPORTFOLJEN 2003-11-30

Antal Kurs Marknads- Andel av Summa Bransch-  Ack. virde- Brutto-
aktier (SEK) virde substans- substans- vikt i CSX  forandring exponering"
Bransch/aktie (MSEK) virde % varde % % % (SEK)
Ravaror - 4.6 0,0
Industri 4272 24,6 46
Beijer Alma 806000 65,00 52,4 9,2 4,10
Trelleborg 440000 117,00 51,5 9,1 4,00
Beijer Electronics 701200 71,00 49,8 8,8 3,90
XPonCard 310000 122,00 378 6,7 3,00
ProfilGruppen 508 000 52,50 26,7 47 2,10
Haldex 215000 98,00 21,1 3,7 [,60
Konsumentvaror 7,7 14,2 1,5
Axfood 260000 168,00 437 7.7 3,40
Hailsovard 2,0 13,3 -0,3
Biacore 65500 173,50 1,4 2,0 0,90
Finans 4,1 17,3 -0,1
NeoNet 1920100 7,35 14,1 2,5 [,10
Carnegie 130000 68,50 8,9 1,6 0,70
IT 17,0 12,6 49
Telelogic 3572000 12,60 45,0 79 3,50
Micronic 358200 75,00 269 47 2,10
Orc Software 150000 91,00 13,7 24 [,10
AcandofFrontec | 523000 540 8,2 [,5 0,60
TurnlT 1599627 |, 74 2.8 05 0,20
Telekom 17,0 59 2,5
Nolato 197500 48,30 57,8 10,2 4,50
Axis | 608500 15,70 253 45 2,00
SwitchCore 3400000 392 13,3 24 1,00
Media 3,0 3,2 0,3
Observer 500000 33,50 16,8 3,0 [,30
Tjanster 3,6 42 -0,1
Besthand, inkl. konv. lan 7453804 2,20 16,4 29 [,30
Proffice 200000 21,00 42 0,7 0,30
Likvida medel mm 19,3 34 3,4 - 0,0 1,50
Totalt/substansvirde 566,9 100 100 100 13,4 44,30
Virdeférandring efter forvaltningskostnader (3 man) 12,7

" Marknadsvirde per Svolderaktie.

| tabellen kan exempelvis utldsas foljande information. Svolders stdrsta innehav dr Nolato med ett marknadsvarde pa 57,8 MSEK,
motsvarande 10,2 procent av substansvardet. Nolato ar ett bolag inom telekom, som tillsammans med &vriga féretag inom branschen
svarar for 17,0 procent av Svolders substansviarde. Motsvarande varde for bolag inom telekom i CSX @r totalt 5,9 procent. Portfdljen
ar salunda dverviktad mot bolag inom telekombranschen jamfért med CSX. Av Svolders substansvardeférandring hittills ar 2003/2004
svarade telekomaktierna fér 2,5 procentenheter:



Utifrdn marknadsvérdering

RESULTATRAKNING

3 man 3 man
1/9 2003- 1/9 2002—
(MSEK) 30/11 2003 30/11 2002
Forvaltningsverksamhet
Utdelningsintakter - -
Administrationskostnader 34 =35
Resultat fran vardepapper 70,5 20,1
Rérelseresultat 67,0 16,6
Resultat ifran finansiella investeringar
Rénteintékter och liknande resultatposter 03 03
Réntekostnader och liknande resultatposter 0,0 0,0
Resultat efter finansiella poster 67,3 16,9
Skatt - -
Periodens resultat 67,3 16,9
Resultat per aktie, SEK 5,30 1,30
KASSAFLODESANALYS
3 mén 3 man
1/9 2003- 1/9 2002—
(MSEK) 30/11 2003 30/11 2002
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet —4,1 —43
Forandringar av rorelsekapitalet
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder 09 09
Kassafléde fran den I6pande verksamheten =3,1 =34
Investeringsverksamheten
K&p av véardepapper -638 -36,7
Forsdljning av vardepapper 708 40,9
Investeringar i maskiner och inventarier 00 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 7,0 42
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning -28,8 -28,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten —28,8 —28,8
Okning (+)/minskning (-) av likvida medel -249 -280
Likvida medel vid periodens bdrjan 36,7 33,1
Likvida medel vid periodens slut 1,7 5,1
Utifran marknadsvérdering NYCKELTAL PER AKTIE
3 man 3 man
1/9 2003- 1/9 2002—
30/11 2003 30/11 2002
Forandring substansvarde, SEK 3,00 -0,90
Under perioden limnad utdelning, SEK 2,25 2,25
Antal aktier i miljoner 12,8 12,8

Definitioner enligt arsredovisning 2002/2003.

Belopp per aktie dr avrundade, forutom fér utdelning, till hela tiotal 6re.

6

Rullande
12 mén
1/12 2002—
30/11 2003
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Rullande
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2,25
12,8



Utifran marknadsvérdering

(MSEK) 30/11 2003

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier 0,3

Finansiella anldggningstillgdngar

Vérdepappersinnehav 5476

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 1,4

Kassa och bank 1,7

Summa tillgdngar 571,1

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital "

Bundet eget kapital 320,0

Fritt eget kapital 2469

Summa eget kapital 566,9

Skulder

Kortfristiga skulder 42

Summa eget kapital och skulder 571,1

Utifran marknadsvérdering NYCKELTAL
30/11 2003

Substansvdrde per aktie, SEK 4430

Borskurs (B), SEK 4450

Substansvdrde, premium (+)/rabatt (—), % 0,5

Likviditet, % 36

Soliditet, % 100

Antal aktier i miljoner 12,8

Definitioner enligt arsredovisning 2002/2003.

BALANSRAKNING

30/11 2002

0,3

5229

152
51
543,6

320,0
2199
539,9

38
543,6

30/11 2002

42,20
42,50
08
32
100
12,8

Belopp per aktie dr avrundade, forutom for utdelning, till hela tiotal ore.

" Férandringar i eget kapital
(MSEK)
Ingaende balans?
Ldmnad utdelning
Periodens resultat
Utgdende balans

30/11 2003
5284
—28,8

67,3
566,9

30/11 2002
551,8
-28,8

16,9
5399

2)Enlig‘t senast foregdende, av bolagsstimma faststilld, balansrdkning.

31/8 2003

0,3

492,0

44
36,7
5334

320,0
2084
5284

50
5334

31/8 2003

41,30
38,60
—65
7,1
100
12,8

31/8 2003
551,8
—28,8

54
5284

31/8 2002

04

5195

1,2
33,1
554,2

320,0
231,8
551,8

24
554,2

31/8 2002

43,10
44,00
2,1
59
100
12,8



Redovisningen nedan baseras pd Arsredovisningslagen (ARL). I redovisningen har virdepap-
persinnehavet virderats till det ligsta av viardepapprens samlade anskaffningsvirde och
marknadsvirde. Kassaflodesanalysen som baseras pa ARL éverensstimmer med kassaflodes-
analysen pa sidan 6.

Resultatrédkning

Rullande
3 mén 3 man 12 mén 12 mén
1/9 2003— 1/9 2002— 1/12 2002— 1/9 2002—
(MSEK) 30/11 2003 30/11 2002 30/11 2003 31/8 2003
Forvaltningsverksamhet
Utdelningsintakter - - 9,0 9,0
Administrationskostnader =34 -35 -12.3 —12,4
Resultat frén vérdepapper 324 20,1 7.2 -195
Rorelseresultat 28,9 16,6 -10,6 —22,9
Resultat ifrdn finansiella investeringar
Rénteintakter och liknande resultatposter 03 03 08 08
Réntekostnader och liknande resultatposter 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat efter finansiella poster 29,2 16,9 -99 —22,2
Skatt - - - -
Periodens resultat 29,2 16,9 -99 —22,2
Resultat per aktie, SEK 2,30 1,30 -0,80 1,70

Balansrdkning
(MSEK) 30/11 2003 30/11 2002 31/82003 31/8 2002
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 03 03 03 0,4
Finansiella anlaggningstillgangar

Vrdepappersinnehav 4819 5229 4644 5195
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 14 15,2 44 12
Kassa och bank 1,7 51 36,7 331
Summa tillgangar 505,4 543,6 505,8 554,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital "

Bundet eget kapital 320,0 320,0 320,0 320,0
Fritt eget kapital 1812 2199 180,9 2318
Summa eget kapital 5012 539,9 500,9 5518
Skulder

Kortfristiga skulder 42 38 50 2.4
Summa eget kapital och skulder 505,4 543,6 505,8 5542

" Férandringar i eget kapital

(MSEK) 30/11 2003 30/112002 31/82003
Ing&ende balans? 500,9 5518 551,8
Ldmnad utdelning -28,8 —28,8 —-28,8
Periodens resultat 29,2 16,9 22,2
Utgdende balans 5012 539,9 500,9
Orealiserad vardefordndring 65,7 - 27,5
Utgéende substansvérde 566,9 533,9 5284

2 Enligt senast féregdende, av bolagsstimma faststélld, balansrakning.

iy

SVOLDE

SVOLDER AB (publ) - Org nr 556469-2019 - Birger Jarlsgatan 13 - Box 70431 * 107 25 Stockholm

Telefon 08-440 3770 - Fax 08-44037 78 - www.svolder.se



