BOKSLUTSKOMMUNIKE

TOLV MANADER

1 september 2004—3 I augusti 2005

Svolder ar ett rent investmentbolag som placerar
i borsnoterade aktier i svenska smad och medelstora foretag.
Bolaget ar noterat pa Stockholmsborsens O-lista. Svolders substansvarde
offentliggors veckovis och finns tillgangligt pd bolagets hemsida, www.svolder.se.

Periodens redovisade resultat (12 man) var 219,5 (67,7) MSEK,
motsvarande 17,20 (5,30) SEK per aktie.

Substansvardet okade 38,7%, justerat for utdelning, till 59,10 SEK per aktie.
Borskursen (B) steg 34,9%, justerat for utdelning, till 57,50 SEK per aktie.

Smabolagsindex CSX och Stockholmsborsens SAX-index steg
med 43,1 respektive 27,8%.

Substansvarderabatten uppgick pa bokslutsdagen till 2,7%.
Substansvardet den 23/9 var 60 SEK och borskursen 56,50 SEK.
Utdelningsforslag 3,00 (2,40) SEK per aktie.

Stora bidragsgivare Storre forandringar
till substansvardet (12 man) i aktieportfoljen (12 man)

Axis, Beijer Alma,
Beijer Electronics, ' Kinnevik, Saab, Intrum
Justitia och Scribona

Acando Frontec och Telelogic

Besthand
@ﬂ Eniro, Carnegie och SSAB
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Denna bokslutskommuniké belyser Svolders verksamhet
utifran ett perspektiv dir samtliga tillgangar virderas till
verkligt virde, i foregdende verksambetsdrs rapporter
bendmnt “utifrdn marknadsvirdering” och ddr fordn-
dringar i verkligt varde under en redovisningsperiod i sin
helbet pdverkar verksambetens resultat. Det verkliga
viirdet bestams utifran tillgdngarnas marknadsvirde, van-
ligen bérskurs. Genom forindring av Arsredovisnings-
lagen sker detta rakenskapsdr all redovisning utifran
vdrdering enligt verkligt virde.

Det gangna verksamhetsdret var ett starkt borsar.
Virldsindex steg med 16 procent mitt i usp. Uppgangen
for den amerikanska teknologiborsen Nasdaq blev 17,1
procent i samma valuta. Orostecken i form av stigande
ravarupriser, hojda amerikanska styrrintor eller terrordad
har dock inte saknats. Priset pa olja steg under tolvmana-
dersperioden, mitt i usp, med hela 70 procent till foljd av
en kraftigt stigande global efterfragan. Borserna tog emel-
lertid storst intryck av den goda ekonomiska tillviaxten i
manga lander med fortsatt lag inflation och bra resultat-
rapporter fran borsbolagen.

Den svenska aktiemarknaden utvecklades starkare dn
den internationella borstrenden. Har bidrog dven sjun-
kande rantor till att placerarnas avkastningskrav sjonk,
vilket gav stod at aktiekurserna. Under verksamhetséret
steg Stockholmsborsen, enligt sax, med 27,8 procent.
Samtidigt noterade smabolagsmarknaden, enligt csx, en
stabil uppgdng pa hela 43,1 procent. Smébolagsindex gick
upp varje enskild minad under verksamhetsdret med
undantag for en tillfallig svacka i april. Samtliga branscher
i index steg med energibolag i spetsen. Aven bolag inom
branscherna Programvara och tjanster samt Hélsovard
redovisade stora 6kningstal. Svagast utveckling fick sekto-
rerna Dagligvaror och Material.

Verksamhetsaret priaglades av tvira kast i dollarkur-
sen. Den langvariga nedatgdende kurstrenden brots emel-
lertid och pa balansdagen hade kronan tappat ndgon
procent i varde mot den amerikanska dollarn jimfort med
tolv manader tidigare. Kronan forsvagades dven nigot
mot euron. Den svenska rintemarknaden kdnnetecknades
av betydande riantesinkningar. Nedgdngen var sarskilt
stor for obligationsrantorna. Riksbanken genomforde en
ovantat kraftig sinkning av styrrintan under sommaren,
vilket bekriftade bilden av sjunkande inhemska inflations-
forvantningar.
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—— Carnegie Small Cap Index

Aktiekursutveckling

Svolders B-aktie betalades pa bokslutsdagen senast till
57,50 SEK. Under verksamhetsaret steg aktien darmed
34,9 procent justerat for utdelning. Aktien varderades pa
balansdagen med en rabatt om 2,7 procent i forhallande
till substansviardet. Med undantag for en dag omsattes
B-aktien under verksamhetsarets samtliga handelsdagar.
I genomsnitt omsattes ca 13 200 B-aktier per borsdag.
Handeln i Svolders a-aktie var begrinsad och aktier
omsattes under 21 procent av handelsdagarna. Aktie-
omsittningen uppgick genomsnittligen till ca 300 A-aktier
per borsdag.

Enligt Svolders bolagsordning kan a-aktiedgare som
onskar omvandla a- till B-aktier gora detta genom anma-
lan till styrelsen. Under verksamhetsaret har ndgon sidan
omstampling inte begarts. Pa balansdagen uppgick det
totala antalet aktier i Svolder till T2 8oo ooo, fordelat pa
731076 A-aktier respektive 12 068 924 B-aktier. Antalet
aktiedgare har minskat med knappt 300 stycken till ca
7 500 enligt senast offentliga aktiebok.

SVOLDER OCH CSX 12 MANADER (SEK per aktie)
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Substansvardets forandring

P4 balansdagen uppgick Svolders substansvirde till 59,10
SEK per aktie, vilket motsvarar en uppgdng under verk-
samhetsdret med hela 38,7 procent inklusive betald utdel-
ning till aktiedgarna. Detta ar dock 4,4 procentenheter
samre dn utvecklingen for jimforelseindex csx under
motsvarande period, och ytterligare ca 2 procentenheter
simre om hinsyn tas till underliggande utdelningar.
Avvikelsen forklaras frimst av aktieurvalet inom ett flertal
branscher. I det starkt positiva borsklimatet och rddande
ranteldget har exempelvis virdet av aktieutdelning och
stabila finanser prioriterats lagt av placerarna. Svolders
fokus pa dessa egenskaper dven bland tillvixtbolag har
paverkat performance negativt. Avsaknaden av fastighets-
och energibolagsaktier har likasd belastat den relativa
utvecklingen. Det bor ocksa framhallas att en hog portfolj-
andel av bolag klassificerade inom branschen Informa-
tionsteknologi har varit framgangsrik.

Verksamhetsdrets storsta bidragsgivare var Axis,
Beijer Alma och Beijer Electronics. Tillsammans stod
dessa tre innehav for ett positivt substansvardebidrag upp-
gaende till 74,2 MSEK, motsvarande 5,80 SEK per Svolder-
aktie.

Svolders enda onoterade aktieinnehav, det i beman-
ningsforetaget Besthand, blev verksamhetsarets stora
negativa bidragsgivare. Ett sammanlagt nedskrivningsbe-
hov om 8,5 MSEK (0,70 SEK per aktie) har belastat sub-
stansvardet. Sdvil positiva som negativa bidragsgivare
kommenteras mer utforligt lingre fram i rapporten.

SUBSTANSVARDEFORANDRINGENS STORSTA
BIDRAGSGIVARE 2004/2005 (12 man)

(Realiserat och orealiserat utifran portféljens marknadsvarde 2004-08-31,
567,3 MSEK eller 44,30 SEK/aktie.)

MSEK SEK/aktie"
Axis 29,5 2,30
Beijer Alma 253 2,00
Beijer Electronics 19,4 1,50
AcandoFrontec 17,3 [,40
Telelogic I5,1 [,20
Nolato 12,1 0,90
Peab 12,0 090
Intrum Justitia 1,5 0,90
Saab 9,1 0,70
Summa nio positiva 51,3 11,80
Besthand, inkl. konv. Ian -85 -0,70
Summa en negativ -8,5 -0,70
Ovriga aktier 90,1 7,00
Aktier totalt 232,9 18,20
Ovrigt —134 —1,00
Virdeforandring fore utdelning 219,5 17,20

" SEK per aktie dr avrundade till hela tiotal 6re.
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Aktieportfoljen

Under verksamhetséret har aktier for brutto 331,6 MSEK
forvarvats. Aktier for brutto 297,8 MSEK har sélts under
motsvarande period. Till aktiedgarna har limnats utdel-
ning om 30,7 MSEK for verksamhetsiret 2003/2004.
Beldningen, inklusive aktiehandelns olikviderade affirer
med mera, uppgick vid verksamhetsérets utgang till 61,8
MSEK, motsvarande 8,2 procent av bolagets substans-
varde. Till foljd av en positiv borssyn har den avtalade
checkkrediten om 100 MSEK utnyttjats med 58,6 MSEK.

NETTOKOP TILL AKTIEPORTFOLJEN (12 mén)

Aktie Antal MSEK SEK/aktie"
Kinnevik 625000 40,9 66,10
Saab 222100 254 114,90
Intrum Justitia 521400 253 50,00
Scribona | 545000 22,6 14,70
Hogands 100000 19,3 192,70

" vid berékning av kopeskillingen per aktie berdknas denna utifran den samlade
kopeskillingen for samtliga under perioden férvédrvade aktier av samma aktieslag.

Kommentarer till flertalet kop och forsaljningar har
lopande redovisats i Svolders delarsrapporter. Genom-
forda transaktioner kommer i vanlig ordning tillsammans
med gillande portfoljstrategi och inriktning att utforligt
beskrivas i kommande arsredovisning.

NETTOFORSALJNINGAR UR AKTIEPORTFOLJEN (12 man)

Aktie Antal MSEK SEK /aktie"
Eniro 460000 31,1 67,60
Carnegie 290000 246 84,80
SSAB 135000 24,6 181,90
Alfa Laval 150 600 174 113,00
Orc Software 300000 173 57,60

" Vid berikning av férsiljningslikviden per aktie beridknas denna utifrén det samlade
forsdljningsvérdet fér samtliga under perioden salda aktier av samma aktieslag.

Moderbolaget

Resultatet for koncernen och moderbolaget verensstam-
mer till fullo. Moderbolaget och koncernen har en avtalad
checkkredit pd 1oo MSEK, vilken pa balansdagen var
utnyttjad med 58,6 MSEK.

Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké dr upprittad i enlighet med
Redovisningsrddets rekommendation RR 20 Delars-
rapportering.

Under riakenskapsdret har Redovisningsradets rekom-
mendation RR 29 Ersittningar till anstallda tratt i kraft.
Denna har inte medfort ndgon paverkan pa Svolders resul-
tat och stillning.

Fran rikenskapsarets ingdng virderas samtliga finansiel-
la tillgéngar till marknadsvérde dven i den officiella redovis-
ningen som baseras pa Arsredovisningslagen. Detta har tidi-
gare gjorts i en kompletterande redovisning. Effekterna av
detta byte av redovisningsprincip har redovisats mot inga-
ende eget kapital och samtliga jamforelsetal har omarbetats.



Effekter av 6vergang till IFRS

Svolder kommer, frdn och med 2005-09-01, i enlighet med
de krav som stills pd koncernredovisningen for inom EU
noterade foretag, att gd over till en rapportering i enlighet
med 1AS/1FRs (International Financial Reporting Stan-
dards). Enligt 1as 39 ska noterade innehav virderas utifrdn
kopkurs, dir sidan finns noterad, ndgot som avviker fran
tidigare rapportering dé senaste betalkurs anvindes.

Denna fordndring reducerar substansvirdet med
2,4 MSEK per 2004-08-3T och 3,0 MSEK per 2005-08-3T.
Resultatet for rikenskapsaret blir siledes 0,6 MSEK lagre
enligt denna berikning.

Utdelning

I enlighet med Svolders utdelningspolicy — minst fem
procent av bolagets utgdende substansvirde skall drligen
utdelas till aktiedigarna — kommer styrelsen att foresla
bolagsstimman att 3,00 (2,40) SEK per aktie limnas i
aktieutdelning. Forslaget motsvarar 5,1 procent av utga-
ende substansvidrde och en direktavkastning om 5,2
procent utifran borskursen pa bokslutsdagen.

Handelser efter verksamhetsarets utgang

Svolder har i september hojt bolagets checkrakningskredit
med 200 MSEK till 300 MSEK.

Bolagsstamma och ekonomisk rapportering

Ordinarie bolagsstimma halls den 23 november 2005
i Stockholm. Kallelse kommer att sindas ut separat till
aktiedgarna omkring den 19 oktober. Arsredovisning
distribueras till samtliga aktiedgare i borjan av november.
Delérsrapport for perioden 1 september—30 november
2005 publiceras den 14 december 2005.

BOKSLUTSKOMMUNIKE



AKTIEPORTFOLJEN 2005-08-31

Antal Kurs Marknads- Andel av Summa Bransch-  Ack. virde- Brutto-
aktier (SEK) virde substans- substans- vikt i CSX forandring exponering"
Bransch/aktie (MSEK) varde % varde % % % (SEK)
Energi och kraftforsorjning - 3,7 -
Material 52 10,0 1,7
ProfilGruppen 336000 61,00 20,5 2,7 1,60
Hogands 100000 191,00 19,1 2,5 1,50
Industrivaror 242 17,1 9,7
Beijer Alma 408 800 166,00 679 9.0 5,30
Saab 428 600 128,00 54,9 73 4,30
Peab 399 600 86,25 34,5 4.6 2,70
Haldex 140000 136,50 19,1 2,5 1,50
Alfa Laval 50300 130,00 6,5 09 0,50
Industriella tjianster 10,0 3,1 1,9
Intrum Justitia 521400 68,50 357 47 2,80
Observer | 100000 32,00 352 47 2,80
Nefab 72200 47,20 34 0,5 0,30
Besthand, inkl. konv. lan 9951247 0,12 [,2 0.2 0,10
Transport - 3,0 -
Sallankopsvaror och tjanster 7,2 14,1 2,1
Trelleborg 360000 127,50 459 6,1 3,60
New Wave Group 133400 63,50 8,5 [ 0,70
Dagligvaror - 3,1 -
Halsovard 8,1 10,9 3,9
Getinge 400000 105,00 42,0 56 3,30
Biacore 94 150 201,00 18,9 2,5 1,50
Finans och fastighet 7,7 25,3 1,7
Kinnevik B 625000 64,25 40,2 53 3,10
OMX 41400 97,50 13,8 1,8 [,10
Invik B 60000 66,00 4.0 0,5 0,30
IT-programvara och tjanster 16,7 6,4 6,8
Telelogic 3489000 17,60 614 8, 4,80
Acandofrontec 4173000 10,00 41,7 55 3,30
WM-data 1 082000 21,10 22,8 30 1,80
IT-hardvara och tillbehor 29,2 34 13,4
Beijer Electronics 642000 93,25 599 79 4,70
Scribona B 2800000 1550 434 57 3,40
Nolato 620000 64,75 40,1 53 3,10
Axis 854500 41,80 357 47 2,80
XPonCard 190000 174,50 332 44 2,60
Partnertech 99700 85,00 8,5 1 0,70
Telekomoperatorer - 0,1 -
Likvida medel mm 61,8 -8,2 -8,2 - 0,0 —4,80
Totalt/substansvarde 756,1 100 100 100 41,1 59,10
Virdeférandring efter forvaltningskostnader, 12 man. (exkl. betald utdelning) 38,7

" Marknadsvirde per Svolderaktie.

| tabellen kan exempelvis utldsas foljande information. Svolders stdrsta innehav dr Beijer Alma med ett marknadsvarde pa 67,9 MSEK, motsva-
rande 9,0 procent av substansvardet. Beijer Alma dr ett bolag inom branschen Industrivaror, som tillsammans med 6vriga féretag inom bran-
schen svararfor24,2 procentav Svolders substansvarde. Motsvarande vikt fér branschen [T-hardvara och tillbehéri CSXdrtotalt | 7, procent.
Portfoljen &r sdlunda 6verviktad mot bolag inom Industrivaror jamfért med CSX. Av Svolders substansvardeférandring under
verksamhetsaret 2004/2005 svarade aktierna inom branschen fér 9,7 procentenheter.
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DELARSRAPPORT IV

Aktuell rapportperiod: 1 juni—3 1 augusti 2005 (3 man)

* Periodens redovisade resultat (3 man) var 81,4 (—49,8) MSEK,
motsvarande 6,40 (—3,90) SEK per aktie.

* Substansvardet steg 12,1% till 59,10 SEK per aktie.
* Borskursen (B) okade 19,3% till 57,50 SEK per aktie.
» Smabolagsindex CSX steg 10,4%, medan SAX gick upp 8,1%.

Stora bidragsgivare
till substansvardet (3 man)

Beijer Alma, Axis och

Intrum Justitia

g Besthand

Storre forandringar
i aktieportfdljen (3 man)

Hogands och Telelogic

=
@ SSAB

Borstrenden globalt var pa nytt positiv under den aktuella
rapportperioden. Varens konjunkturdimpning var endast
tillfallig och forvantningarna pa en ny recession i varlds-
ekonomin kom pa skam. Inflationstrycket i manga lander
var fortsatt lagt trots en markant uppgang i oljepriset,
vilket inte foljer gamla makroekonomiska samband. Matt
i UsD steg varldsindex med 4,7 procent medan amerikans-
ka Nasdaq 6kade med 4,0 procent. Goda halvarsrapporter
fran de amerikanska borsbolagen och fallande obliga-
tionsrantor gav stod dt aktiemarknaden.

Den svenska aktiemarknaden kdannetecknades av annu
ett kvartal med stigande kurser. Stockholmsborsen i sin
helhet, enligt sax, okade med 8,1 procent. Uppgangen
overtriffades av smdbolagsmarknaden, csx, som steg med
10,4 procent. Marknaden har justerat upp vinstprogno-
serna for manga bolag efter 6verraskande bra halvarsre-
sultat. Det sjunkande ranteldget var ocksd gynnsamt for
borsen. Bland de storre branscherna gick Informations-
teknologi samt Hilsovdrd bist, medan bolag inom
Dagligvaror samt Finans och fastighet fick den svagaste
utvecklingen.

Rintenedgéngen fortsatte i Sverige under den senaste
tremdnadersperioden. Fallet var storst for rantor med
kortare 6ptid efter Riksbankens siankning av styrriantan
med en halv procentenhet. P4 valutamarknaden forsva-
gades kronan med ca 2 procent sdvil mot den amerikanska
dollarn som mot euron. Den lidgre svenska rdntenivin
jamfort med utlandet kan forklara en del av kronforsvag-
ningen.

BOKSLUTSKOMMUNIKE

SVOLDER OCH CSX 3 MANADER (SEK per aktie)
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Aktiekurs (B)" 19,3% 349%
Substansvarde"” 12,1% 38,7%
CSX? 10,4% 43,1 %
SAX? 8,1% 278%

" Inklusive periodens utbetalda utdelning.
D Exklusive underliggande utdelningar.
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Substansvardets forandring

Under den aktuella rapportperioden steg Svolders
substansvirde 12,1 procent, vilket dr 1,7 procentenhe-
ter battre an jaimforelseindex csx. Den goda relativa
virdeutvecklingen kan sarskilt hianforas till ett gott
urval av aktier inom branscherna Industrivaror samt
Finans och fastighet. Dirtill har den hoga andelen bolag
klassificerade som Informationsteknologi 4ven denna
tremdnadersperiod varit framgangsrikt. P4 den negativa
sidan har ndgra av portfoljinnehaven inom branscherna
Material och Hilsovérd inte utvecklats i nivd med ovri-
ga branschforetag.

SUBSTANSVARDEFORANDRINGENS STORSTA
BIDRAGSGIVARE. | juni-31 augusti 2005 (3 mén)

(Utifran portféljens marknadsvarde 2005-05-31, 674,6 MSEK eller 52,70 SEK/aktie.)

MSEK SEK/aktie "
Beijer Alma |5,7 [,20
Axis 12,5 1,00
Intrum Justitia 9,6 0,80
Nolato 8,5 0,70
Kinnevik B inkl. Invik 6,1 0,50
Beijer Electronics 54 0,40
AcandoFrontec 50 0,40
Saab 47 0,40
Telelogic 45 0,40
Summa nio positiva 72,2 5,60
Besthand, inkl. konv. 1an -53 —0,40
Summa en negativ =53 —0,40
Ovriga aktier 18,6 1,50
Aktier totalt 85,4 6,70
Ovrigt -4,0 -0,30
Vardeforandring 81,4 6,40

" SEK per aktie dr avrundade till hela tiotal 6re.

Beijer Alma blev rapportperiodens bista bidragsgivare.
Aktiekursen borjade stiga i samband med att dotterbola-
get Stafsjo Bruk avyttrades till en kopeskilling som externa
bedémare ansag som hog. Nir sedan den positiva resultat-
utvecklingen fran forsta kvartalet fortsatte i det andra
kvartalet steg aktiekursen dn mer. Det var framst dotterbo-
laget Lesjofors som visade pa en alldeles utmirkt resultat-
och lonsamhetsnivd. Dotterbolaget Habias resultat och
lonsamhet dterhimtade sig dessutom efter en kortare
svacka, vilket innebar att bide koncernens nettoomsitt-
ning och resultat for sdvil det andra kvartalet som halvaret
blev de hogsta hittills. Kassaflodet har fortsatt att utveck-
las mycket bra och balansrikningen ar vildigt stark. En
forsiktig expansion har inletts inom befintliga dotterbolag.
Detta torde dock inte utgdra nagot hinder for en framtida
god utdelningstillvaxt.

Den senaste kvartalsrapporten for Axis visade pa en

ovantat stark efterfrigan pd kameror for sikerhet och
fjarrovervakning. Det generella intresset pd marknaden
for natverksbaserade videoprodukter fortsatte att 6ka och
samtliga regioner redovisade en positiv forsiljningsut-
veckling. Bolagets lonsamhet forbattrades samtidigt rejalt
genom en framgéngsrik fornyelse av produktportfoljen.
Axis har behallit sin marknadsledande stillning bland
annat tack vare ett omfattande natverk av globalt ledande
partners och distributorer. En viktig drivkraft for framtida
tillvaxt dr det pagdende teknologiskiftet fran analoga till
digitala system.

Det for detaljhandeln specialiserade tjansteforetaget
Besthand har till foljd av forandrad efterfrigan fran de
storsta detaljhandelskedjorna tvingats anpassa sig till ett
nytt marknadslige. Genom en kapitalinjektion under
sommaren har bolagets akuta likviditets- och eget kapital-
behov 16sts. Ndgon affir med tredje part dr dock inte
genomford, ej heller en samordning av olika utestdende
aktieslag och konverteringslan. Utifrdn nuvarande osikra
virderingslage har Svolder valt att skriva ned aktieinneha-
vet till o kr, medan konverteringslanet fortsatt varderas till
nominellt virde 1,2 MSEK. Svolder deltog ej i sommarens
nyemission, dd Besthand-aktien dr onoterad.

Aktieportfoljen

Under den aktuella rapportperioden har aktier for brutto
107,7 MSEK kopts. Samtidigt har aktier for brutto 47,6
MSEK silts. OMX, PartnerTech, New Wave, Alfa Laval,
Invik och Nefab tillkom som nya innehav. Aktieposten i
Invik erholls genom utdelning fran Kinnevik. Resterande
aktier i SSAB och Orc Software avyttrades. Antalet port-
foljinnehav 6kade darmed fran 23 till 27 under treména-
dersperioden.

Metallpulverforetaget Hoganias har en lonsamhets-
massigt imponerande historik som naggats lite i kanten de
senaste dren. Lonsamheten och marginalerna har framst
pressats av stigande rdvarupriser som varit svdra att fora
vidare till kunderna. Hoganis framtida resultat och margi-
naler vintas stiga nir fordonskonjunkturen forbattras och
rdvarupriserna stabiliseras eller sjunker. Rapporten for det
andra kvartalet blev dock en besvikelse dd denna utveck-
ling har forsenats ndgot. Historiskt har Hogands varderats
med en premie mot andra verkstadsbolag till f6ljd av hogre
organisk tillvaxt och bittre l6nsamhet. I nuldget finns
ingen sddan premie, varfor aktien bedéms vara kopvard.

Aktiemarknadens vinstforvantningar pd Telelogic
justerades ned under sommaren framst till f6ljd av oro for
svag efterfrdgan i Europa och 6kad osikerhet efter bola-
gets nyligen genomforda foretagsforvarv. Kursnedgangen
blev omotiverat stor och skapade ett koplage. Kvartals-
rapporten gav emellertid lugnande besked nir savil
omsattningsokning som resultatutfall 6verraskade posi-
tivt. Bolagets prognoser for heldret 2005 ligger fast.
Baserat pd de langsiktiga vinstutsikterna framstar
Telelogic-aktien fortsatt som attraktivt virderad jamfort
med andra mjukvarubolag.

BOKSLUTSKOMMUNIKE



NETTOKOP TILL AKTIEPORTFOLJEN (3 man)

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie"
Hogands 95800 18,5 192,70
Telelogic 989000 149 15,00
OMX 141400 13,1 92,60
New Wave Group 133400 89 66,80
Scribona B 600000 8,9 14,80

" Vid berdkning av kopeskillingen per aktie berdknas denna utifran den samlade
kopeskillingen for samtliga under perioden férvédrvade aktier av samma aktieslag.

Det dterstdende innehavet i SSAB sdldes under den aktuel-
la rapportperioden. Tydliga tecken pa svagare efterfragan
pa stdl och darmed lagre stdlpriser var de huvudsakliga
skalen till forsdljningen. Bedomningen var att resultattill-
vaxten kommer borja falla och att aktiekursen, trots lig
vardering i utgdngsliget, skulle missgynnas av detta. ssAB-
aktien gav under verksamhetsdret ett positivt sub-
stansvirdebidrag om 8,0 MSEK, motsvarande 0,60 SEK per
aktie i Svolder.

NETTOFORSALJNINGAR UR AKTIEPORTFOLJEN (3 mén)

Aktie Antal MSEK SEK/aktie"
SSAB A 109 400 20,0 182,60
Orc Software 120000 772 59,70
Biacore 15850 35 210,80
Axis 77000 2,9 37,40
WM-data 118000 2,5 21,50

" Vid berdkning av forsdljningslikviden per aktie beraknas denna utifran den samlade
forsiljningslikviden for samtliga under perioden salda aktier av samma aktieslag,

BOKSLUTSKOMMUNIKE

Moderbolaget

Resultatet for koncernen och moderbolaget verensstam-
mer till fullo. Moderbolaget och koncernen har en avtalad
checkkredit pd Too MSEK, vilken pd balansdagen var
utnyttjad med 58,6 MSEK.

Stockholm den 28 september 2005

SVOLDER AB (publ)

Styrelsen

Ytterligare information kan erhallas fran:

Ulf Hedlundh, verkstillande direktor 08-44037 73
Johan Forslund, 1r-ansvarig 08-440 37 74

Denna bokslutskommuniké har ej varit foremdl for
sirskild granskning av bolagets revisorer.



Koncernen RESULTATRAKNING

(MSEK) 3 man 3 man 12 man
1/6 2005— 1/6 2004— 1/92004—
31/82005 31/82004 31/82005
Forvaltningsverksamhet
Utdelningsintakter - - 13,7
Administrationskostnader -3,8 —3,2 —134
Resultat fran vardepapper 85,4 —46,6 2192
Rorelseresultat 81,6 —49,8 219,5
Resultat fran finansiella investeringar
Rénteintdkter och liknande resultatposter 0,0 0,0 03
Réntekostnader och liknande resultatposter 0,2 0,0 0,2
Resultat efter finansiella poster 81,4 —49,8 219,5
Skatt - - -
Periodens resultat 81,4 —49.8 219,5
Resultat per aktie, SEK 6,40 -390 17,20
Koncernen KASSAFLODESANALYS
(MSEK)
3 man 3 man 12 man
1/6 2005— 1/6 2004— 1/9 2004
31/8 2005 31/8 2004 31/8 2005
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet -2,8 -2,5 L1
Forandringar av rorelsekapitalet
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder 0l 00 0l
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2,7 -2,5 1,2
Investeringsverksamheten
K&p av vardepapper —104,8 -56,7 -3273
Forsiljning av vardepapper 434 34,1 2950
Investeringar i maskiner och inventarier 0,0 0,0 0,0
Kassafldde fran investeringsverksamheten -61,3 -22,6 -32,2
Finansieringsverksamheten
Upptagande av lan 58,6 - 58,6
Utbetald utdelning - - -30,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 58,6 - 27,9
Okning (+)/minskning (-) av likvida medel 55 -250 32
Likvida medel vid periodens borjan 55 282 32
Likvida medel vid periodens slut 0 32 0
Koncernen NYCKELTAL PER AKTIE
3 man 3 man 12 man
1/6 2005— 1/6 2004— 1/92004—
31/82005 31/82004 31/82005
Forandring substansvarde, SEK 6,40 -390 14,80
Under perioden ldmnad utdelning, SEK - - 2,40
Antal aktier i miljoner 12,8 12,8 12,8

Belopp per aktie dr genomgaende i rapporten, férutom fér utdelning, avrundade till hela tiotal 6re.

12 man
1/92003—
31/8 2004

13,0
-12,6
66,8
67,2

05
0,0
67,7

67,7

5,30

12 man
1/92003—
31/82004

2,0

0,
2,1

—3334
326,6
00
—6,8

—288
—28,8

-335
36,7
32

12 man
1/92003—
31/82004

3,00
2,25
12,8
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Koncernen

(MSEK)

TILLGANGAR

Anliaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anldggningstillgéngar
Vardepappersinnehav

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kassa och bank
Summa tillgangar

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital "
Bundet eget kapital
Fritt eget kapital
Summa eget kapital

Skulder

Skuld till kreditinstitut
Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Koncernen

Substansvarde per aktie, SEK

Borskurs (B), SEK

Substansvdrde, premium (+) / rabatt (=), %
Likviditet (+) / Belaning (=), %

Soliditet, %

Antal aktier i miljoner

Definitioner enligt arsredovisning 2003/2004.
Belopp per aktie dr genomgéaende i deldrsrapporten,
férutom fér utdelning, avrundade till hela tiotal Gre.

" Forandringar i eget kapital (MSEK)
Ingdende balans®
Justering for ny redovisningsprincip ®
Ny ingaende balans
Ldmnad utdelning
Periodens resultat
Utgiende balans

2 Enligt av stimman faststélld balansrakning.

¥ Se avsnittet om redovisningsprinciper.
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BALANSRAKNING

31/8 2005

0,2

8179

4,5
0,0
822,5

320,0
436, 1
756, 1

58,6
79
822,5

31/52005

0.2

672,3

0,4
55
678,4

320,0
3546
674,6

37
678,4

31/82004

03

566,3

03
32
570, 1

320,0
2473
567,3

2,8
570, 1

NYCKELTAL PER AKTIE

31/8 2005
59,10
57,50

-2,7
78
92
12,8

31/82005

567,3
-30,7
2195
756, 1

31/52005
52,70
48,20

-8,6
0,6
100

12,8

31/52005

567,3
-30,7
138,1
674,6

31/82004
44,30
44,40

0,2
0,6
100
12,8

31/82004
500,9
27,5
528,4
2838
67,7
567,3

31/52004

03

5924

52
28,2
626, 1

320,0
297,1
617,1

9,0
626, |

31/52004
48,20
43,00
-10,8

4,2
99
12,8

31/52004
500,9
27,5
528,4
—288
175
617,1

31/82003

03

492,0

44
36,7
533,4

3200
2084
5284

50
533,4

31/82003
41,30
38,60

—6,5
7,1
100

12,8
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SVOLDER
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Orgnr §56469-2019
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