SVOLDER

DELARSRAPPORT IIT 2005/2006

Delarsperiod: | september 2005—31 maj 2006 (9 man)
Aktuell rapportperiod: | mars—31 maj 2006 (3 man)

Svolder dr ett rent investmentbolag som placerar i noterade aktier i svenska smd och
medelstora foretag. Bolaget dr noterat pd Stockholmsbéorsens O-lista. Svolders substansvirde
offentliggors veckovis och finns tillgingligt pd bolagets hemsida, www.svolder.se.

Utfall delarsperioden (9 man)
— Deldrsperiodens redovisade resultat (9 man) var 227,1 (139,0)

MSEK, motsvarande 17,70 (10,90) SEK per aktie.
— Substansvdrdet steg 30,2%, justerat for utdelning, till 73,60 SEK per aktie.
— Bodrskursen (B) steg 23,9%, justerat for utdelning, till 68,25 SEK per aktie.

— Smdbolagsindex CSX och Stockholmsbérsens index OMXS steg
med 27,9 respektive 15,9%.

— Substansvdrderabatten pa balansdagen uppgick till 7,2%.

Utfall den aktuella rapportperioden (3 man)

— Periodens redovisade resultat (3 man) var —12,6 (4,6) MSEK
motsvarande —1,00 (0,40) SEK per aktie.

— Substansvdrdet minskade 1,3% till 73,60 SEK per aktie.

— Borskursen (B) gick upp 4,6% till 68,25 SEK per aktie.

— Smabolagsindex CSX och Stockholmsbdrsens index OMXS
sionk med 0,1 respektive 3,3%.

— Substansvdrdet den 9 juni var 71 SEK och bdrskursen 67,50 SEK.

Stora bidragsgivare till substansvardet (3 man) Storre forandringar i aktieportfoljen (3 man)
‘ Positiva: Kopt:
Axis och Peab AarhusKarlshamn,

Intrum Justitia, Nefab och HiQ

Negativa: Salt:
* Acando och Beijer Alma ‘ Observer, Ratos och Biacore



Denna deldrsrapport dr upprdittad enligt IFRS (Internatio-
nal Financial Reporting Standards) och belyser Svolders
verksambet utifran ett perspektiv dar samtliga tillgingar
virderas till verkligt virde och dir fordndringar i verk-
ligt varde under en redovisningsperiod i sin helhet pdver-
kar verksambhetens resultat. Det verkliga virdet bestiams
utifrdn tillgangarnas marknadsvirde, vanligen borskurs.
Som borskurs anvinds kopkurs enligt IAS 39 till skillnad
mot foregdende verksambetsdrs rapporter, ddr senaste
betalkurs anvants. Jamforelsesiffror for foregdende dr dr
i rapporten omrdknade enligt denna princip. I Bilaga 1
redovisas vidare effekterna av évergdngen till IFRS.
Begreppen “den aktuella rapportperioden™ och “tre-
mdnadersperioden” avser perioden 1 mars—31 maj 2006.

Den positiva borstrenden bréts en bit in i den aktuella
rapportperioden. Efter tre drs ndstan obruten uppgéing
har en radsla for att kurstoppen dr nadd spridits pa virl-
dens aktiemarknader. Investerarna oroas 6ver tecken pa
stigande inflation och ytterligare rantehojningar. De hoga
ravaruprisernas effekt pd konjunkturutvecklingen och
bolagens vinster dr andra orosmoment. Virldsindex steg
under tremanadersperioden med 1,0 procent mitt i USD,
medan amerikanska Nasdaq backade med 4,5 procent i
samma valuta.

Stockholmsbérsen viande ned i april efter att ha stigit
under fem mdnader i rad. Nedgdngen accelererade un-
der maj och vid utgdngen av tremdnadersperioden hade
OMXS sjunkit med 3,3 procent. Aktiekurserna sjonk
trots starka kvartalsrapporter 6ver lag och fortsatt po-
sitiva uttalanden om framtiden fran borsbolagens sida.
Bland huvudbranscherna i index redovisade Hilsovard
samt Energi de storsta uppgangarna samtidigt som aktier
inom IT sjonk mest. Nedgdngen pd smébolagsmarknaden
begransades till o,1 procent enligt CSX. Smabolagsmark-
naden gick battre dn borsen i stort under varje enskild
kalendermdnad. Under den aktuella rapportperioden av-
skiljdes en stor del av drets kontantutdelningar.
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P4 den svenska rantemarknaden steg rantan under tremd-
nadersperioden pé sdvil papper med korta loptider som
obligationer. Kronan stirktes med nira nio procent mot
den amerikanska dollarn, vilket bidrog till att 6ka osi-
kerheten kring vinstutsikterna for manga exportinriktade
bolag pa Stockholmsbérsen.

XIS ®l[e

Aktiekursutveckling

Svolders B-aktie betalades pa balansdagen senast till
68,25 SEK. Under den aktuella rapportperioden steg ak-
tien ddarmed 4,6 procent. Aktien virderades pa balans-
dagen med en rabatt om 7,2 procent i forhallande till
substansvirdet. B-aktien har omsatts under periodens
samtliga handelsdagar, med ett genomsnitt om ca 21 900
aktier per borsdag. Handeln i Svolders A-aktie var be-
gransad. Enligt Svolders bolagsordning kan A-aktiedgare
som onskar omvandla A- till B-aktier gora detta genom
anmailan till Svolders styrelse.
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Substansvirdets forandring

P4 balansdagen uppgick Svolders substansvirde till 73,60
SEK per aktie, vilket motsvarar en nedging under den
aktuella rapportperioden med 1,3 procent. Detta ir 1,2
procentenheter simre dn utvecklingen for jimforelsein-
dex CSX, som sjonk med o,1 procent under motsvarande
period. Avvikelsen ar cirka tvd procentenheter storre da
flertalet aktieutdelningar, vilka inte ingdr i index, har av-
skiljts under tremanadersperioden.

Den sammanlagda avvikelsen forklaras av portfolj-
mix, aktieportfoljens beldning samt att Gambro kom in
som storsta bolag i CSX samma dag som ett offentligt
bud limnades pd bolaget. Till skillnad fran tidigare un-
der rikenskapsdret har ndgra av portfoljens virdemassigt
storsta innehav — Acando, Beijer Alma och Trelleborg —
under tremdnadersperioden haft en svag kursutveckling.

TOTALAVKASTNING | PROCENT

Rullande

3 mén 9 méan 12 man

1/3 2006~ 1/9 2005— 1/6 2005~

31/5 2006 31/5 2006 31/5 2006
Aktiekurs (B)" 4,6 239 47,8
Substansvarde 1,3 30,2 45,6
CSX? 0,1 279 41,2
OMXS? -3,3 159 253

1) Inklusive periodens utbetalda utdelning.

2) Exklusive underliggande utdelningar:

Svolders aktieportfolj dr ingen indexportfolj utan place-
ringsbeslut baseras pd de enskilda aktiernas virdering.
Ett visst strategiskt fokus pa enskilda sektorer utifrdn
makroekonomiska faktorer kompletterar aktiebedom-
ningen. Portfoljens utfall i forhallande till jamforelsein-
dex kan darfor komma att avvika kraftigt mellan olika
redovisningsperioder.
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SUBSTANSVARDEFORANDRINGENS STORSTA BIDRAGSGIVARE
| mars—31 maj 2006

(Utifran substansvardet 2006-02-28; 954,4 MSEK eller 74,60 SEK/aktie)
MSEK SEK/aktie"

Axis 1,0 0,90
Peab 10,3 0,80
Ratos B inkl. IL B 4.5 0,40
Hogands 45 0,30
Summa fyra positiva 30,3 2,40
Acando —13,1 —1,00
Beijer Alma -98 -0,80
XPonCard -83 -0,70
Trelleborg -72 -0,60
Telelogic -40 -0,30
Kinnevik B -2,5 -0,20
Summa sex negativa -44,9 -3,50
Ovriga aktier 6,2 0,50
Aktier totalt -84 -0,70
Ovrigt —4,1 -0,30
Virdeférandring -12,6 —1,00

") SEK per aktie &r avrundade till hela tiotal re.

Axis gynnas av den starka efterfrigan pd nitverksbase-
rade videokameror for overvakning. Bolaget redovisade
en kraftig forsiljningstillvixt med forbittrade vinstmar-
ginaler under inledningen av 2006. Marknaden vintas
fortsitta vdxa i snabb takt.

Av de noterade svenska byggbolagen har Peab storst
exponering mot den svenska byggmarknaden. Det dr just
pé denna, och dir sirskilt inom produktionen av bosti-
der, som tillvixten pa senare tid varit kraftig och mar-
ginalerna successivt forbattrats. Ett ytterligare forstarkt
orderlige talar for fortsatt stark forsiljningstillvaxt i
kombination med stigande vinstmarginaler.

Konsultforetaget Acandos (tidigare AcandoFrontec)
deldrsrapport for det forsta kvartalet uppvisade ett hogre
resultat dn vintat och samtidigt meddelades att inte-
grationen av Resco var avslutad till en ldgre kostnad dn
bolagsledningen forvintat sig. Marknadsutsikterna ser
alltjimt gynnsamma ut. Acando-aktien har, efter en god
kursutveckling i anslutning till forvarvet av Resco, i likhet
med de flesta andra noterade IT-konsultféretagen utveck-
lats svagt pa borsen.

Trots en stark deldrsrapport for det forsta kvartalet
har Beijer Almas aktiekurs backat. Dotterbolaget Lesjo-
fors overtygade dterigen savil omsittnings- som resultat-
massigt. En viss besvikelse var dock resultatet i dotter-
bolaget Habia, som tillverkar specialkabel. Fortsatt hird
prispress fran kunderna och ett hogt pris pa insatsvaran
koppar sinkte marginalen nigot. Beijer Almas finansiella
stillning ar stark, tillvixtmojligheterna bedoms som goda
och den framtida resultatutvecklingen har forutsattningar
att Overtriffa aktiemarknadens forvintningar.

XPonCard har under det senaste dret bedrivit en be-
tydande omstrukturering bland sina produktionsenheter.
Denna har varit mer omfattande och dyrbar dn vad bola-
get forvantat sig och tidigare meddelat aktiemarknaden.
I XPonCards forsta kvartalsrapport brots darmed den
positiva resultattrenden, vilket medférde en betydande

kursnedgang i aktien. Aktiva marknadssatsningar, sta-
bilt kassaflode, nirvaro pa tillvixtmarknader och pa sikt
verkstillda rationaliseringar talar fortsatt for aktien. Pris-
press och nimnda oférutsedda strukturkostnader verkar
dock i motsatt riktning.

SUBSTANSVARDETS UTVECKLING (3 mén)
MSEK  SEK/aktie

Substansvirde 28 februari 2006 954,4 74,60
Aktieportféljen

Ingdende vidrde 1062,8 83,00
Kop av aktier 2150

Forsdljiningar av aktier -114,0

Vérdeforandr aktieportfolj  —34,5 66,5 5,20
Utgdende vdrde 1129,3 88,20
Nettoskuld

Ingdende vdrde —-108,3 -8,50
Erhallen aktieutdelning 26,0
Administrationskostnader -3,0

Finansnetto —I,1

Kop av aktier, netto —101,0 -79,1 -6,20
Utgdende vdrde —187,5 —14,60
Substansvirde 31 maj 2006 941,8 73,60
Belaning

Nettoskulden, som ocksd omfattar aktiechandelns olik-
viderade affarer med mera, uppgick pd balansdagen till
187,5 MSEK, motsvarande 19,9 procent av bolagets sub-
stansvirde.

Svolders substansvirdeutveckling bestims i huvud-
sak av utfallet for aktieportfoljen. Portfoljens utveckling
kan jimféras med ett jamforelseindex, exempelvis CSX
eller OMXS, men 4ven utifrdn lingsiktiga absoluta av-
kastningskrav. Genom beldning forstirks utfallet, efter-
som vardet pd aktieportfoljen dd dr storre dn substans-
virdet. Denna sé kallade havstangseffekt kan vara sdvil
positiv som negativ. Under den aktuella rapportperioden
uppskattas portfoljbeldningen ha belastat substansvardet
med knappt 3 MSEK, motsvarande cirka 0,3 procent av
periodens virdeforiandring.

Aktieportfoljen

Under den aktuella rapportperioden har aktier for brutto
215,0 MSEK forvarvats. Aktier for brutto 114,0 MSEK
har salts under motsvarande period.

Under tremdnadersperioden tillkom AarhusKarls-
hamn och HiQ som nya innehav. Samtliga aktier i Obser-
ver, Ratos och Biacore avyttrades. P4 balansdagen bestod
portfoljen dirmed av 20 innehav.

NETTOKOP TILL AKTIEPORTFOLJEN (3 man)
| mars—31 maj 2006

Aktie Antal MSEK SEK /aktie"
AarhusKarlshamn 220 000 42,7 194,10
Intrum Justitia 493 400 34,2 69,20
Nefab 500 000 30,6 61,20
HIQ 500 000 20,0 40,10
Trelleborg |10 000 18,6 168,90

" Vid berékning av kdpeskillingen per aktie berdknas denna utifrdn den samlade k&peskillingen
f6r samtliga under perioden férvérvade aktier av samma aktieslag.



AarhusKarlshamn bildades under hosten 2005 genom en
sammanslagning av danska Aarhus United och svenska
Karlshamns. Bolaget dr virldsledande och den enda glo-
bala aktoren inom vegetabiliska specialfetter. En rad at-
girder har vidtagits for att realisera de bedomda syner-
gierna av sammanslagningen. Foretagsledningen bedomer
att 2006 blir ett resultatmissigt mellanar, som dérefter
skall foljas av en allt battre resultatutveckling. En extra
bolagsstimma ska besluta om en utdelning pa 29 SEK per
aktie for att minska Overkapitaliseringen. De viktigaste
faktorerna till Svolders investering var en stabil under-
liggande verksamhet med forvintad positiv resultattrend
samt en god utdelningsvilja och hog direktavkastning.

Kredithanteringsforetaget Intrum Justitia har en stark
position i Europa. Samtliga regioner redovisar 6kad om-
sattning. Bolagets forvirv av avskrivna fordringar bidrar
aven till tillvixten. Lonsamheten kan forbattras framover
nédr omstruktureringsarbetet pd den gamla problemmark-
naden England borjar ge effekt.

Innehavet i Nefab har utokats. Bolaget har fortsatt att
redovisa en stabil och god resultatutveckling. Gjorda f6-
retagsforvarv har integrerats framgdngsrikt. Svolder be-
domer att Nefabs tillvixtmojligheter via séval ytterligare
forvarv som organisk tillvaxt ar goda.

Svolder har, mot erhédllande av garantiprovision, teck-
nat en emissionsgaranti om § MSEK i Ledstiernans paga-
ende nyemission (teckningskurs 1,40 SEK/aktie).

NETTOFORSALJNINGAR UR AKTIEPORTFOLJEN (3mén)
| mars—31 maj 2006

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie"
Observer 1 000 000 38,6 38,60
Ratos inkl. inlésenlikvid 200 000 26,3 131,50
Biacore 90 000 22,2 246,30
Telelogic 700 000 150 21,40
Kinnevik 100 000 9,7 97,40

" Vid berdkning av frsaljningslikviden per aktie berdknas denna utifran den samlade
forsdljningslikviden for samtliga under perioden salda aktier av samma aktieslag.

Hela innehavet i Observer avyttrades. Den nya kon-
cernledningen har aviserat omfattande atgarder for att
vanda den nordiska verksamheten. Organisationsforand-
ringar krdavs och kostnader for detta kommer att tynga
resultatet. Aktiemarknadens forvintningar pé ett snabbt
lonsambhetslyft i bolaget bedomdes som for hoga. Place-
ringen bidrog med 7,2 MSEK till substansvirdet for verk-
samhetsaret.

Innehavet i riskkapitalbolaget Ratos har, efter en stark
vardetillvixt, i sin helhet avyttrats. Flera av bolagets in-
vesteringar dr i attraktiva branscher och i foretag med
mycket god resultatutveckling. Virderingen steg dock
s snabbt att aktien ur virderingssynpunkt blev mindre
intressant. Innehavet har under verksamhetsiret medfort
ett substansvardebidrag om 7,2 MSEK.

Omstruktureringen av Biacore har genomforts pa ett
framgdngsrikt sitt och koncernens l6nsamhet ar tillbaka
pa historiskt goda nivder. Utvecklingen dr dock fortsatt
volatil mellan kvartalen. Biacore-aktien har virderats upp

samtidigt som forbattringspotentialen i verksamheten bli-
vit allt mindre. Samtliga aktier sdldes och bidrog under
verksamhetsdret med 4,8 MSEK till substansvirdet.

Portféljinriktning

Den senaste tidens kursnedgdng och kraftiga svangningar
pa virldens aktieborser bedoms bero pd en okad osi-
kerhet kring foretagens vinstutsikter. Ytterligare oro for
rantehojningar samt en allt svagare USD har dessutom bi-
dragit till att riskpremien p4 aktieplaceringar hojts. Annu
syns inga negativa effekter pa den reala ekonomin och
foretagen uttalar sig fortsatt positivt om konjunkturen.
En ytterligare period med stora kurssvingningar kan inte
uteslutas. Risken for en utdragen nedgingsperiod bed6ms
dock som begransad mot bakgrund av den rimliga varde-
ringen pa svenska aktier.

Svolders tidigare kommunicerade portfoljinriktning
ar oforandrad. Analysarbetet och forvaltningen styrs mot
foretag med synliga vinster, vinsttillvixt, positiva kassa-
floden samt bra utdelningskapacitet och utdelningsvilja.

Moderbolaget

Resultatet for koncernen och moderbolaget 6verensstim-
mer till fullo. Moderbolaget och koncernen har en avta-
lad checkkredit pd 300 MSEK.

Valberedning

I enlighet med beslut vid bolagsstimman 2005 har
en valberedning skapats bestdende av styrelsens
ordforande MatsOla Palm, Christoffer Lundstrom
(Provobis Holding), Magnus Wairn (AMF-Pension)
och Anne Gentzel (Ernstromgruppen). Valbered-
ningen ska till drsstimman den 22 november 2006
fullgora de uppgifter som foreligger enligt ”Svensk
kod for bolagsstyrning”. Forslag till valberedning-
en kan stillas till de enskilda ledamoterna eller dess
ordférande Christoffer Lundstréom under adress
Provobis Holding AB, Lilla Bommen 1, 411 04 Goteborg

(031-771 37 50).

Naista deldrsrapport

Bokslutskommuniké for rakenskapsaret 1 september 2005—
31 augusti 2006, innefattande deldrsrapport for perio-
den 1 juni-31 augusti 2006 kommer att publiceras den
21 september 2006.

Stockholm den 15 juni 2006
SVOLDER AB (publ)

Ulf Hedlundh
Verkstillande direktor

Ytterligare information kan erhéllas fran:
Ulf Hedlundh, verkstillande direktor 08-440 37 73.

Denna deldrsrapport har ej varit foremdl for sdrskild
granskning av bolagets revisorer.



AKTIEPORTFOLJEN 2006-05-31

Marknads- Andel av Summa Bransch- Ack. vdrde- Brutto-
Bransch/aktie Antal aktier Kopkurs virde substans- substans- vikt i CSX forandring" exponering?
(SEK) (MSEK) virde %  varde % % % (SEK)

Energi & kraftforsorjning - 2,8 -

Material 3,9 5,0 0,6

Hogands 200 000 184,00 368 39 2,90
Industrivaror 38,8 21,5 9,6

Beijer Aima 2001 700 68,00 136,1 14,5 10,60
Saab 470 000 169,50 79,7 8,5 6,20
Trelleborg 530 000 147,50 782 83 6,10
Peab 580 000 123,00 713 7,6 560
Industriella tjanster 12,8 2,7 1,4

Intrum Justitia 993 400 65,25 64,8 6,9 510
Nefab 900 000 61,00 54,9 58 4,30
Besthand, inkl. konv. lan 9951 247 0,12 1,2 0, 0,10
Transport - 2,5 0,8
Sallank&psvaror & tjanster 9,2 13,1 0,6
AarhusKarlshamn 220 000 185,50 40,8 43 3,20
New Wave 288 700 88,00 254 2,7 2,00
Clas Ohlson 150 000 138,00 20,7 2,2 1,60
Dagligvaror - 39 -

Halsovard 8,7 15,1 1,8

Getinge 700 000 117,50 82,3 8,7 6,40
Finans & fastighet 6,6 25,5 6,0

Kinnevik B 700 000 88,75 62,1 6,6 490
IT-programvara & tjanster 16,1 4,9 34

Acando 6717 000 13,30 89,3 9,5 7,00
Telelogic 2 500 000 17,10 42,8 4,5 3,30
HiQ 500 000 38,30 19,2 20 1,50
IT-hardvara & tillbeh6r 23,8 3,1 7,7

Beijer Electronics 775 000 120,50 93,4 9,9 7,30
Nolato 720 000 80,00 57,6 6,1 4,50
Axis 800 000 61,75 49,4 52 390
XPonCard 160 000 146,00 234 25 1,80
Telekomoperatorer - 0,0 -
Aktieportfoljen 1129,3 119,9 119,9 - 31,7 88,20
Nettoskuld -187,5 -19,9 -19,9 - -0,3 -14,60
Totalt/substansvirde 941,8 100 100 100 314 73,60
Viérdeférandring efter forvaltningskostnader, 9 man. (exkl. betald utdelning) 30,2

) Utifran vdrden omriknade till képkurs per 2005-08-31 enligt IAS 39.

2 Marknadsvirde per Svolderaktie.

| tabellen kan exempelvis utldsas féljande information. Svolders stérsta innehav ar Beijer Aima med ett marknadsvéarde pa 136,1 MSEK,
motsvarande 14,5 procent av substansvérdet. Beijer Alma dr ett bolag inom branschen Industrivaror, som tillsammans med &vriga foretag
inom branschen svarar for 38,8 procent av Svolders substansvdrde. Motsvarande vikt fér branschen Industrivaror i CSX &r totalt 21,5 procent.
Portfélien dr salunda 6verviktad mot bolag inom Industrivaror jdmfort med CSX. Av Svolders substansvardeférandring hittills under
verksamhetsaret 2005/2006 svarade aktierna inom branschen f6r 9,6 procentenheter.



RESULTATRAKNINGAR KONCERNEN

(MSEK)

Forvaltningsverksamhet
Utdelningsintékter
Administrationskostnader
Resultat fran virdepapper
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt
Periodens resultat

Resultat per aktie, SEK

3 mén
1/3 2006—
31/5 2006

26,0
=30
—34,5
-11,5

0,0
-1
-12,6

-12,6

—-1,00

3 mén
1/3 2005
31/5 2005

13,7
=30
-6,

0l
00
4,6

4,6

0,40

KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet

Férandringar av rorelsekapitalet
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

K&p av vardepapper

Forséljning av vardepapper

Investeringar i maskiner & inventarier
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Upptagande (+)/amortering (-) av lan
Utbetald utdelning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Okning (+)/minskning (-) av likvida medel
Likvida medel vid periodens bédrjan
Likvida medel vid periodens slut

3 méan
1/3 2006—
31/5 2006

22,6

00
22,6

-217,5
16,5
00
—-101,1

785

78,5

0,0

3 man
1/3 2005—
31/5 2005

11,1

00
11,1

—64,2
2772
00
-37,0

0,0

-258
313
55

NYCKELTAL PER AKTIE KONCERNEN

Forandring substansvérde, SEK
Under perioden ldmnad utdelning, SEK
Antal aktier i miljoner

3 mén
1/3 2006—
31/5 2006

-1,00

12,8

3 mén
1/3 2005—
31/5 2005

0,40

12,8

Belopp per aktie dr genomgaende i delarsrapporten, forutom for utdelning, avrundade till hela tiotal 6re.

9 man
1/9 2005—
31/5 2006

26,0
93
2129
229,6

0,0
-25
227,1

227,1

17,70

9 man
1/9 2005—
31/5 2006

13,8

-0,1
13,7

-540,5
440,7
00
-99,9

124,5
-384
86,1

0,0

9 man
1/9 2005—
31/5 2006

14,80
3,00
12,8

9 man
1/9 2004—
31/5 2005

13,7
9.6
134,6
138,7

03
00
139,0

139,0

10,90

9 man
1/9 2004—
31/5 2005

39

00
39

—222,5
251,6
00
29,1

-30,7
-30,7

23
32
55

9 man
1/9 2004
31/5 2005

8,50
2,40
12,8

Rullande
12 man
1/6 2005—
31/5 2006

26,0
—13,1
2969
309,8

0,0
2,7
307,1

307,1

24,00

Rullande
12 man
1/6 2005—
31/5 2006

11,0

00
11,0

—645.3
484, |
00
-161,2

183,1
-384
144,7

55
55
0,0

Rullande
12 man
1/6 2005—
31/5 2006

21,00
3,00
12,8

12 mén
1/9 2004—
31/8 2005

13,7
-134
218,6
218,9

03
0.2
219,0

219,0

17,10

12 méan
1/9 2004—
31/8 2005

11

0l
1,2

-3273
295,0
00
-32,2

58,6
-30,7
27,9

32
32
0,0

12 mén
1/9 2004—
31/8 2005

14,70
2,40
12,8



BALANSRAKNINGAR KONCERNEN

(MSEK) 31/5 2006 28/2 2006 31/8 2005 31/5 2005 28/2 2005 31/8 2004
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3
Finansiella anldggningstillgdngar
Vérdepappersinnehav [ 1293 | 062,7 8149 6709 6454 5639
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 0,6 2,9 4,5 0,4 1,0 03
Kassa och bank - - - 55 31,3 32
Summa tillgangar 1 130,1 1 065,8 819,5 676,9 678,0 567,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital " 941,8 954,4 753,1 673,2 668,5 564,9
Skulder
Kortfristig skuld till kreditinstitut 1831 104,6 58,6 - - -
Kortfristiga skulder 52 6,8 79 3,7 95 2.8
Summa skulder och eget kapital 1,130,1 |1 065,8 819,5 676,9 678,0 567,7
NYCKELTAL PER AKTIE KONCERNEN
31/5 2006 28/2 2006 31/8 2005 31/5 2005 28/2 2005 31/8 2004

Substansvirde per aktie, SEK 73,60 74,60 58,80 52,60 52,20 44,10
Borskurs (B), SEK 68,25 65,25 57,50 48,20 46,90 44,40
Substansvarde, premium (+) / rabatt (-), % 7,2 —12,5 -2,3 -83 —-10,2 0,6
Likviditet (+) / Belaning (-), % —19,4 =112 -7.8 0,6 37 0,6
Soliditet, % 83 90 92 100 100 |00
Antal aktier i miljoner 12,8 12,8 12,8 12,8 12,8 12,8
Definitioner enligt arsredovisning 2004/2005.
Belopp per aktie 4 genomgaende i delirsrapporten, forutom for utdelning, avrundade till hela tiotal re.
DForandringar i eget kapital (MSEK) 31/5 2006 28/2 2006 31/8 2005 31/5 2005 28/2 2005

Ingdende balans® 756,1 756,1 5673 5673 5673

Justering for ny redovisningsprincip® 3,0 -3,0 24 24 24

Ny ingaende balans 753,1 753,1 564,9 564,9 564,9

Ldmnad utdelning —384 -384 -30,7 -30,7 -30,7

Periodens resultat 227,1 2397 219,0 1390 1343

Utgaende balans 941,8 954,4 753,1 673,2 668,5

* Enligt av stimman faststalld balansrékning.
o Enligt IAS 39.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport dr upprattad i enlighet med IFRS (International
Financial Reporting Standards). Deldrsrapporten dr uppréttad enligt
IAS 34 Delarsrapportering samt foljer dven Redovisningsradets re-
kommendation RR3 | Deldrsrapporter for koncernen. Jamforelsearet
2004/2005 redovisas ocksa enligt IFRS.

Svolders rapportering berérs framst av IAS 39 rérande redovis-
ning och vérdering av finansiella instrument till verkligt varde. Svolder
har under flera ar i sina kvartalsrapporter och i sina arsredovisningar
vdrderat huvuddelen av bolagets tillgangar och skulder till verkligt
varde, vilket redovisats som tillaggsinformation. Fér rdkenskapsaret
2004/2005 tilldmpades motsvarande majlighet att redovisa och var-

dera finansiella instrument till verkligt varde i arsredovisningslagen.
Svolder har i drsredovisningen 2004/2005 lamnat uppgifter om de
vdsentligaste skillnaderna mellan bolagets davarande redovisnings-
principer och IFRS-principerna. En skillnad mot Svolders tidigare rap-
portering ar att IAS 39 védrderar marknadsnoterade innehav utifran
kopkurs, dar sadan finns noterad. | tidigare rapportering anvandes se-
naste betalkurs. For IAS 39 behover enligt reglerna for ikrafttradande,
inga jamforelsetal omrdknas. Svolder har valt att 4nda omrdkna dessa
jamforelsetal avseende rdkenskapsaret 2004/2005 for att tydliggdra
de effekter som &vergangen till IFRS har pa Svolders rapportering.
Effekterna av denna &vergang redovisas vidare i bilaga |.



Prioritaire

PORTO
BETALT

BILAGA I

OVERGANG TILL RAPPORTERING ENLIGT IFRS

Fran och med rakenskapsaret 2005/2006 redovisar Svolder enligt IFRS (International Financial
Reporting Standards), i enlighet med de krav som stills pa koncernredovisningen fér inom EU
noterade foretag,

De standarder som framst berér Svolder dr IAS 39 rérande redovisning och vérdering av fi-
nansiella instrument till verkligt vérde. Svolder har under flera ar i sina kvartalsrapporter och i sina
arsredovisningar varderat huvuddelen av bolagets tillgingar och skulder till verkligt virde samt re-
dovisat detta som tillaggsinformation. Fér rakenskapsaret 2004/2005 tillimpas motsvarande moj-

RESULTATRAKNINGAR KONCERNEN

Period | IFRS period | Period 2
1/9 2004— 1/9 2004— 1712 2004—
(MSEK) 30/11 2004 Justering”  30/11 2004 28/22005  Justering"
Férvaltningsverksamhet
Utdelningsintakter - - -
Administrationskostnader =37 =37 -29
Resultat fran virdepapper 51,7 03 520 89.3 -05
Rérelseresultat 48,0 0,3 48,3 86,4 -0,5
Resultat frin finansiella investeringar
Finansiella intdkter o, ol 0,1
Finansiella kostnader 00 00 00
Resultat efter finansiella poster 48,1 0,3 48,4 86,5 -0,5
Skatt - - -
Periodens resultat 48,1 03 48,4 86,5 -0,5
Resultat per aktie, SEK 3,80 0,00 3,80 6,80 0,00
BALANSRAKNINGAR KONCERNEN
IFRS
(MSEK) 31/82004  Justering” 1/9 2004 31/82005  Justering”
TILLGANGAR
Anliggningstillgingar
Materiella anldggningstillgéngar
Inventarier 03 03 02
Finansiella anldiggningstillgangar
Vdrdepappersinnehav 566,3 24 5639 8179 =30
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 03 03 45
Kassa och bank 32 32 -
Summa tillgangar 570,1 2,4 567,7 822,5 -3,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 5673 24 5649 756,1 -3,0
Skulder
Kortfristig skuld till kreditinstitut - - 58,6
Kortfristiga skulder 28 28 79
Summa skulder och eget kapital 570,1 2,4 567,7 822,5 -3,0

"' Virdering av virdepappersinnehaven till kdpkurs istéllet fér som tidigare betalkurs.

lighet i arsredovisningslagen. Svolder har i arsredovisningen 2004/2005 ldmnat uppgifter om de
vésentligaste skillnaderna mellan bolagets davarande redovisningsprinciper och IFRS-principerna.

En skillnad mot Svolders tidigare rapportering dr att IAS 39 vdrderar marknadsnoterade
innehav utifran kopkurs, dar sadan finns noterad, i tidigare rapportering anvindes senaste betal-
kurs. For IAS 39 behdver, enligt reglerna for ikrafttradande, inga jamforelsetal omraknas. Svolder
har valt att andd omrékna dessa jamforelsetal avseende rékenskapsaret 2004/2005 for att tydlig-
gora de effekter som Gvergangen till IFRS har pa Svolders rapportering.

IFRS period 2 Period 3 IFRS period 3 Period 4 IFRS period 4 IFRS
1/12 2004— 1/3 2005~ 1/3 2005~ 1/6 2005~ 1/6 2005~ 12 man
28/2 2005 31/52005  Justering"  31/5 2005 31/82005  Justering" 31/8 2005 2004/2005
- 137 137 - - 137
29 -30 -30 -38 -38 ~134
88,8 72 I —6,1 854 16 838 2186
85,9 3,5 1,1 4,6 81,6 -6 80,0 2189
0l 0l 0l 00 00 03
00 00 00 -02 -02 -02
86,0 35 1,1 4,6 81,4 -1,6 79.8 219,0
86,0 35 LI 4,6 814 ) 79.8 219,0
6,70 0,30 010 0,40 6,40 -0,10 620 17,10
IFRS
1/9 2005
02
8149
45
819,5
753,1
586
79
819,5
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