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SVOLDER

BOKSLUTSKOMMUNIKE TOLV MANADER

| september 2005—31| augusti 2006

Svolder dr ett rent investmentbolag som placerar i noterade aktier i svenska smd och
medelstora foretag. Bolaget dr noterat pd Stockholmsbérsens O-lista. Svolders substansviirde
offentliggors veckovis och finns tillgingligt pd bolagets hemsida, www.svolder.se.

— Periodens redovisade resultat (12 man) var 227,0 (219,0) MSEK,
motsvarande 17,70 (17,10) SEK per aktie.

— Substansvdrdet steg 30,1 %, justerat for utdelning, till 73,60 SEK per aktie.
— Borskursen (B) steg 31,3%, justerat for utdelning, till 72,50 SEK per aktie.

— Smdbolagsindex CSX och Stockholmsborsens
index OMXS steg med 29,1 respektive 20,2%.

— Substansvdrderabatten pa balansdagen uppgick till 1,4%.
— Substansvdrdet den 15/9 var 75 SEK och bérskursen 77 SEK.
— Utdelningsforslag 3,75 (3,00) SEK per aktie.

Stora bidragsgivare till substansvirdet (12 man) Storre forandringar i aktieportféljen (12 man)
Positiva: Kopt:
Beijer Electronics, Beijer Alma, Beijer Alma, Nefab,
Kinnevik, Saab och Getinge AarhusKarlshamn,

Intrum Justitia och HIQ

Negativa Salt
Telelogic och XPonCard Scribona och Observer



Denna bokslutskommuniké dr upprattad enligt IFRS
(International Financial Reporting Standards) och belyser
Svolders verksambet utifrin ett perspektiv dar samtliga
tillgangar virderas till verkligt virde och dar forandringar
i verkligt viarde under en redovisningsperiod i sin helbet
paverkar verksambetens resultat. Det verkliga virdet
bestdms utifran tillgangarnas marknadsvirde, vanligen
borskurs. Som borskurs anvinds kopkurs enligt 1AS 39
till skillnad mot foregdende verksambetsdrs rapporter, dir
senaste betalkurs anvints. [amforelsesiffror for foregdende
drdrirapporten omriknade enligt denna princip. I Bilaga |
redovisas vidare effekterna av 6vergangen till IFRS.

Uppgangen pd virldens borser fortsatte det senaste verk-
samhetsdret om in i lugnare takt dn tidigare. Varldsindex
steg med 13,7 procent matt i USD, medan amerikanska
Nasdaq 6kade med 1,5 procent i samma valuta. Riknat
i svenska kronor dimpades motsvarande utveckling till
8,9 respektive —3,3 procent. Inte heller detta verksam-
hetsar har orostecken i form av hoga rdvarupriser, stigande
rantor och geopolitisk oro saknats. Prisokningen pa olja
inskrankte sig dock till fyra procent under tolvmanaders-
perioden. Borserna tog aterigen storst intryck av den
fortsatt goda ekonomiska tillvixten och starka resultat-
rapporter fran bolagen.

Aven under detta verksamhetsar hade den svenska
aktiemarknaden en klart positivare utveckling dn den inter-
nationella borstrenden. Till detta bidrog en stark inhemsk
ekonomi och fortsatt ldga rantor. Mdnga exportinriktade
bolag gynnades av allt bittre efterfrigan pd marknaderna
i Europa. Vidare stimulerades borsen av 6kande uppkops-
aktivitet med budet pA Gambro som det frimsta exemplet.
Stockholmsbérsen steg enligt OMXS med 20,2 procent.
Samtliga huvudbranscher i index steg med undantag for
Informationsteknologi. Bolag inom Material redovisade
storst Okningstal foljt av branscherna Hilsovard och Ener-
gi. Smabolagsmarknaden fortsatte att ga bittre 4n borsen
istort. CSX o6kade med 29,1 procent under tolvménaders-
perioden.

Under verksamhetséret brots den langvariga rantened-
gangen i Sverige. Saval tremdnadersrantan som den fem-
ariga obligationsrantan stod drygt en procentenhet hogre
pd balansdagen jamfort med tolv manader tidigare. Riks-
banken inledde en serie hojningar av styrrantan till f6ljd av
stigande inflationsférvantningar. Aven valutamarknaden
kdnnetecknades av trendbrott. Den svenska kronan stark-
tes mot den amerikanska dollarn med knappt fem procent
samtidigt som forsvagningen gentemot euron upphorde
under tolvmanadersperioden.

Aktiekursutveckling

Svolders B-aktie betalades pa bokslutsdagen senast till
72,50 SEK. Under verksamhetsaret steg aktien dirmed
31,3 procent justerat for utdelning. Aktien varderades pa
balansdagen med en rabatt om 1,4 procent i forhallande
till substansvirdet. B-aktien har omsatts under periodens
samtliga handelsdagar, med ett genomsnitt om ca 19 700
aktier per borsdag. Handeln i Svolders A-aktie var begrin-
sad och aktier omsattes under 12 procent av handelsda-
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garna. Enligt Svolders bolagsordning kan A-aktieigare
som Onskar omvandla A- till B-aktier gora detta genom
anmadlan till Svolders styrelse. Under verksamhetsaret har
100 A-aktier omstamplats till aktieslag B. P4 balansdagen
uppgick det totala antalet aktier i Svolder till T2 8oo ocoo,
fordelat pd 730976 A-aktier respektive 12 069 024 B-
aktier. Antalet aktiedgare har i stort sett varit oférdandrat
och uppgick till ca 7 500 enligt senast offentliga aktiebok
per 30 juni 2006.

SVOLDER OCH CSX 12 MANADER (SEK per aktie)
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Svolders substansvarde

Carnegie Small Cap Index

Svolders B-aktie

Substansvirdets forandring

P4 balansdagen uppgick Svolders substansvirde till 73,60
SEK per aktie, vilket motsvarar en uppgéng under verk-
samhetsaret med 30,1 procent inklusive betald utdelning
till aktiedgarna. Detta dr 1,0 procentenheter bittre dn ut-
vecklingen for jamforelseindex CSX under motsvarande
period. Om hénsyn tas till underliggande utdelningar i
CSX samt effekten av Gambros entré i CSX omedelbart
innan det offentliga budet pa bolaget, s& har Svolders sub-
stansvarde dock utvecklats i nivd med jaimforelseindex. En
narmare analys av utfallet pavisar en sarskilt stark relativ
utveckling for portfoljens IT-relaterade hardvaruforetag.
En lidg andel i branschen Material, i forsta hand genom
avsaknad av SSAB och Boliden, har dock inverkat negativt
pd den relativa jaimforelsen.
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SUBSTANSVARDEFORANDRINGENS STORSTA BIDRAGSGIVARE
| september 2005-3 1 augusti 2006
(Utifrén substansvirdet 2005-08-31; 753, 1 MSEK eller 58,80 SEK/aktie)

MSEK  SEK/aktie

Beijer Electronics 392 3,10
Beijer Alma 301 2,40
Kinnevik B 24,6 1,90
Saab 22,7 1,80
Getinge 18,2 |40
Acando 6,9 1,30
Axis 16,4 1,30
Peab 157 1,20
Scribona B 1,8 0,90
Summa nio positiva 196,5 15,40
Telelogic —6,5 -0,50
Summa en negativ -6,5 -0,50
Ovriga aktier 53,8 4,20
Aktier totalt 243,8 19,00
Ovrigt —169 -1,30
Virdeférandring fore lamnad utdelning 2270 17,70

SUBSTANSVARDETS UTVECKLING (12 mén)
MSEK SEK/aktie

Substansvirde 3| augusti 2005 753,1 58,80
Aktieportfoljen

Ingdende vdrde 8149 63,70
Kop av aktier 573,0

Forsdljningar av aktier —485,2

Vardeforandr. aktieportfolj 2175 305,3 23,80
Utgdende vdrde 1120,2 87,50
Nettoskuld

Ingaende varde —-61,8 —4.80
Ovriga intikter 02

Erhéllen aktieutdelning 26,0

Ldmnad aktieutdelning —384
Administrationskostnader -12,9

Finansnetto -39

K&p av aktier, netto -87.8 —1168 9,10
Utgdende vérde -178,6 —-14,00
Substansvarde 31 augusti 2006 941,6 73,60
Belaning

Nettoskulden, som ocksd omfattar aktiehandelns olikvide-
rade affirer med mera, uppgick pa balansdagen till 178,6
MSEK, motsvarande 19,0 procent av bolagets substans-
virde.

Svolders substansvirdeutveckling bestims i huvudsak
av utfallet for aktieportféljen. Portfoljens utveckling kan
jamforas med ett jamforelseindex, exempelvis CSX eller
OMXS, men dven utifrdn ldngsiktiga absoluta avkast-
ningskrav. Genom beldning forstarks utfallet, eftersom
virdet pa aktieportfoljen da ar storre dn substansvirdet.
Denna sa kallade havstangseffekt kan vara savil positiv
som negativ. Under verksamhetsaret uppskattas portfolj-
belaningen ha givit ett positivt bidrag till substansvardet

om 20 MSEK, motsvarande 2,7 procentenheter av perio-
dens vardetillvaxt.

Aktieportfoljen

Under verksamhetsdret har aktier for brutto 573,0 MSEK
forvarvats. Aktier for brutto 485,2 MSEK har sélts under
motsvarande period. Till aktieigarna har limnats utdel-
ning om 38,4 MSEK for verksamhetsdret 2004/2005. Port-
foljen har koncentrerats under verksamhetséret fran 27 till
19 innehav pd balansdagen.

Koncentrationen beror pd Svolders ambition att bli
en storre och mer aktiv dgare i ett begrinsat antal portfolj-
bolag. Med aktivdgare menar Svolder att man, i dialog med
Ovriga storre dgare, styrelse och foretagsledning, bland an-
nat ska strava efter att genomfora atgarder som ar agnade
attskapa lonsam tillvaxtiportfoljbolagen, bibehalla sunda
finanser samt att fastsla en vil avviagd utdelningspolicy.
Dessa aktiva innehav kommer att praglas av langre inne-
havstider, mer formaliserade kontakter och atgirder for
verksamhets- och dgarstyrning samt ligre omsattningshas-
tighet 4n 6vriga portfoljinnehav.

NETTOKOP TILL AKTIEPORTFOLJEN (12 man)
| september 2005-3 | augusti 2006

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie"
Beijer Alma 786 000 533 67,80
Nefab 830 600 49,0 59,00
AarhusKarlshamn 220 000 42,7 194,10
Intrum Justitia 478 600 332 69,60
HIQ 856 000 32,3 37,70

! Vid berikning av képeskillingen per aktie berdknas denna utifran den samlade képeskillingen
f6r samtliga under perioden férvédrvade aktier av samma aktieslag.

Kommentarer till flertalet kop och forsiljningar har

l6pande redovisats i Svolders deldrsrapporter. Genom-

forda transaktioner kommer i vanlig ordning, tillsammans

med gillande portfoljstrategi och inriktning, att utforligt

presenteras i kommande drsredovisning.

NETTOFORSALJNINGAR UR AKTIEPORTFOLJEN (12 man)
| september 20053 | augusti 2006

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie"
Scribona B 2 800 000 552 19,70
Observer I 100 000 42,2 35,40
Biacore 94 150 23,7 234,20
OMX 141 400 232 133,40
WM-data | 082 000 229 21,20

" Vid berakning av frsaljningslikviden per aktie berdknas denna utifran det samlade
forsaljningsvardet for samtliga under perioden salda aktier av samma aktieslag.

Moderbolaget

Resultatet for koncernen och moderbolaget 6verensstim-
mer till fullo. Moderbolaget och koncernen har en avtalad
checkkredit pd 300 MSEK.

Utdelning

I enlighet med Svolders utdelningspolicy — minst fem
procent av bolagets utgdende substansvirde skall drligen
utdelas till aktiedgarna — kommer styrelsen att foresla
drsstimman att 3,75 (3,00) SEK per aktie limnas i aktieut-



delning. Forslaget motsvarar 5,1 procent av utgdende sub-
stansvirde och en direktavkastning om 5,2 procent utifran
borskursen pa balansdagen.

Arsstimma och ekonomisk rapportering

Arsstimma (ordinarie bolagsstimma) halls den 22
november 2006 i Stockholm. Kallelse kommer att sindas
ut separat till aktieigarna omkring den 23 oktober. Ars-
redovisning distribueras till samtliga aktiedgare i borjan
av november. Deldrsrapport for perioden 1 september—30
november 2006 publiceras den 12 december 2006.



AKTIEPORTFOLJEN 2006-08-31

Marknads- Andel av Summa Bransch-  Ack. virde- Brutto-
Bransch/aktie Antal aktier Képkurs virde substans- substans- vikt i CSX  férandring"  exponering?
(SEK) (MSEK) virde % virde % % % (SEK)
Energi och kraftférsorjning - 3,0 -
Material - 51 0,5
Industrivaror 394 21,6 10,2
Beijer Alma 2012400 72,00 1449 154 1,30
Saab 470000 176,50 83,0 8,8 6,50
Trelleborg 530000 140,50 74,5 79 5,80
Peab 580000 118,00 68,4 73 5,30
Industriella tjanster 12,9 2,6 1,4
Intrum Justitia 1 000000 64,00 64,0 6,8 5,00
Nefab 902 800 62,50 564 6,0 4,40
Besthand, inkl. konv. Ian 9951247 0,12 [,2 0,1 0,10
Transport = 2,7 0,8
Sallankopsvaror och tjanster 9,0 15,8 0,4
AarhusKarlshamn 220000 176,00 38,7 4,1 3,00
Clas Ohlson 150000 156,50 235 2,5 1,80
New Wave 288700 78,50 22,7 24 1,80
Dagligvaror - 4,3 -
Halsovard 8,5 10,9 3,1
Getinge 608 800 131,50 80, | 8,5 6,30
Finans och fastighet 6,2 26,1 5,5
Kinnevik B 700000 83,25 583 6,2 4,60
IT-programvara och tjanster 15,4 4,9 0,9
Acando 6717000 12,20 81,9 8,7 6,40
Telelogic 2500000 13,65 34,1 36 2,70
HiQ 856 000 33,30 285 30 2,20
IT-hardvara och tillbehor 27,6 2,9 9,7
Beijer Electronics 776200 144,00 11,8 1,9 8,70
Nolato 775600 79,50 61,7 6,5 4,80
Axis 800000 61,00 48,8 52 3,80
XPonCard 278900 135,50 37,8 4,0 3,00
Telekomoperatorer - 0,0 -
Aktieportféljen I 120,2 119,0 119,0 - 324 87,50
Nettoskuld -178,6 -19,0 -19,0 - -0,5 —14,00
Totalt/substansvarde 941,6 100 100 100 31,9 73,60
Virdeforandring efter forvaltningskostnader, 12 man. (exkl. betald utdelning) 30,1

" Utifrdn virden omréknade till képkurs per 2005-08-31 enligt IAS 39.
2 Marknadsvirde per Svolderaktie.

| tabellen kan exempelvis utldsas foljande information. Svolders storsta innehav dr Beijer Alma med ett marknadsvérde pa 144,9 MSEK,
motsvarande 15,4 procent av substansvdrdet. Beijer Alma dr ett bolag inom branschen Industrivaror, som tillsammans med Svriga
foretag inom branschen svarar f6r 39,4 procent av Svolders substansvdrde. Motsvarande vikt for branschen Industrivaror i CSX dr totalt
21,6 procent. Portfoljen dr sdlunda &verviktad mot bolag inom Industrivaror jamfért med CSX. Av Svolders substansvardeférandring
under verksamhetsaret 2005/2006 svarade aktierna inom branschen for 10,2 procentenheter
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SVOLDER

DELARSRAPPORT IV 2005§/2006

Aktuell rapportperiod: | juni—31 augusti 2006 (3 man)

Utfall den aktuella rapportperioden (3 man)

— Periodens redovisade resultat (3 man) var—0,2 (79,8) MSEK,
motsvarande 0,00 (6,20) SEK per aktie.

— Substansvardet var oférandrat 73,60 SEK per aktie.
— Borskursen (B) okade 6,2% till 72,50 SEK per aktie.

— Smabolagsindex CSX och Stockholmsbdrsens index OMXS
steg med 0,9 respektive 3,7%.

Stora bidragsgivare till substansvardet (3 man) Storre forandringar i aktieportfoljen (3 man)
Positiva: Kopt:
Beijer Electronics och Getinge XPonCard och HiQ

Negativa: Salt:
Telelogic och Acando Hdogands och Getinge



Riskviljan bland investerare 6kade igen och borserna
aterhamtade sig efter den tidigare nedgdngen som startat
i sparen av en mer atstramande global penningpolitik och
avmattad amerikansk tillvaxt. Virldsindex steg under den
aktuella rapportperioden med 2,8 procent mitt i USD,
medan uppgéngen for teknologiborsen Nasdaq inskrankte
sig till 0,2 procent i samma valuta.

Stockholmsbérsen, enligt OMXS, 6kade med 3,7 pro-
cent. Samtliga huvudbranscher i index steg med undantag
for Energi. Bolaginom Halsovard redovisade denisarklass
storsta uppgangen. Annu en gang overtriffade utfallet i
majoriteten av borsbolagens kvartalsrapporter aktieanaly-
tikernas forvantningar. Smabolagsmarknaden hiangde inte
med borsen i stort och 6kningen for CSX stannade pa 0,9
procent.

P4 den svenska rantemarknaden steg rintor med korta
loptider under treménadersperioden efter tva styrrante-
hojningar av Riksbanken. Den femériga obligationsrantan
var oforandrad. Kronan lag i stort sett stilla mot sivil den
amerikanska dollarn som mot euron.

SVOLDER OCH CSX 3 MANADER (SEK per aktie)
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Svolders substansvirde Svolders B-aktie

—— CSX

Substansvirdets forandring

P4 balansdagen uppgick Svolders substansvirde till 73,60
SEK per aktie, vilket dr oférandrat under den aktuella rap-
portperioden. Detta dr en knapp procentenhet samre an
utvecklingen for jamforelseindex CSX, som steg med 0,9
procent under motsvarande period. Den negativa avvikel-
sen kan hinforas till IT-konsultforetagen i aktieportfoljen.

TOTALAVKASTNING | PROCENT

3 mén 12 man

1/6 2006— 1/9 2005—

31/8 2006 31/8 2006

Aktiekurs (B)" 6,2 31,3
Substansvarde " 00 30,1
CSX? 09 29,1
OMXS? 3,7 20,2

" Inklusive periodens utbetalda utdelning.
2 Exklusive underliggande utdelningar.

Svolders aktieportfolj dar ingen indexportfolj utan place-
ringsbeslut baseras pa de enskilda aktiernas vardering. Ett
visst strategiskt fokus pa enskilda sektorer utifrdn makro-
ekonomiska faktorer kompletterar aktiebedomningen.
Portfoljens utfall i forhéllande till jimforelseindex kan
ddrfor komma att avvika kraftigt mellan olika redovis-
ningsperioder.
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SUBSTANSVARDEFORANDRINGENS STORSTA BIDRAGSGIVARE
I juni—31 augusti 2006
(Utifrdn substansvarde 2006-05-31; 94 1,8 MSEK eller 73,60 SEK/aktie.)

MSEK SEK/aktie
Beijer Electronics 182 1,40
Getinge 9,7 0,80
BeijerAlma 8,0 0,60
Saab 33 0,30
Summa fyra positiva 39,3 3,10
Telelogic -8,6 -0,70
Acando 74 -0,60
Kinnevik B -39 -0,30
Trelleborg =37 -0,30
Peab -29 -0,20
HIQ -29 -0,20
Summa sex negativa -29,3 -2,30
Ovriga aktier -5,0 —0,40
Aktier totalt 49 0,40
Ovrigt =51 -0,40
Virdefoérandring -0,2 0,00

Beijer Electronics aviserade i juni en viktig affir med Mit-
subishi Electric. Bolagetexpanderar dirmed inom industri-
automationgenomattta overagentureriDanmark, Finland
och de baltiska landerna. De nya marknaderna kommer
att ge ett betydande forsaljningstillskott under kommande
ar. Halvarsrapporten bekriftade att koncernens andra
verksamhetsomrade, egentillverkade operatorsterminaler,
fortsitter att utvecklas starkt. En ny produktgeneration
och fjolérets forvirv av taiwanesiska Hitech bidrog till
framgédngen. Beijer Electronics ser en fortsatt god marknad
under resten av 2006.

Omfattande aktiekop i Getinge av huvudigaren och
styrelseordféranden Carl Bennet 6kade intresset for aktien
under den aktuella rapportperioden. Halsovardssektorn i
sin helhet hade en stark utveckling pa borsen till foljd av
uppkopsspekulationer och sektorns relativa konjunkturo-
kanslighet. Getingeaktien handlades emellertid pa histo-
riskt hoga nyckeltal, vilket foranledde Svolder att minska
ndgot pé innehavet.

Telelogic blev tremdnadersperiodens storsta besvikelse.
Savil redovisad vinst som organisk forsaljningstillvixt un-
der det andra kvartalet 2006 hamnade langt under aktie-
marknadens forvintningar. Bolaget reviderade samtidigt
ned utsikterna for helaret till f6ljd av att kunderna blivit
mer avvaktande. Telelogic bedomer trots allt att den un-
derliggande marknadsefterfragan ar god och raknar med
fortsatt tillvixt badde organiskt och genom forvarv.

Konsultforetaget Acando stod denna rapportperiod for
ett av de storsta negativa bidragen till substansvirdet. Den
framsta anledningen bedoms vara en svag kursutveckling
for flertalet av de mindre noterade konsultforetagen. Acan-
dos resultat for det andra kvartalet var ungefar som for-
vintat. Integrationen med det forviarvade foretaget Resco
ar genomford och forknippade kostnader ar tagna. Fram-
tidsutsikterna for branschen och ddarmed dven for Acando



bedoms fortsatt vara positiva. Virderingen framstar som
attraktiv da de fulla effekterna av forvarvet inte ar realise-
rade och marknadsforutsittningarna dr gynnsamma. Vi-
dare kan aktiemarknadens intresse for konsultbranschen
komma att 6ka efter det publika budet pA WM-data.

SUBSTANSVARDETS UTVECKLING (3 man)
MSEK SEK/aktie

Substansvarde 3| maj 2006 941,8 73,60
Aktieportfoljen

Ingaende vdrde 1129,3 88,20
Kop av aktier 349

Forsdljningar av aktier —48,7

Vérdeforandring aktieportfol] 4,7 -9, -0,70
Utgdende vérde 1120,2 87,50
Nettoskuld

Ingdende vdrde —-187,5 -14,70
Ovriga intikter 02
Administrationskostnader -3,7

Finansnetto -4

Forséljning av aktier, netto 13,8 8,9 0,70
Utgdende vérde -178,6 —14,00
Substansvdrde 3| augusti 2006 941,6 73,60
Beldning

Nettoskulden, som ocksd omfattar aktiechandelns olikvide-
rade affiarer med mera, uppgick pé balansdagen till 178,6
MSEK, motsvarande 19,0 procent av bolagets substans-
virde.

Under den aktuella rapportperioden uppskattas port-
foljbeldningen ha givit ett marginellt positivt bidrag till
substansvirdet.

Aktieportféljen

Under den aktuella rapportperioden har aktier for brutto
34,9 MSEK forvidrvats. Aktier for brutto 48,7 MSEK har
salts under motsvarande period.

Under tremanadersperioden avyttrades samtliga aktier
i Hoganas. Pa balansdagen bestod portfoljen darmed av
19 innehav.

NETTOKOP TILL AKTIEPORTFOLJEN (3 min)
I juni=31 augusti 2006

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie"
XPonCard 118900 16,1 135,40
HiQ 356000 12,2 34,30
Nolato 55600 4,4 80,00

" Vid berédkning av képeskillingen per aktie berdknas denna utifran den samlade
képeskillingen fér samtliga under perioden férvirvade aktier av samma aktieslag.

XPonCard dr marknadsledare i Norden pa bank- och kre-
ditkort samt en betydande europeisk aktor inom SIM-kort
for mobiltelefoner. Marknaden for SIM-kort har praglats
av stark prispress under 2006 nir flera marknadsaktorer
haft fokus pd marknadsandelar i stillet for lonsamhet.
Bedomningen dr att prisutvecklingstakten kommer att
stabiliseras under slutet av 2006 mot bakgrund av den
intensifierade branschkonsolideringen. XPonCard har

samtidigt koncentrerat sin verksambhet till farre produk-
tionsenheter, vilket medfort kostnader av engdngskaraktar.
Resultat och aktiekurs har paverkats negativt av namnda
hdndelser, problem som dock bedéms som successivt
overgdende. Svolder har nyligen okat sitt aktieinnehav i
XPonCard.

Aktiemarknadens dom blev hard for HiQ efter publi-
ceringen av den andra kvartalsrapporten. Aktien foll
markant trots att [onsamheten fortfarande ar klart hogst
i branschen. Utsikterna ser bra ut fér andra halvaret
samtidigt som virderingen blivit attraktiv. Om bolaget
kan bibehalla sin héga utdelningsandel av resultatet blir
direktavkastningen mycket hog.

NETTOFORSALJNINGAR UR AKTIEPORTFOLJEN (3 man)
| juni—=31 augusti 2006

Aktie Antal MSEK SEK/aktie"
Hogands 200000 36,1 180,70
Getinge 91200 1,9 130,80

! Vid berdkning av kopeskillingen per aktie berdknas denna utifrin den samlade
koépeskillingen for samtliga under perioden férvirvade aktier av samma aktieslag

Samtliga aktier i Hoganis avyttrades under den aktuella
rapportperioden. Trots en bra volymutveckling de senaste
kvartalen pressas bolagets lonsamhet och marginaler av
ravaruprisokningar. Den viktiga amerikanska pulvermark-
nadenr fortsatt svag och trenden mot mindre fordon drab-
bar efterfragan. Samtidigt slar den sjunkande dollarkursen
mot bolagets forsiljning. Varderingen av Hoganasaktien
framstod darfor inte lingre som attraktiv jamfort med
andra verkstadsbolag. Innehavet limnade ett substansvar-
debidrag om 1,5 MSEK under verksamhetsdret.

Moderbolaget

Resultatet for koncernen och moderbolaget 6verensstim-
mer till fullo. Moderbolaget och koncernen har en avtalad
checkkredit pd 300 MSEK.

Stockholm den 21 september 2006
Svolder AB (publ)

Styrelsen

Ytterligare information kan erhallas fran:
Ulf Hedlundh, verkstillande direktér 08-44037 73

Denna deldrsrapport har ej varit foremdl for sdrskild
granskning av bolagets revisorer.



RESULTATRAKNINGAR KONCERNEN

(MSEK)

Forvaltningsverksamhet
Utdelningsintékter
Administrationskostnader
Resultat fran vardepapper
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt
Periodens resultat

Resultat per aktie, SEK

KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet

Forandringar av rorelsekapitalet
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

K&p av vdrdepapper

Forséljning av vardepapper

Investeringari maskiner och inventarier
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Upptagande (+)/amortering (—) av 1an
Utbetald utdelning

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Okning (+)/minskning () av likvida medel
Likvida medel vid periodens borjan
Likvida medel vid periodens slut

NYCKELTAL PER AKTIE KONCERNEN

Fordndring substansvarde, SEK
Under perioden ldmnad utdelning, SEK
Antal aktier i miljoner

Belopp per aktie dr genomgaende i delarsrapporten, férutom fér utdelning, avrundade till hela tiotal 6re.

3 man
1/6 2006—
31/82006

36
49
1,3

-0,2

0,00

3 méan
1/6 2006—
31/82006

=3,

0,
-3,0

=357
48,7
00
12,9

99

—9,9

0,0

3 man
1/6 2006—
31/82006

0,00

12,8

3 man
1/6 2005—
31/82005

-38
83,8
80,0

0,0
-02
79,8

79,8

6,20

3 man
1/6 2005—
31/82005

-2,8

0,1
2,7

—104,8
434
00
-61,3

58,6
58,6
55

55
0,0

3 man
1/6 2005—
31/82005

6,20

12,8

12 mén
1/92005—
31/82006

26,0
-12,9
2178
230,9

0,0
-39
227,0

227,0

17,70

12 mén
1/92005—
31/82006

10,7

0,0
10,7

—576,2
4894
00
—-86,9

I14,6
-384
76,2

0,0

12 mén
1/92005—
31/82006

14,70
3,00
12,8

12 méan
1/92004—
31/82005

13,7
—134
2186
218,9

03
-02
219,0

219,0

17,10

12 méan
1/92004—
31/82005

N

0,1
1,2

-3273
295,0
00
-32,2

58,6
-30,7
27,9

-3,2
32
0,0

12 méan
1/92004—
31/82005

14,70
2,40
12,8



BALANSRAKNINGAR KONCERNEN
(MSEK)

TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anldggningstillgdngar
Vérdepappersinnehav

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kassa och bank
Summa tillgangar

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Skulder

Kortfristig skuld till kreditinstitut
Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

NYCKELTAL PER AKTIE KONCERNEN

Substansvirde per aktie, SEK

Borskurs (B), SEK

Substansvirde, premium (+) / rabatt (-), %
Likviditet (+) / Belaning (-), %

Soliditet, %

Antal aktier i miljoner

Definitioner enligt arsredovisning 2004/2005.

Belopp per aktie &r genomgaende i deldrsrapporten, forutom for utdelning, avrundade till hela tiotal 6re.

" Forindringar i eget kapital (MSEK)
Ingdende balans®
Justering fér ny redovisningsprincip®
Ny ingdende balans
Ldmnad utdelning
Periodens resultat
Utgaende balans

¥ Enligt av stimman faststalld balansrékning.
® Enligt IAS 39

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IFRS (International
Financial Reporting Standards). Delarsrapporten ar uppréttad enligt
IAS 34 Delarsrapportering samt foljer dven Redovisningsradets
rekommendation RR3| Delarsrapporter for koncernen. Jamforelse-
aret 2004/2005 redovisas ocksa enligt IFRS.

Svolders rapportering berors framst av IAS 39 rérande redovis-
ning och vdrdering av finansiella instrument till verkligt vdrde. Svolder
har under flera ar i sina kvartalsrapporter och i sina arsredovisning-
ar varderat huvuddelen av bolagets tillgangar och skulder till verk-
ligt varde, vilket redovisats som tilliggsinformation. Fér rakenskaps-

aret 2004/2005 tillimpades motsvarande maojlighet att redovisa och

31/82006 31/52006 31/82005 31/52005 31/82004
02 02 0,2 0,2 03
11202 11293 8149 6709 5639
03 0,6 4,5 04 03
- - - 55 32
1120,6 1130,1 819,5 676,9 567,7
941,6 941,8 753,1 673,2 564,9
1731 183,1 58,6 - -
59 52 79 37 2,8
1120,6 1130,1 819,5 676,9 567,7
31/82006 31/52006 31/82005 31/52005 31/82004
73,60 73,60 58,80 52,60 44,10
72,50 68,25 57,50 48,20 44,40
=& 72 23 -83 0,6
—-18,5 -19,4 —7.8 0,6 0,6
84 83 92 100 100
12,8 12,8 12,8 12,8 12,8
31/82006 31/52006 31/82005 31/52005
756,1 756, 5673 5673
-3,0 -3,0 24 24
753,1 753,1 564,9 564,9
-384 -384 -30,7 -30,7
2270 227, 2190 1390
941,6 941,8 753,1 673,2

vdrdera finansiella instrument till verkligt varde i arsredovisningslagen.
Svolder har i drsredovisningen 2004/2005 ldmnat uppgifter om de
vasentligaste skillnaderna mellan bolagets davarande redovisnings-
principer och IFRS-principerna. En skillnad mot Svolders tidigare rap-
portering dr att IAS 39 vdrderar marknadsnoterade innehav utifran
koépkurs, dédr sadan finns noterad. | tidigare rapportering anvandes se-
naste betalkurs. For IAS 39 behdver, enligt reglerna for ikrafttradande,
inga jamférelsetal omraknas. Svolder har valt att &nda omrdkna dessa
jamforelsetal avseende rdkenskapsaret 2004/2005 for att tydliggdra
de effekter som &vergangen till IFRS har pa Svolders rapportering.

Effekterna av denna Gvergang redovisas vidare i bilaga .



Prioritaire

PORTO
BETALT

BILAGA I

OVERGANG TILL RAPPORTERING ENLIGT IFRS
Fran och med rdkenskapsaret 2005/2006 redovisar Svolder enligt IFRS (International Financial ~ lighet i drsredovisningslagen. Svolder har i arsredovisningen 2004/2005 lamnat uppgifter om de
Reporting Standards), i enlighet med de krav som stills pa koncernredovisningen for inom EU  vdsentligaste skillnaderna mellan bolagets ddvarande redovisningsprinciper och IFRS-principerna.

noterade foretag,

En skillnad mot Svolders tidigare rapportering dr att IAS 39 vdrderar marknadsnoterade

De standarder som framst berér Svolder dr IAS 39 rérande redovisning och vérdering av fi-  innehav utifran képkurs, ddr sadan finns noterad, i tidigare rapportering anvindes senaste betal-
nansiella instrument till verkligt vérde. Svolder har under flera dr i sina kvartalsrapporter och i sina  kurs. For IAS 39 behover, enligt reglerna for ikrafttradande, inga jamfGrelsetal omraknas. Svolder
arsredovisningar varderat huvuddelen av bolagets tillgdngar och skulder till verkligt varde samt re-  har valt att &ndd omrékna dessa jamforelsetal avseende rakenskapsaret 2004/2005 for att tydlig-
dovisat detta som tilldggsinformation. For rakenskapsaret 2004/2005 tillimpas motsvarande moéj-  gora de effekter som dvergangen till IFRS har pa Svolders rapportering.

RESULTATRAKNINGAR KONCERNEN

(MSEK)
Férvaltningsverksamhet
Utdelningsintakter
Administrationskostnader
Resultat fran vardepapper
Rorelseresultat

Resultat frin finansiella investeringar
Finansiella intékter

Finansiella kostnader

Resultat efter finansiella poster
Skatt

Periodens resultat

Resultat per aktie, SEK

BALANSRAKNINGAR KONCERNEN

(MSEK)

TILLGANGAR
Anliggningstillgingar
Materiella anléggningstillgéngar
Inventarier

Finansiella anldggningstillgangar
Vdrdepappersinnehav
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa tillgangar

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Skulder

Kortfristig skuld till kreditinstitut
Kortfristiga skulder

Summa skulder och eget kapital

Period |
1/9 2004—

30/11 2004

37
517
48,0

0,1
00
48,1

48,1
3,80

31/8 2004

03
566,3
03

32
570,1

567,3

28
570,1

Justering"

03
03

03

03
0,00

Justering"

24

24

IFRS period | Period 2
1/9 2004— 1/12 2004—
30/11 2004 28/2 2005

37 29
520 89.3
48,3 86,4

0,1 0,1

00 00
48,4 86,5
48,4 86,5
3,80 6,80
IFRS

1/9 2004 31/8 2005

03 02
5639 8179
03 4,5
32 -
567,7 822,5
564,9 756,1
- 58,6

28 79
567,7 822,5

"'Virdering av virdepappersinnehaven till kdpkurs istéllet fér som tidigare betalkurs.

IFRS period 2 Period 3 IFRS period 3 Period 4 IFRS period 4 IFRS
1/12 2004— 1/3 2005— 1/3 2005— 1/6 2005— 1/6 2005— 12 mén
Justering"  28/2 2005 31/52005  Justering”  31/52005 31/82005  Justering" 31/8 2005 2004/2005
- 137 13,7 - - 137
29 30 30 38 38 134
-05 8838 7.2 Il —6,1 854 -6 838 2186
-0,5 85,9 3,5 11 4,6 81,6 -1,6 80,0 218,9
0,1 ol 0,1 00 00 03
00 00 00 0.2 -02 -02
-0,5 86,0 35 11 4,6 81,4 -1,6 798 219,0
-0,5 86,0 35 1,1 4,6 8l.4 -6 79.8 219,0
0,00 6,70 0,30 0,10 0,40 6,40 0,10 6,20 17,10
IFRS
Justering" 1/9 2005
02
-30 8149
4,5
-3,0 819,5
-3,0 753,1
586
79
-3,0 8195
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