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SVOLDER

BOKSLUTSKOMMUNIKE TOLV MANADER

| september 2006—3 | augusti 2007

Svolder dr ett rent investmentbolag som placerar i noterade aktier i svenska smd och
medelstora foretag. Bolaget dr noterat pd OMX Nordiska Bors i Stockholm. Svolders substansvirde
offentliggors veckovis och finns tillgingligt pd bolagets hemsida, www.svolder.se.

— Periodens redovisade resultat (12 man) var 298,2 (227,0) MSEK,
motsvarande 23,30 (17,70) SEK per aktie.

— Substansvdrdet steg 31,7%, justerat for utdelning, till 93,10 SEK per aktie.

— Aktiekursen (B) steg 16,6%,justerat for utdelning, till 80,75 SEK per aktie.

— Smabolagsindex CSX och Stockholmsbdrsens
index OMXS steg med 23,0 respektive 23,3%.

— Substansvdrderabatten pa balansdagen uppgick till |3,3%.
— Substansvdrdet den 21/9 var 89 SEK och bérskursen 81 SEK.

— Utdelningsforslag 8,00 (3,75) SEK per aktie. Férslaget ska ses mot
bakgrund av det goda resultatet samt kontantbud pa tvad innehav.

Stora bidragsgivare till substansvirdet (12 man) Storre forandringar i aktieportféljen (12 man)

‘ Positiva: * Okat:

Beijer Alma, Axis, Peab, Telelogic, Securitas Systems,

Nefab och Intrum Justitia Nocom, Nefab och NCC
Negativa Minskat
v Nolato Kinnevik, Trelleborg, Peab,
Axis och New Wave

Arsstimma halls den 2| november 2007 i Stockholm.



Aktiemarknaderna priglades under rikenskapsaret av
betydande kursuppgangar. Undantagen var en sittning
under mars minad samt ett mer dramatiskt fall under som-
marmdnaderna 2007. Borserna tog storst intryck av den
fortsatt goda ekonomiska tillvaxten i virlden samt starka
resultatrapporter fran de noterade bolagen. Virldsindex,
matt i USD, steg 14,9 procent och amerikanska Nasdaq
med 18,9 procent. Den amerikanska dollarn foll under
samma tidsperiod med 4,7 procent mot den svenska kro-
nan, som i sin tur f6ll 1,5 procent mot euron.

De europeiska och svenska statsobligationsrintorna
steg under rikenskapsaret i takt med hojda styrrintor frin
de olika europeiska centralbankerna. Den amerikanska
ranteutvecklingen var visentligt mer volatil. Under senare
delen av juli samt augusti har obligationsrantornaivirlden
generellt fallit, ddr den tilltagande oron for bostads- och
foretagsobligationer inneburit kraftigt minskad riskbena-
genhet hos placerare och banker.

Aven under detta verksamhetsir hade den svenska
aktiemarknaden en mer positiv utveckling dn den inter-
nationella borstrenden. Till detta bidrog en stark inhemsk
ekonomi samt borsbolagens fortsatt hoga vinsttillvaxt.
Exporterande bolag har sirskilt kunnat dra nytta av till-
tagande tillvaxt i Europa och Asien. Forvirvsaktiviteten
pd virldens borser var hog under rakenskapsaret. Stock-
holmsborsen steg enligt OMXS med 23,3 procent, vilket
marginellt 6versteg CSX, som miter de smé och medelsto-
ra bolagen. Sarskilt industriféretagens aktier utvecklades
vil under rakenskapsaret. Namnda index tar inte hansyn
till limnade aktieutdelningar.

INDEXUTVECKLING 12 MANADER
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Aktiekursutveckling

Svolders B-aktie betalades pa bokslutsdagen senast till
80,75 SEK. Under verksamhetsdret steg aktien darmed
16,6 procent, justerat for utdelning. Aktien virderades pa
balansdagen med en rabatt om 13,3 procent i forhdllande
till substansvirdet. B-aktien har omsatts under periodens
samtliga handelsdagar, med ett genomsnitt om ca 24 ooo
aktier per borsdag. Handeln i Svolders A-aktie var begran-
sad och aktier omsattes under 12 procent av handelsda-
garna. Enligt Svolders bolagsordning kan A-aktieigare
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som onskar omvandla A- till B-aktier gora detta genom
anmdlan till Svolders styrelse. Under verksamhetsaret har
210 A-aktier omstamplats till aktieslag B. P4 balansdagen
uppgick det totala antalet aktier i Svolder till T2 800 ocoo,
fordelat pd 730 766 A-aktier respektive 12 069 234 B-ak-
tier. Antalet aktieagare har okat med cirka 300 och uppgick
till drygt 7 8oo enligt den senaste offentliga aktieboken per
den 29 juni 2007.

SVOLDER OCH CSX 12 MANADER (SEK per aktie)
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Substansvardets férandring

P& balansdagen uppgick Svolders substansvirde till
93,10 SEK per aktie, vilket motsvarar en uppging under
verksamhetsiret med 31,7 procent inklusive betald utdel-
ning till aktiedgarna. Detta dr 8,7 procentenheter béttre
an utvecklingen for jamforelseindex CSX, som under mot-
svarande period stigit 23,0 procent. Om hansyn tas till un-
derliggande och aterinvesterade utdelningar i CSX hade
indexutvecklingen varit knappt fyra procentenheter hogre
och darmed stigit cirka 27 procent.

Svoldersjusterade meravkastning i forhdllande till CSX
har i forsta hand skapats av portfoljurvalet och i andra
hand av havstangseffekt via genomford belaning.

TOTALAVKASTNING | PROCENT 12 MANADER

12 man 12 man

1/9 2006— 1/9 2005—

31/8 2007 31/8 2006

Aktiekurs (B)" 16,6% 31,3%
Substansvarde 31,7% 30,1%
CSX? 23.0% 29.1%
CSRX? 269% 32,4%
OMXS? 23,3% 20,2%

" Inklusive periodens utbetalda utdelning, ej reinvesterad.
 Exklusive underliggande utdelningar.
3 Inklusive reinvesterade utdelningar.
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SUBSTANSVARDEFORANDRINGENS STORSTA BIDRAGSGIVARE
I2 man: | september 20063 | augusti 2007

(Utifran substansvardet 2006-08-31; 94 1,6 MSEK eller 73,60 SEK/aktie)
MSEK  SEK/aktie

Beijer Alma 62,1 4,90
Axis 61,9 4,80
Peab 47,0 3,70
Nefab 355 2,80
Intrum Justitia 264 2,10
Kinnevik B 20,5 |,60
Acando 9,0 |,50
Trelleborg [6,5 |,30
Beijer Electronics 153 1,20
Summa nio positiva 304,1 23,80
Nolato —12,7 —1,00
Summa en negativ —-12,7 -1,00
Ovriga aktier 27,2 2,10
Aktier totalt 318,6 24,90
Ovrigt -204 —1,60
Virdeférandring fore utdelning 298,2 23,30

Svolders aktieportfolj dr ingen indexportfolj utan place-
ringsbeslut baseras pd de enskilda aktiernas vardering.
Ett visst strategiskt fokus pa enskilda sektorer utifrdn mak-
roekonomiska faktorer kompletterar aktiebedéomningen.
Portfoljens utfall i forhdllande till jimforelseindex kan
darfor komma att avvika kraftigt mellan olika redovis-
ningsperioder.

SUBSTANSVARDETS UTVECKLING (12 mén)
MSEK SEK/aktie

Substansvdrde 31 augusti 2006 941,6 73,60
Aktieportfoljen

Ingaende varde 1 120,2 87,50
K&p av aktier 4445

Forsdljningar av aktier —354,7

Vérdeforandring aktieportfolj 278,6 3684 28,80
Utgdende vdrde | 488,6 116,30
Nettoskuld

Ingdende vdrde -178,6 -14,00
Erhéllen aktieutdelning 399

Ldmnad aktieutdelning -48,0
Administrationskostnader —15,6

Finansnetto 4.8

Kop av aktier, netto -89,8 —118,2 -9,20
Utgdende vdrde —296,8 —23,20
Substansvirde 31 augusti 2007 1191,8 93,10

Strategiska innehav

Svolder har klassificerat innehaven i Acando, Beijer
Alma och Beijer Electronics som strategiska. Under verk-
samhetsdret har Svolder i form av aktieutdelningar och
inlosenprogram fran de strategiska innehaven erhéllit

23,2 MSEK, motsvarande 6,4 procent av deras andel av
tidsvigt kapital. Substansvirdebidraget blev sammanta-
get 96,4 MSEK. Netto har aktier i de tre innehaven forvir-
vats for 45,3 MSEK, exklusive inlosenprogram i Acando.

Virdestegring och aktieutdelning i Beijer Alma oka-
de Svolders substansviarde med 62,1 MSEK, vilket var
det storsta virdebidraget fran ett enskilt portfoljbolag.
Beijer Alma har under Svolders senaste rikenskapsér fort-
satt att leverera hogre resultat 4n under motsvarande his-
toriska jamforelseperioder. Resultattillvixten har kommit
fran Habia Cables framgangar att nd nya kundgrupper ut-
anfor telekomsektorn, samt fortsatt hoga vinstmarginaler i
det andra dotterbolaget Lesjofors. Koncernen ir vil finan-
siellt vdl rustad for tillvixt, antingen via forvarv eller orga-
niskt. Efter forvirv om netto 21,3 MSEK (226 100 B aktier)
ager Svolder 8,2 procent av Beijer Almas aktiekapital och
3,9 procent av dess roster. Detta gor Svolder till bolagets
ndst storsta agargrupp. Svolders VD Ulf Hedlundh har
medverkat i 2007 drs valberedning och har vid drsstim-
man i mars valts in i den valberedning som ska verka fram
till drsstimman 2008.

Beijer Electronics har under perioden presenterat flera
forvarv som passar vil in i bolagets strategi for lonsam
tillvaxt. Vissa strukturkostnader kommer att behova tas
under 2007, men rorelsemarginalen for de olika forvir-
ven bedoms redan under 2008 vara i nivd med koncernens
mal. Den starka industrikonjunkturen i Skandinavien och
Sydostasien bidrog for ovrigt till bolagets fortsatt starka
resultat och kassaflode. Verksamhetsarets borskursutveck-
ling har trots detta varit modest. Svolders innehav i Beijer
Electronics har dock givit ett tillskott till substansvardet
om 15,3 MSEK. Aktier har forvirvats for netto 13,4 MSEK
(82 300 aktier) under rikenskapsaret. Svolder dger 13,8
procent av kapital och roster i bolaget, och dr darigenom
den nist storsta dgaren. Ulf Hedlundh har denna period
varit ordforande i Beijer Electronics valberedningar.

Acando genomférde under maj och juni 2007 for forsta
géngen ett inlosenprogram och har dessutom faststallt en
utdelningspolicy som innebar att aktiedgarna fir ta del av
skapad virdetillviaxt. Tva samordnade dgarforandringar
mellan de storsta 4garna i Acando har genomforts under
verksamhetsaret. Kapital- och rostandelar uppvisar dari-
genom storre samstammighet 4n tidigare. Svolders aktie-
innehav efter drets forvarv om 10,6 MSEK (583 ooo ak-
tier, varav §00 ooo A) utgor 10,7 procent av rosterna och
9,4 procent av kapitalet, vilket medfor att Svolder dr en av
fyra ledande dgare. Innehavet i Acando har under riken-
skapsaret 6kat Svolders substansvarde med 19,0 MSEK,
dareffekten avinlosenprogrammetstar for ungefar halften.
Avkastningen var linge hog, men foll tillbaka mot slutet
av rikenskapsaret. Acando har i takt med de forbattrade
verksamhetsbetingelserna okat vinsten, om dnindgotligre
utstrackning dn Svolder forvantatsig. Vid drsstimman om-
valdes Ulf Hedlundh till Acandos styrelse, och senare aven
till dess revisionsutskott. Borje Bengtsson nominerades av
Svolder och en annan stor dgare till bolagets valberedning
infor drsstimman 2007.



VARDEUTVECKLING (12 mén)
| september 200631 augusti 2007

Strategiska Marknadsvirde Portféljandel ~ Substans- Avkastning

innehav 2007-08-31 2007-08-31 virdebidrag pa tidsvagt
(MSEK) (%) (MSEK)  kapital (%)
Beijer Alma 2194 14,7 62,1 39,6
Acando 102,2 6,9 19,0 22,1
Beijer Electronics 1356 9,1 15,3 13,1
Summa 457,2 30,7 96,4 26,8
Ovwr: aktieinnehav | 031,4 69,3 2222 314
Aktieportfoljen | 488,6 100,0 318,6 29,8

Madlen for dessa innehav ar att de 6ver tiden ska ha en
viardeutveckling som visentligen overstiger aktiemarkna-
dens avkastningskrav for mindre och medelstora bolag,
samt att de dessutom tillsammans 6vertraffar avkastning-
en for Svolders 6vriga aktieplaceringar. Uppfoljning gors
for tidsperioder om rullande 12 manader eller lingre. Pre-
senterade mal har 6vertraffats vad avser aktiemarknadens
absoluta avkastningkrav men ej betriffande 6vriga place-
ringar. I det senare fallet beror det pé en svag virdeutveck-
ling under slutet av rakenskapséret for de strategiska aktie-
innehaven, samtidigt som dvriga aktieinnehav paverkats
positivt av tva offentliga bud.

Beldning

Nettoskulden, som ocksd omfattar aktichandelns olik-
viderade affirer med mera, uppgick pa balansdagen till
296,8 MSEK, motsvarande 24,9 procent av bolagets sub-
stansvarde. Bolaget 4gde pa balansdagen aktier som ar
foremal for offentliga kontantbud till ett marknadsvirde
om 246,8 MSEK.

Svolders substansvirdeutveckling bestims i huvudsak
av utfallet for aktieportfoljen. Portfoljens utveckling kan
jamforas med ett jamforelseindex, exempelvis CSX eller
OMXS, men idven utifrdn ldngsiktiga absoluta avkast-
ningskrav. Genom belaning forstirks utfallet, eftersom
virdet pa aktieportfoljen da ir storre dn substansvardet.
Denna sa kallade hdvstangseffekt kan vara savil positiv
som negativ. Under verksamhetsaret uppskattas portfolj-
beldningen ha givit ett positivt bidrag till substansvirdet
om 19 MSEK, motsvarande 2,0 procentenheter av perio-
dens virdetillvaxt.

NETTOSKULD OCH BELANINGSGRAD (12 mén)
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Portféljférandringar

Under verksamhetséret har aktier for brutto 444,5 MSEK
forvarvats. Aktier for brutto 3 54,7 MSEK har sélts under
motsvarande period, varvid nettoplaceringar foljaktligen
utgjorde 89,8 MSEK. Till aktiedgarna harinovember 2006
lamnats utdelning om 48,0 MSEK for verksamhetsdret
2006/2007. Portfoljen har under verksamhetséret utokats
frén 19 till pa balansdagen 22 innehav.

STORRE NETTOKOP TILL AKTIEPORTFOLJEN
12 man:| september 20063 | augusti 2007

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie"
Telelogic 3500 000 759 20,80
Securitas Systems 2 280 000 57,0 25,00
Nocom 6 109 000 37,7 6,20
Nefab 387200 338 86,90
NCC B 157 400 273 173,00

! Vid berikning av képeskillingen per aktie berdknas denna utifran den samlade képeskillingen
for samtliga under perioden férvédrvade aktier av samma aktieslag.

Kommentarer till flertalet kop och forsdljningar har 16-
pande redovisats i Svolders deldrsrapporter. Genomforda
transaktioner kommer, tillsammans med gallande port-
foljstrategi och inriktning, att utforligt presenteras i kom-
mande arsredovisning. Denna sinds ut till samtliga aktie-
agare under inledningen av november.

STORRE NETTOFORSALJNINGAR UR AKTIEPORTFOLJEN
2 man: | september 20063 | augusti 2007

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie"
Kinnevik B 700 000 788 112,50
Trelleborg 180 000 31,2 173,60
Peab 176 100 304 171,60
Axis 250 000 275 109,80
New Wave 288 700 24,0 82,80

" Vid berdkning av forsaljningslikviden per aktie berdknas denna utifran det samlade
forsaljningsvardet for samtliga under perioden salda aktier av samma aktieslag.

Moderbolaget

Resultatet for koncernen och moderbolaget 6verensstim-
mer till fullo. Moderbolaget och koncernen har en avtalad
checkkredit pd 500 MSEK.

Utdelning

Styrelsen kommer att foresld drsstimman 2007 en aktieut-
delning om 8,00 SEK (3,75) per aktie for rikenskapsdret
2006/07, vilket motsvarar 102,4 MSEK (48,0). Forslaget
motsvarar 8,6 procent av Svolders utgiende substansvirde
och en direktavkastning om 9,9 procent utifrdn borskur-
sen pa balansdagen. Svolders utdelningspolicy — minst fem
procent av bolagets substansvirde — ligger fast. Forslagets
hoga utdelningsandel dr sirskilt 4gnad att ta hansyn till ett
starkt resultat samt kontantbud p4 tva portfoljinnehav.

Arsstimma och ekonomisk rapportering

Arsstimma halls den 21 november 2007 i Stockholm.
Kallelse kommer att sindas ut separat till aktieigarna
omkring den 18 oktober. Arsredovisning distribueras till
samtliga aktiedgare i borjan av november. Deldrsrapport
for perioden 1 september—30 november 2007 publiceras
den 18 december 2007.



AKTIEPORTFOLJEN 2007-08-31

Bransch/aktie Antal aktier
Energi

Ravaror

Industrivaror

Beijer Alma 2 238 500
Saab 550 000
Peab 403 900
Trelleborg 350 000
NCCB 157 400

Industriella tjanster

Nefab | 290 000
Intrum Justitia 803 200
Securitas Systems 2 280 000
Besthand, inkl. konv. lan 52 293 626
Transport

Konsumentvaror

AarhusKarlshamn 139 300
Rezidor 385 000
Husqvarna B 210000
Hilsovard

Getinge 475 000
Elekta 120 000
Finans

IT-programvara och tjanster

Telelogic 6 000 000
Acando? 7 300 000
HiQ I 310 000
Nocom 6 109 000

IT-hdrdvara och tillbehér

Beijer Electronics 858 500
Axis 550 000
Nolato 813200
XPonCard 279 900

Teleoperatorer

Aktieportfoljen
Nettoskuld
Totalt/substansvirde

Bérskurs"
(SEK)

98,00
171,00
207,00
165,50
180,50

95,50
87,50
24,10

0,04

152,50
50,75
87,25

150,00
105,00

20,60
14,00
39,30

535

158,00
148,00

60,50
126,75

Marknads-
virde
(MSEK)

2194
94,1
83,6
579
284

1232
70,3
54,9

2,2

21,2
19,5
18,3

713
12,6

123,6
102,2
51,5
327

1356
81,4
49,2
355

| 488,6
—296,8
1 191,8

Andel av
substans-
virde %

18,4
79
7,0
49
24

10,3
59
4,6
02

1,8
1,6
1,5

6,0
[1

10,4
8,6
43
27

1,4
6,8
4,1
30

124,9
—249
100

Virdeférandring efter forvaltningskostnader, 12 man. (exkl. betald utdelning)

" Képkurs
2 Marknadsvirde per Svolderaktie.
» Varav 500 000 A-aktier:

Summa
substans-
virde %

40,6

21,0

5,0

7,0

26,0

25,3

124,9
—249
100

Bransch-
vikt i CSX
%

1,9
3,8

19,8

6,9

2,7

22,3

8,9

28,6

2,6

2,5

0,0

100

Ack. virde-
férandring
%

13,5

6,4

0,2

2,2

3,8

6,7

33,8
-0,5
33,3
31,7

Brutto-
exponering?
(SEK)

17,10
7,30
6,50
4,50
2,20

9,60
5,50
4,30
0,20

1,70
1,50
1,40

5,60
1,00

9,70
8,00
4,00
2,60

10,60
6,40
3,80
2,80

116,30
-23,20
93,10

| tabellen kan exempelvis utldsas foljande information. Svolders storsta innehav dr Beijer Alma med ett marknadsvérde pa 219,4 MSEK,
motsvarande 18,4 procent av substansvdrdet. Beijer Alma ar ett bolag inom branschen Industrivaror, som tillsammans med &vriga

foretag inom branschen svarar f6r 40,6 procent av Svolders substansvirde. Motsvarande vikt for branschen Industrivaror i CSX dr totalt

19,8 procent. Portfoljen dr salunda dverviktad mot bolag inom Industrivaror jamfért med CSX. Av Svolders substansvardeférandring

hittills under verksamhetsaret 2006/2007 svarade aktierna inom branschen for 13,5 procentenheter.
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RAPPORT FOR KVARTAL IV 2006/2007

Aktuell rapportperiod: | juni—31 augusti 2007 (3 man)

Utfall den aktuella rapportperioden (3 man)

— Periodens redovisade resultat (3 mdn) var—130,5 (-=0,2) MSEK|
motsvarande —10,20 (0,00) SEK per aktie.

— Substansvdrdet sjonk 9,9% till 93,10 SEK per aktie.
— Aktiekursen (B) minskade 8,5% till 80,75 SEK per aktie.

— Smabolagsindex CSX och Stockholmsbdrsens index
OMXS sjonk med 9,3 respektive 6,2%.

Stora bidragsgivare till substansvardet (3 man) Storre forandringar i aktieportfoljen (3 man)

‘ Positiva: * Okat:

Nefab Telelogic, NCC och Nefab

Negativa: Minskat:
Beijer Alma, Acando -

ochTrelleborg



Under tremdnadersperioden juni—augusti 2007 har tur-
bulensen kraftigt tilltagit pa de finansiella marknaderna.
Oro kring historisk och nuvarande finansiering av ameri-
kanska boldn har resulterat i en visentlig forindring av
placerarnas instédllning till risker och osakerheter. Harige-
nom har en flykt skett till kvalitativa riskfria instrument,
exempelvis visterlindska statsobligationer. De ldnga
statsobligationsrantorna har darmed fallit kraftigt under
tremdnadersperioden, en utveckling som varit mest idgon-
fallande i USA, samtidigt som omsittningsbarhet och pris
for andra mer riskfyllda typer av ranteinstrument patagligt
reducerats.

Avenaktiemarknaderna har drabbatsavdentilltagande
oron. Trots rapporter om fortsatt god ekonomisk tillvaxt i
omvirlden, har farhdgorna bland placerare 6kat vad géller
den framtida tillvixten samt banksystemens formaga att
hantera den tilltagande kreditoron.

Virldsindex under tremdnadersperioden, matt i USD,
sjonk med 3,4 procent. Amerikanska teknologiborsen
Nasdaq foll ringa 0,3 procent, medan Stockholmsborsen
enligt OMXS tappade 6,2 procent. De svenska smébola-
gens aktier utvecklades dnnu simre: CSX minskade 9,3
procent. Valutaférindringarna var smd under perioden.

SVOLDER OCH CSX (3 man), (SEK per aktie)
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Svolders substansvirde Svolders B-aktie

CSX

Substansvirdets forandring

Pa balansdagen uppgick Svolders substansvirde till
93,10 SEK per aktie, vilket motsvarar en nedgang under
den aktuella rapportperioden med 9,9 procent. Detta ar
0,6 procentenheter simre dn utvecklingen for jamforelse-
index CSX, som foll med 9,3 procent under motsvarande
period. Den negativa avvikelsen kan sarskilt hanforas till
den aktuella beldningen.

TOTALAVKASTNING | PROCENT

3 man 12 man

1/6 2007—- 1/9 2006—

31/8 2007 31/8 2007

Aktiekurs (B)" -8,5% 16,6%
Substansvirde " -9.9% 31,7%
CSX? -9.3% 23,0%
CSRX? -9.2% 26,9%
OMXS? —6,2% 23,3%

" Inklusive periodens utbetalda utdelning, ej reinvesterad.
2 Exklusive underliggande utdelningar.
¥ Inklusive reinvesterade utdelningar.

JIPIOAS 20 XIS B[N

SUBSTANSVARDEFORANDRINGENS STORSTA BIDRAGSGIVARE
3man: | juni—31 augusti 2007
(Utifrdn substansvarde 2007-05-31; | 322,3 MSEK eller 103,30 SEK/aktie.)

MSEK SEK/aktie
Nefab 179 1,40
Telelogic 57 0,40
Summa tva positiva 23,6 1,80
BeijerAlma -32,5 -2,50
Acando -240 —1,90
Trelleborg —172 —1,30
Axis —149 -1,20
Beijer Electronics —13,2 -1,00
Peab —12,1 -0,90
Nocom —6,9 -0,50
Nolato -6,0 -0,50
Summa atta negativa —-126,8 -9,90
Ovriga aktier -19,8 -1,50
Aktier totalt -122,9 -9,60
Ovrigt -7,5 —0,60
Virdefoérandring -130,5 —10,20

Den svaga marknadsutvecklingen under tremanaders-
perioden drabbade ocksa flertalet portfoljbolag. Detta
trots att manga bolag, bland annat Axis, Beijer Alma och
Beijer Electronics, uppvisade fortsatt starka halvarsrap-
porter under tidsperioden. De bolag som presenterade
negativa avvikelser frdn marknadens forviantansbild
blev extra mycket bestraffade, exempelvis Acando och
Trelleborg. Byggbolagens aktier utsattes for betydande
sdljtryck och kurserna forbattrades forst nar de sent levere-
rade deldrsrapporterna nidde marknaden.

Trelleborgsaktien har haften vildigt negativ utveckling,
savil absolut som relativt CSX, sedan bolaget i slutet av
juni offentliggjorde ett pressmeddelade med fortydligan-
den om den pagdende konkurrensutredningen vid utldnd-
ska dotterbolag. Osiakerheten om de finansiella effekterna
kvarstar, vilket aktiemarknaden inte uppskattar. Riskpre-
mien har formodligen hojts avsevirt pa bolaget, samtidigt
som oron pé varldens finansmarknader generellt har pres-
sat konjunkturkinsliga aktier. Svolders uppfattning ar att
Trelleborgs resultat kommer att stiga de kommande aren
och att aktien utifran detta 4r 13gt varderad.



SUBSTANSVARDETS UTVECKLING (3 mén)
MSEK SEK/aktie

Substansvirde 31 maj 2007 13223 103,30
Aktieportfoljen

Ingdende vdrde 1 404,1 109,70
K&p av aktier 2099

Forsdljningar av aktier -2,5

Vardeforandring aktieportfolj —122,9 845 6,60
Utgdende vérde | 488,6 116,30
Nettoskuld

Ingaende vdrde -81,9 —6,40

Erhdllen aktieutdelning -
Ldmnad aktieutdelning -

Administrationskostnader 5,6
Finansnetto -1,9
K&p av aktier, netto -2074 -214,9 -16,80
Utgdende vérde -296,8 -23,20
Substansvarde 31 augusti 2007 1191,8 93,10

Under tremdnadersperiodens inledning respektive slut pre-
senterades tva offentliga bud. De bada presenterade bu-
den har medfort att dessa aktier tillsammans bidragit med
23,6 MSEK (1,80 SEK per aktie) till Svolders substansvar-
de under perioden.

Telelogic meddelade den 4 juni att man erhdllit ett vill-
korat bud pa bolaget om 21 SEK/aktie. Den 11 juni presen-
terades budet fran IBM, vilket hade en initial anmalnings-
period t 0 m 2 augusti. Den 30 juli meddelade dock IBM
att de forlangde budet t o m den 9 oktober med hianvisning
till ling behandlingstid hos berorda myndigheter och utan
att lamna ndgon form av rantekompensation till Telelogics
aktiedgare.

Den 27 augusti presenterades ett bud pa forpacknings-
foretaget Nefab om 97 SEK/aktie, limnat av ett bolag kon-
trollerat av riskkapitalbolaget Nordic Capital och Nefabs
nuvarande huvudigare.

Beldning

Nettoskulden, som ocksd omfattar aktichandelns olik-
viderade affirer med mera, uppgick pa balansdagen till
296,8 MSEK, motsvarande 24,9 procent av bolagets sub-
stansvirde.

Under den aktuella rapportperioden uppskattas port-
foljbeldningen ha belastat substansviardet med 16 MSEK,
motsvarande —1,2 procentenheter av periodens vardefor-
andring.

Portféljférandringar

Under den aktuella rapportperioden har aktier f6r brutto
209,9 MSEK forvirvats. Aktier for brutto 2,5 MSEK har
salts under motsvarande period.

Under treménadersperioden tillkom NCC, Husqvarna
och Elekta som nya innehav. Pa balansdagen bestod port-
foljen dirmed av 22 innehav.

STORRE NETTOKOP TILL AKTIEPORTFOLJEN
3 man: | juni-31 augusti 2007

Aktie Antal MSEK SEK/aktie"
Telelogic 4 000 000 83,3 20,80
NCC B 157 400 273 173,00
Nefab 235900 21,7 92,10
Husqgvarna B 210 000 19,9 94,80
Elekta 120 000 13,6 113,50

") Vid berdkning av képeskillingen per aktie berdknas denna utifrin den samlade

kopeskillingen fér samtliga under perioden férvirvade aktier av samma aktieslag.

Aktieinnehaven i Telelogic och Nefab har utokats, i huvud-
sak efter att limnade bud presenterats. I den oroliga aktie-
marknad som priglat perioden har férvantad avkastning
for dessa kop bedomts som attraktiv ur ett portfolj- och
riskperspektiv.

Efter att byggbolaget NCC hade presenterat en svag
rapport for deras forsta kvartal 2007 sjonk aktiekursen
markant. Utvecklingen bedomdes av Svolder som fore-
tagsspecifik, snarare an branschspecifik. Fortsatta positiva
indikatorer for byggbranschen i Sverige under viren och
borjan av sommaren medforde att Svolder ansdg att tillfal-
let var bra for att investera i NCC. Deldrsrapporten for
det andra kvartalet var klart battre dn aktiemarknadens
nedjusterade forvintningar och aktiekursen borjade ater
stiga. De huvudsakliga skdlen bakom investeringen ir en
lag vardering utifran aktuella prognoser och en forvintat
mycket attraktiv direktavkastning.

Moderbolaget

Resultatet for koncernen och moderbolaget 6verensstim-
mer till fullo. Moderbolaget och koncernen har en avtalad
checkkredit pd 500 MSEK.

Stockholm den 27 september 2007
SVOLDER AB (publ)

Styrelsen
Ytterligare information kan erhallas frén:
Ulf Hedlundh, verkstillande direktor 08-440 37 73

Pontus Ejderhamn, ekonomichef 08-440 37 72

Denna bokslutskommuniké har ej varit foremdl for
sdrskild granskning av bolagets revisorer.



RESULTATRAKNINGAR KONCERNEN

(MSEK)

Forvaltningsverksamhet
Utdelningsintakter
Administrationskostnader
Resultat fran vardepapper
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt
Periodens resultat

Resultat per aktie, SEK

KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet

Forandringar av rorelsekapitalet
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

K&p av vdrdepapper

Forséljning av vardepapper

Investeringari maskiner och inventarier
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Upptagande (+)/amortering () av lan
Utbetald utdelning

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Okning (+)/minskning (-) av likvida medel
Likvida medel vid periodens bérjan
Likvida medel vid periodens slut

NYCKELTAL PER AKTIE KONCERNEN

Fordndring substansvarde, SEK
Under perioden ldmnad utdelning, SEK
Antal aktier i miljoner

Belopp per aktie &r genomgdende i deldrsrapporten, forutom fér utdelning, avrundade till hela tiotal 6re.

3 man
1/6 2007—
31/82007

56
-1229
—-128,5

-130,5

-10,20

3 méan
1/6 2007—
31/82007

—0.8

0,1
-0,9

—208,8
1,8
00
—-197,1

198,0

198,0

0,0

3 man
1/6 2007—
31/82007

—-10,20

12,8

3 man
1/6 2006—
31/82006

36
49
1,3

0,00

3 man
1/6 2006—
31/82006

3,1

0,1
-3,0

-357
48,7
00
12,9

-99

-9,9

0,0

3 man
1/6 2006—
31/82006

0,00

12,8

12 mén
1/9 2006—
31/82007

399
—-15,6
2787
303,0

00
48
2982

298,2

23,30

12 mén
1/9 2006—
31/822007

22,0

0,0
22,0

—425.3
3547
0,1
70,8

96,8
—48,0
48,8

0,0

12 mén
1/9 2006—
31/82007

19,50
3,75
12,8

12 mén
1/9 2005—
31/82006

26,0
-129
2178
230,9

0,0
-39
227,0

227,0

17,70

12 méan
1/9 2005—
31/82006

10,7

0,0
10,7

—576,2
4894
00
86,9

14,6
-384
76,2

0,0

12 mén
1/9 2005—
31/82006

14,70
3,00
12,8



BALANSRAKNINGAR KONCERNEN
(MSEK) 31/82007

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 0,3
Finansiella anldggningstillgdngar

Vérdepappersinnehav | 488,6

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 0,1
Kassa och bank -
Summa tillgdngar | 489,0

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1191,8
Skulder

Kortfristig skuld till kreditinstitut 2699
Kortfristiga skulder 273
Summa skulder och eget kapital | 489,0

NYCKELTAL PER AKTIE KONCERNEN

31/82007
Substansvirde per aktie, SEK 93,10
Borskurs (B), SEK 80,75
Substansvirde, premium (+) / rabatt (-), % —-133
Likviditet (+) / Belaning (-), % —243
Soliditet, % 8l
Antal aktier i miljoner [2,8

Definitioner enligt arsredovisning 2005/2006.
Belopp per aktie dr genomgéende i bokslutskommunikén, forutom fér utdelning, avrundade till hela tiotal ére.

" Foérandringar i eget kapital (MSEK) 31/82007
Ingdende balans 941,6
Lamnad utdelning —48,0
Periodens resultat 2982
Utgaende balans 1191,8

REDOVISNINGSPRINCIPER

31/52007

02

| 404,

12,2

1416,5

1322,3

72,0
22,3
1416,5

31/52007
103,30
88,25
—14,6
—6,2

95

12,8

31/52007
941,6
—48,0
4287

1322,3

31/82006

0,2

[ 120,2

03

1120,6

941,6

1 73,1
59
1120,6

31/82006
73,60
72,50

=l Al
—-18,5
84
12,8

31/82006
7531
-384
227,0
941,6

31/52006

0,2

11293

0.6

1 130,1

941,8

1831
52
1130,1

31/52006
73,60
68,25

72
-19,4
83
12,8

31/52006
7531
-384
227,1
941,8

Denna bokslutskommuniké dr upprdttad i enlighet med IFRS (International Financial Reporting Standards) med tillimpning av

IAS 34 Delarsrapportering. Samma redovisningsprinciper och bedémningsgrunder som i senaste arsredovisningen har anvants.

31/82005

02

8149

4,5

819,5

753,1

58,6
79
819,5

31/82005
58,80
57,50

-23
-7.8

92
12,8
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