Delarsrapport nio manader
September 1999-maj 2000

Svolder &r ett rent investmentbolag som placerar i marknadsnoterade aktier i svenska smabolag med
borsvarden upp till ca 9,3 miljarder kronor. Bolaget & noterat pA OM Stockholmshorsens OTC-lista, vilken
kommer att sammanfoéras med dess O-lista from 3 juli 2000. Svolders substansvéarde offentliggors veckovis.

*  Substansvérdet steg 54,4%, inklusive utdelning, till 220,20 SEK per aktie.

» Borskursen (B) steg 38,1%, inklusive utdelning, till 165,50 SEK.

« Jamforelseindex CSX steg under motsvarande niomanadersperiod 60,0%01).

e  Substansvérdet den 9/6 var 219 SEK per aktie och borskursen 172 SEK.

e Substansvéarderabatten var pa balansdagen knappt 25%.

«  Periodens resultat (9 man) var 369,5 (24,6) MSEK, motsvarande 57,70
(3,80) SEK per aktie.

1) Se sd 3 for kommentar kring CSX uppbyggnad.

Stora bidragsgivaretill substansvardet (9 man)
Positiva: Frontec, Information, Highway, PartnerTech, Nolato och Karo Bio
Negativa: Haldex och TurnlT

Storreforandringar i aktieportfoljen (9 man)
Kopt: Turnl T, Munkg 6, SwitchCore, IFS och Frontec
Salt: Information Highway, Zeteco, Eldon, Karo Bio, och Arkivator

RESULTAT- OCH SUBSTANSVARDEUTVECKLING

9 man 9man 12 mén rullande
1/9 1999-31/5 2000 1/9 1998-31/5 1999 1/6 1999-31/5 2000

MSEK  SEK/aktie MSEK  SEK/aktie MSEK  SEK/aktie
Mottagen utdelning mm 29,8 4,70 29,6 4,60 30,2 4,70
Forvaltningskostnad -7,8 -1,20 —-6,9 -1,10 -13,7 2,10
Realiserat resultat aktier 3475 54,30 19 0,30 366,1 57,20
Redovisat resultat 369,5 57,70 24,6 3,80 382,6 59,80
Oredliserat resultat 91,6 14,30 48,4 —7,60 127,9 20,00
Lamnad utdelning 54,4 8,50 54,4 8,50 54,4 8,50
Substansvérdeforandring  515,5 80,50 30,6 4,80 564,9 88,30
Substansvérde (UB) 1409,5 220,20 899,0 140,50 1409,5 220,20

Nedan presenterad portfdljinformation avser framst perioden 1 mars-31 maj 2000 (nedan ” period 3" dler
" tremanader sperioden” ). For information kring verksamhetsarets tidigare tremanader sperioder hanvisas
dessutom till delarsrapporterna for tre respektive sex manader. Benamningen ” rapportperioden” avser
verksamhetsarets forsta nio manader, och presenteras pa sidorna 1, 7 och 8,

Under verksamhetsaret 1999/2000s tredje period, dvs perioden mars-maj, har en viss trendférandring for
aktievarderingen av ny teknik, media, informationsteknologi och telekom &gt rum. Efter & av successivt
stigande aktiekurser, och darigenom allt hogre vardering av dessa bolag, har investerarna borjat ifrégasitta
om varderingarna for flertalet aktier i dessa sektorer & korrekta. | slutet av rapportperioden har emellertid en
aerhamtning intréffat. Den beskrivna utvecklingen askadliggors tydligt i nedanstdende diagram for
Affarsvarldens svenska I T-index och CSX. Aven om fallet frén den hogsta nivan i marsi & varit betydande,
framstér dettai ett |angre tidsperspektiv endast som en korrektion.



Aven om flertalet europeiska borser haft en negativ kursutveckling under treménadersperioden, har
varldsindex métt i svenska kronor stigit med drygt 3 procent. Orsaken gar framst att finnai forstarkt
amerikansk dollar och en under mars manad god amerikansk aktiemarknad.

Borsfallen har varit kraftigast i Europa och Sydostasien. Detta géller i synnerhet de mobilteleberoende
borsernai Sverige och Finland. Dessa aktiemarknader var ocksa de som uppvisade de starkaste
vardestegringarna tidigare under 1999 och 2000.

Obligationsrantorna har, till skillnad mot de korta penningmarknadsréntorna, varit tdmligen stabila under
tremanadersperioden. Allt starkare statsfinanser bland véstvérldens nationer har lett till att betydande
aterkopsprogram av obligationer genomforts eller aviserats. Den sk avkastningskurvan har successivt fétt ett
alt mer tstramande utseende, dvs de korta rantesatserna Gverstiger i alt storre utstrackning de for de langa.

Vérldens centralbanker har under perioden genom ord och handling blivit tydligare i sitt budskap att
motverka uppkomsten av inflationstendenser. | detta inryms aven upprepade varningar for varderingar av
finansiélatillgangar som saknar fundamental underbyggnad. Den amerikanska centralbankens mer
restriktiva penningpolitik & sannolikt huvudorsaken till borsturbulensen, men likval har den héga
varderingen av framtida vinst- och tillvaxtmajligheter hos Internet-, media- och IT-bolag i alt storre
utstrackning borjat ifragasittas av aktiemarknadens aktorer.

Euron har fortsatt att forsvagas mot 6vriga valutor. Sett i ett tolvmanadersperspektiv har darmed den svenska
kronan stéarkts med nastan 7 procent i forhdlande till Euron. Detta paverkar negativt storadelar av svensk
exportindustri. Samtidigt har en férsvagning om knappt 5 procent skett relativt den amerikanska dollarn.
Japanska yen har ater forstérkts, och under det senaste ret har forstarkningen varit hela 19 procent relativt
den svenska kronan. Konkurrenskraften for den japanska exportindustrin relativt europeiska producenter har
dramatiskt férsdmrats sedan sommaren 1998. Detta & olyckligt for den problemfyllda japanska ekonomin.

Utvecklingen pa de stora aktiemarknaderna har under den senaste tiden, enligt Svolders férmenande
bestdmts av takten och kraften i de olika centralbankernas hgjningar av styrréntor, den allméanna
prisutvecklingen samt obligationsrantornas utveckling. Under det narmaste halvaret bedomer vi att
aktiemarknadens fokus kommer att inriktas mer paresultat och vinsttillvaxt. Trots en fortsatt god konjunktur
i vastvérlden, beddmer vi att vinstokningstakten for i vart fall amerikansk och cyklisk industri & nérasin
topp eller till och med har passerat den.

Aktiemarknadernas tkade vinstfokusering forvantas galla fram till det att storre klarhet réder om nér den
amerikanska centralbanken upplever att penningpolitik och ekonomisk tillvaxt & i balans. Intill dess kan
bord &get varainstabilt, dar alla kursrorelser inte kommer att framstd som logiska. Detta kan skapa
intressanta placeringsmajligheter.

Under de sistadagarnai maj och de forstai juni presenterades amerikansk statistik som visade pa en
ekonomisk avmattning utifran mycket starka nivaer. Tidigare genomforda rantehdjningar kan déarmed ha
borjat fa onskvart resultat, och riskerna for ytterligare kraftiga penningpolitiska astramningar har &minstone
tillfaligt minskat. Detta plus tilltagande handel shalansunderskott bor ledartill en férsvagning av den
amerikanska dollarn

Portfdlj- och kursutveckling

De svenska smabolagen har de senaste tre manaderna utvecklats nastan 3 procentenheter sdmre an den
samlade svenska borsen. Hittills under verksamhetsaret har daremot smabolagens aktier (CSX) overtréffat
den samlade borsutvecklingen (AFGX).

TOTALAVKASTNING | PROCENT1)

3 méan 9man 12 méan rullande
29/2 2000~ 1/9 1999 1/6 1999



31/5 2000 31/5 2000 31/52000

Aktiekurs (B) 03 38,1 29,9
Substansvérde 18 54,4 62,8
CSX 6,7 60,0 61,8

1) Inklusive faktiska (Svolder) och berdknade utdelningar (CSX).

Under den senaste tremanadersperioden har substansvérdet fallit 1,8 procent mot —6,7 procent for

jamforel seindex. | tabellen ovan har kalkylméssig utdelning om 2,2 procent lagtstill CSX vardeutveckling.
Den positiva skillnaden om drygt 5 procentenheter forklaras framst av ett offentligt bud pa Provobis samt
portfoljens tidigare undervikt av I T-relaterade aktier.

For att méta forvaltningsresultatet under 1angre tidsperioder, som 9 och 12 manader ovan, bor ater
poangteras att aktier som lcon Mediaab och Framfab lyft CSX med ca 7 procentenheter under tider da
aktierna enligt CSX och Svolders definition inte langre varit smabolag. Av tekniska skal har dessa aktier
dock ingétt i CSX till kommande kvartalsvisa omviktning. Dennafor CSX starkt positiva effekt uppstod i
huvudsak under december ménad.

Den sk substansvérderabatten var pa balansdagen 25 procent, marginellt forbéttrad fran tidigare
rapporttillfalle, men fortsatt hog sett i ett historiskt perspektiv.

SUBSTANSVARDEFORANDRINGENS STORSTA
BIDRAGSGIVARE 1 mars 31 mgj 2000 (3 mén)1)

M SEK SEK /aktie
Provobis Hotel 227 3,60
Graphium 10,6 1,70
Nolato 8,6 1,30
G&L Beijer 70 1,10
LjungbergGruppen 59 0,90
Summa fem stérsta 54,8 8,60
Ovriga aktier 21,2 3,30
Frontec 52,1 -8,10
AcadeMedia 228 -3,60
TurnlT -12,8 —2,00
SwitchCore -6,5 -1,00
IFS 57 -0,90
Summa fem minsta -99,9 -15,60
Aktier totalt -23,9 -3,70
Ovrigt -18 -0,30
Vardetillvaxt fore utdelning  —25,7 —4,00

1) Realiserat och orealiserat utifran portfoljaktiernas marknadsvarde 2000-02-29
1435,2 MSEK dller 224,20 SEK/aktie.

De fem storsta bidragsgivarna har varit hotellkedjan Provobis, den grafiska koncernen Graphium,
plastkomponentproducenten Nolato, industrihandel skoncernen G& L Beijer samt fastighetsbol aget
LjungbergGruppen.

Den ledande nordiska hotellkedjan Scandic Hotels lamnade i borjan av april ett offentligt bud pa aktiernai
Provobis Hotel och Restauranger. Svolder medverkade 1997 i den agarspridning som da genomfordes i
Provobis. Aktieinnehavet utokas senare da en option, tecknad i samband med &garspridningen, utnyttjades.



Provobis, som vid dettatillfalle brottades med problem kopplade till hamburgerkedjan Clock, har dérefter
st den svenska Pizza Hut verksamheten, successivt avvecklat Clock samt framfor allt forbéttrat

hotel lverksamhetens belaggning och marginaer. Svolder har offentliggjort att erbjudandet kommer att
accepteras. Svolder har senare valt kontantalternativet 31 kronor per Provobis aktie. Fullfdljs erbjudandet
realiseras en vinst om 36 MSEK och ett substansvardebidrag under verksamhetsaret om 26 MSEK (4,10
SEK per Svolder aktie).

Graphium har under ett flertal & haft |onsamhetsproblem inom sin tryckeriverksamhet. Dettai kombination
med mindre lyckade férvérv av bland annat 1D-kort och Lexivision har varderingsméssigt belastat aktien.
Graphiums styrelse har i andutning till sin bolagsstamma och del&rsrapport meddelat att man avser att dela
upp koncernen i tva delar for att tydliggora de varden som framforallt den snabbvéxande kortverksamheten
besitter. Troligtvis har detta, tillsammans med ett forbéttrat resultat inom tryckeriverksamheten samt nya
intressanta kortorders, ater skapat ett intresse kring bolagets aktier.

Nolato & huvudsakligen verksamt inom tillverkning av plastkomponenter till mobiltelefoner. Aktien har
som en av fa med anknytning till telekom haft en positiv kursutveckling under period 3. En mycket stark
kvartal srapport, som utGver ett kraftigt vinstlyft visar pa fortsatt stora tillvaxtmgjligheter, utgor
huvudférklaringen.

En uppdelning av G&L Beijer genomfors for nérvarande. En utdelning av dotterbolaget Beijer Electronics
har gjortsi borjan av juni och det "gamla’ Beijer kommer att innehdlla nuvarande verksamheter inom
kylmateria (Kylma) samt industrihandel. Aktiemarknaden har reagerat positivt pa beslutet om uppdelning
och det & sannolikt att marknadens intresse i fortséttningen i forsta hand kommer att fokuseras pa Beijer
Electronics.

AKTIEPORTFOLJEN 2000-05-31

Antal KursMarknads- Andel av. Summa Bransch-Ack. vérde- Brutto-
aktier  (SEK) varde substans-substans-vikt i CSXforandringexponeringl)
Bransch/aktie (MSEK) varde% varde% % % (SEK)
Verkstad 27,0 194 15,7
Haldex 922 400 94,00 86,7 6,2 13,50
Nolato 285900 274,00 78,3 56 12,20
Nibe 425000 120,00 51,0 36 8,00
Gunnebo 400000 104,00 41,6 30 6,50
PartnerTech 271500 136,00 36,9 26 5,80
KMT 268900 136,00 36,6 26 5,70
Finnveden 275000 95,00 26,1 19 4,10
Profil Gruppen 500 000 47,00 235 17 3,70
Skog 3,6 10 -0,1
Munkg6 822 800 61,00 50,2 36 7,80
Handel 10,9 42 3.6
G&L Beijer 610000 137,50 83,9 6,0 13,10
Axfood (f d Hemkop)680 100 66,00 44,9 32 7,00
Wedins 531 090 47,00 25,0 18 3,90
Fastigheter & Bygg 10,1 14,6 29
IM 383300 159,00 60,9 43 9,50
LjungbergGruppen 280000 123,00 344 24 5,40
Pandox 389 800 79,00 30,8 2,2 4,80

NCC 225 800 70,00 15,8 11 2,50



Ovrigt 17,1 29,3 7,1

ProvobisHotel 1 790 000 30,90 55,3 39 8,60
SwitchCore 400000 117,00 46,8 33 7,30
Lindab 437 000 97,00 42,4 30 6,60
Graphium 2) 318400 127,00 39,9 28 6,20
Utfors 125000 260,00 325 23 5,10
Afférsstrategerna 552 200 45,00 24.8 18 3,90
IT-Bolag 23,7 21,0 21,1

Frontec 1500000 12150 182,3 12,9 28,50
TurnlT 323500 191,00 61,8 44 9,70
IFS 276 600 15350 425 30 6,60
AcadeMedia 218450 130,00 28,4 2,0 4,40
Mind 500 000 38,00 19,0 13 3,00
Investmentbolag & Banker 19 10,0 11
Geveko 162100 161,00 26,1 19 4,10
Rederier 0,0 04 0,0

Aktieinnehav under 1% (8 st) 55,8 40 40 - 3,6 8,70
Likvida medel mm 25,3 18 18 - 0,2 4,00
Totalt 1409,5 100 100 100 55,2 220,20
Vardeforandring efter forvaltningskostnader 54,4

1) Marknadsvérde per Svolderaktie.

2) Kopoptioner har utfardatstill verkstéllande direktoren i Graphium (11500 aktier). Erhdllen premium,
totalt 58 TSEK har skuldforts. Det totala |6senpriset plus erhdlen premium uppgér till 0,9 MSEK.

| tabellen kan exempelvis utlésas f6ljande information. Svolders storsta innehav ar Frontec med ett
marknadsvérde pa 182,3 MSEK, motsvarande 12,9% av substansvardet. Frontec &r ett I T-bolag som
tillsammans med 6vriga féretag inom branschen svarar for 23,7% av Svolders substansvarde. Motsvarande
varde for IT-bolag i CSX & 21,0%. Portféljen & sdlunda 6verviktad mot I T-bolag jamfort med CSX. Av
Svolders substansvéardetillvaxt from den 1 september 1999 svarade I T-aktierna for 21,1 procentenheter.

Forhoppningsvis kommer detta att resulterai en mindre koncentrerad agarstruktur och en betydligt
forbéttrad aktielikviditet. G& L Beijer innehdller a sin sida fortsatt verksamheter av konglomeratkaraktar,
vilket nddvandiggor en fortsatt renodling av koncernen.

Frontec har tidigare under verksamhetsaret varit det stora gladjeamnet vid olika redogorel ser for
substansvérdetillvaxten. Under period 3 har situationen varit den omvanda och Frontec har belastat
substansvérdet med hela 52 MSEK. Trots detta utgor Frontec den 6verlagset storsta bidragsgivaren for
verksamhetsérets nio manader, foljt av Information Highway, PartnerTech, Nolato och KaroBio. Den svaga
utvecklingen for konsultbolag inom IT under tremanadersperioden har galvfallet ocksa paverkat Frontec
aktien. Den marknadsoro som funnits/finns pa amerikanska teknikborsen Nasdaq har ocksa rest fragor kring
mojligheterna att framgangsrikt notera det amerikanska intressebolaget Viewlocity, som arbetar med
systemintegration och infrastrukturlésningar for e-handel. Den uppdelning av koncernen, som inleddes
genom riktade nyemissioner i Viewlocity till nya utlandska aktiedgare, kommer att fortsétta.
Konsultverksamheten inom Bluelabs (fd Nordic) forvantas kunna delas ut till Frontecs aktiedgare under
hosten. Uppdelningen i en e-handelsdel (B2B), en del bestdende av avancerade teknikkonsulter inom
expansiva omraden samt noteringen av Viewlocity bor |&tare kunna tydliggtra vérden vid
branschjamforelser och underl&tta strukturférandringar inom 1 T-branschen.



AcadeMedia arbetar med interaktiv uthildning, ett starkt expansivt omrade inom IT. Bolaget har meddelat
att de ansokt om notering vid OM Stockholmsborsens O-lista, fran nuvarande notering pa SBI-listan.
Managementférandringar i moder- och dotterbolag har inneburit tempofdrluster, &ven om AcadeMedia
fortjanstfullt slt ett minoritetsinnehav i ett engelskt utbildningsforetag samt forlagsverksamheten Ahead. En
nyemission om 100 MSEK till kurs 250 SEK per aktie har vidare genomforts under véren och forvarvet av
BIG har integrerats. Svolder ser, trots ett svagare rorelseresultat an forvantat for det forsta kvartalet ar 2000,
en betydande varderingsdiskrepans i forhallande till andra noterade interaktiva uthildningsforetag. Trots den
svaga kursutvecklingen under tremanadersperioden, har et substansvardebidrag om drygt 15 MSEK hittills
skapats under aret.

Turnl T beskrevsi foregdende delarsrapport. | ett av dotterbolagen, IAR Systems, har i dutet av maj utdelats
teckningsrétter till TurnlTs aktiedgare. Dessa teckningsrétter borjade handlas den 2 juni 2000. Det
genomsnittliga handelsvardet denna dag om 12,50 SEK per st har anvants vid substansvérdeberékningen
samt vid férdelningen av anskaffningsvardet mellan IAR och TurnIT. AR utvecklar programvaror for
programmering av mikroprocessorer. Vid kursen 12,50 SEK per teckningsrétt motsvarar Turnl Ts dgarandel
(80%) i IAR ett marknadsvarde om 1400 MSEK. Turnl Ts marknadsvérde var pa balansdagen knappt 3000
MSEK.

Portfoljforandringar

Under period 3 har aktier brutto forvarvats for 329 MSEK, och sdlts for 251 MSEK. Likvida medel,
inklusive aktiehandelns oreglerade likvider, utgjorde pa balansdagen 25,4 MSEK motsvarande 1,8 procent
av substansérdet. Fullfdljs Scandic Hotels erbjudande till aktiedgarnai Provobis stiger Svolders likvida
medel med 55,5 MSEK. Likviditeten 6kar darmed till 5,7 procent av substansvérdet.

Teknik- och tillvaxtindagen i aktieportfoljen har okats i takt med nedgangen for flertalet I T- och
tillvaxtaktier. FOrvarv har i stor utstréackning gjortsi IT- och telekomrelaterade aktier. De nya
placeringarna har framst inriktats mot nétverks- och mjukvaruforetag, € konsulting dér exponeringen i
Frontec upplevs som tillrécklig. Den undervikt som tidigare funnits har dérmed neutraliserats. Inte
minst aktier i verkstadsbolag har i stéllet sdlts. Pa balansdagen hade aktieportfoljen fortsatt en dvervikt
mot verkstad och handel, medan gruppen investmentbolag och 6vrigt var underviktad.

NETTOKOP TILL AKTIEPORTFOLJEN (3 mén)

Aktie Antal MSEK SEK /aktiel)
TurnlT 261400 63,9 244,50
IFS 261600 45,2 172,90
SwitchCore 340000 43,2 127,80
Utfors 125000 33,2 265,60
IM 127300 20,0 157,50

1) Vid berdkning av kdpeskillingen per aktie berdknas denna utifran den samlade kopeskillingen
for samtliga under perioden forvérvade aktier av samma aktiedag.

Marknaden for affarssystem har under det senaste dret varit svag. En successiv forbéttring forvantas dock
under hosten. Detta gdller i synnerhet IFS, som fokuserar pa medelstora foretag dér penetrationsgraden for
standardiserade system &r 1ag. Nar oron fér millenieproblem hos kunderna va har lagt sig, kan deras resurser
ater 1aggas pa att installera och utveckla affarssystem. En annan faktor som kommer att bidratill en stark
framtida marknadsutveckling & e-handel, i synnerhet den mellan foretag (B2B). Manga foretag kommer att
utfora sina affarer elektroniskt och da utgor ett affarssystem en bra plattform. IFS har tidigt fokuserat pa
detta segment och har flexibla och skalbara produkter som & |ampade for detta andamal.

SwitchCore & ett halvledarbolag som designar och marknadsfor vaxelkretsar till nétverksindustrin. Bolaget
har utvecklat en helt integrerad véxelkrets som & betydligt snabbare och billigare an jamforbar prestanda
hos konkurrenterna. Vaxelkretsen anvands i datavéxlar och med dess hoga kapacitet avhjéper den delar av



flaskhal sproblematiken pa Internet. SwitchCore lanserade den forsta produktfamiljen under andra kvartalet
och uppskattar arets orderingang till mellan 90-200 MSEK. Den underliggande marknaden fér SwitchCores
produkter & mycket stor och snabbvaxande. Aktien bor ses som en hogriskinvestering, men med mycket
stor potentid.

Svolder forvarvade en aktiepost i Utforsi samband med att bolaget i dlutet av april genomforde en riktad
nyemission till en grupp ingtitutionella investerare. Utfors & en data- och teleoperatdr som med egen
infrastruktur levererar | P-baserade htghastighetstjanster till foretag och privatpersoner i Norden. Byggandet
av en egen infrastruktur finansieras genom att gréava ner fler ror (dukter) i marken én vad Utfors behtver. De
produkter som Utfors inte har nagon anvandning av séljs eler byts mot kapacitet i utlandet. Affarsmodellen
bygger sedermera pa att erbjuda foretag och privatpersoner bredbandstjanster. Det centrala for samtliga
bredbandsoperatorer & att knyta upp intressanta innehdldeverantorer. Vi tror att Utfors, som kan garantera
kapacitet och kvalitet, kommer att vara ett intressant alternativ for innehallsleverantrerna. Detta skapar
mojligheter till stora framtida intaktskéllor.

Fastighets- och byggforetaget JM gynnas starkt av den stora bostadsefterfragan i Stockholmsregionen.
Under dutet av nittiotalet utokade bolaget antalet exploateringsfastigheter kraftigt. | takt med att projekten
avdutas kommer de betydande Gvervéarden som JM hittills skapat att synliggoras. | en tid dd JM aktien inte
kursméssigt foljt med andra fastighetsaktier, har innehavet utokats.

NETTOFORSALJININGAR UR AKTIEPORTFOLJEN (3 man)

Aktie Antal M SEK SEK /aktiel)
Zeteco 327000 65,1 199,00
Hexagon 271600 374 137,80
Expanda 419000 21,2 50,60
PartnerTech 106700 171 160,70
Axfood (f d Hemkop) 233400 16,9 72,50

1) Vid bergkningen av forsdjningdikvid per aktie beréknas denna utifran det samlade
forsaljningsvardet for samtliga under perioden salda aktier av samma aktied ag.

Redan i foregaende delérsrapport meddelades att Svolders aktieinnehav i Zeteco avyttrades den 3 mars. |
samband med att den tidigare huvudégaren foregdende var sdlde sinaroststarka A-aktier i Zeteco till Partek,
utan att ndgot bud pa samtliga aktier presenterades, kom 6vriga dgare att hamnai en inlast agarposition.
Foretagets ledning och styrelse har pa ett fortjanstfullt sétt utvecklat verksamheten dven under det senaste
aret, och trots &garsituationen har Zeteco aktien utvecklats val. Nar det uppkom en mojlighet att till Gverkurs
sdjainnehavet valde Svolder tillsammans med négra av de dvrigaingtitutionella garna att utnyttja tillfallet.
Partek har darefter pA marknaden fortsatt att forvarva Zetecoaktier och senare aven lagt ett offentligt bud pa
denna niva. Verksamhetsirets substansvardebidrag blev darmed 19,2 MSEK, motsvarande 3,00 SEK per
Svolder aktie.

Aktieinnehavet i Hexagon avyttrades tidigare an planerat. Bolagets forsta kvartal srapport visar inte pa den
konjunkturstyrka for flera av verksamheterna som forvantats. Utvecklingen inom antenntillverkaren Moteco
utvecklas visserligen &t rétt hal, men fran mycket svaga nivaer och inte i den utstrackning som onskat.
Namnd branschkoncentration i aktieportfoljen samt att alternativa aktieplaceringar inom verkstadssektorn
bedoms som intressantare &n Hexagon, har aven paverkat beslutet om forsaljning. Ett substansvardebidrag
om 3,6 MSEK (0,60 SEK per Svolder aktie) har ddrmed realiserats.

Designgruppen Expanda har under en foljd av & arbetat med sin struktur. Avskiljandet av Rorvik Timber,
skapandet av R-vik Industrigrupp, forvarvet av Expanda fran Addum Industri samt senare forsaljningar har
lett fram till en allt mer attraktiv koncernstruktur. Detta har uppskattats av aktiemarknaden och aktien
fordubblades i varde under 1999. Trots detta utgor Expandas borsvéarde endast ca400 M SEK . Utifran
ambitionen att ha en koncentrerad aktieportfolj leder detta for de mindre borsbolagen att Svolder antingen
blir en for dominerande agare eller far en for spridd portfdlj. Ett betydande kdpintresse i aktien har
utnyttjats, och helainnehavet i Expanda har avyttrats med ett substansvérdebidrag om 9,6 MSEK (1,50 SEK
per Svolder aktie).



Svolder har som md att htja substansvérdet i jamforelse med den marknad bolaget placerar pa—
smabolagsmarknaden pa OM Stockholmsborsen. Det synliga resultatet aterspeglar endast den del av
aktieportféljen som realiserats och tar inte hansyn till vardeutveckling hos kvarvarande aktieinnehay.
Rapportperiodens resultat praglasi stor utstrackning av av att aktier med stora 6vervarden helt dler delvis
har realiserats — i forsta hand Information Highway, Karo Bio, Zeteco, Enlight Interactive, Eldon och
Arkivator. De olika resultatbegreppen askadliggors pa delarsrapportens framsida.

Aktieportfoljens marknadsvarde Gversteg pa balansdagen det bokfdérda vardet med 233 MSEK (376 MSEK
vid utgangen av féregdende rapportperiod).

Omstampling av A-aktier
Aktiesgare till ytterligare 42350 A-aktier har under tremanadersperioden anstkt hos bolagets styrelse om att

omvandla dessa till B-aktier. Efter omstamplingen kommer bolagets 6400000 aktier att vara fordelade pa
1002388 A-aktier och 5397612 B-aktier.

Nasta deldr srapport

Bokslutskommuniké for verksamhetsaret 1 september 1999-31 augusti 2000 kommer att publiceras den 21
september.

Stockholm den 15 juni 2000

SVOLDER AB (publ)

UIf Hedlundh
Verkstallande direktor

Dennarapport har g varit forema for sarskild granskning av Svolders revisorer.

RESULTATRAKNING

9 man 9 man 12 man

1/9 1999 1/9 1998- 1/9 1998—
(MSEK) 31/52000 31/51999 31/8 1999
Forvaltningsver ksamhet
Utdelningsintakter 28,1 28,7 28,7
Administrationskostnader -7,8 -6,9 -12,8
Redlisationsresultat fran vardepapper 3475 19 20,5
Ror el seresultat 367,8 23,7 36,5
Resultat ifran finansiella investeringar
Ranteintékter och liknande resultatposter 18 09 13
Rantekostnader och liknande resultatposter 0 0 0
Resultat efter finansiella poster 369,5 24.6 37,7
Skatt - - -
Periodensresultat 369,5 24,6 37,7

BALANSRAKNING

(MSEK) 31/5 2000 31/51999 31/8 1999
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar



Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 05
Finansiella anlaggningstillgangar
V érdepappersinnehav 11514
Omsittningstiligangar
Kortfristiga fordringar 32
Kassa och bank 428
Summa tillgangar 1197,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 320,0
Fritt eget kapita 856,7
Summa Eget K apital 1176,7
Skulder
Kortfristiga skulder 21,3
Summa skulder och eget kapital 1197,9
NYCKELTAL
9 man
1/9 1999-
31/5 2000
Vinst per aktie, SEK 57,70
Substansvarde, SEK 220,20
Under perioden lamnad utdelning, SEK 8,50
Likviditet, % 18
Soliditet, % 100

Belopp per aktie & genomgaende i delarsrapporten avrundade till helatiotal Ore.

Definitioner i enlighet med &rsredovisningen 1998/99.

0,6

7785

0,6
95,5
875,2

320,0
5284
8484

26,8
875,2

9 man
1/9 1998—-
31/51999

3,80
140,50
8,50
77
100

KASSAFLODESANALYS
9 man 9 man

1/9 1999 1/9 1998-
(MSEK) 31/52000 31/5 1999
Den I6pande ver ksamheten
Utdelningar 28,1 28,7
Ovriga rorel seintakter 02 04
Forvatningskostnader -7,8 -7,0
Ror elser esultat 20,4 22,2
Justeringar for poster som inteingar i kassaflodet 2,9 —2,6
Erhdllen rantalbetald ranta, netto 14 23
Betald inkomstskatt - -
K assaflode fran den |6pande ver ksamheten
foreforandringar av roérelsekapitalet 18,9 21,9
Forandringar av rorelsekapitalet
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder -0,2 0
K assafléde fran den I6pande verksamheten 18,8 21,8

I nvesteringsver ksamheten

0,6

839,8

11
36,1
877,6

320,0
41,5
861,5

16,1
877,6

12 méan
1/9 1998—
31/8 1999

5,90
148,20
8,50
2,7

99

12 mén
1/9 1998—
31/8 1999

28,7
04
-12,8
16,4
13



Ko6p av vardepapper —786,6
Forsdljning av vardepapper 828,9
Investeringar i maskiner & inventarier 0
K assaflde fr an investeringsver ksamheten 423

Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning 544
K assaflode fran finansieringsver ksamheten 54,4
Okning (+)/minskning (-) av likvida medel 6,7
Likvida medel vid periodens borjan 36,1
Likvidamede vid periodens dlut 42,8

SVOLDER AB (publ)

Birger Jarlsgatan 13 « Box 70431 « 10725 Stockholm

3434
440,0

96,5
54,4
54,4

64,0

315
95,4

Telefon 08-4403770 « Fax 08-4403778

www.svolder.se

5374
5765
0,1
39,1

544
54,4

4,6
31,5
36,1



