Delérsrapport Svolder tre manader

1 september—30 november 2000

Svolder &r ett rent investmentbolag som placerar i marknadsnoterade aktier i svenska smabolag med
borsvarden upp till ca 8,2 miljarder kronor. Bolaget ar noterat pA OM Stockholmsbérsens O-lista. Svolders
substansvarde offentliggors veckovis.

»  Substansvérdet 56nk 20,0%, justerat for utdelning, till 157,20 SEK per aktie.
»  Boérskursen (B) steg 11,2%, justerat for utdelning, till 178 SEK.
« Jamforelseindex CSX sjonk under motsvarande tremanadersperiod 15,8%.
*  Substansvéardet den 8/12 var 160 SEK per aktie och borskursen 178 SEK.
»  Substansvardepremien var pa balansdagen drygt 13%.
e Periodens resultat (3 man) var 18,6 (152,5) MSEK,
motsvarande 2,90 (23,80) SEK per aktie.

Stora bidragsgivare till substansvér det
Positiva: JM och LjungbergGruppen
Negativa: Nolato, SwitchCore, TurnlT och Frontec

Storre forandringar i aktieportfoljen

Kopt: Turnl T, Utfors, Atle och NCC
Salt: M, IFS, Munksi6 och NIBE

RESULTAT- OCH SUBSTANSVARDEUTVECKLING

3mén 3 man 12 mén rullande
1/9-30/11 2000 1/9-30/11 1999 1/12 1999-30/11 2000

MSEK  SEK/aktie MSEK  SEK/aktie MSEK  SEK/aktie
Mottagen utdelning mm 1,0 0,20 0,6 0,10 31,1 4,90
Forvaltningskostnad 2,7 -0,40 -3,4 -0,50 -8,9 -1,40
Realiserat resultat aktier 20,3 3,20 155,3 24,30 276,3 43,20
Redovisat resultat 18,6 2,90 152,5 23,80 298,5 46,60
Oredliserat resultat -357,9 -55,90 22,5 -3,50 -371,0 -58,00
Lamnad utdelning 70,4 11,00 54,4 8,50 70,4 11,00
Substansvardeforandring —268,9 —42,00 184,4 28,80 -2,1 -0,30
Substansvérde (UB) 1005,8 157,20 1078,3 168,50 1005,8 157,20

Under rapportperioden 1 september—30 november, dvs den forsta tremanadersperioden av verksamhetsaret
2000/01, har vérldens aktiemarknader noterat betydande kursfall. | synnerhet har aktier inom
teknologibranscher som IT och Telekom drabbats. De ledande internationella borserna har haft en nagot
mindre svag utveckling &n 6vriga. Detta & ett normalt kursmonster i orostider da de internationella
kapitalstrommarna forflyttas till vardepapper och borser som ligger ndrmast de stora kapitalforvaltarna,
vanligtvisi USA och Storbritannien.

Den amerikanska aktiemarknaden, métt som Dow Jones Industriindex, foll 7,2 procent under rapport-
perioden. Samtidigt 5j6nk engelska FTSE 8,0 procent, tyska DAX 11,7 och japanska Nikkel 13,1. Den
amerikanska teknol ogibdrsen Nasdaq foll hela 38,2 procent, och har dérmed halverats sedan toppnoteringen
i marstidigarei &. Aven den svenska borsen har haft en tung host. Affarsvéridens Generalindex tappade
17,4 procent och Carnegie Small Cap Index 15,8. De sma svenska borshbolagen har darigenom under den
senaste tolvmanadersperioden utvecklats drygt tio procentenheter béttre &n de stora.

Den svenska kronan har under perioden forsvagats mot saval dollarn som europavalutorna. Den japanska
yenen har efter en langre tids uppgang dock foérsvagats. Mojligen kan ett liknande kursmonster borja skonjas



for den amerikanska dollarn. Den kronférsvagning som annars skett under de senaste tolv manaderna har
haft en positiv inverkan pa de svenska exportforetagens konkurrenskraft relativt i forsta hand brittiska,
japanska och amerikanska foretag. Till f6ljd av framfor allt dollarkursens styrka har dock en méngd ravaror
samt insatsvaror inom elektronikindustrin okat i pris for svenska producenter. Detta har ofta pressat
vinstmarginaerna, da kostnadstkningarnai manga fall endast i begrénsad utstréckning kunnat foras vidare
till nasta kundled.

| Svolders delarsrapport fran juni 2000 bedomdes att vinstforbéattringstakten bland svenska borsforetag da
var pavag att avta. Detta har senare bekréftats och Svolder bedomer i dagslaget att den negativa trenden
kommer att bestd under ar 2001. De sa kallade ledande indikatorerna for den ekonomiska utvecklingen i
vastvarlden pekar generellt sett nedét.

Den positiva sidan av en svagare ekonomi & ur kapitalmarknadsperspektiv ett minskat behov fran
centralbankerna att fora en stram penningpolitik genom hoga styrrantor. Nagra omedelbara sénkningar av
dessa rantor bedéms dock annu inte sta for dorren.

Den faktor som framfor allt talar for en dterhamtning av borserna redan under de ndrmaste manaderna &r det
hoga inslaget av likvida medel hos institutionella forvaltare.

TOTALAVKASTNING | PROCENT1)

3 man 12 man rullande

1/9 2000~ 1/12 1999

30/11 2000 30/11 2000

Aktiekurs (B) 11,2 38,0
Substansvérde -20,0 -0,2
CSsX -15,8 17,9

1) Inklusive faktiska (Svolder) och beréknade utdelningar (CSX).

Portfdlj- och kursutveckling

Svolders substansvérde sjonk 20 procent under perioden, inklusive den under perioden |&mnade utdelningen
om 11,00 SEK per aktie. Bolagets B-aktie steg samtidigt, likasa inklusive |amnad utdelning, 11,2 procent.
Den sk substansvérdepremien var pa balansdagen drygt 13 procent.

Den svaga substansvardeutvecklingen forklaras framst av kursfallet i 1T-konsulten Frontec, men dven av de
mindre lyckosamma placeringarna i Utfors, SwitchCore och Nolato. Sammanlagt har dessa fyra
aktieinnehav belastat substansvardet med 210 MSEK, motsvarande nastan 33 SEK per Svolderaktie. Aktier i
fastighetsutvecklingsforetagen JM och LjungbergGruppen hor till de fa aktier som positivt bidragit till
substansvéardet under perioden.

Aktiemarknadens uppfattningar forandras snabbt. Frontec och Nolato tillhdrde de stora bidragsgivarna under
foregdende verksamhetsar. | dagsl&get attraherar inte bolagen placerarna.

IT konsulten Frontec har det senaste aret arbetat pa en uppdelning av koncernen i programforetaget
Viewlocity, teknikkonsulten BluelL abs, dataservice inom FMS samt den kvarvarande huvudverksamheten
som systemleverantor av e-handelslsningar. Viewlocity skall noteras pa en amerikansk bérs och bolaget har
inlémnat en prelimindr ansobkan till berérd myndighet och marknadsplats. Bluel abs arbetar med tilldampad
teknisk konsulting till ledande svenska och nordiska industriféretag. FM S kommer sannolikt att séljas och
huvudverksamheten e-handel kommer att kompletteras med mer kundnéra verksamheter samt sddana med
hogre foradlingsvarden. Frontecs anseende hos sina uppdragsgivare bedéms som gott, medan fortroendet pa
aktiemarknaden & daligt. Bristande uppfyllelser av uppstéllda mal, svag kostnadskontroll, otydlig strategi
och oklara beslutsvagar torde vara de mest centrala forklaringarna. En ny, externt rekryterad,
foretagsledning samt en nyvald styrelse har mgjligheten att forandra detta. Viktigt & dock att kundtroheten
forblir god, att personalomséttningen inte tilltar och att 6nskade strukturgrepp & mojligai de for tillfallet
mycket svaga och osékra I T marknaderna. Svolder bedomer fortsatt att Frontec-koncernens olika delar ar
vasentligt mer vérda &n nuvarande borsvéardering indikerar.

Svolder deltog pa balansdagen i en nyemission i TurniT riktad till institutionella placerare. Motivet till
emissionen var att nuvarande svaga marknad for bland annat I T-aktier skapar mycket goda mojligheter for
kontantforvarv. Svolder attraheras av att foretagen inom Turnl T-gruppen genomgaende visar vinst eller
strikt vinstfokusering. Den allt brokigare skaran foretag inom gruppen kan dock ha medfort att aktien asatts



en konglomeratrabatt. De olika bolagen i koncernen torde ha ett betydligt hdgre varde var for sig an TurnlTs
nuvarande borsvarde, forutsatt att forsaljningsmdjligheterna existerar. Centralt blir darfor férmagan att
bygga foretagsvérden i besvérliga tider. Hittills har ledning och styrelse lyckats béttre an flertalet
branschfdretag, &ven om det inte resulterat i nagra positiva varden for aktiedgarna under det senaste
kalenderdret.

SwitchCore &r ett halvledarbolag som designar och marknadsfor vaxelkretsar till nétverksindustrin. Bolaget
har utvecklat en integrerad krets som &r betydligt snabbare och billigare an jamférbar prestanda hos
konkurrenterna. Vaxelkretsen anvands i datavaxlar och med dess hga kapacitet avhjdiper den delar av
flaskhal sproblematiken pa internet. Under rapportperioden har bolaget meddelat att den forsta
produktfamiljen inte forvantas fa kommersiella orders forran under forsta delen av & 2001. SwitchCores
aktiekurs foll inledningsvis under hdsten betydligt mindre an konkurrenternas och andra produktbolags. Den
forsaljningsfordrajning pa ndgra manader som bolaget senare offentliggjorde var tillrackligt for att fa aktien
pafall. Svolder ser fortsatt SwitchCore som en hogriskaktie, vilket innefattar en mycket stor potential vid
industriell acceptans.

Nolato tillverkar plastkomponenter och system for i forsta hand mobiltelefoner, men &ven komponenter till
ledande industriforetag. Bolaget har under senare & med framgang arbetat for att utoka uppdragen hos andra
mobiltelekomforetag &n Ericsson, vars Kristianstadfabrik forvarvades for fyra ar sedan. Syftet &r att utjamna
variationer av modellbyten hos kunderna. De under sommaren noterade branschproblemen som
komponentbrist, allt kortare produktlivscykler samt bristande |6nsamhet hos tillverkare av mobiltel efoner
har drabbat samtliga tillverkare — men i synnerhet Ericsson och Motorola. Omstéllningar av Nolatos
produktionslinjer har tidigt initierats av dess féretagsledning, och flexibiliteten for forandrade globala
utvecklings- och produktionscentra framstar som hog. Nolatos hdga tillvaxt forvantas besta utifrén en stark
underliggande marknadstillvaxt fér mobiltelefoner och koncernens alt starkare marknadspositioner.

SUBSTANSVARDEFORANDRINGENS STORSTA
BIDRAGSGIVARE 2000/2001 (3 mén)1)

M SEK SEK/aktie
M 13,2 2,10
LjungbergGruppen 12,2 1,90
Atle 2,5 0,40
Summatre storsta 27,9 4,40
Ovriga aktier -33,1 -5,20
Frontec -113,9 -17,80
TurnlT -37,8 -5,90
SwitchCore -30,2 —4,70
Nolato -24.9 -3,90
Mind 22,7 -3,50
Utfors 22,1 -3,50
AcadeMedia -10,3 -1,60
Summa sju minsta —261,9 —40,90
Aktier totalt —267,1 -41,70
Ovrigt -1,8 -0,30
Vérdeforandring fore utdelning—268,9 —-42,00

1) Realiserat och orealiserat utifran portfoljaktiernas marknadsvarde 2000-08-31
1345,1 MSEK eller 210,20 SEK/aktie.

Substansvérdetillvaxt eller reavinster/forluster?

Svolder har som mal att Gvertraffa den aktiemarknad bolaget placerar pd —i huvudsak smabolagsmarknaden
pad OM Stockholmshorsen. Det synliga resultatet aterspeglar endast den del av aktieportfoljen som realiserats
och tar inte hansyn till vardeférandringar av kvarvarande aktieinnehav. Rapportperiodens resultat praglasi



hog utstréckning av att aktier med Gvervérden helt eller delvis har realiserats — JM, NIBE och Viking
Telekom. De olika resultatbegreppen askadliggors pa delérsrapportens framsida.

Aktieportfoljens marknadsvéarde uppvisade pa balansdagen ett undervéarde om 182 MSEK (Gvervarde om
105 M SEK vid utgangen av foregaende rapportperiod).

Portfoljforandringar

Under perioden har aktier for 92 MSEK forvérvats och 139 MSEK sdlts. Darutéver har 70 MSEK [amnats i
aktieutdelning. Likvida medel var pa balansdagen 73 MSEK, vilket motsvarar 7,3 procent av Svolders
substansvarde. Andelen I T-bolag har sjunkit fran 22,7 till 10,4 procent, medan 6vriga branschers andelar har
okat. Nedgangen for IT beror pa kursfall for Frontec och Turnl T, att innehaven i Mind och AcadeMedia
klassificerasi gruppen " Aktieinnehav under 1 procent” samt pa nettoférsaljning.

Utfors & en data- och teleoperatdr som med egen infrastruktur levererar |P-baserade hoghastighetstjénster
till i huvudsak foretag i Norden. Byggandet av en infrastruktur finansieras delvis genom att gréva ner fler
ror, sa kallade dukter, i marken an vad Utfors behover. De produkter och tjanster som Utfors inte har ndgon
anvandning av sédljs eller byts mot kapacitet i utlandet. Affarsidén ar emellertid att erbjuda foretag
bredbandstjanster. Centralt for Utfors, liksom for 6vriga bredbandsoperatorer, & férmagan att knyta upp
intressanta innehdllsleverantorer. Utfors har tillsammans med teleoperatorer i allmanhet, och
bredbandsforetag i synnerhet, lidit av ett successivt svarare marknadsklimat vad betréffar konsumenters
anslutning samt dértill otillréckliga prisnivaer. Bolagets tillvaxttakt & emellertid mycket positiv, liksom
koncentrationen mot etablerade och betalande foretag. Utfors ansdkan om 3G licens for det kommande
svenska mobiltelenétet har sannolikt oroat flera placerare utifrén de stora finansiella engagemang som foljer
en licens. Det bor i detta ssmmanhang betonas att ABB och Deutsche Telekom ar partners till Utfors, vilket
torde ge saval onskad legitimitet som reducerad finansiell risk.

NETTOKOP TILL AKTIEPORTFOLJEN (3 man)

Aktie Antal M SEK SEK/aktiel)
TurnlT 184 100 20,8 113,20
Utfors 178 500 16,3 91,20
Atle 113 100 14,5 128,80
NCC 150 000 11,6 77,20
Hexagon 50 000 5,8 116,20

1) Vid berékning av kopeskillingen per aktie beréknas denna utifran den samlade kopeskillingen
for samtliga under perioden forvarvade aktier av samma aktieslag.

Utfors har i likhet med Turnl T utnyttjat mojligheten att rikta en emission till institutionella placerare, i stéllet
for att gatill befintliga aktiedgare och be om mera pengar. Forfaringsséttet kan utifran
likabehandlingsprinciper diskuteras, men majliggor for finansiellt starka institutioner att utnyttja sin
forhandlingsposition.

Investmentbolaget Atle har till skillnad mot 6vriga investmentbolag haft ett svagt & 2000, for svagt enligt
Svolders beddmning. De férsamrade avyttringsmdéjligheterna — via borsintroduktioner, private placements
eller forsdjningar med aktier som likvid — har negativt paverkat aktiemarknadens syn pa Atle som under ett
antal & koncentrerat sina placeringar till icke noterade aktieinnehav.

Bygg- och fastighetsbolag har haft en stark kursutveckling under sommar och hést. Detta har inte géllt NCC.
Aktiemarknaden har i stéllet fokuserat pa fortsatta forluster for Arlandabanan (A-train), svag |onsamhet
inom industri- och entreprenadverksamhet samt sémre |6nsamhet an férvantat for bostadsdivisionen. Trots
att analytiker nastan uteslutande anser att NCC aktien &r billig, bedémer man att vinstmomentum &r béttre
for andra noterade bygg- och fastighetsbolag och vérderar NCC dérefter. Potentialen for NCC aktien &r
darmed betydande. NCC behéver dock uppvisa framtidsoptimism samtidigt som det médosamma arbetet
med att reducera kostnaderna maste intensifieras.

Under de tre senaste verksamhetsaren har Svolder haft innehaven i bygg- och fastighetsaktier koncentrerade
till i forsta hand IM och LjungbergGruppen. Dessa bolags dokumenterade formaga att forvérva, utveckla
och avyttra fastighetsprojekt har bedomts som de mest intressanta placeringsalternativen. Utfallet har ocksa
varit gott.



NETTOFORSALJININGAR UR AKTIEPORTFOLJEN (3 man)

Aktie Antal MSEK SEK/aktiel)
M 281400 61,0 216,80
IFS 200000 28,1 140,40
Munksj0 300000 18,8 62,60
Nibe 99700 12,9 129,70
Viking Telecom 167600 51 30,60

1) Vid bergkningen av forséljningslikvid per aktie berdknas denna utifran det samlade
forsaljningsvéardet for samtliga under perioden sdlda aktier av samma aktieslag.

Fastighetsmarknaden i storstads- och universitetsstader &r fortsatt god, men vissa tecken pa fullvardering
borjar skonjas. Priset pa bostadsrétter sjunker, nybyggnadskalkylerna blir allt snavare, svarigheter
rapporteras att ordna bankfinansiering for forvarv av kommersiella landsortsfastigheter, den hyresdrivande
I T-sektorn har |6nsamhetsproblem, industriella &gare som Skanska séljer strategiska innehav osv. Svolder
har darfor valt att reducera sitt IM innehav, och har efter periodens utgang salt resterande aktier. JIM-aktien
har utvecklats mycket va under flera & och har under de senaste tre verksamhetsaren bidragit med 44
MSEK till Svolders substansvéarde. Till detta kommer periodens substansvardebidrag om 13,2 MSEK, vilket
placerar aktien i topp. En stor eloge bor riktas till IMs foretagsledning for ett konsekvent arbete byggt pa
marknadskunskap, kvalitet och |6nsamhet — ndgot som skapat véarden for aktiedgarna.
Affarssystemforetagen Intentia, IFS och IBS har haft ett motigt ar. Nedgangen i samband med
millennieskiftet visade sig vara betydligt djupare dn bolagen och aktiemarknaden forvantat sig. Lag
belaggning av tillhérande konsultorganisationer har tillsammans med Overdrivet optimistiska
framtidsbedomningar fran foretagsledningarna och mycket svaga kassafloden fatt aktiemarknaden att
dramatiskt sanka borskurserna. Kritiska betraktare ifragasétter dven behovet av afférssystem, nér kraven pa
individuella tilldmpningar 6kar. Svolder valde tidigt under resultatperioden att ompréva sin instélining till
IFS och sdlde det kvarvarande aktieinnehavet. Aktien har darefter mer &n halverats. Sett i ett historiskt
perspektiv har aktiernai affarssystemforetagen alltid dterhamtat sig efter en period av resultatbesvikel ser.
Mojligen utgér dagens negativa attityder till branschféretagen ett képlage. Det som dock skiljer bolagen
denna gang &r att konjunkturbetingelserna inte langre &r lika gynnsamma som tidigare, kassaflodena ar
fortsatt svaga, beléggningen i konsultrorelserna &r 1&g och behovet av ytterligare finansiering blir allt mer
uppenbart. Fjoléarets negativa substansvardebidrag for |FS har belastat resultatet med 6,6 MSEK.
Skogskoncernen Munksjo & beroende av en stark industrikonjunktur och en kraftigare nedgang an vantat
skulle sannolikt fa negativ inverkan pa borskursen, trots en redan forsiktig vardering. Den anpassning av
innehavet som forsaljningen av 300000 aktier innebar baseras pa aktiens relativt sett starka kursutveckling
under rapportperioden samt en dnskan att aktieportfoljen inte skall vara s kraftigt exponerad i skogsaktier.

Ny styrelseordférande

Vid bolagsstdmman den 15 november avgick Johan Rapp ur Svolders styrelse. Johan Rapp har varit
styrelsens ordf érande sedan bolagets bildande i juni 1993. Till ny ledamot valdes MatsOla Palm, med
industriell bakgrund fran ledande befattningar inom IBM, Volvo och Electrolux. Styrelsen har darefter valt
MatsOla Palm till ny ordftrande.

Fondemission

Bolagsstdmman beslutade i enlighet med styrelsens forslag att genomfora en fondemission 1:1.
Avstamningsdag kommer att vara den 18 januari 2001, vilket innebér att sista dag for handel med aktier
inklusive delrétt & mandagen den 15 januari 2001.

Nasta deldrsrapport
Delarsrapport for perioden 1 september 2000-28 februari 2001 (6 manader) berdknas publiceras den 14 mars
2001.

Stockholm den 14 december 2000
Svolder AB (publ)



Ulf Hedlundh
Verkstéllande direktor

Denna rapport har g varit foremal for sarskild granskning av Svolders revisorer.

Antal
aktier
Bransch/aktie
Verkstad
Haldex 772400
Gunnebo 626000
Nolato 382050
NIBE 325300
KMT 268900
Finnveden 275000
ProfilGruppen 500000
Skog
Munksjo 555800
Handé€
Axfood 670100
Beijer Electronics 622000
G&L Beijer 610000
Wedins 605000
JC 298200

Fastigheter och Bygg
LjungbergGruppen 286300

NCC 615600
M 106600
Ovrigt

Lindab 437000
Graphium?2) 318400
Utfors 328500
SwitchCore 400000
Afférsstrategerna 552200
IT-Bolag

TurnlT 540100
Frontec 1549600
Investmentbolag och Banker
Atle 213100
Geveko 162100
Rederier

B&N Nordsjofrakt 1000000

Aktieinnehav under 1% (4 st)

KursMarknads- Andel av. Summa Bransch-Ack. varde-

(SEK)

86,00
106,00
128,00
130,00
107,00

92,00

43,10

59,50

63,00
66,00
58,00
41,50
45,00

183,00
67,50
210,00

96,00
107,00
78,00
39,00
24,50

104,00
31,00

140,00
158,00

12,00

AKTIEPORTFOLJEN 2000-11-30

Brutto-

varde substans-substans-vikt i CSXférandringexponeringl)
(MSEK) véarde %varde %

66,4
66,4
48,9
42,3
28,8
25,3
21,6

33,1

42,2
41,1
35,4
25,1
13,4

52,4
41,6
22,4

42,0
33,8
25,6
15,6
13,5

56,2
48,0

29,8
25,6

12,0

24,5

6,6
6,6
4,9
4,2
2,9
2,5
2,1

3.3

4,2
4,1
3,5
2,5
1,3

52
41
2,2

4,2
3,4
2,5
1,6
1.3

5,6
4,8

3,0
2,5

1,2

24

29,8

3,3

15,6

11,6

13,0

10,4

5,5

1,2

2,4

%
22,9

1,2

5,3

12,8

35,4

12,0

9,8

0,7

%
-3,0

0,1

15

-11,3

0,2

(SEK)

10,40
10,40
7,60
6,60
4,50
4,00
3,40

5,20

6,60
6,40
5,50
3,90
2,10

8,20
6,50
3,50

6,60
5,30
4,00
2,40
2,10

8,80
7,50

4,70
4,00

1,90

3,80



Likvida medel mm 73,0 7,3 7,3 - 0,1 11,40
Totalt 1005,8 100 100 100 -19,8 157,20

Vardeforandring efter forvaltningskostnader -20,0

1) Marknadsvarde per Svolderaktie.
2) Kopoptioner har utfardats till verkstallande direktoren i Graphium (11500 aktier). Erhallen premium,
totalt 58 kSEK har skuldforts. Det totala |6senpriset plus erhallen premium uppgar till 0,9 MSEK

| tabellen kan exempelvis utlésas foljande information. Svolders storsta innehav & Haldex med ett
marknadsvérde pa 66,4 MSEK, motsvarande 6,6% av substansvérdet. Haldex &r ett verkstadsbolag som
tillsammans med dvriga féretag inom branschen svarar for 29,8% av Svolders substansvarde. Motsvarande
varde for verkstadsbolag i CSX ar 22,9%. Portfoljen & sdlunda dverviktad mot verkstadsbolag jamfort med
CSX. Av Svolders substansvardef érandring from den 1 september 2000 svarade verkstadsaktierna for —3,0
procentenheter.

RESULTATRAKNING

3 man 3 man 12 man

1/9 2000~ 1/9 1999- 1/9 1999-
(M SEK) 30/11 82000 30/11 1999 31/8 2000
Forvaltningsver ksamhet
Utdel ningsintakter - - 28,1
Administrationskostnader 2,7 3,4 -9,6
Realisationsresultat fran vardepapper 20,3 155,2 411,5
ROor el ser esultat 17,6 151,9 430,0
Resultat ifran finansiella investeringar
Réanteintékter och liknande resultatposter 1,0 0,6 2,5
Rantekostnader och liknande resultatposter 0 0 0
Resultat efter finansiella poster 18,6 152,5 432,5
Skatt - - -
Periodensresultat 18,6 152,5 432,5

BALANSRAKNING

(M SEK) 30/11 2000 30/11 1999 31/8 2000
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Materiella anl aggningstillgangar

Inventarier 0,6 0,6 0,7
Finansiella anlaggningstillgangar

V ardepappersinnehav 1114,8 873,4 1141,1
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 3,2 17,6 2,2
Kassa och bank 87,9 106,7 1154
Summa tillgangar 1206,6 998,3 1259,4

EGET KAPITAL OCH SKULDER



Eget kapital

Bundet eget kapital
Fritt eget kapital
Summa Eget Kapital

Skulder
Kortfristiga skulder
Summa skulder och eget kapital

Vinst per aktie, SEK

Substansvérde, SEK

Under perioden lamnad utdelning, SEK
Likviditet, %

Soliditet, %

Belopp per aktie & genomgaende i delarsrapporten avrundade till helatiotal dre. Definitioner enligt

arsredovisning.

320,0
867,8
1187,8

18,8
1206,6

NYCKELTAL

3 man

1/9 2000~
30/11 2000
2,90
157,20
11,00

7,1

98

320,0
639,6
959,6

38,7
998,3

3 man

1/9 1999-
30/11 1999
23,80
168,50
8,50

8,0

98

KASSAFLODESANALYS
3 man 3 man

1/9 2000~ 1/9 1999-
(MSEK) 30/11 2000 30/11 1999
K assaflode fran den |6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet -2,9 —6,3
Forandringar av rorelsekapitalet
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder 0,6 0,2
K assafl6de fran den I6pande verksamheten 2,2 -6,1
I nvesteringsverksamheten
Kop av vérdepapper -93,5 -208,5
Forsédljning av vardepapper 138,7 339,7
Investeringar i maskiner och inventarier - 0
K assaflode fran investeringsver ksamheten 45,2 131,1
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning -70,4 -54,4
K assaflode fran finansieringsver ksamheten —70,4 54,4
Okning (+)/minskning (-) av likvida medel -27,5 70,6
Likvida medel vid periodens boérjan 1154 36,1
Likvida medel vid periodens slut 87,9 106,7

Svolder AB (publ)
Box 70431
107 25 Stockholm

320,0
919,6
1239,6

19,8
1259,4

12 méan
1/9 1999-
31/8 2000

67,60
210,20
8,50
7,2

98

12 man
1/9 1999
31/8 2000

16,9

-0,2
16,8

-904,8
1022,0
-0,2
117,0

—54,4
54,4

79,3
36,1
115,4



Telefon 08-440 37 70
Fax 08-440 37 78

www.svolder.se



