SVOLDER

DELARSRAPPORT 3 2018/2019

» Det har vcmt ett

AKTIEKURS F ﬂ
S
SUBSTANSVARDE .

127

Aktuell rapportperiod

3 manader: | mars—3| maj 2019

- Periodens redovisade resultat var 212,3 (188,4) MSEK,
motsvarande 8,30 (7,40) SEK per aktie

- Substansvardet 6kade 7,4% till 120,30 SEK per aktie
- Aktiekursen (B) steg 17,8% till 115,40 SEK per aktie
- Carnegie Small Cap Return Index steg 4,8%

- Substansvirdesrabatten pa balansdagen uppgick till 4,1%

Utfall delarsperioden

9 manader: | september 2018-31 maj 2019

- Periodens redovisade resultat var 16,7 (162,9) MSEK,
motsvarande 0,70 (6,40) SEK per aktie

- Substansvirdet 6kade 0,9%, inklusive reinvesterad utdelning
- Aktiekursen (B) steg 12,8%, inklusive reinvesterad utdelning

- Carnegie Small Cap Return Index 6kade 3,2%



Annu ett kvartal har passerat i Svolders tjugosexariga
historia. Det har varit ett starkt kvartal for Svolders del,
savil aktiekurs- som substansviardemassigt. Sarskilt aktie-

kursens (B) tillvixt om 18 procent dr
glidjande pd en i stort sett oférand-
rad Stockholmsboérs. Den sd kallade
substansrabatten minskade darmed i
Svolder och var pé balansdagen fyra
procent. Det ar sidrskilt det sméland-
ska elproduktforetaget Garo som bi-
dragit till portfoljens positiva virde-
utveckling och dirmed tagit klivet

upp som portfoljens virdemissigt storsta innehav. Garos
medarbetare fortjanar foljaktligen en stor bukett blommor
nir de i dagarna firat 8o drs verksamhet alltsedan starten i
ett garage och strax direfter i det aktiebolag som kom att

heta Garo Elektriska.

Svolder
— Substansvérde
—— Aktiekurs (B)

Aktiemarknadsindex
— CSRX
—— SIXRX
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»

Basta
aktiedgare,

Tank om svenska pensions-
sparare inom ramen for PPM
fatt mojligheten att valja
investmentbolag i stdllet for
enbart olika fonder. »

gen fortfarande.

Svolders substansvirde om 120 SEK per aktie pa ba-
lansdagen tangerar nastan “all time high” for en delérsrap-
port. Kursmonstret for B-aktien foljer en liknande vardeut-

veckling. Detta dr glidjande och jag
ser det som ett bevis pa att Svolders
aktiva forvaltningsprofil fungerar
vél. I vanlig ordning redovisar vi bo-
lagets och aktiens viardeutveckling
med indexjimforelser i diagrammet
nedan. Svolders langsiktiga bedom-
ning och ambition att aktiemark-
naden ska sld rianteplaceringar, att

smédbolagsmarknaden ska overtriffa den bredare svenska
aktiemarknaden och slutligen att Svolders aktiekurs och
substansvirde ska utvecklas dnnu bittre stér sig foljaktli-

Totalavkastning” 10 ar i procent per 2019-05-3I
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" Totalavkastningen berdknas pa jimférbart satt som hos reinvesterade index och fonder, dvs att utbetald utdelning terinvesteras vid utdelningstillfallet i underliggande tillgdngsslag.
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INVESTMENTBOLAG

Iforegdende deldrsrapportslogjagettslag for investeringar
i de svenska investment- och forvaltningsbolagen. Deras
forvaltningsformdga overtriffar solklart svenska borsen
(SIXRX) ochiflertalet fall iven smabolagsmarknaden matt
som CSRX (dvs. bolag med borsviarden upp till cirka 55
miljarder SEK). I tidsperspektivet tre till tio &r hamnar to-
talavkastningen for aktierna i Bure, Latour och Svolder i
topp. Tank om svenska pensionssparare inom ramen for
PPM fatt mojligheten att vilja investmentbolag i stillet for
enbart olika fonder.

Totalavkastning i procent (5 ar)
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VART AR BORSEN PA VAG?

Vi brukar framhiva att Svolders styrka i forsta hand ar i
portfoljurvalet och inte i marknadstiming. Genomgaende
tycker vi dock att borserna tenderar att
Overreagera at savil det positiva som ne-
gativa hdllet och vara aktiedgare kdnner
sikert igen att vi i forvaltningsorganisa-
tionen ofta intar en mer neutral instdll-
ning dn den kortsiktiga aktuella bors-
trenden. Svolder har vidare som strategi
att over tid vara mer eller mindre fullin-
vesterat i aktier i svenska noterade sméa
och medelstora bolag. Med det menar vi
att maximalt plus/minus tio procent av
substansvirdet normalt ska utgora kassa
alternativt belaning. Detta medfor anda
en betydande flexibilitet da ett sddant
virdeintervall 6verstiger en halv miljard
kronor.

Riskerna bedomer vi i det korta till
medelldnga perspektivet 4nd4d finns pa
nedsidan. Svagare konjunktur kombi-
nerat med stor osdkerhet kring USA:s
handelsambitioner visavi omvirlden, Brexit samt bristande
samarbetsformédga inom EU utgor huvudforklaringarna.
Mot detta stir ldga rantor, fa placeringsalternativ till aktier
samt fortsatt tilltro till att varlden de narmaste dren kom-
mer att vixa, om dn i ldingsammare takt 4n tidigare. Vad
giller de geopolitiska tvisterna sa har investerarna borjat
betrakta effekterna som negativa. Skulle 6verraskningar
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uppstd, vilket inte dr osannolikt bland dagens populistiska
politiker med rotter i de flesta ideologier, s kan dven ldtt-
nadsrallyn uppsta.

RODA LAMPOR
I SILICON VALLEY

For oss som upplevt millenieskiftet och opinionsbildningen
dd kring “nya ekonomin” lyser redan manga roda lampor.
Dagens Industris reporter Andreas Cervenka beskriver for-
tjanstfullt i dterkommande kronikor inifran Silicon Valley
ménga intressanta borsfenomen. Sedan mars 2009 har ex-
empelvis de fem storsta it-bolagens (Apple, Amazon, Face-
book, Google och Microsoft) borsvirden femfaldigats till
marknadsvirden om cirka 4 ooo miljarder USD. Borsupp-
gangen okar placerarnas riskaptit och viljan att dven inves-
tera i ”forlustfabriker” som Uber, Lyft, Pinterest, Slack och
Airbnb skraimmer. Nittaxibolaget Uber redovisade nyligen
ett kvartalsresultat om minus en miljard USD, vilket andd
var bittre dn vintat. Bolaget virderas pd Nasdagq till 70
miljarder USD, ”bara” tio procent under noteringskursen.
Det 4r andd inget mot konkurrenten Lyft, som pa en kvar-
talsomsittning om knappt 8oo miljoner USD forloratdrygt
1,1 miljard!

Cervenka hinvisar ocksa till en studie gjord av ana-
lysforetaget Pitchbook kring borsintroduktionerna 2018.
Bolag med roda siffror i resultatrikningen hade i snitt stigit
med 120 procent sedan noteringen, medan bolag med plus i
bockernaistillet fallit med 57 procent. En dominerande in-
vesterare i denna typ av foretag ar ofta japanska Softbank,
med ett borsviarde omkring roo miljarder USD. Det ar latt

att ryckas med i uppgéng, men vad han-
der ndr normala ekonomiska realiteter
ater blir ledande? I Sverige har nya bo-
lag pd listor utanfor Nasdags huvudlista
i det narmaste exploderat under senare
ar. Vildigt mdnga av dessa har mycket
svaga kassafloden, balansrakningar och
oetablerade affarsmodeller. De dr darfor
mycket beroende av starka borser och
riskvilliga investerare, med gott om lik-
vidamedel, for attfinansiera sin fortsatta
expansion. Fran Svolders sida har vi den
senaste tiden varit forsiktiga till medver-
kan i svenska borsintroduktioner, med
undantag for LIME Technologies.
Foljaktligen kan det bli en volatil
borssommar. Det r roligare att vara op-
timist 4n pessimist. Borsen stiger dessut-
om under fler manader dn den faller, men
som en erfaren placerare uttryckte det:
”det dr trapporna som galler nar det gar upp, hissen nir det
gérned.”

Er tillgivne

ULF HEDLUNDH
Verkstillande direktor




Aktie

GARO

Troax

Platzer Fastigheter
Nordic Waterproofing
New Wave Group
Beijer Electronics
FM Mattsson Mora
Scandic Hotels
ITAB Shop Concept
Saab

XANO Industri
Boule Diagnostics
Kldvern B

Elos Medtech
Serneke Group
Magnolia Bostad
AGES Industri
Verisec

Lime

Bong

Elanders

Aktieportfoljen

AKTIEPORTFOLJEN

Antal

| 495000
| 044 000
3300000
2787307
3125400
3349 466
[ 790 I
2090000
5815359
580000
560000
2118797
8200000
928 044

| 253 94|
| 661 161
583000
250095
140 000
16161716

88 831

Nettoskuld (-) / nettofordran (+)

Totalt/substansvarde

Samtliga vardepappersinnehav ingar i vardehierarkins niva |.

" Vid berdkning av marknadsvérdet (verkligt virde) har kdpkursen fér vardepapperen pa Nasdaq Stockholm per balansdagen anvénts.
2Utifran i portféljbolaget utestaende aktier.

I tabellen kan exempelvis utldsas féljande information. Svolders stérsta innehav &r GARO med ett marknadsvérde pa 401,4 MSEK, motsvarande 13,0 procent av substansvardet.

20I19-05-31
Marknads-
Aktiekurs virde
(SEK)Y (MSEK)
268,50 401,4
285,00 297,5
79,80 263,3
77,60 216,3
62,20 194,4
51,20 171,5
89,60 160,4
76,15 159,2
27,00 157,0
269,30 156,2
234,50 131,3
59,10 125,2
14,04 [15,1
90,00 83,5
45,65 57,2
30,35 50,4
68,50 39,9
87,20 21,8
115,00 16,1
0,80 13,0
80,60 72
28380
242,8
3080,8

Andel av
substans-
varde %

13,0
9.7
8,5
7,0
6,3
56
52
52
51
51
4,3
41
37
2,7

92,1
79

100,0

Andel av
bolagets
kapital %?

15,0
52
2.8
1,6
46
11,6
13,3
2,0
57
04
40
109
09
1,5
54
44
83
52

77
0,3

120,30 SEK per Svolderaktie

En procents férandring av GARO:s aktiekurs (képkurs pa balansdagen) paverkar Svolders substansvarde med 4,0 MSEK, motsvarande 0,20 SEK per Svolderaktie.

Andel av
bolagets
roster %?

15,0

52

10,9
0,5
52

44
2,5
52

77
0,2
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AKTUELL RAPPORTPERIOD:
I MARS—3T MAJ 2019

MARKNADSKOMMENTAR

Den aktuella rapportperioden inleddes forsiktigt positivt,
forstarktes patagligt under april men avslutades svagt.
Ledande index, matta i svenska kronor, var i stort ofor-
andrade under tremdnadersperioden. De svenska sma
och medelstora bolagen (CSRX) overtraffade sarskilt de
stora bolagens kursutveckling (OMX30). CSRX steg 4,8
procent, nistan fyra procentenheter battre dn den samlade
svenska borsen (SIXRX).

Geopolitiska hdndelser, som Brexit och protektionistis-
ka hot fran USA:s president, borjade paverka investerarnas
framtidstro pd ett sitt som starkt skiljde sig fran tidigare
monster da kdnnetecknat av axelryckningar. Svagare kon-
junktursignaler fick likasd storre genomslag, vilket sarskilt
visade sig pd ravarupriser och de visentligaste statsobliga-
tionsrantorna. Exempelvis f6ll oljepriset sju procent och
industrimetaller som zink och koppar med cirka tio pro-
cent i en under kvartalet negativ trend. Den amerikanska
statsobligationsrintan (5 ar) foll samtidigt drygt 6o rdn-
tepunkter och den tyska blev ytterligare 25 rdntepunkter
mer negativ. Aven de svenska statsobligationsrintorna foll
ilinje med de europeiska.

Den svenska kronan forsvagades ytterligare under
kvartalet. En amerikansk dollar kostade pa balansdagen
9,50 kronor och en euro 10,60 kronor, upp 2,9 respektive
1,1 procent. Statistik uppvisande 1g inflation, Riksban-
kens fortsatt expansiva penningpolitik samt patalade risker
for svagare offentliga svenska finanser och tillvixt har san-
nolikt orsakat kronans svaga virdering.

Konjunktursignalerna for industrin virlden 6ver iar,
som namnts, neddtgdende. For svensk exportindustris del
arutfallet mindre utmanande till f6ljd av den svaga svenska
kronan. Har hemma ar i stdllet konsumenternas allt mer
negativa instéllning till sin egen och landets ekonomi ett
storre hot for Sveriges tillvaxt.

Indexutveckling (12 man)
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AKTIEKURSUTVECKLING

Svolders B-aktie betalades pd balansdagen senasttill 115,40
SEK. Under den aktuella rapportperioden steg aktien dar-
med 17,8 procent. B-aktien virderades pa balansdagen med
en rabatt om 4,1 procent i forhdllande till substansvirdet.
B-aktien har omsatts under periodens samtliga handelsda-
gar med ett genomsnitt om cirka 20 ooo aktier per borsdag
pa Nasdaq Stockholm.

Svolders A-aktie handlas endast genom tre auktioner (s&
kallad ”Auction Only Market Segments”) under handels-
dagen, en vid 6ppning, en kring kl 13.30 och en vid markna-
dens stingning. A-aktien betalades pa balansdagen senast
till 132,00 SEK, vilket innebar att A-aktien varderades till
en premie om 9,7 procent i forhdllande till substansvirdet.

Enligt Svolders bolagsordning kan A-aktiedgare som
onskar omvandla A- till B-aktier gora detta genom anma-
lan till Svolders styrelse.

Totalavkastning” i procent

Rullande

3 man 9 man 12 méan

1/32019—- 1/92018- 1/6 2018—

Svolder 31/52019 31/52019 31/52019

Aktiekurs (B) 17,8 12,8 23,2

Substansvérde 74 09 7,1
Aktiemarknadsindex

Carnegie Small Cap Return Index 4,8 3,2 11,1

SIX Return Index 09 29 4,1

! Totalavkastningen berdknas pé jamférbart satt som hos reinvesterade index och fonder,
dvs att utbetald utdelning aterinvesteras vid utdelningstillfllet i underliggande tillgdngsslag.
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SUBSTANSVARDETS
FORANDRING

P4 balansdagen uppgick Svolders substansvirde till 120,30
SEK per aktie, vilket motsvarar en
uppgang under den aktuella rapport-
perioden med 7,4 procent. Detta ar
2,6 procentenheter battre dn utveck-
lingen for smdbolagsindex (CSRX),
som under motsvarande period steg
4,8 procent. Detta kan jimforas med
den svenska marknaden som helhet
(SIXRX), vilken 6kade 0,9 procent.

Svolders aktieportfolj dr ingen
indexportfolj utan placeringsbeslut
baseras pa de enskilda aktiernas
virdering. Portfoljens utfall i forhal-
lande till jimforelseindex kan dar-
for komma att avvika kraftigt mel-
lan olika redovisningsperioder. Ett
visst strategiskt fokus pa enskilda
sektorer utifrdn makroekonomiska faktorer kompletterar
aktiebedémningen.

Substansvirdets utveckling (3 man)
I mars—31 maj 2019

MSEK  SEK/aktie

Substansvarde 28 februari 2019 2868,5 112,10
Aktieportfoljen

Ingaende virde 2699,1 105,40
Kop av aktier 107,7

Forsdljningar av aktier —-137,5

Vérdeforandring aktieportfol] 168,7 139,0 540
Utgdende virde 2838,0 110,90

Nettoskuld (-)/Nettofordran (+)

Ingaende virde 169,4 6,60
Erhallna aktieutdelningar 49,7
Foérvaltningskostnader 6,1
Finansnetto -0,
Forsdljning av aktier; netto 29,8 734 2,90
Utgédende virde 242,8 9,50
Substansvirde 31 maj 2019 3080,8 120,30

Det smaldndska elproduktforetaget GARO rapporterade
en stark inledning pd 2019. Aktien blev dirmed den aktu-
ella rapportperiodens klart storsta positiva bidragsgivare
till Svolders substansvarde. Starkast tillvaxt dr det inom
produktomréadet E-mobility (tidigare Ladd), som tillhan-
dahaller produkter for laddning av elfordon. Den snabba
utbyggnaden av laddinfrastruktur i mdnga linder bedéms
baravaraisin borjan och GARO:s starka position pd denna

GARO: PERIODENS
STORSTA BIDRAG

126

MILJONER SEK
TILL SUBSTANSVARDET

marknad dr mycket intressant. Andelen laddprodukter av
dentotala forsaljningen har 6katunder en langre tid och var
23 procent under det forsta kvartalet. Det skapar mojlig-
het att ytterligare dndra investerarnas syn pa bolaget fran
ett byggberoende bolag till ett bolag
isnabb tillvixt.

Smalindska ITAB Shop Con-
cept, vars verksamhet omfattar
kompletta butikskoncept till butiks-
kedjor inom detaljhandeln utgor en
stor bidragsgivare till substansvardet
under den aktuella rapportperioden.
Efter en svag avslutning under 2018
rapporterade ITAB det starkaste for-
sta kvartaletibolagets historia, bdde
vad giller omsittning och resultat.
Det dr glddjande att de strukturpro-
gram som iscensattes under 2018 ger
resultat och att bolaget uppvisar en
atergdng till organisk tillvixt och
forbdttrad marginal. Forsiljningsokningen dr bred over
hela ITABs erbjudande och sker pa i princip samtliga geo-
grafiska marknader. ITAB 6kar sina marknadsandelar pa
flertalet marknader ochikvartalethar forsdljningen till nya
kunder inom retail samt till nya branscher sdsom brands,
restaurang och café okat markant. Kassaflodet dr bra och
Svolder bedomer att det fortsatt finns god potential for
ITABatt vixa med nya och befintliga kunder samt att fram-
gent forbattra bolagets effektivitet och kapitalhantering.

Substansvardeforandringens storsta bidragsgivare
I mars—31 maj 2019

(Utifran substanvardet per 2019-02-28; 2 868,5 MSEK eller 112,10 SEK/aktie)

Aktie MSEK SEK/aktie
GARO 126,0 4,90
ITAB Shop Concept 48,7 1,90
Acando 28,8 [,10
XANO Industri 28,4 [,10
FM Mattsson Mora 24,6 1,00
Platzer Fastigheter 24,1 0,90
Elos Medtech 17,3 0,70
Summa sju positiva 298,0 11,60
Scandic Hotels Group -30,0 -1,20
Saab -23,5 -0,90
Serneke Group —-184 -0,70
Summa tre negativa 71,9 -2,80
Ovriga aktier 7,6 -0,30
Aktier totalt 218,4 8,50
Ovrigt —6,1 -0,20

Virdeférandring fore utdelning 212,3 8,30



Dennordiska hotellkedjan Scandic Hotels aktie har utveck-
lats svagt under kvartalet och utgor en negativ bidragsgi-
vare till substansvardet. Bolaget rapporterade ett resultat,
for det sasongsmassigt svaga forsta kvartalet, som var
nagot under forvantan och investe-
rarna har fortsatt svart att uppskatta
aktien. Framforallt fokuserar mark-
naden pd en okad rorelserisk vid en
forsamrad svensk konjunktur samt
attett 0kat utbud av hotellrum i Oslo
och Kopenhamn riskerar att tynga
beldggningsgraden under 2019. Bo-
lagets nya VD har initierat ett 6kat
fokus pa effektivitet och det blir
darmed viktigt att visa att lonsam-
heten forbattras framgent. Vidare
behover ledningen bevisa att Scan-
dics affirsmodell med delvis omsatt-
ningsbaserade hyror ger en betydligt
lagre konjunkturkanslighet 4n vad
marknaden dr beredd att tro. Den viktiga svenska mark-
naden uppvisar terigen god stabilitet och den finska Res-
telportfoljen utvecklas positivt med en fortsatt betydande
potential.

Forsvarsmaterialkoncernen Saab har haften daligkurs-
utveckling efter det dverraskande nyemissionsbeskedet i
slutet av oktober 2018. Detta trots att delarsrapporterna
darefter har varit bittre dn forvantat pa de flesta nyckeltal
och foretagsledningens budskap om framtiden varit posi-
tivt. En tidsmaissigt olycklig insiderforsiljning under maj
ménad har troligen bidragit till den svaga kursutveckling-
en. Ddrutover kan olika investerares etiska regelverk haft
en negativ kursinverkan. Innehavet utgor en av Svolders
storsta negativa bidragsgivare under den aktuella rapport-
perioden. Svolder anser att bolaget har goda mojligheter att
bade 6ka omsittningen och hoja marginalerna, ndgot som

inte fullt ut avspeglas i varderingen. Den svaga kursutveck-
lingen har utnyttjats till att 6ka innehavet.

Substansvardeforandring i MSEK per manad (12 man)

250-
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SVOLDERS
NETTOFORDRAN

MILJONER SEK
2019-05-31

LIKVIDITET/BELANING

Aktieportfoljen var obeldnad pa balansdagen. Netto-
fordran, som omfattar likvida medel samt aktiechandelns
olikviderade affirer med mera,
uppgick pd balansdagen till 242,8
MSEK, motsvarande 7,9 procent av
substansvirdet. Detta kan jamfo-
ras med en nettofordran om 169,4
MSEK vid ingdngen av den aktuella
rapportperioden.

AKTIEPORTFOLJEN

Under den aktuella rapportperioden
har aktier for brutto 107,7 MSEK
forvirvats. Aktier for brutto 137,5
MSEK har silts under motsvarande
period. Nettoforsiljningar utgjorde
foljaktligen 29,8 MSEK.

Under tremédnadersperioden av-
yttrades samtliga aktier i Acando till CGI Nordic (offentligt
uppkopserbjudande) och Elanders tillkom som nytt inne-
hav.Pd balansdagen bestod aktieportfoljen dirmed fortsatt
av 21 innehav.

Storre nettokop till aktieportfoljen (3 man)
I mars—31 maj 2019

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie"
Nordic Waterproofing 282 635 23,5 83,00
Saab 51 551 154 298,50
New Wave Group 230400 14,2 61,40
Beijer Electronics 212219 10,2 52,30

" Vid berédkning av kdpeskillingen per aktie berdknas denna utifrdn den samlade
kopeskillingen for samtliga under perioden férvérvade aktier av samma aktieslag.

Innehavet i titskiktsforetaget Nordic Waterproofing har
utokats och var den aktuella rapportperiodens storsta kop i
aktieportfoljen. De framsta anledningarna till forvarvet ar
en attraktiv virdering samt att det starka kassaflodet inves-
terasiintressanta forvarv, som kommer att oka de framtida
resultaten.

Varumirkeskoncernen New Wave har rapporterat en
stark omsattnings- och resultatutveckling de senaste tva
kvartalen, vilket foljer pa en obruten period av forsilj-
ningstillvixt under 19 kvartal. Inte minst expansionen
inom Craft Teamwear utvecklas vil. Aktiekursen ar vola-
til, vilket skapat mojlighet att 6ka innehavet under svagare
perioder. Aktien ar ett av de storre nettokopen under den
aktuella rapportperioden.




Storre nettoférsiljningar ur aktieportféljen (3 man)
| mars—31 maj 2019

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie"
Acando 2240000 92,8 41,50
Troax 56000 18,5 320,90
Klévern B 800000 1.3 14,10

" Vid berédkning av férsaljningslikviden per aktie berdknas denna utifran det samlade
forséljningsvardet for samtliga under perioden sélda aktier av samma aktieslag.

Svolder har reducerat innehavet nidgot i omradesskyddsfo-
retaget Troax efter den starka kursutveckling som foljde
bolagets rapport for det fjarde kvartalet 2018. Troax ar
fortfarande ett av de storsta innehaven i Svolders aktieport-
folj och framtidsforutsittningarna bedoms alltjamt som
mycket intressanta.

MODERBOLAGET

Resultatet for koncernen och moderbolaget 6verensstim-
mer till fullo. Moderbolagets balansrikning dr densamma
som for koncernen med undantag fér moderbolagets aktier
i dotterbolag om 0,1 MSEK och en kortfristig skuld om o,1
MSEK. Moderbolaget och koncernen har en avtalad check-
kredit pad 200 MSEK.

RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen och moderbolagets identifierade risker och osa-
kerhetsfaktorer framgaravarsredovisningen for 2017/2018
pd sidan 63 och inot 17 pa sidan 76. Av de dir nimnda ris-
kerna bedoms marknadsrisken (aktieportfoljens prisrisk)
som den mest betydande. Inga vasentliga forandringar be-
doms ha tillkommit darefter.

VALBEREDNING

Som meddelats i ett pressmeddelande den 16 maj 2019
har en valberedning formerats i enlighet med beslut vid
arsstimman 2018. Valberedningen har utsett Christoffer
Lundstrom (Provobis Holding/Rolf Lundstrom) till dess
ordférande. Ovriga ledaméter 4r Andreas Hofmann (In-
vestment AB Oresund), Jérgen Warmlév (Spiltan Fonder
AB) samt Fredrik Carlsson (styrelsens ordférande och
sammankallande).

Aktiedgare som Onskar lamna forslag till valbered-
ningen kan gora det via e-post till: info@svolder.se eller
med post till: Valberedningen, Svolder AB, Box 704 31,
107 25 Stockholm.

HANDELSER EFTER
RAPPORTPERIODENS UTGANG

Substansvirdet den 14 juni var 127 SEK per aktie och ak-
tiekursen 116,80 SEK.

BOKSLUTSKOMMUNIKE

Bokslutskommuniké for rikenskapsdret 1 september
201831 augusti 2019, innefattande rapport for perioden
1 juni—31 augusti 2019 kommer att publiceras den 19 sep-
tember 2019.

ARSSTAMMA 2019

Arsstimman dger rum i Stockholm tisdagen den
19 november 2019.

Aktiedgare som Onskar fa ett drende behandlat pd
Svolders drsstimma 2019 ska skriftligen begira detta hos
styrelsen senast 3 oktober 2019 till adressen: Svolder AB
(publ), Styrelsen, Box 70431, 107 25 Stockholm.

STOCKHOLM DEN 17 JUNI 2019
SVOLDER AB (PUBL)

STYRELSEN

Fragor kring denna rapport kan stillas till:
Ulf Hedlundh, verkstdllande direktor 08-440 37 73
Pontus Ejderhamn, ekonomichef 08-440 37 72




RAPPORT OVER TOTALRESULTAT KONCERNEN

Rullande
3 mén 3 méan 9 méan 9 man 12 man 12 man
1/32019— 1/32018— 1/92018— 1/92017- 1/6 2018— 1/92017-
(MSEK) 31/52019 31/52018 31/52019 31/52018 31/52019 31/82018

Forvaltningsverksamhet

Utdelningsintakter 49,7 624 553 64,5 594 68,6
Forvaltningskostnader -6, -59 -184 -18,5 -237 -23,8
Resultat fran vardepapper 168,7 132,0 -20,1 16,7 1631 2999
Ovriga rérelseintikter - 0,0 - 03 0,0 03
Roérelseresultat 212,4 188,5 16,8 163,1 198,9 345,1
Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intakter - -

Finansiella kostnader —0,1 -0,

Resultat efter finansiella poster 188,4 16,7

Skatt - -

Periodens resultat 188,4 16,7

Ovrigt totalresultat - -

Periodens totalresultat 188,4 16,7

Resultat per aktie, SEK 8,30 7,40 0,70

KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN

Rullande
3 méan 3 man 9 méan 9 man 12 man 12 man
1/32019— 1/32018— 1/92018— 1/92017- 1/6 2018— 1/92017-
(MSEK) 31/52019 31/52018 31/52019 31/52018 31/52019 31/82018

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore férandringar av rérelsekapitalet 45,9 58,7 37,3 45,8 36,2 44,7

Forandringar av rérelsekapitalet
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder -0, 0,1 0,3 0,2 0,1 0,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 45,8 58,8 37,6 46,0 36,3 44,7

Investeringsverksamheten

K&p av vardepapper

Forsdljning av vardepapper
Investeringari maskiner och inventarier

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning -51,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -51,2

Okning (+)/minskning () av likvida medel -102,5
Likvida medel vid periodens bérjan 3570
Likvida medel vid periodens slut 254,5

NYCKELTAL PER AKTIE KONCERNEN

Rullande
3 mén 3 méan 9 méan 9 man 12 man 12 man
1/32019— 1/32018— 1/92018— 1/92017- 1/6 2018— 1/92017-
(MSEK) 31/52019 31/52018 31/52019 31/52018 31/52019 31/82018

Férandring substansvarde, SEK 8,30 740 —1,30 4,70 5,80 1,90

Under perioden limnad utdelning, SEK - - 2,00 1,63 2,00 1,63

Antal aktierimiljoner 25,6 25,6 25,6 25,6 25,6 25,6
Belopp per aktie dr genomgende i deldrsrapporten, férutom fr aktiekurser och utdelning, avrundade till hela tiotal ére.

Bolaget harinte nagra pagaende program med finansiella instrument som medfér ndgon utspadning av antal aktier. Antalet utestdende aktier uppgartill 25 600 000.
Historiskt antal aktier samt nyckeltal per aktie dr justerade for aktiesplit 2:1 genomférd i december 2017.




(MSEK)

Anlaggningstillgingar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anldggningstillgdngar

Vérdepappersinnehav

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa tillgangar

(MSEK)
Eget kapital

Skulder
Kortfristiga skulder

Summa skulder och eget kapital

(MSEK)

Ingaende balans
Ldmnad utdelning
Periodens totalresultat

Utgaende balans

(MSEK)
Substansvarde per aktie, SEK
Aktiekurs (B), SEK

BALANSRAKNINGAR KONCERNEN

Tillgangar

31/52019

0,2

28380

4,5

2545

30973

Eget kapital och skulder

31/52019
3080,8

16,4

30973

FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

3 méan
1/32019—
31/52019

2868,5
2123
3080,8

28/22019

13
1769

28775

28/22019
2868,5

9,0

28775

3 méan
1/32018—
31/52018

2745,0
1884
29334

31/82018

31/82018
31154

10,6

31259

9 méan
1/92018—
31/52019

31154
=512
16,7
3080,8

31/52018

31/52018
29334

9 man
1/92017-
31/52018

2812,1
—41,6
162,9
29334

NYCKELTAL PER AKTIE KONCERNEN

31/52019
120,30
115,40

Substansvarde, premium (+)/rabatt (-), % —4

Likviditet (+)/Belaning (-), %
Soliditet, %

Antal aktier i miljoner

8
100
25,6

28/22019
112,10
9795

-13

6

100

25,6

31/82018
121,70
104,60
—14

I

100

25,6

31/52018
114,60
95,74
-16

12

100

25,6

28/22018

28/22018
2745,0

12 man
1/92017-
31/82018

2812,1
—41,6
3449

31154

28/22018
107,20
96,40

-10

3

100

25,6

Definitioner enligt drsredovisning 2017/2018. Belopp per aktie &r genomgaende i delarsrapporten, férutom for aktiekurser och utdelning, avrundade till hela tiotal Gre.

31/82017

31/82017
2812,

31/82017
109,80
103,25

-6
5

Bolaget har inte ndgra pagdende program med finansiella instrument som medfér ndgon utspadning av antal aktier. Antalet utestaende aktier uppgér till 25 600 000.
Historiskt antal aktier samt nyckeltal per aktie drjusterade for aktiesplit 2:| genomférd i december 2017.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna deldrsrapport dr upprittad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering.

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
sadana som de antagits av EU och i enlighet med ARL. Moderbolagets redovisning féljer ARL samt RFR 2.
I 6vrigt har samma redovisningsprinciper och bedomningsgrunder som i senaste arsredovisningen anvants.




GRANSKNINGS-
RAPPORT

Revisors rapport over oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i samman-
drag (delarsrapport) upprattad i enlighet med IAS 34 och 9 kap. drsredovisningslagen.

Inledning

Vihar utfoért en 6versiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i samman-
drag (delarsrapport) for Svolder AB (publ), org nr §56469-2019 for perioden 1 september
2018 till 31 maj 2019. Det dr styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for
att uppritta och presentera denna finansiella deldrsinformation i enlighet med IAS 34
och drsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna deldrsrapport
grundad pa vér oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Viharutfortvar oversiktliga granskningienlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford
av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar,
i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfragor,
att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsdtgarder.
En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisions-
sed i ovrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det
inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den ut-
talade slutsatsen grundad pd en 6versiktlig granskning har diarfor inte den sikerhet som
en uttalad slutsats grundad p4 en revision har.

Slutsatser

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter
som ger oss anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for
koncernens del i enlighet med TAS 34 och drsredovisningslagen samt for moderbolagets
del i enlighet med &rsredovisningslagen.

STOCKHOLM DEN 17 JUNI 2019
OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB

PETER NILSSON
Auktoriserad revisor
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