»Svenska aktier ar mycket
billiga 1 jJamforelse med
svenska statsobligationer. »

VD:s kommentar, sid 2

UTFALL
DELARSPERIODEN

9 manader

Periodens redovisade resultat (9 man)
var 33,7 (224,0) MSEK, motsvarande
2,60 (17,50) SEK per aktie.

Substansvirdet steg 4,0 %, justerat for
utdelning, till 65,00 SEK per aktie.

Aktiekursen (B) sjonk 6,4%,
justerat for utdelning, till 54,25 SEK per aktie.

Substansvirderabatten pa balansdagen
uppgick till 16,5%.

Aterkallar fondbolagsansékan.

—0»

UTFALL DEN AKTUELLA
RAPPORTPERIODEN

3 manader

Periodens redovisade resultat (3 man)
var —38,6 (58,5) MSEK, motsvarande
—3,00 (4,60) SEK per aktie.

Substansvirdet minskade 4,4 %,
till 65,00 SEK per aktie.

Aktiekursen (B) sjonk 6,1 %,
till 54,25 SEK per aktie.

—0»
14 JUNI 2012

Substansvirdet var 62 SEK per aktie
och aktiekursen var 53,00 SEK.
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BASTA AKTIEAGARE,

Det har varit en svag och tidvis volatil tremdnaderspe-
riod pa aktie- och kapitalmarknaderna. Forhallandevis
svag ekonomisk statistik frin Kina i kombination med
tilltagande politisk och statsfinansiell osikerhet i sodra
Europa har utgjort huvudskilen till den svaga kursut-
vecklingen. Under slutet av den aktuella rapportperio-
den har dven den amerikanska tillvixttakten avtagit.
Svolders aktiekurs och substansvirde har i denna om-
virldsmiljé naturligen fallit, dven om det varit i mindre
utstrackning dn savil den svenska borsen som smébo-
lagsmarknaden, matt som CSRX.

Under Svolders tva senaste kvartal ar utfallet for si-
vil substansviarde som aktiekurs battre dn den svenska
borsen och smdbolagsmarknaden. Ett svagt 2011 gor
dock att ndgra av de historiska jimforelsetalen inte ar
lika forménliga for Svolder. Orsakerna bakom detta har
vi belyst tidigare och exkluderas 2011 dr den ldngsiktiga
utvecklingen god jaimfort med relevanta borsindex.

Totalavkastning i procent per 2012-05-31

| ar 3ar S5ar

1/32011- 1/32009- 1/32007-

Svolder ! 31/52012  31/52012  31/52012
Svolder, substansvarde -8 38 -9
Aktiekurs (B) =21 32 -9

Aktiemarknadsindex
CSRX —-10 52 -9
SIXRX -3 41 =11

"Totalavkastningen berdknas metodméssigt sa att utbetald utdelning aterinvesteras vid
utdelningstilifllet i underliggande tillgangsslag.

Ar riskbegreppen for aktier respektive
statsobligationer relevanta?

Andelen aktier minskar i institutionella placerares var-
depappersportfoljer. Likasd minskar antalet aktiedgare
och privatpersoners placeringar i aktier, savil direkt som
via exempelvis fonder. Detta dr ett internationellt méns-
ter. [ oron sedan finanskrisen 2008 har manga placera-
res prioritet blivit att undvika forluster i en ekonomisk
miljo kantad av deflationsinpulser, sviktande banker och
svaga statsfinanser. Flykten har mycket kommit att ske
till statsobligationer i lander som upplevs som finansiellt
sakra, exempelvis USA, Storbritannien, Tyskland, Japan
och de nordiska linderna. Att lana ut pengar i tio ars tid
till dessa stater ger for ndrvarande vanligen en drsavkast-
ning om ca 1,5 procent eller lagre. I de flesta fallen 6ver-
stiger inflationen dessa nivder, varfor placerarna medve-
tet viljer tillgdngar som dtminstone i dagsliget inte ar
realt virdesikra.

Samtidigt stiller olika tillsynsmyndigheter krav pa
finansiella institutioner att dga allt fler statsobligationer
och allt firre aktier, inte minst for att exempelvis pen-
sionsskulder berdknas med allt lagre diskonteringsfakto-
rer. Detta ar en osund utveckling for finansieringen av
naringslivet och sannolikt dven for placerarnas ldngsikti-
ga avkastning. Risken for att vi har en ”statsobligations-
bubbla” dr betydande och det dr tragiskt att den i prakti-
ken sanktioneras av lagstiftare och tillsynsmyndigheter.
Finansinspektionen har dock efter balansdagen tagit ett
lovvirt, om in tidsbegrinsat, initiativ i frigan om livbo-
lagens diskonteringsrinta.

Investmentbanken Carnegie forvintar i sin senaste
nordiska strategirapport att de nordiska borsforetagens




utdelningar for 2012 motsvarar en direktavkastning om
4,2 procent och att deras vinster virderas till strax under
12 gdnger (sd kallat P/E-tal). Omvint blir E/P, dvs vin-
sterna i forhallande till aktiekurserna, 8,5 procent. Det
ar en intressant jamforelse med siffrorna for statsobli-
gationernas avkastning. Eftersom jag dessutom tror att
BNP langsiktigt stiger i Norden och i den 6vriga virlden,
sd bedomer jag att det ocksa giller bolagens vinster. Dir-
med skulle aktier vara en realtillgang, till skillnad mot
dagens nordiska statsobligationer.

En genomging av de storsta svenska borsnoterade
bolagen, exklusive finansiella foretag, visar pd att de
tillsammans vilar pé stark finansiell grund. Anvinds
Handelsbanken Markets gedigna analysbas for Sveriges i
huvudsak 85 storsta foretag utanfor finansbranschen, sa
kan man konstatera att deras samlade prognoser for ro-
relsernas kassaflode 2012 uppgar till nastan tva génger
den forvintade riantebarande nettoskulden vid drets ut-
ging. Sddana finanser skulle nidstan varje finansminister
jubla 6ver. En friga som placerare och tillsynsmyndig-
heter darfor bor stilla sig dr om riskerna med aktiepla-
ceringar dr s mycket storre dn for statsobligationer vid
nuvarande virderingar.

Vid Svolders egna berdkningar for de mindre svenska
bolagen sd kvarstdr samma slutsats som den for de storre
bolagen: svenska aktier d4r mycket billiga i jamforelse
med svenska statsobligationer.

Svolder aterkallar ansékan
om att bilda fondbolag

Ijuni 2011 ansokte Svolder hos Finansinspektionen (FI)
om att bilda ett heldgt fondbolag. Syftet har varit att
kunna utnyttja stordriftsfordelar inom aktieanalys och
forvaltning mot bakgrund av institutionellt intresse for
smabolagsforvaltning i Svolders regi. Efter en mangd
kontakter med FI och kompletterande skrivningar av
foreslagna fondbestimmelser och andra dokument har
Svolder beslutat att dterkalla sin ansokan. Vi bedémer
att det tyvirr inte finns forutsdttningar att pd ett fram-
gangsrikt sitt bedriva forvaltning for savil Svolders ak-
tieigare som tdnkta andelsigare i den smdbolagsfond
som Svolder Fonder haft for avsikt att starta.

Fondmarknaden behover fler aktorer, inte farre. De
som har bast forutsattningar att utmana etablerade ak-
torer ar de som péa liknande sitt bedrivit aktieforvalt-
ning, exempelvis via investmentbolag.

Prioritet pa analys och férvaltning

Svolder fortsatter darfor den verksamhet som bedrivits
sedan 1993. Aven om 2000-talet inte varit aktiemarkna-
dens artionde sa har aktiedgarnas substansvirde, inklu-
sive limnade men inte reinvesterade utdelningar, under

perioden okat fran 25 till 130 SEK/aktie. De ambitioner

som bolaget haft att 6ka underliggande forvaltningska-
pital, nu senast genom ett fondbolag, har varit ambitiosa
och attraktiva men har inte gatt att genomfora pa ett for
Svolders aktiedgare tillfredsstillande satt. Fokus kom-
mer darfor nu att dnnu tydligare liggas pé aktiv aktie-
forvaltning utifrdn fundamental aktieanalys samt med
beaktande av fortsatt rimliga forvaltningskostnader.

Eder tillgivne

ULF HEDLUNDH
Verkstillande direktor
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MARKNADSKOMMENTAR

Oron pé de finansiella marknaderna har under den ak-
tuella rapportperioden T mars—31 maj 2012 Ater stigit.
Det ar fortfarande den parlamentariska situationen i
Grekland som dr osdker och samtidigt fortsatter landets
ekonomi att forsimras. Aven Spanien noterar betydande
problem bland landets banker samt for de offentliga fi-
nanserna, inte minst i de olika regionerna. Detta 6ver-
skuggar de framsteg som gjorts i sarskilt Italien och Ir-
land. Fortsatt reducerad tillvaxt i Kina liksom svagare
ekonomisk dterhimtning i USA dn forvintat dr andra,
och i grunden mycket allvarligare, orsaker till nuvarande
kérva lage pa aktiemarknaderna.

Den svenska borsen (SIXRX) foll utdelningsjusterat
med 7,7 procent under tremanadersperioden, vilket dr
en knapp procentenhet simre 4n smébolagsmarknaden
CSRX. Virldsindex, matt i USD, tappade 9,3 procent.

Stora rorelser intraffade pd valutamarknaden, dar
sarskilt den amerikanska dollarn stirktes kraftigt (10,3
% mot SEK). Den svenska kronan f6ll dzven mot Euron,
fast med mer beskedliga 1,9 procent. I tider av finansiell
oro brukar sma ldnders valutor vara svaga och ha hog
volatilitet. Den amerikanska dollarn har noterat allt ho-
gre virden, da den i nuvarande turbulenta omvirld av
maénga placerare uppfattas som en reservvaluta.

Statsobligationsrantorna har fortsatt att falla i eko-
nomier med upplevd finansiell styrka. Den amerikanska
tiodrsobligationen foll drygt 40 rintepunkter till 1,57
procent. De svenska och tyska obligationsrantorna ar for
tillfallet dnnu ligre. Penningmarknadsrantorna ar fort-
satt ldga till foljd av expansiv penningpolitik, dven om
manga ekonomiska debattorer anser att den kan vara ex-
pansivare i exempelvis Sverige och inom EMU.

Révarupriserna foll dramatiskt under tremanaders-
perioden, dven om dollaruppgdngen fér manga intres-
senter motverkat fallet. Oljan har fallit drygt 17 procent,
koppar knappt 13 procent och guld 8 procent, allt matt i
USD. Anledningen gar att finna i minskad ravaruimport
till Kina och o6vriga Sydostasien till foljd av svagare eko-
nomisk tillvixt i kombination med 6kad produktion och
metalldtervinning i sparen av den starka prisutvecklingen
under det senaste decenniet.

Indexutveckling 12 manader
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AKTIEKURSUTVECKLING

Svolders B-aktie betalades pa balansdagen senast till
54,25 SEK. Under den aktuella rapportperioden sjonk
aktien darmed 6,1 procent. Aktien viarderades pd balans-
dagen med en rabatt om 16,5 procent i forhallande till
substansvardet. B-aktien har omsatts under periodens
samtliga handelsdagar, med ett genomsnitt om drygt
5 ooo aktier per borsdag.

Handeln i Svolders A-aktie omsattes 20 procent av
den aktuella rapportperiodens samtliga handelsdagar.
Enligt Svolders bolagsordning kan A-aktiedgare som
onskar omvandla A- till B-aktier gora detta genom an-
mailan till Svolders styrelse.

Totalavkastning i procent

Rullande

3 man 9 man 12 mén

1/32012— 1/92011- 1/6 201 1—

31/52012 31/52012  31/52012

Aktiekurs (B)" 6,1 —-6,4 -209

Svolder; substansvarde " 44 40 —184
Aktiemarknadsindex

CSRX 2 —6,8 8,5 -9,6

SIXRX? —7.7 6,0 —12,7

) Svolder — inklusive periodens utbetalda utdelning, ej reinvesterad.
2 Index — inklusive reinvesterade utdelningar:

SUBSTANSVARDETS
FORANDRING

P4 balansdagen uppgick Svolders substansvirde till 65,00
SEK per aktie, vilket motsvarar en nedgang under den ak-
tuella rapportperioden med 4,4 procent. Detta dr 2,4 pro-
centenheter bittre dn utvecklingen for smabolagsindex.
Den positiva avvikelsen kan sarskilt hianforas till den goda
utvecklingen for JM, HiQ och Beijer Electronics. Samtidigt
har exempelvis de indextunga aktierna Boliden, Ratos,
Securitas och SSAB, vilka Svolder aktivt valt att inte dga,
gatt betydligt simre in CSRX under tremédnadersperioden.

Svolder (SEK per aktie) och CSRX 3 manader
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Svolders aktieportfolj ar ingen indexportfolj utan place-
ringsbeslut baseras pa de enskilda aktiernas vardering.
Portfoljens utfall i forhdllande till jamforelseindex kan
darfor komma att avvika kraftigt mellan olika redovis-
ningsperioder. Ett visst strategiskt fokus pd enskilda sek-
torer utifrdin makroekonomiska faktorer kompletterar
aktiebedomningen.

Substansvirdets utveckling 3 manader

MSEK  SEK/aktie

Substansvarde 29 februari 2012 870,5 68,00
Aktieportféljen

Ingaende vérde 882,7 69,00
Kép av aktier 150,4

Forséljningarav aktier 71,8

Vérdeforandring aktieportfolj  —71,5 7,0 0,60
Utgdende varde 889,7 69,50
Nettoskuld

Ingdende vdrde -12,2 -1,00
Erhallna aktieutdelningar 37,8
Administrationskostnader —-44

Finansnetto -0,5

K&p av aktier, netto —78,6 -45,6 —3,60
Utgdende varde -57,8 —4,50
Substansviarde 31 maj 2012 831,9 65,00

Bostadsutvecklingsforetaget JM hade en positiv aktie-
kursutveckling under den aktuella rapportperioden
och blev dirmed den basta bidragsgivaren till sub-
stansvardet. Deldrsrapporten for det forsta kvartalet
var resultatmaissigt bra, medan daremot antalet salda
och produktionsstartade bostdder sjonk mer 4n vintat.
Bedomningen dr alltjamt att JM:s viardering ar lig
utifrdn en forviantad normaldrsvinst.

Substansvardeforandringens storsta bidragsgivare
| mars—31 maj2012 (3 man)

(Utifran substansvirdet 2012—-02-29; 870,5 MSEK eller 68,00 SEK/aktie)

MSEK SEK/aktie

™ 69 0,50
Summa en positiv 6,9 0,50
Nobia -9,7 -0,80
Saab -9,6 -0,70
Beijer Aima -56 -0,40
MTG -4.8 -0,40
Nolato =3,1 -0,20
XANO -3,0 -0,20
Hakon Invest -29 -0,20
Mekonomen 2.3 -0,20
B&BTOOLS -2,0 -0,20
Summa nio negativa —43,0 -3,40
Ovriga aktier 24 0,20
Aktier totalt -33,7 -2,60
Ovrigt -49 -0,40

Vardeférandring —-38,6 -3,00

Koksproducenten Nobias resultat for det forsta kvarta-
let blev betydligt saimre dn forvantat. Anledningen var
i forsta hand en ytterligare forsvagning i Kontinental-
europa och Storbritannien. Fortsitter dessa marknader
att vara svaga, sa kommer resultatiterhimtningen att yt-
terligare skjutas pa framtiden. Aktiekursen, som inledde
kalenderdret starkt, har utvecklats mycket svagt efter
kvartalsrapporten och innehavet blev rapportperiodens
samsta bidragsgivare. Svolder bedomer fortfarande att
viarderingen utifrdn ett lingsiktigt normaliserat resultat
ar lag. Skulle det uppsatta marginalmaélet om 10 procent
nds ar aktiekurspotentialen betydande.

Forsvarskoncernen Saab bidrog negativt till sub-
stansvardet. Detta trots att deldrsrapporten for det for-
sta kvartalet var battre eller som forviantat pa de flesta
punkter. Den svaga kursutvecklingen bedoms snarare ha
utlosts av en allt intensivare politisk debatt om svensk
vapenexport och 6kad osikerhet om Saabs forsiljning av
Gripen till Schweiz. Svolder anser att Saabs virdering ar
attraktiv och har under perioden okat innehavet.

Kursutvecklingen i Beijer Alma, inklusive utbetald
utdelning, var negativ under den aktuella perioden. Sam-
tidigt var utvecklingen ndgot battre an CSRX. Till foljd
av innehavets stora portfoljandel blev det negativa sub-
stansbidraget ett av periodens storsta. Resultatet for det
forsta kvartalet var enligt forvantningarna. Dotterbola-
get Lesjofors genomforde ett forvarv av en tysk fjadertill-
verkare, vilket innebar att den starka balansrakningen
aktiverades.

Substansvardeforandring i MSEK per méanad (12 man)

Exkusive utbetald utdelning om 42,2 MSEK (3,30 SEK /aktie) i november 2011.
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BELANING

Nettoskulden, som ocksd omfattar aktiechandelns olik-
viderade affiarer med mera, uppgick pd balansdagen till
57,8 MSEK, motsvarande 7,0 procent av substansvardet
och 6,5 procent av aktieportfoljen.

Svolders substansvirdeutveckling bestims i huvud-
sak av utfallet for aktieportfoljen. Portfoljens utveck-
ling kan jamforas med ett jaimforelseindex, exempelvis
CSRX eller SIXRX, men dven utifrdn ldngsiktiga abso-
luta avkastningskrav. Genom beldning forstarks utfallet,
eftersom virdet pa aktieportfoljen dd ar storre an sub-
stansvirdet. Denna s kallade havstangseffekt kan vara



savil positiv som negativ. Under den aktuella rapportpe-
rioden uppskattas portfoljbeldningen belastat substans-
vardet med cirka 4 MSEK, motsvarande en procentenhet
av periodens vardeforandring.

Nettoskuld och belaningsgrad 12 manader
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BT Nettoskuld, UB (vanster axel, MSEK)
Belaningsgrad, manadsgenomsnitt (hoger axel, procent)

AKTIEPORTFOLJEN

Under den aktuella rapportperioden har aktier for brutto
150,4 MSEK forvarvats. Aktier for brutto 71,8 MSEK har
salts under motsvarande period, varvid nettokop foljaktli-
gen utgjorde 78,6 MSEK.

Under tremanadersperioden tillkom Mekonomen som
nytt innehav. P4 balansdagen bestod portfoljen darmed av
15 innehav.

Storre nettokop till aktieportfoljen (3 man)
| mars—31 maj2012

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie"
Acando 3343298 50,3 15,00
Saab 238000 28,7 120,70
Mekonomen 100000 238 227,30
M 119450 14,6 122,50

! Vid berédkning av képeskillingen per aktie berdknas denna utifrén den samlade
kopeskillingen fér samtliga under perioden férvérvade aktier av samma aktieslag.

IT-konsulten Acando har verksamhet i ett flertal linder,
men Sverige och Tyskland dominerar. Efter ndgra ar av
forvarvsexpansion utanfor Sverige har fokus riktats mot
organisk tillvixt. Detta bor innebira stabilare lonsam-
het och forstarkt fokus pd tillvixt pd den lonsamma
svenska marknaden. Acandos finansiella stallning ar
stark och kassaflodet gynnas av g skatt i Sverige till
foljd av historiskt skapade forlustavdrag. Arets utdelning
samt tilltagande dterkop av aktier visar pa 6kad medve-
tenhet hos bolaget av viardebefrimjande dtgarder. Svol-
der har under den aktuella rapportperioden forvirvat
Acando-aktier for 50 MSEK.

Den expansiva bildels- och servicegruppen Mekono-
men har tillkommit som nytt innehav i Svolders portfol].
Forvirvet av Meca har forutsattningar att hoja saval for-

saljnings- som marginalmal. Under perioden har bolaget
fatt nodvandiga myndighetstillstand for forvarvet, dven
om det varit foremél for fordjupad granskning i Norge.
Mekonomens rapport for det forsta kvartalet 2012 vi-
sade pé god tillvixt, okande marknadsandelar och sti-
gande marginaler.

Storre nettoférsaljningar ur aktieportfoljen (3 man)
| mars—31 maj2012

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie"
Beijer Electronics 557613 384 69,60

)Vid berdkning av férsaljningslikviden per aktie berdknas denna utifrdn det samlade
forsaljningsvdrdet for samtliga under perioden sdlda aktier av samma aktieslag,

Svolder har ytterligare minskat innehavet i Beijer Elec-
tronics under tremdnadsperioden och till, utifrin ba-
lansdagens aktiekurs, for Svolder attraktiva kurser. For-
sdljningarna har gjorts av varderingsskal, med sarskilt
fokus pa att verksamhetsomriddet HMI har haft ett svagt
senaste halvar.

ATERKALLAR
FONDBOLAGSANSOKAN

Svolder har beslutat att avbryta och aterkalla ansokan
om tillstdnd att genom ett heldgt dotterbolag bedriva
fondbolagsverksamhet. Syftet med ansokan var framst
att underlitta kapitalanskaffning och reducera forvalt-
ningskostnadsandelen for koncernen. Svolder bedomer
att det, efter en ldng ansokningsprocess, inte langre finns
forutsdttningar att framgangsrikt bedriva forvaltning
via ett fondbolag.

MODERBOLAGET

Resultatet for koncernen och moderbolaget 6verens-
staimmer till fullo. Moderbolagets balansrikning ar den-
samma som for koncernen med undantag for moderbola-
gets aktier i dotterbolag om 1,3 MSEK och en kortfristig
skuld om o,1 MSEK samt i koncernen likvida medel
motsvarande 1,2 MSEK. Moderbolaget och koncernen
har en avtalad checkkredit pa 450 MSEK.

RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen och moderbolagets identifierade risker och
osikerhetsfaktorer framgar av drsredovisningen for
2010/2011 pd sidan 45 och i not 17 pd sidan 57. Av de
dir nimnda riskerna bedoms marknadsrisken (aktie-
portfoljens prisrisk) som den mest betydande. Inga va-
sentliga forandringar bedoms ha tillkommit darefter.



VALBEREDNING

Som meddelats i ett pressmeddelande den 18 maj
2012 har en valberedning utsetts i enlighet med beslut
vid drsstimman 2o11. Valberedningen har utsett Chris-
toffer Lundstrom (Provobis Holding/Rolf Lundstrom)
till valberedningens ordférande. Ovriga ledaméter
ar Karin Kronstam (representerar Magnus Nilsson),
Magnus Eriksson (Fjirde AP-fonden) samt Caroline
Sundewall (styrelsens ordforande).

Aktiedgare som onskar limna forslag till valbe-
redningen kan kontakta valberedningens ordférande
Christoffer Lundstrom:

Christoffer Lundstrém (christoffer@provobisholding.se),
Provobis Holding, Lilla Bommen 1, 411 04 Géteborg.

HANDELSER EFTER
RAPPORTPERIODENS UTGANG

Substansvirdet den 14 juni var 62 SEK per aktie och
aktiekursen 53,00 SEK.

BOKSLUTSKOMMUNIKE

Bokslutskommuniké for rikenskapsaret 1 september
20T1T1-3T augusti 2012, innefattande rapport for perio-
den 1 juni-31 augusti 2012 kommer att publiceras den
26 september 2012.

ARSSTAMMA

Arsstimman 2012 dger rum onsdagen den 21 november

pd Polstjdrnan i Stockholm.

STOCKHOLM DEN I§ JUNI 2012

SVOLDER AB(PUBL)

STYRELSEN

Ytterligare information kan erbdllas frin:
Ulf Hedlundb, verkstdllande direktor 08-440 37 73
Pontus Ejderhamn, ekonomichef 08-440 37 72




AKTIEPORTFOLJEN 20I2-0§-31I

Marknads- Andel av Summa Bransch-  Ack. virde- Brutto-
Bransch/aktie Antal Aktiekurs virde substans- substans- vikti  forindring  exponering
aktier (SEK)" (MSEK) virde % virde % CSRX % % (SEK)?

Energi - 0,3 _

Révaror 11,0

Industrivaror

Beijer Alma | 010700 117,00
Saab 747 000 112,10
B&BTOOLS 811 600 61,25
XANO 467 100 91,00

Industriella tjinster

Transport

Konsumentvaror

™M 701 500 124,00
MTG 226 500 292,60
Hakon Invest 426 731 101,10
Nobia | 071 000 23,50
Mekonomen 100 000 202,50
Bjorn Borg 308 861 37,40

Hailsovard

Finans

IT-programvara och tjanster
HiQ 2 643 200 35,60
Acando B? 3843 298 13,90

IT-hardvara och tillbehor

Nolato | 754 000
Beijer Electronics [ Ol'l 843
Transmode 242 522

Teleoperatorer

Aktieportfoljen

Nettoskuld

Totalt/substansvirde

Virdeférandring efter forvaltningskostnader, 9 man.

1) Kopkurs pa NASDAQ OMX Nordic. 2) Marknadsvérde per Svolderaktie. 3) varav 500 000 st A-aktier

| tabellen kan exempelvis utldsas foljande information. Svolders storsta innehav ar Beijer Alma med ett marknadsvédrde pa 118,3 MSEK, motsvarande 14,2
procent av substansvdrdet. Beijer Alma dr ett bolag inom branschen Industrivaror, som tillsammans med 6vriga foretag inom branschen svarar fr 35,4 procent
av Svolders substansvérde. Motsvarande vikt f6r branschen Industrivaror i CSRX @r totalt 18,1 procent. Portféljen dr sélunda &verviktad mot bolag inom
Industrivaror jamfort med CSRX. Av Svolders substansvardeférandring hittills under verksamhetsaret 2011/2012, matt i forhdllande till ingdende substans-
vdrde, svarar aktierna inom branschen fér —0,7 procentenheter.




RAPPORT OVER TOTALRESULTAT KONCERNEN

(MSEK)
Forvaltningsverksamhet
Utdelningsintakter
Administrationskostnader
Resultat fran vardepapper
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intdkter

Finansiella kostnader

Resultat efter finansiella poster
Skatt

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Periodens totalresultat
Resultat per aktie, SEK

3 man
1/32012—
31/52012

378

—44
71,5
38,1

00
-05
-38,6

-38,6
-38,6
-3,00

3 man
1/32011-
31/52011

33,5
—4,1
29,8
59,1

00
0,6
58,5

58,5

58,5
4,60

9 man
1/92011-
31/52012

392
—-12,7
8,0
34,5

0l
-09
33,7

33,7

33,7
2,60

9 man
1/92010—
31/52011

33,5
—-12,6
204,2
2252

00
=,
224,0

224,0

224,0
17,50

KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN

(MSEK)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore férandringar av rérelsekapitalet

Forandringar av rorelsekapitalet

Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

K&p av vardepapper

Forsiljning av vardepapper

Investeringar i maskiner och inventarier
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Upptagande (+)/amortering (-) av lan
Utbetald utdelning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Okning (+)/minskning () av likvida medel
Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

3 man
1/32012-
31/52012

33,9

0,2
34,1

—1514
63,2

00
—-88,2

54,

54,1

0,0

3 man
1/32011-
31/52011

294

0,2
29,5

-1094
133,9
00
24,6

54,1

—54,1

0,0

9 man
1/92011-
31/52012

28,1

0,2
28,2

-389,8
3748
00
-15,0

29,0
—42,2
-13,2

0,0

9 man
1/92010-
31/52011

19,7

0,0
19,7

—2649
396,7
00
131,8

-100,3
51,2
—-151,5

0,0

NYCKELTAL PER AKTIE KONCERNEN

Fordndring substansvarde, SEK
Under perioden limnad utdelning, SEK

Antal aktierimiljoner

3 man
1/32012—
31/52012

-3,00

12,8

3 man
1/32011-
31/52011

4,60

12,8

Belopp peraktie ar genomgaende i deldrsrapporten, forutom féraktiekurser, avrundade till hela tiotal 6re

9 man
1/92011-
31/52012

—-0,60
3,30

12,8

9 man
1/92010—
31/52011

13,50
4,00
12,8

Rullande

12 méan
1/6 2011—
31/52012

42,2
-169
—221,8
-196,5

0l
—,2
-197,6

-197,6
-197,6
-15,40

Rullande

12 man
1/6 201 1—
31/52012

24,1

00
24,1

—436,9
3981
00
-38,8

56,8
—42,2
14,5

0,0

Rullande

12 méan
1/6 2011—
31/52012

940
4,00
12,8

Bolaget har inte négra pagaende program med finansiella instrument som medfér nagon utspadning av antal aktier. Antal utestaende aktier uppgartill 12800 000.

12 méan
1/92010-
31/82011

36,5
-16,8
25,6

=59

00
—|,5
7,3

-7,3
-7,3
—-0,60

12 man
1/92010-
31/82011

15,8

0,1
15,6

-312,0
420,0
00
108,0

—725
=512
-123,7

0,0

12 méan
1/92010-
31/82011

—4,60
4,00
12,8



BALANSRAKNINGAR KONCERNEN

TILLGANGAR

(MSEK) 31/52012 29/22012 31/82011 31/52011 28/22011 31/82010

Anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgéngar

Inventarier 02 0,2 0,2 03 03
Finansiella anldggningstillgangar

Vardepappersinnehav 889,7 882,7 | 077,
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 13,3 49 8, 14,2 0,7 3,0
Kassa och bank - - - - - -
Summa tillgangar 903,3 887,8 8814 1091,6

| 079,7 0I5

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 831,9 870,5 840,4
Skulder

Kortfristig skuld till kreditinstitut 67,1 13,0 369 92 63,3 1094
Kortfristiga skulder 4,2 4,3 4,0 10,6 4,1 6,4
Summa skulder och eget kapital 903,3 8878 88l,4 1091,6 1 080,7 1014,8

1071,8 1013,3 898,9

FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

3 mén
1/32012—-
(MSEK) 31/52012

Ingaende balans 870,5
Ldmnad utdelning -
Periodens totalresultat —38,6
Utgaende balans 831,9

3 mén 9 méan 9 man
1/32011- 1/92011- 1/92010—
31/52011 31/52012 31/52011

1013,3 840,4 898,9
- —42,2 =512

58,5 337 224,0
1071,8 831,9 1071,7

NYCKELTAL PER AKTIE KONCERNEN

31/52012
Substansvdrde per aktie, SEK 65,00
Aktiekurs (B), SEK 54,25
Substansvarde, premium(+)/rabatt(-), % -7
Likviditet (+) / Belaning (-), % —7
Soliditet, % 92

Antal aktierimiljoner 12,8

29/22012 31/82011 31/52011
68,00 65,70 83,70
57,75 61,50 72,75

—15 -6 -13
—I -4 —I
98 95 99

12,8 12,8 12,8

12 man
1/92010—
31/82011

898,9
=512

7.3
840,4

28/22011
79,20
67,00

-15
-6
94

12,8

31/82010
70,20
64,75

-8
-12
89
12,8

Definitioner enligt &rsredovisning 2010/201 1. Belopp per aktie ar genomgéende i delarsrapporten, férutom fér aktiekurser, avrundade till hela tiotal 6re. Bolaget har inte nagra pagaende program

med finansiella instrument som medférnagon utspadning av antal aktier. Antal utestdende aktier uppgartill 12 800 000.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport dr upprattad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering.
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana
som de antagits av EU och i enlighet med ARL. Moderbolagets redovisning foljier ARL samt RFR 2. | évrigt har
samma redovisningsprinciper och bedémningsgrunder som i senaste arsredovisningen har anvants.




GRANSKNINGSRAPPORT

Revisors rapport over oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation i sammandrag
(delarsrapport) upprittad i enlighet med TAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen.

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av rapporten for Svolder AB (publ), org nr §56469-2019
for perioden 1 september 2017 till 31 maj 2012. Det ir styrelsen och verkstillande direktoren
som har ansvaret for att uppritta och presentera denna finansiella deldrsinformation i enlighet
med TAS 34 och drsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna finansiella
delarsinformation grundad pé var oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning
(SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delirsinformation utférd av foretagets valda
revisor. En oversiktlig granskning bestdr av att gora forfradgningar, i forsta hand till personer
som dr ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning
och att vidta andra 6versiktliga granskningsdtgdrder. En oversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jaimfort med den inriktning och omfattning som
en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsdtgirder som vidtas vid
en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sidan sidkerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den siker-

het som en uttalad slutsats grundad pd en revision har.

Slutsats

Grundat pd var oversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstiandigheter som
ger oss anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt vdsentligt, dr upprittad for koncernens
del i enlighet med TAS 34 och drsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

STOCKHOLM DEN 1§ JUNI 2012
PRICEWATERHOUSECOOPERS

CATARINA ERICSSON
Auktoriserad revisor




A PORTO
Prioritaire BETALT

SVOLDER AR ETT RENT INVESTMENTBOLAG SOM PLACERAR I NOTERADE AKTIER I SVENSKA SMA OCH
MEDELSTORA FORETAG. BOLAGET AR NOTERAT PA NASDAQ OMX STOCKHOLM AB. SVOLDERS SUBSTANSVARDE
OFFENTLIGGORS VECKOVIS OCH FINNS TILLGANGLIGT PA BOLAGETS HEMSIDA WW W.SVOLDER.SE.

SVOLDER

SVOLDER AB (publ). Org nr 556469-2019. Birger Jarlsgatan 13, Box 70431, 10725 Stockholm.
Telefon 08-440 37 70, fax 08-440 37 78. www.svolder.se



