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Stora bidragsgivare till
substansvirdet (3 man)

Positiva: Nolato, Tribona
och XANO Industri

Negativa: HiQ och
B&B TOOLS

Storre forandringar
i aktieportféljen (3 man)

Okat: Diés, Unibet och

KappAhl

Minskat: MTG, Hoganis
och XANO Industri

UTFALL
DELARSPERIOD, 9 MAN

Periodens redovisade resultat (9 man)
var 211,2 (33,7) MSEK, motsvarande
16,50 (2,60) SEK per aktie.

Substansvardet steg 27,4%, inkl reinveste-
rad utdelning, till 76,90 SEK per aktie.

Aktiekursen (B) 6kade 25,7%, inkl reinves-
terad utdelning, till 66,00 SEK per aktie.

Substansvirderabatten pa balansdagen
uppgick till 14%.

Carnegie Small Cap Return Index
steg 26,9%.

UTFALL AKTUELL
RAPPORTPERIOD, 3 MAN

Periodens redovisade resultat (3 man)
var 11,8 (-38,6) MSEK, motsvarande
0,90 (-3,00) SEK per aktie.

Substansvardet steg 1,2%, till
76,90 SEK per aktie.

Aktiekursen (B) okade 10,0%,
till 66,00 SEK per aktie.

Carnegie Small Cap Return Index steg 2,7%.

7 JUNI 2013

Substansvirdet var 77 SEK
och aktiekursen 66,00 SEK.
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KOMMENTAR

BASTA AKTIEAGARE,

Det ar glddjande att den sa kallade substansrabatten,
dvs att borsen virderar ett bolags samlade tillgdngar
och skulder ldgre dn dess marknadsvarden, for Svolder
krympt under den senaste tremdnadersperioden. Svol-
ders B-aktie har stigit med 1o procent, ndgot som reduce-
rat rabatten fran 21 till 14 procent.

I foregdende delarsrapport beskrev jag flera av de
mojligheter som star till buds for ledning, styrelse och
dgare i arbetet for att reducera rabatten. Det kanske mest
naturliga ansags, med tillganglig likviditet och en hog ra-
batt, vara att styrelsen ater skulle soka ett bemyndigande
frdn bolagsstimma att dterkopa egna aktier.

Mandatet som styrelsen den 13 juni 6nskar en extra
bolagsstaimmas bifall till, stimmer val 6verens med de
mandat som tidigare erhdllits pd ordinarie stimmor.

Svolder har idag dessutom battre mojligheter dn tidi-
gare att kopa tillbaka aktier. Bolaget har betydande lik-
viditet, borsbolagens virderingar bedoms generellt som
betydligt hogre, Svolders underliggande substansvirde
ar hogre och forvaltningskostnadsandelen darmed lig-
re. Att for bolaget kopa tillbaka, av borsen rabatterade,
Svolder-aktier forefaller darfor vara ett attraktivt sdtt att
hoja substansvirdet for befintliga dgare. Kanske dr det
emellertid tillrackligt att bolagets styrelse och ledning
borjat prata om dterkop for att marknaden ska forstd att
det dr en reell mojlighet. Darmed skapas extra attrakti-
vitet i aktien, med kursuppgang som f6ljd. Det vore dock
positivt om vi genom fortsatt god forvaltning kan skapa
mervirden for vara aktiedgare och den vigen fa en bors-
virdering mer i paritet med bolagets substansvirde.

Forvaltningsresultat

Svolders substansvarde- och kurstillvixt for verksam-
hetsarets forsta nio manader ar i nivd med jamforelse-
index CSRX. Vi placerar oss ocksa vil i férhallande till
svenska smabolagsfonder. Ett gott portfoljurval, dar
sarskilt Nolato, Beijer Alma och XANO ir virda att
omnimna, men dven B&B TOOLS, JM och SAAB. Till-
sammans har dessa bolag tillfort Svolders substansvirde
over 220 MSEK hittills under verksamhetsaret.

P4 den negativa sidan finns framfor allt placeringen
i MTG. Efter den alarmerande niomanadersrapporten
i fjol sd har aktien danda under den aktuella rapportpe-
rioden aterhimtat en del av substansvirdebelastningen.
Styrelse och ledning har i de tva senaste rapporterna ut-
stralat 6kad sikerhet om framtiden och uppnddda resul-
tat i det korta perspektivet vittnar om stabilitet.

Substansvdrdeutvecklingen sedan inledningen av
2012 dr mycket tillfredsstillande. Det giller tyvirr inte
for de tre- och femarsjaimforelser som presenteras nedan.
I dessa fall har kombinationen av hog aktieutdelning,
beldnad aktieportfolj, portfoljforsaljningar och kraftigt
fallande borser resulterat i ett vardeutfall som varit be-
tydligt simre an jamforelseindex.

Totalavkastning i procent per 2013-05-31

| &r 3ar S5ar

1/52012—- 1/52010- 1/5 2008~

Svolder" 31/52013  31/52013 31/52013
Substansvarde 25 22 35
Aktiekurs (B) 30 24 42

Aktiemarknadsindex
Carnegie Small Cap Return Index 26 47 48
SIX Return Index 29 39 42

" Totalavkastningen berdknas metodmdssigt sd att utbetald utdelning aterinvesteras vid
utdelningstillfallet i underliggande tillgangsslag.
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Borserna virlden over har visat pa styrka under 2013
och likviditet har successivt tillforts aktiemarknaderna.
Detta torde bero pd expansiv penningpolitik fran fler-
talet centralbanker, men ocksa pa att alternativa pla-
ceringar ger valdigt ldg avkastning. Nagon betydande
positiv vinsttrend hos foretagen kan inte skonjas, vilket
gjort aktier dyrare i forhallande till férvintade vinster
och kassafloden. Visentligt for aktiemarknaderna har
blivit nar i forsta hand den amerikanska centralbanken
ska forandra sin penningpolitik i stramare riktning. Un-
der maj méanad har en betydande ranteuppgang noterats
pa den amerikanska statsobligationsmarknaden, vilket
dven fatt effekter pd andra obligationsmarknader. Osa-
kerheten har som en foljd av detta dven tilltagit pa aktie-
marknaderna.

Aktiemarknaderna kan i dagslaget befinna sig i skif-
tet mellan en rante- och en vinstdriven uppgéngsfas. Det-
ta brukar resultera i oroliga borser dé placerarna borjar
fundera péa vilken portfoljstrategi som ska gilla — aktier i
mer cykliska bolag eller fortsatt i de mer stabila bolagen?

Bolagstorkan pa bérsen

Metallpulverkoncernen Hoganis kan komma att limna
borsen efter ett bud frin bolagets huvuddgare och Wal-
lenbergstiftelserna FAM. Det kan tyckas trakigt att ett
vilkonsoliderat bolag med starka globala marknadspo-
sitioner lamnar borsen, men det dr ocksa en del av bor-
sens funktionssitt. Bolag ska lamna och komma till ak-
tiemarknaden utifran aktiedgarnas samlade bedomning
av vardet pd aktuellt foretag och valet av noteringsform.
Svolder har for ovrigt salt sitt innehav i Hogands till ett
hogre pris an ursprungligt bud, men tyvarr innan bud-
hojningen.

Det ifragasitts idag om Stockholmsborsen ar ritt
plats for utveckling och tillvixt av svenska industri- och
tjdnsteforetag. Det hdvdas att det dr fel pd borsens re-
gelverk, gillande skattesystem eller brist pa dgarkapital.
Borsen har drinerats pa kapital under senare ar till for-
maén for placeringar i statsobligationer, fastigheter och al-
lehanda former av riskkapitalbolag. Dessa har gynnats av
ett osikert borsklimat, livbolagens placeringsregler samt
formanliga avancerade ldneupplagg och skattestrukturer
for riskkapitalbolag.

Huvudskalen till den svaga tillstromningen av bolag
tror jag anda ligger i kvaliteten i de tillkommande bola-
gen. Vilskotta bolag kops ut. [ ndgra fall kommer de till-
baka ett par dr senare med avsevirt svagare balansrik-
ningar och till visentligt hogre virderingar. Ofta ar det
riskkapitalbolag som siljer ut och bristen pd langsiktig
huvudigare gor placerare, foretagsledningar och styrel-
ser frustrerade. Utan att gora ansprak pa att vara hel-
tdackande i min analys sa har jag foljt kursutvecklingen
for ett tiotal borsintroduktioner de senaste aren. Endast i
Transmodes och Nedermans fall har bolagens aktier ut-
vecklats battre an marknaden. I Dunis fall dr kursrorel-
sen i nivd med borsindex.

w

For Lindab, BE Group, Arise Windpower, Finnveden-
Bulten, ByggMax, KappAhl och MQ ir diremot utfallet
nedsldende och utgor ett skil for placerare att sitta en

hogre riskpremie pd nyintroducerade bolag dn pa befint-
liga borsbolag. Det ar centralt att de bolag som kommer
till borsen dtminstone som grupp utvecklas i nivd med
borsens virdetillvixt. Bolagens siljare, deras emissions-
banker, styrelser och revisorer har tillsammans ett stort
ansvar for att se till att de bolag som noteras gor det till
varderingar som ar rimliga. Placerarnas svaga intresse
for nyintroduktioner, bedomer jag, dr en aterspegling av
att proformaredovisningen inte upplevs som tillforlitlig,
att andelen immateriella tillgdngar av anliggningstill-
gangarna skenar, beldningsgraderna varit for hoga samt
att nyinvesteringarna i de ldpande verksamheterna varit
for sma.

Utover detta finns det forskrickliga exempel inom
nagra ravarubolag, dir informationsgivningen varit sd
undermalig att ”Bagdad Bob” vid en jamforelse skulle
framstatt som trovardig! Aktiemarknaden ska underlat-
ta riskkapitalforsorjningen till olika typer av foretag. Att
bolag och aktier utvecklas savil starkt som svagt ingar i
marknadens funktionssitt. Daremot ska vi marknadsak-
torer aldrig acceptera bristande redovisning eller oirlig
informationsgivning.

Er tillgivne

ULF HEDLUNDH
Verkstillande direktor
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MARKNADSKOMMENTAR

Under den aktuella rapportperioden 1 mars—31 maj
2013 fortsatte den borsuppgang som kannetecknat ka-
lenderaret 2013. Utvecklingen var emellertid inte enty-
digt uppdtgédende. De storre svenska borsbolagens aktier
overtriaffade, med en utdelningskorrigerad kurstillvaxt
om 5,2 procent, klart de mindre och medelstoras 2,7
procent i avkastning. Denna overavkastning for storre
bolags aktier utgor ett trendbrott for savil 2013, som hit-
tills under Svolders verksamhetsdr 2012/2013.

Indexutveckling 12 manader
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Virldsindex, matt i USD, overtriaffade den svenska
borstillvixten. Det var framforallt den amerikanska
och japanska aktiemarknaden som var starkare an den
svenska. Aven detta var ett trendforindring jimfort med
namnda tidsperioder.

Rintorna pd statsobligationsmarknaderna steg ge-
nerellt och var sarskilt utmiarkande for de amerikanska
under mdnaden maj. Forindringarna for penningmark-
nadsrintorna var diremot sma. Den svenska kronan har
forsvagats under tremdnadersperioden mot savil USD
som Euro, nidgot som ocksa avviker fran tidigare trender.
Fran svenskt politiskt hall har forsoksballonger sints
upp som kan ha paverkat instdllningen till den svenska
valutan. Det giller nivan pd Riksbankens styrranta och
ifrigasittandet av kravet pa balans i statsbudgeten. Aven
sinkta prognoser for 2013 for svensk ekonomi fran
bland annat Internationella Valutafonden IMF och Kon-
junkturinstitutet kan ha paverkat utfallet for kronan.

Ravarupriserna fortsitter att vara under press. Olje-
priset har exempelvis fallit o procent under den aktuella
rapportperioden. Guldpriset har tappat ndgot mer, med-
an industrimetallerna koppar och zink ndgot mindre.

AKTIEKURSUTVECKLING

Svolders B-aktie betalades pa balansdagen senast till
66,00 SEK. Under den aktuella rapportperioden steg
aktien dirmed 1o,0 procent. Aktien virderades pé ba-
lansdagen med en rabatt om 14 procent i forhallande till
substansvardet. B-aktien har omsatts under periodens
samtliga handelsdagar, med ett genomsnitt om cirka
17 ooo aktier per borsdag.

Handeln i Svolders A-aktie omsattes under 26 pro-
cent av handelsdagarna. Enligt Svolders bolagsordning
kan A-aktiedgare som 6nskar omvandla A- till B-aktier
gora detta genom anmdlan till Svolders styrelse.

Totalavkastning i procent

Rullande

3 man 9 man 12 man

1/32013— 1/92012—- 1/6 2012—

Svolder" 31/52013 31/52013  31/52013

Aktiekurs (B) 10,0 25,7 29,8

Substansvarde [,2 274 249
Aktiemarknadsindex

Carnegie Small Cap Return Index 2,7 269 26,5

SIX Return Index 52 22,8 28,9

) Totalavkastningen berdknas metodméssigt sa att utbetald utdelning aterinvesteras
vid utdelningstillféllet i underliggande tillgangsslag

SUBSTANSVARDETS
FORANDRING

P4 balansdagen uppgick Svolders substansvirde till 76,90
SEK per aktie, vilket motsvarar en uppgéng under den ak-
tuella rapportperioden med 1,2 procent. Detta ar 1,5 pro-
centenheter simre dn utvecklingen for smébolagsindex.
Avvikelsen ar bolagsspecifik, dir sarskilt HiQ sticker ut pa
den negativa sidan.

Svolder (SEK per aktie) och CSRX 3 manader
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Svolders aktieportfolj ar ingen indexportfolj utan place-
ringsbeslut baseras pa de enskilda aktiernas virdering.
Ett visst strategiskt fokus pa enskilda sektorer utifran
makroekonomiska faktorer kompletterar aktiebedom-
ningen. Portf6ljens utfall i forhallande till jamforelsein-
dex kan darfor komma att avvika kraftigt mellan olika
redovisningsperioder.

1e353UILIOL Y0 X|S ‘ JOP|OAS (B|[EY



Substansvardets utveckling 3 manader

MSEK SEK/aktie

Substansvirde 28 februari 2013 972,5 76,00
Aktieportféljen

Ingdende vdrde 870,9 68,00
Kop av aktier 193,9

Forsdljningar av aktier —148,8

Vardeférandring aktieportfol]  —17,5 27,5 2,20
Utgdende vdrde 898,5 70,20

Nettoskuld (=) / Nettofordran (+)

Ingdende vdrde 101,5 790
Erhallna aktieutdelningar 332
Administrationskostnader -39
Finansnetto 0,1
K&p av aktier, netto —45,1 —15,7 —1,20
Utgdende virde 85,8 6,70
Substansviarde 31 maj 2013 984,3 76,90

Liksom under Svolders tva foregdende kvartal var Nolato
den aktuella rapportperiodens storsta bidragsgivare. Re-
sultatet for Nolatos forsta kvartal 6versteg aktiemarkna-
dens forvintningar. Aterigen var det frimst den starka
utvecklingen for affirsomriadet Telecom som Overras-
kade positivt. Ovriga affirsomraden uppvisade en stabil
lonsamhet. Den stora kursuppgéngen gor att aktien inte
langre ar lika billig som tidigare, varfor Svolder fortsatte
att minska innehavet ndgot. Nolato ar alltjamt Svolders
storsta aktieinnehav.

Det specialiserade fastighetsbolaget Tribona noteras
nu pé den svenska borsen i stillet for pa den norska. Bo-
laget innehéller ett tjugotal ndstan uteslutande svenska
logistikfastigheter och har svensk foretagsledning. Fast-
ighetsbolag varderas vanligen hogre i Sverige dn i Norge,
vilket redan resulterat i en virdestegring sedan Svolders
aktiekop. Trots uppgangen har bolagets aktier forutsitt-
ning for en virdering narmare bolagets substansvirde
samt ocksd en uppvirdering motiverad av god efterfra-
gan pa logistiklokaler i attraktiva transportligen, lagre
avkastningskrav samt pé sikt daven mojligheter till for-
battrade lanevillkor.

Industrigruppen XANOs aktier utvecklades mycket
vil under tremanadersperioden. Forbattrat kassaflode
samt aviserade positiva effekter av storre foretagsfor-
viarv under 2012 har sannolikt varit huvudorsaken till
det 6kade intresset for den annars illikvida aktien. Den
hojda virderingen foranledde Svolder att reducera inne-
havet.

Substansvardeforindringens storsta bidragsgivare
| mars—31 maj2013 (3 man)
(Utifran substansvirdet 2013—-02-28; 972,5 MSEK eller 76,00 SEK/aktie)

MSEK SEK/aktie

Nolato 13,8 [,10
Tribona 6,6 0,50
XANO Industri 5,6 0,40
Kldvern 3,6 0,30
KappAhl 2,1 0,20
Summa fem positiva 31,7 2,50
HIQ -8,2 -0,60
B&BTOOLS —-4.6 -0,40
Proact -2,3 -0,20
Bjorn Borg 2,0 -0,20
Beijer Alma -1,9 -0,20
Summa fem negativa 19,1 -1,50
Ovriga aktier 30 0,20
Aktier totalt 15,7 1,20
Ovrigt -3,8 -0,30
Vardeférandring 11,8 0,90

IT-konsultforetaget HiQ rapporterade ett simre resultat
an forvintat for det forsta kvartalet. Aktiekursen har dir-
efter utvecklats svagt och aktien utgor den storsta negativa
bidragsgivaren till substansvirdet under den aktuella rap-
portperioden. Trots det simre resultatet s var vinstmargi-
nalen fortsatt stark jamfoért med andra bolag i branschen.
En anledning till resultatbesvikelsen var en ligre belagg-
ningsgrad, foranledd av viss avvaktan bland kunderna.
Detta paverkade framst verksamheterna i Finland och
Stockholmsregionen. Dessutom inneholl kvartalet farre
debiterbara timmar jamfort med foregdende ar, vilket
kommer att jaimna ut sig under de kommande kvartalen.

B&B TOOLS kursutveckling under den senaste tre-
maénadersperioden var svag och avvek diarmed fran den
positiva trend som tidigare gillt under verksamhetsaret.
Den delvis nya foretagsledningen fokuserar tydligare pa
sdljinsatser och kundernas onskemadl via en mindre hierar-
kisk organisationsstruktur. Arbetet forefaller utvecklas val
samtidigt som flera industrikunder minskar aktiviteten till
foljd av svag konjunktur och strukturomvandling. Svolder
har pé stigande kurser successivt minskat innehavet.

Substansvardeforandring i MSEK per méanad (12 man)

Exkusive utbetald utdelning om 42,2 MSEK (3,30 SEK/aktie) i november 2012.

MSEK
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BELANING

Aktieportfoljen var obeldnad pa balansdagen. Netto-
fordran, som ocksd omfattar aktiehandelns olikvide-
rade affiarer med mera, uppgick pa balansdagen till 85,8
MSEK, motsvarande 8,7 procent av substansvardet. Det-
ta kan jamforas med en nettofordran om ror,5 MSEK
vid ingdngen av den aktuella rapportperioden.

Nettoskuld/kassa och belaningsgrad 12 manader
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AKTIEPORTFOLJEN

Under den aktuella rapportperioden har aktier for brutto
193,9 MSEK forvirvats. Aktier for brutto 148,8 MSEK,
inklusive inlésenprogram, har silts under motsvarande
period. Nettokop utgjorde foljaktligen 45,1 MSEK.

Under tremanadersperioden tillkom Dios, Unibet,
Klovern pref, och Bilia som nya innehav och samtliga
aktier i Hoganas samt Beijer Electronics avyttrades. P4
balansdagen bestod portfoljen dirmed av 19 innehav i
18 bolag. Detta dr ndgot fler innehav dn vad som langsik-
tigt efterstrivas.

Storre nettokdp till aktieportfoljen (3 man)
I mars—31 maj 2013

Aktie Antal MSEK SEK/aktie"
Dios | 037000 41,5 40,00
Unibet 157392 349 221,60
Klévern preferens 250000 343 137,30
KappAhl 627293 16,9 26,90
Proact 168 888 13,1 77,50

" Vid berdkning av kdpeskillingen per aktie berdknas denna utifran den samlade
képeskillingen for samtliga under perioden forvéirvade aktier av samma aktieslag.

Fastighetsbolaget Dios har efter forvarvet av Norr-
vidden ett betydande fastighetsbestand i Norrlands stor-
re stider. Dessa kidnnetecknas av tillviaxt, sarskilt i sti-
der som Umed och Luled, samtidigt som konkurrensen
bland hyresviardarna ar ligre dn pa orter i sodra Sverige.
Dios kassaflode ar starkt och distribueras i hog utstrack-
ning till sina aktiedgare.

Spelbolaget Unibet har visat en imponerande tillvixt
historiskt och forvintas fortsitta att vixa framover. Fle-
ra av linderna som Unibet verkar i star infor en reglering
av onlinespelmarknaden, daribland Holland och Sveri-
ge. Allt mer intdkter fran reglerade marknader bedéms
understodja tillvaxten samtidigt som den politiska risken
minskar. Detta borde motivera en hogre vardering aven
om en reglering initialt leder till ligre l1onsamhet.

Storre nettoférsaljningar ur aktieportfljen (3 man)
| mars—31 maj2013

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie"
MTG 128 140 323 274,60
Hogands 66 104 20,5 310,50
Kivern 654954 19,6 30,50
XANO Industri 113045 14,6 130,60
Saab 190721 13,0 137,80

)Vid berdkning av férsaljningslikviden per aktie berdknas denna utifrdn det samlade
forsaljningsvardet for samtliga under perioden sdlda aktier av samma aktieslag,

MTG redovisade en kvartalsrapport som overtraffade
marknadens forvantningar. Fri-TV verksamheten i Nor-
den visade pa en stabilisering vad galler tittartidsande-
lar och i Osteuropa var forsiljningstillvixten god. MTG
forvantar sig okad lonsamhet ndsta &r inom betal-tv
verksamheten bdde i Norden och i tillvixtmarknaderna.
Svolder har minskat innehavet i MTG under den aktuella
rapportperioden.

RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen och moderbolagets identifierade risker och
osakerhetsfaktorer framgar av drsredovisningen for
2011/2012 Ppd sidan 45 och i not 17 pé sidan 57. Av de
dir nimnda riskerna bedoms marknadsrisken (aktie-
portfoljens prisrisk) som den mest betydande. Inga vi-
sentliga forindringar bedoms ha tillkommit direfter.



VALBEREDNING

Som meddelats i ett pressmeddelande den 3 maj 2013
har en valberedning formerats i enlighet med beslut vid
arsstimman 2012. Valberedningen har utsett Christof-
fer Lundstrom (Provobis Holding/Rolf Lundstrom) till
dess ordférande. Ovriga ledaméter d4r Mats Qviberg
(Oresund), Magnus Eriksson (Fjirde AP-fonden) samt
Caroline Sundewall (styrelsens ordférande och samman-
kallande).

Aktiedgare som onskar limna forslag till valbered-
ningen kan kontakta valberedningens ordférande:
Christoffer Lundstrém (christoffer@provobisholding.se),
Provobis Holding, Lilla Bommen 1, 411 04 Géteborg.

HANDELSER EFTER
RAPPORTPERIODENS UTGANG

Substansvirdet den 7 juni var 77 SEK per aktie och ak-
tiekursen 66,00 SEK.

EXTRA BOLAGSSTAMMA

Extra bolagsstimma kommer att hallas i Stockholm den
13 juni klockan 17.00 i Hotell Anglais lokaler. Stimmans
centrala beslutspunkt avser ett bemyndigande for styrel-
sen att besluta om forvarv och overldtelse av egna aktier.

BOKSLUTSKOMMUNIKE

Bokslutskommuniké for rikenskapsaret 1 september
2012-3T1 augusti 2013, innefattande rapport for perio-
den 1 juni-31 augusti 2013 kommer att publiceras den
27 september 2013.

ARSSTAMMA 2013

Arsstimman dger rum i Stockholm onsdagen den 20

november 2013.

STOCKHOLM DEN 13 JUNI 2013

SVOLDER AB(PUBL)

STYRELSEN

Ytterligare information kan erbdllas frin:
Ulf Hedlundb, verkstallande direktor 08-440 37 73
Pontus Ejderhamn, ekonomichef 08-440 37 72




AKTIEPORTFOLJEN 2013-05-31

Marknads- Andel av Summa Bransch-  Ack. varde- Brutto-
Bransch/aktie Antal Aktiekurs virde substans- substans- vikti  férindring  exponering
aktier (SEK)" (MSEK) virde % virde % CSRX % % (SEK)?

Energi - 0,2 -

Ravaror 8,8 0,7

Industrivaror

Beijer Alma 712330 138,75
Saab 605 279 137,20
XANO Industri 330200 134,00
B&BTOOLS 300 000 78,25

Industriella tjanster

Transport

Konsumentvaror

™ 340 000 143,75
Unibet 157 392 213,00
MTG B 115 860 266,90
KappAhl 687 293 30,00
Bilia 115316 106,25
Bjorn Borg 290 000 31,20
New Wave Group 225 000 34,40

Halsovard

Finans

Dios | 037 000
Tribona 955 820
Kiévern preferensaktie 250 000
Klévern 861 000

IT-programvara och tjanster

HIQ 2775367
Acando B? 6 026 500
Proact 265 241

IT-hardvara och tillbehor
Nolato | 314 000 107,75

Teleoperatérer

Aktieportfélien 898,5 91,3 27,1

Nettoskuld (—)/Nettofordran (+) 85,8 8,7 0,0
Totalt/substansvirde 984,3 100,0 27,1

Virdeférindring efter forvaltningskostnader, 9 man. 25,9

1) Kopkurs pa NASDAQ OMX Nordic. 2) Marknadsvérde per Svolderaktie. 3) Varav 500 000 st A-aktier

I'tabellen kan exempelvis utldsas féljande information. Svolders stérstainnehav dar Nolato med ett marknadsvérde pa 141,6 MSEK, motsvarande 14,4 procent av substansvérdet. Nolato betraktasinom CSRX
som ett bolaginom branschen IT-hardvara och tillbehér, vilket tillsammans med Gvriga foretaginom branschen svarar for 14,4 procent av Svolders substansvarde. Motsvarande vikt fér branschen IT-hardvara
ochtillbehéri CSRXdrtotalt 3,7 procent. Portféljendrsalunda dverviktad motbolaginom I T-programvara och tjdnsterjamfért med CSRX. Av Svolders substansvardeférandring hittills underverksamhetsaret
2012/2013, mattiférhallandetillingdende substansvarde, svararaktiernainom branschen f6r 7,8 procentenheter. Det bérnoteras att av Nolatos omséttning utgér Telekom ca 50 %, medan 6vriga verksamheter
avser tillverkning och férséljning av polymera material inom medicinsk teknik och industri.
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT KONCERNEN

3 man
1/132012-
31/52012

378

—44
715
-38,1

0,0
05
-38,6

-38,6

-38,6
-3,00

9 man
1/92012—
31/52013

332
-11,8
189,7
211,2

0,4
-03
211,2

211,2

211,2
16,50

9 man
1/92011-
31/52012

39,2
—12,7
8,0
345

0,1
09
33,7

33,7

33,7
2,60

KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN

3 man

1/32013—
(MSEK) 31/52013
Forvaltningsverksamhet
Utdelningsintidkter 332
Administrationskostnader -39
Resultat fran vardepapper —-175
Rérelseresultat 1,7
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 0,2
Finansiella kostnader 0,1
Resultat efter finansiella poster 11,8
Skatt -
Periodens resultat 11,8
Ovrigt totalresultat -
Periodens totalresultat 11,8
Resultat per aktie, SEK 0,90

3 mén

1/32013—
(MSEK) 31/52013
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore férandringar av roérelsekapitalet 29,6
Forandringar av rorelsekapitalet
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder 02
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 29,8
Investeringsverksamheten
K&p av vdrdepapper —-187,7
Forsdljning av vdardepapper 156,4
Investeringar i maskiner och inventarier -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -31,2
Finansieringsverksamheten
Upptagande (+)/amortering (-) av lan -
Utbetald utdelning -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0
Okning (+)/minskning (-) av likvida medel -1.5
Likvida medel vid periodens bdrjan 973
Likvida medel vid periodens slut 95,8

3 mén
1/32012—
31/52012

B8Y9

02
34,1

1514
63,2
00
—-88,2

54,1

54,1

0,0

9 mén
1/92012—
31/52013

21,8

0,1
21,7

—3754
475,6

100,2

00
—42,2
—42,2

79,6
16,2
95,8

9 mén
1/92011—
31/52012

28,1

0,2
28,2

—389,8
3748
00
-15,0

29,0
—42,2
-13,2

0,0

NYCKELTAL PER AKTIE KONCERNEN

3 man

1/32013—

31/52013

Fordndring substansvarde, SEK 0,90
Under perioden l[dmnad utdelning, SEK -
Antal aktier i miljoner 12,8

3 man
1/32012-
31/52012

-3,00

12,8

Belopp peraktie ar genomgaende i deldrsrapporten, forutom féraktiekurser, avrundade till hela tiotal 6re

9 man
1/92012—-
31/52013

13,20
3,30
12,8

9 man
1/92011-
31/52012

—-0,60
3,30
12,8

Rullande

12 man
1/6 2012—
31/52013

356
—-16,2
175,5
194,9

03
0,7
194,6

194,6
194,6
15,20

Rullande

12 man
1/6 2012—
31/52013

19,8

00
19,8

—425,8
610,0

184,2

—659
—42,2
—-108,2

95,8

95,8

Rullande

12 man
1/6 2012—
31/52013

[1,90
3,30
12,8

Bolaget harinte ndgra pagaende program med finansiella instrument som medfér ndgon utspadning av antal aktier. Antal utestaende aktier uppgartill 12800 000.

12 man
1/92011-
31/82012

41,7
172
—6,2
18,3

0,
=2
17,1

17,1
17,1
1,30

12 mén
1/92011-
31/82012

26,1

03
26,4

~440,2
509,2
00
69,0

-369
—42,2
79,1

16,2

16,2

12 man
1/92011-
31/82012

—2,00
3,30
12,8



BALANSRAKNINGAR KONCERNEN

TILLGANGAR

(MSEK) 31/52013
Anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgéngar

Inventarier 0,
Finansiella anldggningstillgangar

Vardepappersinnehav 898,5
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 0,8
Kassa och bank 95,8

Summa tillgangar 995,2

28/22013 31/82012 31/52012

0l 0,2

870,9 7942

84 17,1

97,3 16,2
976,8 827,7

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 984,3
Skulder

Kortfristig skuld till kreditinstitut -
Kortfristiga skulder 10,9
Summa skulder och eget kapital 995,2

972,5 815,3 831,9

- - 67,1
4,3 124 42
976,8 827,7 903,3

FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

3 mén
1/32013—
(MSEK) 31/52013

Ingaende balans 972,5

Ldmnad utdelning

Periodens totalresultat 1,8
Utgaende balans 984,3

3 mén 9 méan 9 man
1/32012— 1/92012— 1/92011-
31/52012 31/52013 31/52012

870,5 815,3 840,4

- —42,2 —42.2
—38,6 2112 337
8319 984,3 831,9

NYCKELTAL PER AKTIE KONCERNEN

31/52013
Substansvdrde per aktie, SEK 76,90
Aktiekurs (B), SEK 66,00
Substansvarde, premium(+)/rabatt(-), % —14
Likviditet (+) / Belaning (-), % 9
Soliditet, % 100
Antal aktierimiljoner 12,8

28/22013 31/82012 31/52012
76,00 63,70 65,00
60,00 56,00 54,25

21 —-12 -7

[ 3 —7/
100 99 92
12,8 12,8 12,8

29/22012

12 man
1/92011-
31/82012

840,4
—42,2

17,1
815,3

29/22012
68,00
57,75
-15

-1

98

12,8

31/82011

31/82011
6570
61,50

-6
—4
95
12,8

Definitioner enligt drsredovisning 2011/2012. Belopp per aktie d&r genomgaende i delarsrapporten, férutom for aktiekurser, avrundade till hela tiotal 6re. Bolaget harinte ndgra pagaende program
med finansiellainstrument som medfér nagon utspadning av antal aktier. Antal utestdende aktier uppgartill 12 800 000.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport dr upprattad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering.
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana
som de antagits av EU och i enlighet med ARL. Moderbolagets redovisning foljier ARL samt RFR 2. | évrigt har
samma redovisningsprinciper och bedémningsgrunder som i senaste arsredovisningen har anvants.




GRANSKNINGSRAPPORT

Revisors rapport over oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation i sammandrag
(delarsrapport) upprittad i enlighet med TAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen.

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av rapporten for Svolder AB (publ), org nr §56469-2019
for perioden 1 september 2012 till 31 maj 2013. Det ir styrelsen och verkstillande direktéren
som har ansvaret for att uppritta och presentera denna finansiella deldrsinformation i enlighet
med TAS 34 och drsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna finansiella
delarsinformation grundad pé var oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning
(SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delirsinformation utférd av foretagets valda
revisor. En oversiktlig granskning bestdr av att gora forfradgningar, i forsta hand till personer
som dr ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning
och att vidta andra 6versiktliga granskningsdtgdrder. En oversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jaimfort med den inriktning och omfattning som
en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsdtgirder som vidtas vid
en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sidan sidkerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den siker-

het som en uttalad slutsats grundad pd en revision har.

Slutsats

Grundat pd var oversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstiandigheter som
ger oss anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt vdsentligt, dr upprittad for koncernens
del i enlighet med TAS 34 och drsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

STOCKHOLM DEN 13 JUNI 2013
OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB

CATARINA ERICSSON
Auktoriserad revisor




A PORTO
Prioritaire BETALT

SVOLDER AR ETT RENT INVESTMENTBOLAG SOM HUVUDSAKLIGEN PLACERAR I NOTERADE AKTIER I SVENSKA SMA OCH
MEDELSTORA FORETAG. BOLAGET AR NOTERAT PA NASDAQ OMX STOCKHOLM AB. SVOLDERS SUBSTANSVARDE
OFFENTLIGGORS VECKOVIS OCH FINNS TILLGANGLIGT PA BOLAGETS HEMSIDA WW W.SVOLDER.SE.

SVOLDER

SVOLDER AB (publ). Org nr 556469-2019. Birger Jarlsgatan 13, Box 70431, 10725 Stockholm.
Telefon 08-440 37 70, fax 08-440 37 78. www.svolder.se



